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= Tematicky akciovy fond so zameranim na megatrendy, ako su:
Zivotné prostredie a Cista energia, zdravotna starostlivost, hospodarsky rast rozvijajucich
sa krajin, zivotny Styl, technoldgie a inovacie.

= Akciové investicie do spolo¢nosti so zameranim Megatrendy tvori 50% fondu.

= Druha polovica fondu je aktivne riadena modelom, ktory méze investovat prostriedky do
globalnych akcii v pasme 0-50%.

Fond
Pozitivny prinos Negativny prinos
Krajiny: Dansko, Holandsko Krajiny: Cina, Hong kong

Sektory: Sietové odvetvia, Priemysel Sektory: Energie, Komunikacie

TRH

Prilezitosti Vyzvy

Umela inteligencia Ruska invazia na Ukrajine

Energeticka nezavislost Rast vynosov (sadzieb)

Pohladom Jana Benaka, portfélio manazéra fondu

Treti kvartal akciam vo fonde neprial, no vo Stvrtom kvartali sa situacia obratila. Najskor sice v oktobri
pokrac¢oval pokles akcii kvoli rastu urokovych sadzieb, kedy vynos na 10-ro¢nych americkych dlhopisoch
dosiahol 16-ro¢né maxima, no lepSie data amerického HDP ako aj spomalenie inflacie napokon vdychli akciam
druhy dych.

November a december preto boli pre akcie velmi Uspesné mesiace. Rychly pokles vynosov na dlhopisovom
trhu sa zacal pozitivne prejavovat na celom akciovom trhu. Vynos na americkych 10-ro¢nych dlhopisoch
poklesol z Urovne 5% pod hladinu 4%.

Nizsie Urokové sadzby opat ukazali atraktivitu akcii a darilo sa tak vSetkym segmentom akciového trhu, no
najviac urokovo najcitlivejSim sektorom ako IT a komunikacie.

Pokles cien komodit, nizke rizikové prirazky na dihopisoch ako aj zlepSenie investorského sentimentu tiez
prispeli k rastu akcii.

Fond budtcnosti bol ale ovplyvneny aj dal$imi faktormi. V prvom rade, najviac sa darilo akciam investujucich
do megatrendu zivotné prostredie a Cisté energie. Nakolko maju tieto akcie velmi dlhy investi¢ny horizont,
velmi im pomohli nizke Urokové sadzby. Na druhej strane, negativne spravy na konci roka z Ciny ohladom
dalSich obmedzeni pre online hry stiahli prudko nadol akcie z tohto regiénu a segmentu komunikacie. Celkovo



ale fond dokazal participovat na pozitivnom sentimente a za
posledny kvartdl roka zaznamenal rast.Vysledkom celého kvartalu je
pokles fondu FB o 4,6%. Pre fond ide o prvy negativny kvartal v
tomto roku.

Investiéné rozhodnutia

Celkova akciova expozicia sa vdaka zlepSeniu sentimentu na
akciovom trhu vy$plhala na 78%. Kvartal sme zacinali na urovni 70%.

Upozornenie:

Toto je marketingové oznédmenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statdt fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klti¢ovymi informaciami. MoZete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond budtcnosti spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am Belvedere 1,
1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden pod registracnym cislom
102018 b, ktora podnika na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej zlozky Erste

Asset Management GmbH, pobo&ka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51
410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského stdu Bratislava lll, oddiel: Po, vlozka ¢.: 4550/B.

Maijetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu vydanych alebo zaruéenych ktorymkolvek lenskym tatom EU, pri¢om plati, ze majetok vo fonde
musi tvorit najmenej $est emisii tychto dlhopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 % hodnoty
majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa moze aj
znizovat a nie je zaru¢end navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov
dosiahnuté v minulosti nie su zarukou budtcich vynosov. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.

Stoji za
povSimnutie

V Stvrtom kvartali fond
zaznamenal rast 0 6,11%
Vynosy na US 10-ro¢nych
dlhopisoch dosahuju 16-ro¢né
maxima.

ISlo o najsilnejsi kvartalny rast od
4Q2021%).

Za cely rok 2023 fond zhodnotil
0 10%.
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