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= 1. slovensky spolo¢ensky zodpovedny fond. Globalna investicia do akciovych a
dlhopisovych aktiv na zaklade principov udrzatel'nosti.

= Moznost pravidelnej roénej vyplaty vynosu - v zavislosti of vysledkov hospodarenia fondu
a od trhovych a ekonomickych okolnosti.

= Cielovy podiel akciovych investicii je 25 % a dlhovych investicii 75 %. Podiel tychto
investicii méze v zavislosti od vyvoja na trhu kolisat v ramci pasma 15 % az 30 % pri
akciovych investiciach a 70% az 85% pri dlhovych investiciach.

Fond

Pozitivny prinos Negativny prinos
Dlhopisy s ratingom BBB Dlhopisy denominované v USD
Dlhopisy so splatnostou nad 7 rokov Akcie - Zakladna spotreba

Akcie - Priemysel Akcie - Dodato¢na spotreba

Akcie - Informacéné technolégie

TRH

Prilezitosti Vyzvy

Tlak na zvy$enie energetickej efektivnosti Potencidlna re-akceleracia inflacie
a skladovanie energie z obnovitelnych zdrojov

»Soft landing” — pokles inflacie bez recesie Volebny rok vo svete (volby v USA, do
Eurdpskeho parlamentu)

Ocenenie ,Cleantech” spoloénosti Znizenie Urokovych sadzieb centralnymi
bankami neskoér, ako trh o¢akava

Pohladom portfélio manazérov fondu, Evy Kianicovej a Petra Orlického

Nalada na finanénych trhoch bola v poslednych troch mesiacoch roku 2023 vcelku pozitivna. Hoci za¢iatkom
oktébra Hamas zauto il na Izrael, tento konflikt nemal na trhy dlhodobo negativny vplyv. Obavy z dlhSieho
obdobia vysokych uUrokovych sadzieb sa dostali koncom oktdbra takisto do Uzadia. Klesajluce tempo inflacie
v USA (novembrova inflacia 3,1%) ako aj v Eurozéne (novembrova inflacia 2,4%) dalo trhom nadej, Zze

v budicom roku pride k dlho o¢akdavanému zniZzovaniu urokovych sadzieb zo strany centralnych bank.

V decembri tento trhovy ndzor umocnila americkd centralna banka. Td vo svojich progndzach na buduci rok
ukazala pokles sadzieb o 75 bazickych bodov. V Eurépe davala trhom nadej na zniZzenie urokovych sadzieb
slabnuica ekonomicka aktivita. HDP v obdobi od jula do septembra medzikvartdine pokleslo o 0,1%

a predstihové ukazovatele (napr. index nakupnych manazérov) za december poukazuju na pokracujice



oslabovanie ekonomickej aktivity v regidone. O¢akavania nizsich
urokovych sadzieb spustili rally na takmer vSetkych triedach aktiv.
Akcie z rozvinutych krajin si pripisali cez 9%*. Rastové akcie a akcie
realitnych spolo¢nosti, ktoré su citlivejSie na Uroven Urokovych
sadzieb, si pripisali najvacsie zisky. O¢akavania nizsich Urokovych
sadzieb pozitivne vplyvali aj na zelené investicie, tie su kapitalovo
narocnejsie a potencidlne lacnejsie financovanie sa prejavilo pozitivne
na vykonnosti. DIhopisom rovnako svedcali o¢akavania skorsieho
poklesu sadzieb. Vynosy v priebehu kvartdlu vyrazne poklesli, napr.
americky desatro¢ny dlihopis v priebehu oktébra dosiahol hranicu 5%,
rok vSak uzatvoril na trovni 3,9%. Dlhopisy s dlhSou splatnostou a teda
vys$Sou Urokovou citlivostou si pripisali najvacsie zisky: $tatne dlhopisy
rozvijajucich sa krajin v eurach a dolaroch si pripisali necelych 10%*,
americké podnikové dlhopisy v investiénom stupni ratingu ¢i eurépske
Statne dlhopisy nieco cez 7%

* Zdroj: Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika

Investiéné rozhodnutia

Portfdlio preslo v priebehu poslednych troch mesiacov roku 2023
viacerymi zmenami. V novembri sme navysili rizikovost portfélia

a mierne sme navysili akciovu zlozku na nadvazenu Uroven, a to na
Ukor penazného trhu. Ocakavali sme, Ze kratkodoba korekcia na
akciovom trhu je na konci. Nase o¢akavania boli podporené relativne
dobrou vysledkovou sezénou ako aj ndznakmi slabntcej inflacie

a pracovného trhu v USA. Zamerali sme sa na spolo¢nosti v odvetviach
solarnej energie, Cistej vody, odpadovom hospodarstve, transporte, Ci
automobilovom priemysle. Rizikovost portfolia sme zvysili aj navysenim
pozicii v podnikovych dlhopisoch v neinvesti¢nom stupni. Dévodmi boli
ich kratSia durdcia a relativne atraktivna valudcia. V decembri sme sa
rozhodli ponechat nastavenie portfdlia bez zmeny.

V dlhopisovej zloZzke sme v priebehu kvartalu urobili niekolko zmien, a
to najma za ucelom financovania zmien v alokacii fondu. Postupne sme
pristupili k odpredaju niekolkych bankovych dihopisov
denominovanych v eurach, Zaciatkom kvartalu sme predali dlhopisy s
kratsimi splatnostami, koncom novembra sme vyuzili véeobecny pokles
na vynosovej krivke a predali dlhopis s dlhSou splatnostou.

V akciovej zlozke sme sa rozhodli po dalSich zlych vysledkoch

a negativhom vyhlade predat spolo¢nost Plug Power, ako aj
spolo¢nost Johnson Matthey. V oboch pripadoch hralo urcitu rolu
zameranie na vodik.

Upozornenie:

Toto je marketingové ozndmenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu, predajny
prospekt fondu a dokument s klti¢ovymi informaciami. Mdzete ich ziskat v slovenskom jazyku na vSetkych predajnych
miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond zodpovedného investovania spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am
Belvedere 1, 1100 Vieder, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného stdu Viedef pod registraénym ¢islom
102018 b, ktora podnika na izemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizaénej zlozky Erste Asset Management
GmbH, pobog&ka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej

v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, viozka ¢.: 4550/B.

Majetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného
trhu vydanych alebo zaruéenych ktorymkolvek ¢lenskym statom EU, priom plati, ze majetok vo fonde musi tvorit
najmenej Sest emisii tychto dihopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 % hodnoty majetku vo fonde.
Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie a ro¢ne vyplacany vynos sa mézu aj
znizovat a nie je zaru¢end navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov
dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Investovanie do fondu zohladruje vSetky charakteristiky
alebo ciele fondu suvisiace s udrzatelnostou, ktoré st uvedené v $tatute fondu a predajnom prospekte fondu.
Informacie o udrzatelnosti st uvedené na www.erste-am.sk. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.

Stoji za
povSimnutie

Klimaticka konferencia COP28
priniesla zavazok 200 krajin

k postupnému vyluceniu
fosilnych paliv z energetického
mixu.

Velka Britania po vzore EU
zavedie od roku 2027 uhlikovu
dan na dovoz produktov, ako je
zelezo, ocel, hlinik alebo
cement.

Provizie celosvetovych
finanénych domov

z poskytovania financovania
zelenych projektov su druhym
rokom vysSie ako provizie z
financovania ropy, uhlia a
zemného plynu.

Rok 2023 bol najteplejSim rokom
v historii merani. V. USA

v dosledku klimatickych zmien
zaznamenali 28 prirodnych
katastrof so Skodami
presahujicimi 1 miliardu dolarov.
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