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O FONDE

= 1. slovensky spolo¢ensky zodpovedny fond. Globalna investicia do akciovych a
dlhopisovych aktiv na zaklade principov udrzatel'nosti.

= Pravidelna ro¢na vyplata vynosu - v zavislosti of vysledkov hospodarenia fondu a od
trhovych a ekonomickych okolnosti.

= Cielovy podiel akciovych investicii je 25 % a dlhovych investicii 75 %. Podiel tychto
investicii moéze v zavislosti od vyvoja na trhu kolisat v ramci pasma 15 % az 30 % pri
akciovych investiciach a 70% az 85% pri dlhovych investiciach.

Fond

Pozitivny prinos Negativny prinos
Akcie - sektor zakladnej spotreby Dlhopisy denominované v USD
Dlhopisy so splatnostou 5 az 7 rokov Dlhopisy so splatnostou 1 az 2 roky

Podnikové dlhopisy s neinvestiény ratingom Akcie — sektor priemysel

TRH

Prilezitosti Vyzvy
Rast podielu obnovitelnych energii v EU Mierny rast o¢akavani irokovych sadzieb
»Soft landing” - pokles inflacie bez recesie Globdlna recesia a jej nezapocitanie

Nové fiskdlne stimuly (zelené investicie) Pretrvavajuci rast inflacie nad 2% p.a.

Pohladom portfélio manazérov fondu, Evy Kianicovej a Petra Orlického

Nalada na finanénych trhoch v druhom Stvrtroku 2023 bola vcelku pozitivna. Americkd ekonomika vzrastla

0 2% anualizovane v prvom Stvrtroku, inflacia v maji poklesla na 4% medziro¢ne zatial ¢o trh prace s mierou
nezamestnanosti na 3,7% zostal historicky velmi silny. V USA bola dosiahnuta dohoda o dlhovom strope,
vynosy na 1-mesaénych americkych pokladni¢nych poukazkach v désledku neistoty koncom maja dosiahli az
5,75%. Americkd centralna banka zvysila sadzbu o 25 bazickych bodov do pasma 5% -5,25%. Na junovom
zasadnuti vSak po vySe roku prerusila cyklus zvy$ovania sadzieb, avSak s jasnym signalom, Ze rast sadzieb nie
je na konci.

Ekonomické data z eurozény neboli tak velmi pozitivne ako tie spoza Atlantiku. Ekonomika sa dostala v prvom
Stvrtroku do miernej recesie, nakolko opatovne poklesla o 0,1% medzikvartalne. Inflacia podobne ako v USA
vykazuje znaky spomalenia, jadrova inflacia v juni dosiahla 5,4% medziro¢ne. Eurépska centrdina banka
pokracuje v boji s inflaciou a v obdobi april — jun zdvihla sadzby kumulativhe o 50 bodov na uroven 4% (sadzba
pre hlavné refinan¢né operacie).
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Pozitivne makroekonomické prostredie prialo rizikovym triedam
aktiv. Akcie z rozvinutych krajin vzrastli o necelych 7% (menovo StO]i Za
zaistené), pri¢om sme boli svedkami silného rastu akciovych titulov o .
spojenych s umelou inteligenciou. Z dlhopisovych investicii sa darilo pOVS|mnut|e
americkym a eurépskym dlhopisom v neinvesti¢nom stupni ratingu,
profitujuc zo vSeobecného ,risk positive” naladenia trhu.

Hoci nalada na trhu bola vSeobecne pozitivna, zelené akciové
investicie mierne zaostdvali. Americka skrachovana banka SVB
aktivne financovala mensie spolo¢nosti zo sektora obnovitelnych
zdrojoch energii. Trh tak z obdv o ich dalsie financovanie nedovolil
navrat na povodné valuacie spred krizy.

Eurépska komisia vydala prvé
usmernenie k ESG ratingom

s cielom zamedzit konfliktu
zaujmov a zvysit transparentnost.

Ekvador vyuzil finanény nastroj
»debt for nature swap": stary dlh
vo vyske 1,6 miliardy doldrov
vymenil za novy dlh vo vySke 656
milionov dolarov a zavazok, ze
ro¢ne vynalozi 17 miliénov dolarov
na ochranu prirodnej rezervacie
na Galapagoch.

Investi¢né rozhodnutia

V aprili ani maji sme takticku alokaciu portfélia nemenili — akciovu
zlozku sme drzali na mierne podvazenej Urovni 23,5%. V juni sme sa
rozhodli mierne zvysit riziko portfélia a navysili sme poziciu

v akcidch na neutrdlnu Uroven 25%. Hoci riziko recesie pretrvava, jej
pravdepodobnost je znizend vzhladom na silny trh prace, klesajlice
tempo inflacie a korporatne vysledky, ktoré boli lepSie nez
ocakavania.

Z portfdlia sme vypredali poziciu v spolo¢nosti Ballard power
systems, ktora nedokézala napifiat o&akavanie na poli
implementacie vodikovej mobility, ¢o sa pretavilo do ich finanénej
stability. Nakolko v§ak povazujeme vodikovu a soldrnu energiu za
extrémne dblezitu pri prechode z fosilnych paliv, nakupili sme
pozicie v spolo¢nostiach Industrie de Nora a Nextracker. To sme
mohli financovat aj vyberom ziskov zo spolo¢nosti, ktoré tento rok
zaziarili najma vdaka umelej inteligencii.

NavySenie akciovej zlozky sme financovali predajom pozicii vo
vybranych eurovych dlhopisoch so strednou duraciou a rizikovej$ou
kreditnou kvalitou (spodna hranica investi¢ného pasma). Nadalej
pokraCujeme v budovani dolarovej zlozky dihopisového portfdlia,
preferujuc kratSie splatnosti sme nakupili bankové dlhopisy BNP
Paribas a Kommunalbanken denominované v dolaroch. Ich kupou
sme podporili financovanie projektov v oblasti zelenych tém (napr.
obnovitelné zdroje energii, zelena doprava, recyklacia).

4. jula dosiahla priemerna teplota
planéty novy rekord 17,2 °C, vplyv
javu El Nifo.

Financovanie obnovitelnych
zdrojov sa v roku 2023
celosvetovo zvysSilo 0 22 %, zatial
¢o financovanie uholnych bani
kleslo o0 21 %.

Upozornenie:

Toto je marketingové ozndmenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢éné rozhodnutie,
pozrite si $tatut fondu, predajny prospekt fondu a dokument s kl'dc¢ovymi informaciami.
Mézete ich ziskat v slovenskom jazyku na v$etkych predajnych miestach spravcovskej
spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielové fondy spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am
Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisanad v Obchodnom registri Obchodného sudu
Vieden pod registratnym c¢&islom 102018 b, ktord podnikd na uUzemi Slovenskej
republiky prostrednictvom organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH,
pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomé&sikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51
410 818, zapisanou v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po,
vlozka ¢.: 4550/B. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota
investicie sa m6ze aj znizovat a nie je zaruCend navratnost pévodne investovanej
sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou
buddcich vynosov.



https://www.erste-am.sk/sk/amslsp
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