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= Tematicky akciovy fond so zameranim na megatrendy, ako su:
Zivotné prostredie a Cista energia, zdravotna starostlivost, hospodarsky rast rozvijajucich
sa krajin, zivotny Styl, technoldgie a inovacie.

= Akciové investicie do spolo¢nosti so zameranim Megatrendy tvori 50% fondu.

= Druha polovica fondu je aktivne riadena modelom, ktory méze investovat prostriedky do
globalnych akcii v pasme 0-50%.

Fond
Pozitivny prinos Negativny prinos
Krajiny: USA, Svajéiarsko Krajiny: Hong Kong, Cina

Sektory: IT, zdravotnictvo Sektory: Financie, priemysel

TRH

Prilezitosti Vyzvy
Umeld inteligencia Rastlica miera bankrotov
Nizka nezamestnanost Zhors$ujice sa podmienky uverov

Monetarne a fiskalne stimuly v Cine Napétie medzi Cinou a USA

Pohladom Petra Orlického, co-portfdlio manazéra fondu

Po vyrazne pozitivnom prvom Stvrtroku na akciovych trhoch, sa i v tomto akcie postarali o prijemné
prekvapenie. Dokonca ak vezmeme do Uvahy turbulencie spdsobené bankovym sektorom a o¢akavanu
recesiu. Boli to Americké technologické spolo¢nosti, ktoré na vine megatrendu umelej inteligencie a virtualnej
reality, dokazali pretavit tento sci-fi roman do svojich ziskov ako aj o¢akavani dalSieho rastu tychto
spolo¢nosti. No a tychto zopdr ,vyvolenych” potiahlo cely americky trh do byc¢ieho trendu. K tomu sa pridal
zvySok spolo¢nosti az v juni, na zaklade stale odolného pracovného trhu a optimizmu, Ze by infldcia mohla
klesat aj bez ndrastu nezamestnanosti a hibSej recesie. Prave inflacia poklesla z najvyssich drovni (9%)

v najvacsej ekonomike sveta k aktualnym 4%. K tomu pomohli poklesy cien energii a potravin, takZe jadrova
inflacia(ocistena o tieto zloZky) zostava stale zvySena nad Zelatelnymi Uroviiami. To nuti Americky FED po
jednom zvysSeni sadzieb v maji, aby opat pristUpil k vy¢kavaniu, ale s jastrabim ténom(sprisfiujicim).
Pretrvavajlce rizika spojené s rastom miezd, horsSim rastom maloobchodnych trzieb, ¢i slabom dopyte po
uveroch a investicidch vrha trochu tiefiu na rast tejto ekonomiky.

Americky index S&P 500 narastol 8,7% ($)

Eurdpske akcie nardstli o 3% (€).



Fond buducnosti

InvestiCny report za 2. Stvrtok 2023

ERSTES

Asset Management

Pohlad na region Eurozény sa niesol v inom duchu ako ten v USA,
kde negativne prekvapovalo mnoZstvo prieskumov a indikatorov.
Prieskumy vyrobného sektora sa niesli vo velmi pochmurnych
naladach, ¢omu prispelo slabsie ozivenie Ciny. V Eurépe zacdala
jadrova inflacia opat rast, ¢o neupokojuje ECB, ktora pristupila 2x

k zvySeniu urokovej miery na 3,5% a predpoklada dalSie zvySovanie
v blizkej buducnosti. Ako sa ukdzalo ekonomika eurozény skoncila
v technickej recesii uz v prvom stvrtroku a malokto pochybuje, ze
tento region nezazije hlbsiu recesiu. Jedinym pozitivom ostava
nalada v sektore sluzieb.

Ako som uz spomenul, oZivenie Ciny malo byt v centre pozornosti,
ale realita bola vyrazne horkejsia. Udaje ako priemyselna produkcia,
zahrani¢né investicie, maloobchodné trzby, ¢i obchodna bilancia
sklamali. Jednoducho povedané Cina neréstla ako sa o¢akdvalo a
sektor nehnutelnosti sa nedokazal stabilizovat. Preto PBOC kona

a malymi kré¢ikmi sa snazi stimulovat ekonomiku. V podobnom
duchu sa niesli aj ukazovatele ostatnych krajin v Azii.

Preto nie je prekvapenim, Ze akcie tohto regiénu skongili Stvrtroku
v zapore -1,1% ($).

Toje v silnom kontraste s vitaznym akciovym trhom tohto Stvriroka.
Akciovy trh najvyspelejsej ekonomiky Azie(Japonsko) dokéazal
zaznamenat neuveritelnych 14,4% (¥). NajdbleZitejSim faktorom bolo
dalSie oslabovanie jenu. Nakolko je to jedina rozvinuta ekonomika
na svete, ktord si mo6ze dovolit mat uvolnend menovu politiku.
Inflacia v tejto krajine je totiZ na globalne pomery neuveritelne nizka.

Investiéné rozhodnutia

Na zaciatku Stvrtroku sa nam situdcia ukazovala velmi priaznivo pre
akciové trhy, preto sa akciova zlozka pohybovala nad uroviiou 80%.
V M4ji sme tuto uUroven znizili a pohybovali v okoli 70% a nakoniec

s prichodom juna a vysokého ocenenia akcii sme sa pohybovali

v okoli 65%.

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie,
pozrite si $tatut fondu, predajny prospekt fondu a dokument s kli¢ovymiinformaciami.
Mozete ich ziskat v slovenskom jazyku na v§etkych predajnych miestach spravcovskej
spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielové fondy spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am
Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisand v Obchodnom registri Obchodného sudu
Vieden pod registratnym cislom 102018 b, ktora podnikd na Uzemi Slovenskej
republiky prostrednictvom organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH,
pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51
410 818, zapisanou v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Po,
vlozka ¢€.: 4550/B. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota
investicie sa m6ze aj znizovat a nie je zaruc¢end ndvratnost pdvodne investovanej
sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou
buddcich vynosov.

Stoji za
povsSimnutie

Ratingové agentury Fitch a DBRS
zvazovali reviziu ratingu dlhu
najzadlzenejSej krajiny sveta (v
absolutnych hodnotach) USA.

India predbehla Cinu a stala sa
najludnatejSou krajinou sveta s
1,428 miliardy obyvatelov.

Nezamestnanost v USA najnizsia
od roku 1969.

Spanielsko videlo ako prva
ekonomika 2% inflaciu.

Ceny jedla vzrastli v UK 0 20%.

Bankroty spolo¢nosti v USA sa za
¢as januar az april zdvojnasobil
oproti roku predtym.

Index S&P 500 ziskal spat vsetky
straty od prvého zvysSenia sadzieb
Fedu.

Trhova kapitalizacia 3 spolo¢nosti
Apple, Microsoft a Google
prevysila trhovu kapitalizaciu
rozvijajucich sa trhov



https://www.erste-am.sk/sk/amslsp
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