Fond zodpovedného investovania ERSTES

Investiény report za 2. Stvrtrok 2024 Asset Management

O FONDE

= Prvy slovensky spolo¢ensky zodpovedny fond. Globalna investicia do akciovych a
dlhopisovych aktiv na zaklade principov udrzatelnosti.

= MozZnost pravidelnej roénej vyplaty vynosu - v zavislosti of vysledkov hospodarenia fondu
a od trhovych a ekonomickych okolnosti.

= Cielovy podiel akciovych investicii je 25 % a dlhovych investicii 75 %. Podiel tychto
investicii moéze v zavislosti od vyvoja na trhu kolisat v ramci pasma 15 % az 30 % pri
akciovych investiciach a 70% az 85% pri dlhovych investiciach.

Fond

Pozitivny prinos: Negativny prinos:

Dlhopisy denominované v americkom dolari Dlhopisy so splatnostou nad 7 rokov
Dlhopisy so splatnostou do troch rokov

Akcie - Informacné technoldgie Akcie - Priemysel
Akcie - Verejné sluzby Akcie - Dodatocna spotreba
Akcie - Finanény sektor Akcie - Zakladna spotreba

TRH

Prilezitosti: Vyzvy:

Tlak na zvysSenie energetickej efektivnosti Potencialna re-akceleracia inflacie
a skladovanie energie z obnovitelnych zdrojov

,Soft landing” — pokles inflacie bez recesie Volebny rok vo svete (volby v USA,
do Eurépskeho parlamentu)

Ocenenie ,Cleantech” spolo¢nosti Znizenie Urokovych sadzieb centralnymi
bankami neskor, ako trh o¢akava

Pohladom portfélio manazZérov fondu, Evy Kianicovej a Petra Orlického

Do druhého Stvrtroku sme vstupili s obavami o moznom prehriati americkej ekonomiky a s tym spojenou
re-akceleraciou inflacie. Tieto obavy sa vSak nepotvrdili, americka ekonomika rastla v prvych troch mesiacoch
najslabsie od roku 2022 (+1,4% anualizovane), rovnako aj narast tempa inflacie v marci sa ukazal ako do¢asny.
Inflacia v aprili aj maji spomalila, ostava v8ak nad 3%. Eurozdna sa vyhla technickej recesii, kedZze
medzikvartalne sa HDP zvysil o0 0,3%, ¢im ekonomika regidénu rastla najsilnejsSie za posledného 1,5 roka. Inflacia
zostava nad cielom ECB. Pokles inflacie vSak ECB umoznil zniZit na junovom zasadnuti Urokovu sadzbu o 25
bazickych bodov na 4,25%. ECB sa tak pridala k dalS$im centralnym bankam z vyspelych krajin, ktoré uz
zapodali proces znizovania sadzieb (Svaj¢iarsko, Kanada, Svédsko). Na druhej strane Atlantiku vsak silna
ekonomika a inflacia vyrazne nad cielom 2% znamenaju, ze FED nemd dbvod znizovat sadzby. Na svojom
junovom zasadnuti FED uviedol, Ze v tomto roku o¢akdva len jedno zniZenie sadzieb (oproti pévodnym trom).
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Jun sa niesol v znameni volieb do Europarlamentu. Po vyhre krajnej
pravice vo Francuzsku vyhlasil prezident Macron pred¢asné parlamentné
volby a politické riziko rozhybalo trhy na starom kontinente (narast
rizikovych prirdzok francuzskych statnych dlhopisov, pokles francuizskeho
akciového indexu). Zvysené politické riziko sa prejavilo aj na vykonnosti
eurdpskych statnych dihopisov v drunom $tvrtroku. Tie sa stali najhorsie
performujucou triedou aktiv, s negativhou vykonnostou 1,3%.

Trhovy sentiment aj v druhom $tvrtroku podporoval rizikovejsie aktiva.
Akcie vyspelych trhov vzrastli o 3,1 %, priCom silnd vykonnost dosahovali
spolo¢nosti spojené s trendom umelej inteligencie. Akcie rozvijajucich sa
trhov zaznamenali ndrast 0 5,9 %, najma vdaka Taiwanu, kde sa vyrabaju
Cipy potrebné pre umelu inteligenciu. NajlepSou triedou dlhopisov boli
azijské podnikové dlhopisy v neinvesti¢nom pasme (+4,1 %), ktorym
okrem v8eobecného pozitivheho sentimentu pomohli aj dalSie podporné
opatrenia zo strany Ciny.

* Zdroj: Erste Asset Management

Stoji
za povsimnutie

Akciovy index S&P 500 uzavrel
2. stvrtrok tesne pod svojimi
historickymi maximami, od
lokalneho minima z oktébra
2023 vzrastol 0 33%.

Inverzia na americkej vynosovej
krivke trva najdlhsie v historii —
od 5. jula 2022 ubehli uz takmer
2 roky.

Japonsky jen oslabil vo¢i dolaru

na 38-roc¢né minima.

Trhova kapitalizacia spolo¢nosti
Nvidia dosiahla zac¢iatkom juna

3 miliardy dolarov, ¢im prekonala
Microsoft a stala sa
najhodnotnejSou spolo¢nostou
na svete.

Investiché rozhodnutia

Alokacia portfdlia v druhom Stvrtroku presla niekolkymi zmenami. Trhové
prostredie prialo rizikovym aktivam, ¢omu sme postupne prispdsobovali aj
alokaciu. Akciovu zlozku sme ponechali nezmenenu na neutralnej Urovni.

Nakupili sme nemecku spolo¢nost Nordex, ktora patri medzi najvac¢sich
svetovych vyrobcov veternych turbin. Okrem toho sme mierne zvySovali
sektor verejnych sluzieb, ktory mierne znizuje volatilitu portfdlia a takisto
sme mierne znizili uroven tzv. ,Highflyerov”, ¢o v§ak nemalo optimalny
efekt, kedze prave ti dalej outperformovali, a naopak akcie, ktoré
dlhodobo prerazaju svoje dna, pokracovali vo svojej stratégii nepotesit
svojich investorov.

12 mesiacov v rade bola
zaznamenana priemerna teplota
Zeme vySsia o 1,5 stupna Celzia
oproti predindustridlnej ére.

Solidna vysledkova sezdéna a solidny ekonomicky rast podporovali
pozitivny pohlad na akciové trhy, avsak technické indikatory poukazovali
na mozné vysoké ocenenie. V juni sme navysili poziciu v globadlnych
podnikovych dlhopisoch v neinvesti¢énom stupni ratingu. Pozitivna nalada
na finanénych trhoch nam umoznila zvySovat riziko portfélia a investovat
do aktiv s vy$Sim potencialnym vynosom, ktoré napriek zuzujicim sa
kreditnym prirazkam prindSaju atraktivny celkovy vynos.

V ramci dlhopisovej ¢asti sme pristupili k odpredaju dlhopisov viacerych
spolo¢nosti, pri ktorych sa vyrazne zhorsila kreditna kvalita. Na druhej
strane sme prostriedky investovali do eurovych dlhopisov s vysSou
kreditnou kvalitou.

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klu¢ovymi informaciami. M6zZete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk. Podielovy fond Fond
zodpovedného investovania spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am Belvedere 1,
1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden pod registratnym Cislom
102018 b, ktord podnikd na uUzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizaénej zlozky Erste
Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51
410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, vlozka &.: 4550/B. Majetok vo
fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného trhu
vydanych alebo zaruc¢enych ktorymkolvek &lenskym $tatom EU, pricom plati, Ze majetok vo fonde musi tvorit
najmenej Sest emisii tychto dlhopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 % hodnoty majetku vo
fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie a ro¢ne vyplacany vynos
sa mbézu aj znizovat a nie je zaruCend navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do
podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investovanie do fondu zohladhuje
vSetky charakteristiky alebo ciele fondu suvisiace s udrzatelnostou, ktoré su uvedené v Statute fondu a
predajnom prospekte fondu. Informacie o udrZatelnosti su uvedené na www.erste-am.sk. Investi¢nou politikou
fondu nie je kopirovanie indexu.
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http://www.erste-am.sk/
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