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Investiény report za 2. Stvrtrok 2024 Asset Management

O FONDE

= Nakupuje akcie uspesnych spolo¢nosti ako su napriklad firmy Visa, Walt Disney, Facebook,
Microsoft.

= Nosné myslienky fondu su rast, konkurenéna vyhoda a inovacie.
= Pomocou jediného fondu sa vyuziva potencial globalneho akciového trhu.

Fond

Pozitivny prinos: Negativny prinos:
Krajiny: Dansko, Svédsko Krajiny: Francuzsko, Finsko

Sektory: IT, Komunikacie Sektory: Zakladna spotreba, Energie

TRH

Prilezitosti: Vyzvy:
Umela inteligencia Ruskad invazia na Ukrajine

Energeticka nezavislost Obavy o ekonomicky rast

Pohladom Jana Benaka, portfdlio manazéra fondu

Vykonnost globalnych akciovych trhov bola v druhom kvartdli znovu pozitivna. Akciové indexy si pripisali zisky
treti kvartal v rade za sebou.

Zaciatok druhého Stvrtroka ale nevyzeral najlepsie. April bol pre trhy velmi slaby mesiac, pocas ktorého hlavné
indexy zaznamenali zna¢né poklesy okolo 5%. Vysoka inflacia, zmieSané makroekonomické vysledky ako aj
komentare z americkej centralnej banky o nejasnom vyvoji poklesu inflacie stiahli akcie nadol. Nepomohla ani
geopolitika rasticim napatim medzi Izraelom a Iranom.

Nastastie akciam pomohla vysledkova sezdna. Pozitivne spravy z korpordtneho sektora ohladom umele;j
inteligencie poslali hlavné akciové indexy na nové historické maxima.

V juni pozitivny sentiment na akciovom trhu pokracoval. Klu¢ové firmy ako Apple alebo Nvidia sa vdaka
predstavenym produktom v oblasti Al postarali o dal$i rast akcii. Apple predstavil svoju stratégiu pre umelu
inteligenciu Apple Intelligence a Nvidia zas na konferencii na Taiwane len naznadcila, ze uz pripravuje dalsi
super rychly ¢ip s kédovym oznacenim Rubin.
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Akcie tak odignorovali aj niektoré negativne spravy ako napriklad
politicku krizu vo Francuzsku alebo niektoré slabsie korporatne
vysledky hlavne zo segmentu spotreby.

Stoji
za povsimnutie

e~ . V druhom kvartali fond zaznamenal
Investicheé rozhodnutia rast 0 0,07%.

V priebehu predchadzajuceho kvartalu sme do fondu nakupili akcie
dvoch firiem zo segment polovodicov, konkrétne akcie holandského
vyrobcu strojov pre litografiu ASML a taiwanského vyrobcu ¢ipov
(fab) TSM. Tiez sme do portfélia pridali aj akcie francuzskej
priemyselnej spolo¢nosti Schneider Electric, ktora by mala
profitovat z obnovy elektrickej siete po celom svete ako aj zo svojho
biznisu v ddtovych centrdch. Nakupy sme financovali predajom akcii
databdzovej spolo¢nosti Snowflake, ¢inskeho e-commerce giganta
Alibaba a americkej priemyselnej spolo¢nosti Generac.

VSetky tri hlavné americké akciové
indexy dosiahli v priebehu kvartalu
nové historické maxima.

Spoloc¢nost Nvidia sa stala
najhodnotnejSou firmou na svete,
ked' v priebehu kvartalu prekonala
svojou hodnotou gigantov Apple ako
aj Microsoft.

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si $tatut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klu¢ovymi informaciami. Mézete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond maximalizovanych vynosov spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom
Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden pod
registracnym c&islom 102018 b, ktora podnika na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej
zloZzky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského stdu Bratislava Ill, oddiel: Po, vlozka &.:
4550/B.

Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa mdze aj znizovat a nie je
zaruc¢end navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v
minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.
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