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Portfdlio fondu tvoria globdine akciové investicie, predovsetkym z vyspelych krajin. Jednotlivé tituly su
vyberané spomedzi viac ako 3000 spolo¢nosti z celého sveta na zaklade analyzy ich obchodného
modelu, zo vSetkych hospodarskych sektorov. Fond sa zameriava na inovativne odvetvia a akcie

spolo¢nosti s nad$tandardnym potencialom vynosu.

Zakladné udaje o fonde

Vyvoj ceny podielu od vzniku (Eur)

Typ fondu akciovy

ISIN SK3110000377
Vznik fondu 2. april 2007
Cista hodnota aktiv ;

Kk 31.03.2026 1044 mil. Eur
Odporucany min. 5 rokov

investi¢ny horizont

Prvy kvartal pohladom portfolio manazéra fondu Jana Benidka

Vadsina klucovych udalosti,
ktoré ovplyvnili globdine trhy
pocas prvého kvartalu tohto
roka, sa spaja s menom
amerického prezidenta Donalda
Trumpa.

Pocas prvych tyzdnov roka stihol zajat prezidenta
Venezuely aj sjeho manzelkou, vyhrdzat sa
prevzatim kontroly nad Gronskom a tiez presunut
vojenské sily blizSie kIranu. Cena ropy uz od
zaCiatku roka nenechavala ni¢ na nahodu
a pokracovala v raste.

Situacia sa zlomila na zaciatku marca, kedy USA
a lzrael zacali vojensku operaciu v Irane.

Vysledok na seba nenechal diho ¢akat. Rast cien
ropy este viac znizil spotrebitel'ski déveru, Uplne
zmenil o¢akavania vyvoja menovej politiky v USA
a tieZ poslal nadol akcie.

Technologické  akcie, konkrétne segment
softvéru, zaznamenali jeden zo svojich historicky
najvacsich prepadov. Tu ale americky prezident
nemal priamy suvis s vyvojom.

Poslom zlych sprav sa stala analyticka spolo¢nost
Citrini. Ta publikovala svoju viziu buduicnosti,
v ktorej Al vygeneruje softvér, ktory nahradi ten
od klu€ovych hracov v odvetvi. Aj ked' sa niektoré
ztychto ocCakdvani ukazuju ako prehnané,
sentiment voci softvéru je extrémne negativny.
Naopak, darilo sa vyrobcom Cipov.

Vysledkom tohto vyvoja bol kvartalny pokles
fondu 0 4,6%.

Stoji za povSimnutie

Cena ropy WTI dosiahla 120 USD za barel

a priemerna cena benzinu v USA presahuje
uroven 4 USD za galén. Mimo obdobia zacdiatku
vojny na Ukrajine ide o historické maxima.

Akciovy index S&P 500 zaznamenal najhorsiu
kvartalnu vykonnost od 3Q roku 2022.

Vyrazny prepad zaznamenal segment softvéru.
Index S&P North America Expanded Software
prepadol o takmer 25%. Ide o najvacsi kvartalny
pokles indexu od 4Q roku 2008. Vyrobcovia
¢ipov naopak rastli najviac od 2Q roku 2020.

Ocakavania menovej politiky Fedu sa v priebehu
kvartalu posunuli zo zapocitavania 3 znizeni
sadzieb o 25 bazickych bodov na 1 zvySenie.
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NajvyznamnejsSie vplyvy

Vyvoj fondu neovplyviiuje iba dianie na finanénych trhoch, ale aj mnoho externych faktorov, ako napr.
politicka situacia, hospodarske ukazovatele, celkové ekonomické prostredie, vedecky vyskum,
spolocenské dianie, a pod. Ktoré z tychto vplyvov zohrali v prvom stvrtroku najvyznamnejsiu Glohu?

Pozitivny prinos Negativny dopad Prilezitosti na Vyzvy pre finanéné
pre fond na fond finanénych trhoch trhy

Krajiny: Holandsko, Krajiny: Singapur, s . Zahrani¢na politika
Nemecko Uruguay Umela inteligencia USA

Sektory: Energie, Sektory: Dodato¢na MozZnost primeria na Narast cien ro
Sietové odvetvia spotreba, Zdravotnictvo Ukrajine Py

Investiéné rozhodnutia

Vo fonde sme pocas kvartalu urobili znacny pocet zmien s cielom zvysit expoziciu voci stale dobre
preformujucim ,value” akcidm, znizeniu regionainych stavok ako aj sektorovych betov.

Znizovali sme preto expoziciu voci softvéru a zvySovali vahy v bankach, menili sme povahu segmentu
priemyslu vo fonde smerom viac k elektrickej infrastrukture a tiez sme zvysili vahu v energetickom
sektore.

Medzi akcie ktoré sme nakupili patria Intesa Sanpaolo, Santander, Novartiss, Shell, Gilead a HSBC. Predali
sme okrem inych aj akcie ServiceNow, Caterpillar, Salesforce, Adobe alebo Lonza.

CITAJTE NASE BLOGY @
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e WEB
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Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klti¢ovymi informaciami. MéZete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond maximalizovanych vynosov spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so
sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisand v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden
pod registraénym c&islom 102018 b, ktord podnikd na uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom
organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova
48, 832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel:
Po, vlozka ¢&.: 4550/B. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa
mbze aj znizovat a nie je zaru¢end navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do
podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investi¢nou politikou fondu
nie je kopirovanie indexu.



http://www.erste-am.sk/
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*fie8uq*_up*MQ..*_ga*MjEwOTM2NTMzLjE3NjAzNTE2Njk.*_ga_TCF37KLX2L*czE3NjAzNTE2NjkkbzEkZzAkdDE3NjAzNTE2NjkkajYwJGwwJGg2MjU2NzgxNTE.
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/fondy-sk/fond-maximalizovanych-vynosov/SK3110000377?_gl=1*nuza62*_up*MQ..*_ga*NTM4OTM0OTY3LjE3NjAzNTA3MzI.*_ga_TCF37KLX2L*czE3NjAzNTU5ODEkbzIkZzAkdDE3NjAzNTU5ODEkajYwJGwwJGg1ODYwMjAyNzA.
https://data.erste-am.com/gem/erste-am/getDocumentContent/7f7ac422-b133-42af-b5db-9953e76bf32e?openDocument=true

