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Tematické investovanie do globdlnych akcii. Portfélio fondu tvoria akciové investicie vyberané na zaklade
vyvazenej kombindcie dvoch tém, zameranych na buducnost aj aktualnu ekonomiku:

o megatrendy — dlhodobé zmeny ekonomického a socidlneho prostredia so silnym vplyvom na svet
o faktory — parametre, ktoré odrazaju kvantifikovatelné charakteristiky firiem a vyvoj cien ich akcif

Zakladné udaje o fonde

Vyvoj ceny podielu od vzniku (Eur)

Typ fondu akciovy

ISIN SK3110000344
Vznik fondu 28. jul 2005
Cista hodnota aktiv )

Kk 31.03.2026 207,2 mil. Eur
Odporucany min. 5 rokov

investi¢ny horizont

Prvy kvartal pohladom portfolio manazéra fondu Jana Benidka

Vacsina klucovych udalosti,
ktoré ovplyvnili globdine trhy
pocas prvého kvartalu tohto
roka, sa spaja s menom
amerického prezidenta Donalda
Trumpa.

Pocas prvych tyzdnov roka stihol zajat prezidenta
Venezuely aj sjeho manzelkou, vyhrazat sa
prevzatim kontroly nad Gronskom a tiez presunut
vojenské sily blizSie kIranu. Cena ropy uz od
zaCiatku roka nenechavala ni¢ na nahodu
a pokracCovala v raste.

Situacia sa zlomila na zaciatku marca, kedy USA
a lzrael zacali vojensku operaciu v Irane.

Vysledok na seba nenechal diho ¢akat. Rast cien
ropy este viac znizil spotrebitel'ski déveru, Uplne
zmenil o¢akavania vyvoja menovej politiky v USA
a tieZ poslal nadol akcie.

Technologické  akcie, konkrétne segment
softvéru, zaznamenali jeden zo svojich historicky
najvacsich prepadov. Tu ale americky prezident
nemal priamy suvis s vyvojom.

Poslom zlych sprdv sa stala analyticka spolo¢nost
Citrini. Ta publikovala svoju viziu buducnosti,
v ktorej Al vygeneruje softvér, ktory nahradi ten
od klu€ovych hracov v odvetvi. Aj ked' sa niektoré
ztychto oc€akdvani ukazuju ako prehnané,
sentiment voci softvéru je extrémne negativny.
Naopak, darilo sa vyrobcom Cipov.

Vysledkom tohto vyvoja bol kvartdlny pokles
vykonnosti fondu o 2,5%.

Stoji za povSimnutie

Cena ropy WTI dosiahla 120 USD za barel

a priemerna cena benzinu v USA presahuje
uroven 4 USD za galén. Mimo obdobia zaciatku
vojny na Ukrajine ide o historické maxima.

Akciovy index S&P500 zaznamenal najhorsiu
kvartalnu vykonnost od 3Q roku 2022.

Vyrazny prepad zaznamenal segment softvéru.
Index S&P North America Expanded Software
prepadol o takmer 25%. Ide o najvacsi kvartalny
pokles indexu od 4Q roku 2008. Vyrobcovia
¢ipov naopak rastli najviac od 2Q roku 2020.

Ocakavania menovej politiky Fedu sa v priebehu
kvartalu posunuli zo zapoditavania 3 znizeni
sadzieb o 25 bazickych bodov na 1 zvysSenie.
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NajvyznamnejsSie vplyvy

Vyvoj fondu neovplyviiuje iba dianie na finanénych trhoch, ale aj mnoho externych faktorov , ako napr.
politicka situacia, hospodarske ukazovatele, celkové ekonomické prostredie, vedecky vyskum,
spolocenské dianie, a pod. Ktoré z tychto vplyvov zohrali v prvom $tvrtroku najvyznamnejsiu tlohu?

Pozitivny prinos Negativny dopad PrileZitosti na Vyzvy pre financéné
pre fond na fond finanénych trhoch trhy
Krajiny: Noérsko, Krajiny: Nemecko, Umeld inteligencia Zahrani¢na politika
Holandsko Svédsko 9 USA
?elg::)(erg; Z;St%?/ga Sektory: Komunikacie, Moznost primeria na Narast cien ro

P ! Dodatoc¢na spotreba Ukrajine Py

odvetvia

Investiéné rozhodnutia

Pocas prvého kvartalu pokracoval trend preferovania value akcii v naSom faktorovom modeli.

Pri megatrendoch sme nakupili akcie LAM Research, Applied Materials a Rockwell, Naopak predali sme
akcie Accenture a Symrise.

( A ( )

CITAJTE NASE BLOGY @
e BLOG - ERSTE ASSET MANAGEMENT

DALSIE INFORMACIE O FONDE @

e WEB
e MESACNA SPRAVA

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klti¢ovymi informaciami. MéZete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond budlcnosti spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am
Belvedere 1, 1100 Viederi, Rakusko, zapisand v Obchodnom registri Obchodného sudu Viedern pod
registraénym ¢islom 102018 b, ktora podnika na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej
zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, vioZka
¢.: 4550/B.

Majetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu vydanych alebo zarué¢enych ktorymkolvek ¢lenskym §tatom EU, pri€om plati, Ze majetok vo
fonde musi tvorit najmenej Sest emisii tychto dlhopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 %
hodnoty majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie
sa mbze aj znizovat a nie je zarucend navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do
podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investi¢nou politikou fondu
nie je kopirovanie indexu.
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