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O FONDE

= Prvy slovensky spolo¢ensky zodpovedny fond. Globalna investicia do akciovych a
dlhopisovych aktiv na zaklade principov udrzatel'nosti.

= MozZnost pravidelnej roénej vyplaty vynosu - v zavislosti of vysledkov hospodarenia fondu
a od trhovych a ekonomickych okolnosti.

= Cielovy podiel akciovych investicii je 30 %, podiel dlhovych investicii nie je obmedzeny.

= Fond investuje najmenej 80 % svojich aktiv do investicii, ktoré spravcovska spolo¢nost
klasifikovala na zaklade vopred definovaného vyberového procesu ako udrzatelné

FOND
| Pozitivnyprinos:  Negativnyprinos: |

Pozitivny prinos: Negativny prinos:
Municipalne dlhopisy Dlhopisy emitované nadnarodnymi entitami

Dlhopisy so splatnostou 3-5 rokov Dlhopisy so splatnostou 1-3 rokov
Dlhopisy s ratingom BBB Akcie — Priemysel

Akcie — Materialy Akcie — Informacéné technoldgie

Akcie — Finanény sektor Akcie - Verejné sluzby

Prilezitosti:

Pokles urokovych sadzieb Eskalacia obchodnej vojny

Fiskalne stimuly Zvysené rizika recesie

Dosiahnutie colnej dohody medzi USA Geopolitické rizika
a obchodnymi partnermi

Pohl'adom portfolio manazérov fondu, Dominika Cisara a Dusana
Sedika

Pozitivna nalada, ktord previadala na finanénych trhoch na konci minulého roka, pokracovala aj na zaciatku
toho nového. Po volbach, v ktorych bol Donald Trump zvoleny za prezidenta, panoval na trhu optimizmus, Ze
ekonomicky rast USA bude aj nadalej silny, podporeny danovymi Ulavami, deregulaciou a dalSimi stimulaénymi
opatreniami. Tento optimizmus viedol k zlepSeniu podnikatelského a spotrebitelského sentimentu. Postupne
vSak zacala narastat neistota, najma v suvislosti s politikou ciel, ktoru presadzuje Trumpova administrativa.

Na zaciatku roka akciové indexy pokracovali v raste a dosahovali nové historické maxima. Tento pozitivny
vyvoj podporila uspokojiva vysledkova sezdna za Stvrty kvartal 2024, ako aj priaznivé makroekonomické
Udaje. Prvy vyznamny test pre akciové trhy priSiel na konci janudra, ked' ¢inska spolo¢nost DeepSeek
predstavila Al model, ktory dosahoval vykon porovnatelny s modelmi poprednych americkych firiem. Zaroven
spolo¢nost tvrdila, Ze tento model bol vyvinuty za zlomok ndkladov, ¢o vyvolalo tlak na akcie v sektore umelej
inteligencie, ako napriklad u spolo¢nosti NVIDIA, ktorej akcie klesli az 0 17 %. Situacia sa vSak neskor
stabilizovala a americky index S&P 500 vo februari opat prekonal svoje historické rekordy. ESte silnejsi rast
zaznamenali eurépske akciové indexy. Podporu im poskytol politicky vyvoj v Eurépe, kde boli oznamené rézne
opatrenia a fiskalne stimuly na posilnenie obranyschopnosti bloku. A to jednak prostrednictvom Eurdpskej
Unie, ktora ozndmila svoj ndvrh na takmer 800 mld. eur, ktory rata s 150 mld. eur nového eurdpskeho dlhu, ako
aj 650 mld. eur dodato¢ného fiskalneho stimulu pre krajiny na zvysenie vydavkov na obranu bez porusenia
fi$kalnych pravidiel EU. K planu sa pripojilo aj Nemecko Upravou dihovej brzdy a vytvorenim fondu na obranu
a infrastrukturu v objeme 500 mil. eur. Tieto kroky vyrazne podporili vyhlad rastu eurdpskej ekonomiky a
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eurdpske akciové indexy dokdazali v marci vytvorit nové historické maxima. Naopak, o¢akavané vyssie
zadlZenie spdsobilo tlak na rast vynosov eurdpskych dlhopisov. Vynos 10-roéného nemeckého dihopisu
vzrastol v reakcii priblizne o 30 bps. k 2,8 % pric¢om i$lo o najvacsi jednodrniovy narast vynosu od padu
Berlinskeho muru. Aj ked' eurdpske akcie od zaciatku roka prekonavali tie americké, marec priniesol pokles na
indexoch v Eurdpe aj v USA. Obavy investorov rastli v stvislosti s oznameniami o clach v USA, ktoré sa
postupne tykali krajin ako Mexiko, Kanada a Cina, a tovarov ako autd, ocel &i hlinik. S bliziacim sa koncom
Stvrtroka investori o¢akavali ozndmenie SirSieho balika ciel. Nervozita sa prejavila zvy§enym dopytom po
bezpecnych aktivach, ako su Statne dlhopisy alebo zlato. Vynos 10-roénych americkych dlhopisov klesol o 36
bps na 4,2 % a zlato vzrastlo 0 19 % v dolarovom vyjadreni. Naopak, stracal americky dolar, ktory pocas
Stvrtroka poklesol voci euru 0 4 % a koncom marca sa obchodoval na trovni 1,08 EUR/USD.

* zdroj: Erste Asset Management

Investicné rozhodnutia

Politické zmeny v USA a zmieS$and nalada na eurdpskych trhoch
doliehala aj na spolo¢nosti pésobiace v sektore udrzatelnych
technoldgii. Napriek neistote na trhu ostavaju fundamenty
udrzatelného investovania silné a ich hodnota sa ukazuje v dlh§om
¢asovom horizonte. V. mnohych pripadoch boli uz pesimistické
scendre zapocitané do ocenenia cien akcii, ¢o na druhej strane
vytvdara potencial pre buduce vynosy. V priebehu Stvrtroka sme do
akciovej zlozky nakupovali predovsetkym akcie zo sektoru
priemyslu. Niz8ia cena ndm umoznila vstup do pozicii na
atraktivnejsich Urovniach. Naopak postupne sme redukovali pozicie
v sektore informacénych technoldgii, kde ich ocenenie bolo nad
dlhodobejsim priemerom. V dlhopisovej zloZke sme vykonali viacero
zmien s cielom zlepsit kvalitu portfélia a zaroveri mierne predizit
durdciu. Zamerali sme sa na nakupy emisii so zaujimavym
vynosovo-rizikovym profilom a réznorodou geografickou
expoziciou, ¢im sme podporili diverzifikaciu portfdlia. Na druhej
strane sme realizovali predaje vladnych a kvazi-vladnych emisii z
eurozény a USA, ako aj viacerych korporatnych dihopisov z odvetvi
dopravy, energetiky a maloobchodu. Tieto predaje nam zaroven
umoznili optimalizovat profil portfélia z pohladu kreditnej expozicie
a trhovej citlivosti na vyvoj Urokovych sadzieb.

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek
investi¢né rozhodnutie, pozrite si $tatut fondu, predajny prospekt
fondu a dokument s kli¢ovymi informaciami. M6zete ich ziskat v
slovenskom jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej
spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond zodpovedného investovania spravuje
spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am
Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri

Stoji za povSimnutie

Americky index S&P 500 sa dostal
do pasma korekcie, ked poklesol
o viac ako 10 % od februarovych
maxim.

Cena zlata vzrastla na 3 100
USD/o.z. a od zaciatku roka je
0 18 % vysSie.

Eurépska komisia predstavia plan
ReArm Europe na posilnenie
obrany v hodnote 800 mid. eur.

Vynosy 10-ro¢nych nemeckych
Statnych dlhopisov zaznamenali 5.
marca najvacsi denny pohyb od
padu Berlinskeho muru.

ENERER
aktualne dianie
na financnych

trhoch?
Sledujte nase blogy: Blog -

Erste Asset Management
GmbH, pobocka Slovenska
republika

Obchodného sudu Vieden pod registraénym ¢islom 102018 b, ktora podnika na Uzemi Slovenskej republiky
prostrednictvom organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu

Bratislava lll, oddiel: Po, viozka ¢.: 4550/B.

Majetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu vydanych alebo zaru¢enych ktorymkolvek ¢lenskym Statom EU, priCom plati, Ze majetok vo
fonde musi tvorit najmenej Sest emisii tychto dlhopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 %
hodnoty majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie a
ro¢ne vyplacany vynos sa mbzu aj znizovat a nie je zaru¢end navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy
z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investovanie do
fondu zohladnuje vSetky charakteristiky alebo ciele fondu suvisiace s udrZzatelnostou, ktoré su uvedené v
Statute fondu a predajnom prospekte fondu. Informdcie o udrzatelnosti su uvedené na www.erste-

am.sk. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.
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