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O FONDE

= Nakupuje akcie uspesnych spolo¢nosti ako su napriklad firmy Visa, Nvidia, Meta, Microsoft.
= Nosné myslienky fondu su rast, konkurené¢na vyhoda a inovacie.
= Pomocou jediného fondu sa vyuziva potencial globalneho akciového trhu.

FOND
Pozitivny prinos: Negativny prinos:
Krajiny: Spanielsko, Svédsko Krajiny: Taiwan, Dansko

Sektory: Energie, Financie Sektory: IT, Reality

TRH

Prilezitosti: Vyzvy:

Umela inteligencia Obchodna politika US
Moznost primeria na Ukrajine Cla zavedené Trumpom

Spomalenie globalnej ekonomiky

Pohl'adom Jana Benaka, portfolio manazéra fondu

Donald Trump vyhral jasne americké volby. Rovnako jednoznacéne ako voliCov si ziskal na svoju stranu aj
investorov. O¢akavania deregulacie, zniZzenia dani a podpory investicii mu priniesli znaénu déveru investorov.

Okrem politiky optimizmus prinasali aj obrovské plany na IT investicie a pokracujlce inovacie v oblasti umelej
inteligencie.

Prvé naznaky problémov priéli z Ciny v podobe ,lacného” Al modelu spolo&nosti DeepSeek. Ten prekonal
vykonnostou ovela zlozitejSie modely americkych firiem, pricom na jeho vyvoj nebolo potrebnych az tolko Al
Cipov. Spravy poslali prudko nadol cely technologicky sektor.

O par dni nato prezident Trump prilial olej do ohfia oznamenim ciel na import z Kanady a Mexika. Politika
uzatvdrania americkej ekonomiky pred svetom nebola v sulade s tym, ¢o investori eSte pred par dhami
ocCakavali. Dokonca jeho postoj vo&i eurépskym krajinam, ktoré sa podla neho len ,,vezu" na americkych
vydavkoch na bezpecénost, velmi prekvapil.

Eurdpa sa musela zacat sustredovat na vliastnu bezpecnost a takmer vsetky eurépske krajiny zacali viac
investovat. To pomohlo eurdpskym akcidm k vyraznej nadvykonnosti vo¢i americkym titulom. Eurépsky index
Eurostoxx 50 prekonal svoje predoslé historické maxima po dlhych 25 rokoch ¢akania.

1/2



Prezident Trump ale dalej pritvrdzoval svoje vyjadrenia voci Ukrajine, Cine a ostatnym obchodnym partnerom.
Akciovy trh preto pokra¢oval vo vypredaji. Kym v minulosti Trump videl v raste akciového trhu svoj Uspech,
teraz ho kompletne ignoruje. Investori sa citili podvedeni a pokracovali vo zvySku kvartalu v predaji akcii. Fond
FMV ukongil kvartal poklesom o 7,6%.

Investicné rozhodnutia St Ojl'

Pocas kvartalu sme prilev zdrojov do fondu rozinvestovali do Za pOVSImnutle
existujlcich pozicii a zarover do dvoch novych titulov z odvetvia
priemyslu. Ide o nemeckého vyrobcu turbin a transformatorov Siemens
Energy a americku spolo¢nost Quanta Services, ktora sa pohybuje

v oblasti zabezpecovania sluzieb pre elektrické siete.

Eurdpske akcie zacali rok relativne
najlepsou vykonnostou vodi
americkym akciam od roku 2000.

Americky akciovy index S&P500
zaznamenal najhorsiu kvartalnu
vykonnost od 3Q roku 2022.

Index najvacsich americkych
gigantov Magnificent 7 prepadol
do medvedieho trhu (pokles
0 20% z poslednych maxim).

Cena zlata dosiahla nové
historické maxima.

VN ERER
aktualne dianie
na finan¢nych

trhoch?

Sledujte nase blogy: Blog -
Erste Asset Management
GmbH, pobocka Slovenska
republika

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s kli¢ovymi informaciami. Mozete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Aktivne portfélio spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am Belvedere
1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden pod registraénym &islom
102018 b, ktord podnikd na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizaénej zlozky Erste
Asset Management GmbH, poboc&ka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51
410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, vlozka ¢.: 4550/B.

Majetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu vydanych alebo zaruenych ktorymkolvek &lenskym $tatom EU, pri¢om plati, Ze majetok vo
fonde musi tvorit najmenej Sest emisii tychto dlhopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 %
hodnoty majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa
mbéze aj znizovat a nie je zaru¢end navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych
fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou budtcich vynosov. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie
indexu.
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http://www.erste-am.sk/
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy

