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O FONDE

= Vyber dlhopisovych prilezitosti, ktoré pontka ekonomicky cyklus.

= Robzne typy dihopisov podla kreditnej kvality a dizky splatnosti.

= Statne aj podnikové dlhopisy, aj dihopisy viazané na inflaciu.

= Region zapadnej a vychodnej Eurdpy.

= Zameranie na dlhopisy vydané v EUR.
—

Dlhopisy v neinvesticnom stupni Statne dlhopisy

Prilezitosti:

Ustup inflacie Recesia v USA
Stabilna ziskovost firiem Rozsirenie kreditnych prirazok

Pohladom Jakuba Jankovycha, portfolio manazéra fondu

Zvysené geopolitické rizika, najma v dosledku americkej obchodnej politiky a eurdpskej fisSkalnej expanzie,
prispeli k volatilite na dihopisovych trhoch.

Obavy z inflacie boli aj nadalej hlavnym faktorom ovplyviiujucim vykonnost dlhopisov, pri¢om investori v
prostredi geopolitickej neistoty hladali bezpeéné aktiva. Vynosy dlhopisov v USA zaznamenali kompresiu v
dosledku zmeny o¢akavani tykajucich sa urokovych sadzieb, kedZze americky FED signalizuje opatrnost v
sUvislosti s rizikami spomalenia rastu.

Eurdpske statne dlhopisy boli pod tlakom, najma v reakcii na ozndmenia o vys$sich vladnych vydavkoch
vratane planu Nemecka uvolnit fiskdlne pravidla pre vydavky na obranu a infrastruktiru. Tento vyvoj spdsobil
narast celoeurdpskych vynosov, kde sa vynosy 10-ro¢nych dlhopisov v marci zvysili o viac ako 30 bazickych
bodov.

Slabsi americky doldr pomohol aj dlhopisom rozvijajucich sa trhov, zatial ¢o dlhopisy viazané na inflaciu
dosiahli lepSie vysledky v porovnani s nominalnymi v désledku pretrvavajlcich obav z inflacie. Podobne aj
korporatne dlhopisy v neinvesti¢nom pasme (high yield) zaznamenali kladné vynosy, k ¢omu prispelo znizenie
obdv z recesie a priazniva ekonomicka situacia spolo¢nosti.
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Investiché rozhodnutia

Ku koncu marca 2025 sme mohli pozorovat mierne rozsirenie kreditnych Stoj|' Za pov§imnutie
prirdzok, ktoré bolo motivované americkym trhom a eurdépsky trh mierne

nasledoval. V tomto smere su najviac citlivé dlhopisy v neinvesti¢nom Nemecko schvalilo fiskalny
pasme (high yield), o nie€o menej korporatne dlhopisy v investi¢nom bali¢ek pre obranu
pasme. Na druhej strane korporatne dlhopisy poklesli pod vplyvom )
duraéného efektu a nasledného precenenia. miliard EUR. Jeho Gerpanie je
naplanované na najblizsiu
Pocas prvého kvartdlu bola investi¢na stratégia vo fonde nezmenena. dekadu. Fundamentalne meni
Dlhopisy v neinvesticnom pasme maju najvacsi podiel a vzhladom na nastavenie Eurépskej Unie a jej
ekonomické prostredie zostavaju stale atraktivne. pohlad na vydavky na obranu.

Predpoklada sa, Zze

z dlhodobého hladiska budu
mat fiSkalne stimuly tohto tipu
pozitivny vplyv na ekonomiku
a zaroven negativny dopad na
dalSie zadlZzovanie.

£ NINERES
aktualne dianie na
financ¢nych
trhoch?

Sledujte nase blogy: Blog -
Erste Asset Management
GmbH, pobocka Slovenska
republika

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si $tatut fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s kli¢ovymi informaciami. M6zete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond dlhopisovych prilezitosti spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom
Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisand v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden pod
registratnym cislom 102018 b, ktora podnika na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej
zloZzky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, viozka &.:
4550/B.

Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa mdZe aj znizovat a nie je
zaru€ena navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov dosiahnuté v
minulosti nie su zarukou buducich vynosov.

Informdcie o udrZatelnosti si uvedené na www.erste-am.sk. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie
indexu.
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http://www.erste-am.sk/
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy

