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O FONDE
= Dlhopisovy fond zamerany na dlhové cenné papiere so strednou splatnostou denominované v
EUR.

= Rozlozenie majetku vo fonde do Sirokej Skaly Statnych aj podnikovych dlhopisov.

= Vyber emitentov na zaklade zohladnenia kreditného a urokového rizika fondu.

FOND

Pozitivny prinos: Negativny prinos:
Podnikové dlhopisy Statne dlhopisy

Peflazné trhy DIha duracia

TRH

Prilezitosti: Vyzvy:

Ustup inflacie Geopolitika

FiSkalne stimuly v EU Obchodna vojna USA

Zmiernenie konfliktu Rusko/Ukrajina Recesia

Pohl'adom Jakuba Jankovycha, portfdlio manazéra fondu

Zvysené geopolitické rizika, najma v dosledku americkej obchodnej politiky a eurépskej fiskalnej expanzie,
prispeli k volatilite na dihopisovych trhoch.

Obavy z inflacie boli aj nadalej hlavnym faktorom ovplyvnujucim vykonnost dihopisov, pri¢om investori v
prostredi geopolitickej neistoty hladali bezpecné aktiva. Vynosy dlhopisov v USA zaznamenali kompresiu v
dosledku zmeny ocakavani tykajucich sa Urokovych sadzieb, kedze americky FED signalizuje opatrnost v
sUvislosti s rizikami spomalenia rastu.

Eurdpske statne dlhopisy boli pod tlakom, najma v reakcii na oznamenia o vyssich vladnych vydavkoch
vratane planu Nemecka uvolnit fiskalne pravidla pre vydavky na obranu a infrastruktdru. Tento vyvoj spdsobil
narast celoeurdpskych vynosov, kde sa vynosy 10-ro¢nych dlhopisov v marci zvysili o viac ako 30 bazickych
bodov.
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Slabsi americky doldr pomohol aj dlhopisom rozvijajucich sa trhov, zatial ¢o dlhopisy viazané na inflaciu
dosiahli lepSie vysledky v porovnani s nominalnymi v désledku pretrvavajlcich obav z inflacie. Podobne aj
korporatne dlhopisy v neinvesti¢nom pasme (high yield) zaznamenali kladné vynosy, k ¢omu prispelo zniZzenie

obav z recesie a priazniva ekonomicka situacia spolo¢nosti.

Investicné rozhodnutia

Klesajlci trend kratkodobej Urokovej sadzby a zaroven uvolfovanie
monetarnej politiky Eurdpskej centralnej banky méa za nasledok
normalizaciu vynosovych kriviek. Zatial ¢o boli v nedavnej minulosti
inverzné, dnes uz hovorime o rastovej vynosovej krivke — vynosy na
kratkej strane vynosovej krivky su nizSie ako tie na dlhej. Plati to

v eurozéne a rovnako aj v USA.

Na jednej strane je to dobry a zelany efekt. Ked' investujeme
dlhodobejsie, podstupujeme viac rizika a tym padom, by sme za to

Stoji za povSimnutie

Nemecko schvalilo fiskalny
balicek pre obranu a infrastrukturu
v hodnote 500 miliard EUR. Jeho
cerpanie je naplanované na
najblizSiu dekddu. Fundamentalne
meni nastavenie Eurdopskej Unie

a jej pohlad na vydavky na
obranu. Predpokladd sa, ze

z dlhodobého hladiska budu mat

chceli byt viac ohodnoteny. Na druhej strane, je tu obava z recesie. fiskalne stimuly tohto tipu
pozitivny vplyv na ekonomiku
a zaroven negativny dopad na

dalSie zadlzovanie.

Portfélio je investované prevazne v podnikovych dlhopisoch

v investiénom stupni so strednodobou durdciou. Investicie v
podnikovych dlhopisoch st kombinované so $tatnymi dlhopismi
s dlhSou duraciou.

£ NINERES
aktualne dianie
na financénych

trhoch?
Sledujte nase blogy: Blog -

Erste Asset Management
GmbH, pobocka Slovenska
republika

Upozornenie:

Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né
rozhodnutie, pozrite si Statut fondu, predajny prospekt fondu a
dokument s kl'i¢ovymi informaciami. M6Zete ich ziskat v slovenskom
jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a
na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Eurovy dlhopisovy fond spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am
Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden pod registraénym
Cislom 102018 b, ktord podnikd na uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizaénej zlozky Erste
Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51
410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, vlozka &.: 4550/B.

Majetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu vydanych alebo zarugenych ktorymkolvek &lenskym $tatom EU, pricom plati, Ze majetok vo
fonde musi tvorit najmenej Sest emisii tychto dlhopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 %
hodnoty majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa
moéze aj znizovat a nie je zaru¢end navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych
fondov dosiahnuté v minulosti nie su zarukou buducich vynosov. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie
indexu.
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http://www.erste-am.sk/
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy
https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/centrum-informacii/blog?_gl=1*1a0oiu5*_up*MQ..*_ga*MTUxNjc2NDI0NS4xNzQyOTg2Nzk1*_ga_TCF37KLX2L*MTc0Mjk4Njc5NS4xLjAuMTc0Mjk4Njc5NS4wLjAuNzU5NjE1MjAy

