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O FONDE

= 1. slovensky spolo¢ensky zodpovedny fond. Globalna investicia do akciovych a
dlhopisovych aktiv na zaklade principov udrzatel'nosti.

= Moznost pravidelnej roénej vyplaty vynosu - v zavislosti of vysledkov hospodarenia fondu
a od trhovych a ekonomickych okolnosti.

= Cielovy podiel akciovych investicii je 25 % a dlhovych investicii 75 %. Podiel tychto
investicii méze v zavislosti od vyvoja na trhu kolisat v ramci pasma 15 % az 30 % pri
akciovych investiciach a 70% az 85% pri dlhovych investiciach.

Fond

Pozitivny prinos Negativny prinos
Akcie - Informacéné technolégie Dlhopisy denominované v CAD
Dlhopisy so splatnostou do 3 rokov Akcie - Zakladna spotreba

Akcie - Priemysel Akcie - Dodato¢na spotreba

TRH

Prilezitosti Vyzvy

Tlak na zvy$enie energetickej efektivnosti Potencialna re-akceleracia inflacie
a skladovanie energie z obnovitelnych zdrojov

»Soft landing” — pokles inflacie bez recesie Volebny rok vo svete (volby v USA, do
Eurdpskeho parlamentu)

Ocenenie ,Cleantech” spoloénosti Znizenie Urokovych sadzieb centralnymi
bankami neskoér, ako trh o¢akava

Pohladom portfélio manazérov fondu, Evy Kianicovej a Petra Orlického

Nalada na finanénych trhoch pokracovala na pozitivnej vine aj v prvom $Stvrtroku 2024. Americkd ekonomika

s rastom HDP na uUrovni 3,4 % a miernym ndrastom miery nezamestnanosti na 3,8 % dokazuje, Ze nestraca na
sile ani v prostredi vy$sich sadzieb. Tempo inflacie sa vo februari zvysilo, a to na 2,5 % medziro¢ne. Americka
centrdlna banka potvrdila, Ze je pripravena znizit Urokové sadzby uz v tomto toku, aktudlne vSak drzi sadzby v
pasme 5,25 - 5,50 %. Naznaky ekonomického oZivenia prisli aj z Eurépy. Hoci HDP Eurozdény medziro¢ne

v poslednych troch mesiacoch roku 2023 stagnovalo, ukazovatele sentimentu za marec poukazuju na ozivenie
ekonomickej aktivity v regidne. Inflacia v Eurozéne v marci spomalila na 2,4 % medziro¢ne. ECB ponechala
sadzby nezmenené, no rovnako potvrdila svoju pripravenost sadzby zniZzit.



Silna americka ekonomika donutila trhy prehodnotit o¢akavania or
ohladom poc¢tu zniZzeni sadzieb americkym FED-om. Kym zaciatkom StO]l Za

roka trhy o¢akavali 6 znizeni, na konci marca to boli uz len 3. Zmena v o .
ocCakavani sa prejavila na vykonnosti dlhopisovych trhov, a to najma pOVSIantIe
bezpecnych statnych dlhopisov (vykonnost americkych $tatnych

dlhopisov -1,3 %, eurdopskych statnych dlhopisov -0,7 %). Trhovy Historické maxima na akciovych
sentiment bol nakloneny rizikovejsim aktivam, dlhopisy trhoch: index S&P 500 ukongil

v neinvesti¢nom pasme nevynimajuc (podnikové dihopisy kvartal nad Urovnou 5 200

v neinvesti¢nom pdsme eurdpske + 1,6%, americké +1,1%). NajlepSou bodov. Japonsky index Nikkei
dlhopisovou triedou aktiv boli 4zijské podnikové dihopisy 225 uzatvoril Stvrtrok nad

v neinvesti¢nom pasme (+5,9 %), ktorym okrem vSeobecného risk-on hranicou 40 tisic bodov
sentimentu pomohli aj podporné opatrenia zo strany Ciny. Akcie a prekonal rekord z roku 1989.
vyspelych trhov si v prvych troch mesiacoch pripisali necelych 10%.

Okrem uz spomenutého prispela k vykonnosti silnd vysledkova sezéna JP Morgan a State Street vo

a nadalej sa Siriaci optimizmus ohladom umelej inteligencie. februari opustili koaliciu Climate

Action 100+. Predpokladanym

dévodom je posun koalicie do
Investiéné rozhodnutia druhej fazy stratégie — signatari
maju prejst od slov ku ¢inom.
Tato zmena podla State Street

Portfélio preslo v priebehu prvych troch mesiacov roku 2024 viacerymi . . At ,
je v protiklade s nezavislostou

zmenami. V priebehu januara sme sa rozhodli znizit akciovu zlozku na

neutrdlnu Uroven a teda vybrat zisky z ndsho taktického nadvéazenia spolocnosti v proxy hlasovani a
engagement aktivitach.

zaciatkom novembra.

V priebehu januara sme uzavreli poziciu v ¢inskej spolo¢nosti Bejing
enterprise water a otvorili sme poziciu v Quanta Services, kde vidime
zvySeny dopyt po lepSej infrastrukture aj vd'aka umelej inteligencii. =S £y StV
V marci sme portfélio optimalizovali vyberom ziskov zo spolo¢nosti, pravidla, ktore vyzaduju, aby
ktoré priniesli ¢asto niekolkondsobné zhodnotenie. spolocnosti kotovanena
V dlhopisovej zlozke sme v priebehu kvartalu urobili niekolko zmien, americkych burzach zverejnovali
s cielom vyuZit narast vynosov. Navysili sme pozicie v eurovych a svoje emisie sklenikovych
librovych dlhopisoch finanénych institcii s durdciou do piatich rokov. plynov (nie vsak (A
Zaroven sme sa rozhodli mall &ast prostriedkov investovat do svojich dodavatelskych

rakuskeho 3tatneho dlhopisu so splatnostou v roku 2049. retazcov, tzv. rozsah 3). )
Aktualne iba 45 % spolocChosti

kétovanych v USA zverejiuje
svoje emisie (rozsah 1a 2) v
porovnani so 73 % kotovanych
firiem na inych rozvinutych
trhoch.

Americka komisia pre cenné
papiere a burzy schvalila nové

Upozornenie:

Toto je marketingové ozndmenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu, predajny
prospekt fondu a dokument s klti¢ovymi informéaciami. Mdzete ich ziskat v slovenskom jazyku na vSetkych predajnych
miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond zodpovedného investovania spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am
Belvedere 1, 1100 Vieder, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného stdu Viedef pod registraénym ¢islom
102018 b, ktora podnika na izemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizaénej zlozky Erste Asset Management
GmbH, poboé&ka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej

v obchodnom registri Mestského sudu Bratislava Ill, oddiel: Po, viozka ¢.: 4550/B.

Majetok vo fonde moZzno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov pefiazného
trhu vydanych alebo zaruéenych ktorymkolvek ¢lenskym $tatom EU, priom plati, ze majetok vo fonde musi tvorit
najmenej Sest emisii tychto dihopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 % hodnoty majetku vo fonde.
Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie a ro¢ne vyplacany vynos sa mézu aj
znizovat a nie je zaru¢end navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov
dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Investovanie do fondu zohladruje vSetky charakteristiky
alebo ciele fondu suvisiace s udrzatelnostou, ktoré st uvedené v $tatute fondu a predajnom prospekte fondu.
Informacie o udrzatelnosti st uvedené na www.erste-am.sk. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.
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