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O FONDE

= Nakupuje akcie uspesnych spolo¢nosti ako su Visa, Walt Disney, Facebook, Microsoft.
= Nosné myslienky fondu su rast, konkuren¢na vyhoda a inovacie.
= Pomocou jediného fondu sa vyuziva potencial globalneho akciového trhu.

Fond

Pozitivny prinos Negativny prinos
Krajiny: Svédsko, USA Krajiny: Finsko, Austrélia

Sektory: IT, Financie Sektory: Energie, Reality

TRH

Prilezitosti Vyzvy
Umela inteligencia Geopoliticka situacia

Energeticka tranzicia Rast Urokovych sadzieb

Pohladom Jana Benaka, portfélio manazéra fondu

Akciové trhy pokracovali poc¢as prvych troch mesiacov roka v raste. V8etky hlavné svetové akciové indexy
dosahuju nové historické maxima. Zaujimavostou je japonsky akciovy index Nikkei 225, ktory dosiahol nové
maxima po dihych 34 rokoch ¢akania. Nevadilo mu pri tom ani zvy$enie Urokovych sadzieb japonskou
centralnou bankou, prvé od roku 2007. Podobne sme mohli vidiet aj nové maxima v Nemecku, US alebo
Taiwane.

Dobré data z globdlnej ekonomiky, ¢i uz zo sektora sluzieb alebo vyroby pomahaju akcidm udrzat sa na
vysokych urovniach. Nevadi im ani rast Urokovych sadzieb od zaciatku roka. Ovela dblezitejSim faktorom pri
raste je ale trhovy sentiment. Momentalne je ndlada na trhu vyborna kvoli obrovskym oc¢akdvaniam od
uplatnenia umelej inteligencie v kazdej oblasti zivota. Kym pred 15-timi mesiacmi umela inteligencia dokazala
vytvorit jednoduchsie obrazky, momentdine uz dokaze vytvorit vysoko kvalitné videa. Progres v tejto oblasti je
naozaj obrovsky a investori ocefuju firmy, ktoré sa venuju tejto oblasti naozaj $tedro. Podla niektorych
nazorov mbze Al priniest taki zmenu v produktivite prace ako priniesol poditac, internet alebo smartfény.
Popri umelej inteligencie su dalsimi dolezitymi trendom inovativne lieky na obezitu, investicie do energetickej
infrastruktury, re-shoring vyroby z emerging markets naspat do vyspelych krajin a tiez investicie na obranu.
Okrem posledného menovaného sa snazime v nasSich investi¢nych stratégiach participovat na vSetkych tychto
délezitych trendoch.



Investi¢né prilezitosti

Fond sa pocas kvartalu ,viezol” na vine optimizmu ohladom Al a
preto sme nechali rast tie akcie, ktorym sa darilo. Zmenu sme ale
uskutoc¢nili v segmente zdravotnictva, kde sme predali akciu Vertex
Pharmaceuticals kde neverime priliSnému optimizmu ohladom lieku
na bolest.

Upozornenie:

Toto je marketingové ozndmenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si
Statut fondu, predajny prospekt fondu a dokument s klti¢ovymi informdaciami. Mézete ich ziskat v
slovenskom jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-
am.sk.

Podielovy fond Fond maximalizovanych vynosov spravuje spolo¢nost Erste Asset Management
GmbH, so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisanad v Obchodnom registri
Obchodného sudu Vieden pod registraénym ¢islom 102018 b, ktord podnikd na izemi Slovenskej
republiky prostrednictvom organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka
Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanej

v obchodnom registri Mestského stdu Bratislava Ill, oddiel: Po, vioZka ¢.: 4550/B.

Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa moze aj
znizovat a nie je zaru¢end navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do
podielovych fondov dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Investi¢nou
politikou fondu nie je kopirovanie indexu.

Stoji za
povSimnutie

V prvom kvartali fond
zaznamenal rast 9,5%.

Hodnota podielu fondu dosiahla
nové historicki maxima.

AZ 40% uzatvaracich cien
akciového index SP500 bolo v
prvom kvartali novymi
historickymi maximami indexu
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