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= Tematicky akciovy fond so zameranim na megatrendy, ako su:
Zivotné prostredie a Cista energia, zdravotna starostlivost, hospodarsky rast rozvijajucich
sa krajin, zivotny Styl, technoldgie a inovacie.

= Akciové investicie do spolo¢nosti so zameranim Megatrendy tvori 50% fondu.

= Druha polovica fondu je aktivne riadena modelom, ktory méze investovat prostriedky do
globalnych akcii v pasme 0-50%.
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TRH

Prilezitosti Vyzvy
Umela inteligencia Ruska invazia na Ukrajine

Energeticka nezavislost Rast vynosov (sadzieb)

Pohladom Jana Benaka, portfélio manazéra fondu

Akcioveé trhy pokracovali poc¢as prvych troch mesiacov roka v raste. VSetky hlavné svetové akciové indexy
dosahuju nové historické maxima. Zaujimavostou je japonsky akciovy index Nikkei 225, ktory dosiahol nové
maxima po dlhych 34 rokoch ¢akania. Nevadilo mu pri tom ani zvyS$enie Urokovych sadzieb japonskou
centrdlnou bankou, prvé od roku 2007. Podobne sme mohli vidiet aj nové maxima v Nemecku, US alebo
Taiwane. Dobré data z globalnej ekonomiky, ¢i uz zo sektora sluzieb alebo vyroby pomahaju akciam udrzat sa
na vysokych Urovniach. Nevadi im ani rast Urokovych sadzieb od zaciatku roka.

Ovela doblezitejSim faktorom pri raste je ale trhovy sentiment. Momentdlne je ndlada na trhu vyborna kvéli
obrovskym o¢akavaniam od uplatnenia umelej inteligencie v kazdej oblasti Zivota. Kym pred 15-timi mesiacmi
umeld inteligencia dokazala vytvorit jednoduchsie obrazky, momentdine uz dokaze vytvorit vysoko kvalitné
videa. Progres v tejto oblasti je naozaj obrovsky a investori ocefiuju firmy, ktoré sa venuju tejto oblasti naozaj
Stedro. Podla niektorych ndzorov moze Al priniest takd zmenu v produktivite prace ako priniesol pocitac,
internet alebo smartfony.

Okrem umelej inteligencie su dalsimi délezitymi trendom inovativne lieky na obezitu, investicie do energetickej
infrastruktury, re-shoring vyroby z emerging markets naspat do vyspelych krajin a tiez investicie na obranu.
Okrem posledného menovaného sa snazime v nasich investi¢nych stratégiach participovat na vsSetkych tychto
délezitych trendoch.



Investiéné rozhodnutia

Celkova akciova expozicia sa vdaka zlepSeniu sentimentu na
akciovom trhu vy$plhala na 86%. Kvartal sme zacinali na Urovni 78%.

Pocas kvartalu sme predali akcie spolo¢nosti AMS-Osram.

Upozornenie:

Toto je marketingové oznédmenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statdt fondu,
predajny prospekt fondu a dokument s klti¢ovymi informaciami. MoZete ich ziskat v slovenskom jazyku na
vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk.

Podielovy fond Fond budtcnosti spravuje spolo¢nost Erste Asset Management GmbH, so sidlom Am Belvedere 1,
1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného sudu Vieden pod registracnym cislom
102018 b, ktora podnika na Uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom organizacnej zlozky Erste

Asset Management GmbH, pobo&ka Slovenska republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51
410 818, zapisanej v obchodnom registri Mestského stdu Bratislava lll, oddiel: Po, vlozka ¢.: 4550/B.

Majetok vo fonde mozno investovat az do vysky 100 % do prevoditelnych cennych papierov a nastrojov
pefiazného trhu vydanych alebo zaruéenych ktorymkolvek &lenskym tatom EU, pri¢om plati, ze majetok vo fonde
musi tvorit najmenej $est emisii tychto dlhopisov a hodnota jednej emisie nesmie tvorit viac ako 30 % hodnoty
majetku vo fonde. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s rizikom. Hodnota investicie sa moze aj
znizovat a nie je zaru¢end navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych fondov
dosiahnuté v minulosti nie su zarukou budtcich vynosov. Investi¢nou politikou fondu nie je kopirovanie indexu.

Stoji za
povSimnutie

V prvom kvartali fond
zaznamenal rast 0 7,13%.

AZ 40% uzatvaracich cien
akciového index SP500 bolo v
prvom kvartali novymi
historickymi maximami indexu.

V januari index SP500 ukongil
sériu rasu pocas 10-tich po sebe
iducich tyzdfiov, najdlhsiu za
poslednych takmer 20 rokov.



http://www.erste-am.sk/

	O FONDE

