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O FONDE

1. slovensky spoloc¢ensky zodpovedny fond.

® Rocne vyplaca vynos 1 %.

® Spdja moznost zaujimavého vynosu, etickost a ohladuplnost
k Zivotnému prostrediu.

e [nvestuje do takych spoloc¢nosti, ktoré sa spravaju udrzatelne

a zaroven prindsaju pozitiva celej spolo¢nosti.

FOND
Pozitivny prinos Negativny vplyv
+ DIhopisy so splatnostou nad * DIhopisy spolocnosti z realitného
7 rokov sektora
" Akcie :techn}ologlckgch - Akcie spolo¢nosti zameranych na
spollocnostl - solarnu energiu
 Akcle automobiloveho * Akcie spolocnosti zameranych na
sektora verejné sluzby (voda, elektrina)
TRH
Prilezitosti Vyzvy

* Pretrvavajuca silnd inflacia
negativne ovplyvnuje hodnotu
dlhopisov

+ Globalna recesia a jej
(ne)zapocitanie do akciovtjch

+ Obnovitelné zdroje energii ako
nastroj na zniZenie energetickej
zavislosti EU od Ruska

*+ Podpora ,zelengch"” dlhopisov
zo strany Eurdépskej centralnej

banky valudcii
« Inflation Reduction Act - + ZhorSenie podmienok
fisSkalny balik financovania

Pohladom portfélio manazérky fondu, Evy Kianicovej

Vyvoj na finan¢nych trhoch v prvom Stvrtroku 2023 pripominal jazdu na horskej drahe. Podobne ako
v predchadzajucich Stvrtrokoch, v januari trh uveril, Ze inflaciu dostali centralne banky pod kontrolu.
Nasvedcovali tomu klesajuce inflacné ¢isla z USA, kedy jadrova inflacia klesla v decembri na 5,7%
medzirocne. Ekonomicky rast sa podarilo udrzat nad nulou, HDP v Eurozéne rastol v poslednom
Stvrtroku 2022 0 0,1% medzikvartalne, v USA bol rast silnejsi — az 2,6%. Rastla tak nadej, ze
centralnym bankam sa méZze podarit tzv. soft-landing — utimenie inflacie bez spdsobenia
ekonomickej recesie. S februdrom vsak prisla zmena nélady - silné ekonomické data (globalny
kompozitny index nakupnych manazérov PMI dosiahol vo februdri tiroveii 52 bodov) v kombin&cii so
zvysujucou sa jadrovou inflaciou v eurozdéne a silngm pracovngm trhom v USA znamenali
prehodnotenie pozitivnej nalady z januara. Americka aj eurdpska centralna banka pokracovali vo
februdri v nastolenom trende zvySovania sadzieb kvoli vysokej inflacii. Trh tak naspdt prisposobil
ocenenie tomu, Ze Urokové sadzby zostanu na vysokych urovniach dlhsie. V polovici marca vdak
prisli turbulencie v bankovom sektore — zbankrotovali 3 regionalne americké banky, Svaj¢iarska
Credit Suisse bola prevzata konkuren¢nou UBS. Americka aj Svaj¢iarska centrdlna banka svojimi
rgchlymi krokmi dokazali predist rozSireniu paniky na zvysok bankového sektora. Trh po prepuknuti
krizy zacal zapocitavat do cien aktiv spomalenie ekonomickej aktivity v désledku slabSieho rastu
Uverov, a menej agresivnu menovu politiku.

Akciové trhy s rastom 6,7% (vyspelé trhy s menovym zaistengm do EUR) profitovali zo
spominanych silnych ekonomickych dat, vdrazny pokles cien energii takisto hral v ich prospech. Z
dihopisovych trhov sa naviac darilo americkym, kde bolo precenenie urokovych sadzieb
najmarkantnejsie (vinos na dvojro¢ngch americkych dihopisoch poklesol o 40 bazickych bodov).

"

STOJi ZA
POVSIMNUTIE

EU predstavila Green Deal
Industry - cielom je
urychlit transformaciu
europskeho priemyslu k
nizko uhlikovej
ekonomike, eliminovat
byrokraciu a zabezpecit
dostupnost kritickych
surovin délezitych pre
transformaciu (napr.
litium, med).

Americky prezident Biden
pouzil prvé veto pocas
svojho uradovania:
Spravcovia penzijnych
fondov méZu vo svojich
investi¢nych
rozhodnutiach
zohladnovat ESG faktory.

ZrusSenie COVID opatreni v
Cine by malo viest v roku
2023 k narastu emisii CO2
azo5%

.Udrzat globalny rast
teploty ovzdusia pod 2%
do roku 2050 bude stat
minimalne 110 bilibnov
USD investicii” (the
International Renewable
Energy Agency)
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INVESTICNE ROZHODNUTIA

Akciovu zlozku sme mali vaésinu prvého stvrtroku na neutralnej trovni, avsak po turbulenciach v
bankovom sektore sme sa rozhodli podvazit tato triedu aktiv (aktualna vaha 23,5%). Pri
podvazeni akcii sme vyuzivali najma predchadzajicu skvelu vgkonnost na vyber ziskov zo
spolo¢nosti, ako napr. Nvidia, Borgwarner, €i Infineon Technlogies. Ale podvazili sme aj akcie,
ktoré bojuju s ré6znymi tazkostami prameniacimi z aktualneho makroprostredia ako napr.
stazeného pristupu k financovaniu, ¢i geopolitického napatia. To podla nasho nazoru este viac
spomali iverovanie v ekonomike, ¢o negativne ovplyviuje ekonomicku aktivitu. Volné pefiazné
prostriedky sme ponechali v nastrojoch penazného trhu. Dlhopisova zlozka presla v priebehu
prvého stvrtroku par zmenami. Znizili sme poziciu v dlhopisoch ¢eskej Raiffeisen banky a
rakuskej Kommunalkredit banky. Zacastnili sme sa na pred¢asnom odkupe dlhopisu spolo¢nosti
Fomento Economico Mexicano za vyhodnych trhovych podmienok. Peniaze sme zainvestovali do
dolarovych dlhopisov financ¢nej spolocnosti Prudential a Medzinarodnej banky pre obnovu a
rozvoj s kratkou, resp. stredne dlhou splatnostou. Cast prostriedkov sme investovali do eurovych
dlihopisov spoloc¢nosti Verbund, ktora poskytuje elektricki energiu v Rakusku, a zelenych
dlhopisov Eurépskej Unie. Z kreditného hladiska sme sa zamerali na dlhopisy s vysokou
kreditnou kvalitou.

Upozornenie

Toto je marketingové oznamenie. Skoér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu, predajny prospekt fondu a dokument s kli¢ovygmi
informdciami. Podielovy fond AM SLSP Fond zodpovedného investovania spravuje spolocnost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, IC0: 35 820 705, zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sa, vioZka ¢. 2814/B. Investovanie do podielovych fondov je
spojené aj

s rizikom. Hodnota investicie a ro¢ne vyplacany vynos sa mdZu aj znizovat a nie je zarucena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych
fondov dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vgnosov. Hospodarenie podielového fondu sa riadi Statdtom, predajngm prospektom a dokumentom s kldc¢ovymi
informdciami, ktoré mozno ziskat v slovenskom jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk. Investovanie do fondu
zohladnuje vSetky charakteristiky alebo ciele fondu sdvisiace s udrzatelnostou, ktoré st uvedené v Stattte fondu a predajnom prospekte fondu. Informdacie o udrzatelnosti
su uvedené na www.erste-am.sk.





