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O FONDE

e Nakupuje akcie tspesnych spoloc¢nosti napriklad ako su Visa, Walt

STOJi ZA

Disney, Facebook, Microsoft. POV§|MNUTIE

e Nosné myslienky fondu su rast, konkuren¢na vghoda a inovacie.

e Pomocou jediného fondu sa vyuziva potencial globalneho akciového e
trhu.
(]
FOND
Pozitivny prinos Negativny vplyv
Krajinu: Australia, Japonsko Krajiny: Nemecko, UK -
Sektoruy: IT, komunikacie Sektoruy: financie, zakladna spotreba
TRH
PrileZitosti Vyzvy
+ Energeticka nezavislost + Ruska invazia na Ukrajine
- Umel3 inteligencia + Rast Urokovych sadzieb

Pohladom Jana Bendka, portfélio manazéra fondu

Zaciatok roka priniesol na finan¢né trhy vysoku volatilitu. Pri pohlade na rast trhov by
sme asi nepredpokladali, Ze pocas prvého kvartalu sme videli paniku na dihopisovom
ako aj akciovom trhu.

Rok zacal rastom. V januari sa trhy tesili z otvorenia ¢inskej ekonomiky po uvolneni
pandemickych obmedzeni. Technologicky index Nasdaq zaznamenal najlepSiu januarovu
vykonnost od roku 2001. Vo februari sa ale rast trhov uz zastavil a akcie mierne klesli.
Jastrabie centrdlne banky, odhodlané zvySovanim udrokovych sadzieb zastavit inflaciu,
tlacili vgnosy na dlhopisoch do vysin. Vynos na 2-ro¢nom US dlhopise dosiahol 16-ro¢né
maximum. Globdalna ekonomika v dobrom stave dovolovala centralnym bankam rgchlo
a agresivne zvySovat sadzby.

Marec ale uz priniesol Uplne iné témy. Kvoli vysokym kratkodobgm urokovygm sadzbam
sa velainvestorov rozhodlo vybrat svoje Uspory z bank a investovat ich priamo do
dlhopisov s atraktivnym vynosom. Nakolko obavy, Ze pri rgchlom predaji aktiv na
uspokojenie vkladatelov budu banky predavat svoje aktiva so stratou a budu
insolventné, nastal v marci run na banky Silvergate, Silicon Valley a Signature. Ani jedna
banka run nepreZzila. Prva este stihla oznamit dobrovolnu likvidaciu, zvysné dve uz
prebrali regulatori.

Okamyzite sa na trhu rozniesla panika, kto bude dalsi. Trh rgchlo prehodnotil o¢akdvania
rgchleho zvySovania sadzieb a mohli sme vidiet na 2-rocnych US dlhopisoch najvacsi
jednodfiovy pokles vynosov od roku 1982. Dalsia obet bola z Eurépu. 167-ro¢na
Svajciarska banka Credit Suisse bola vdaka Statnej pomoci a ,vymazaniu” dlhopisov v
objeme 16 mld. Eur prevzata konkurentom UBS a nemusela zbankrotovat. Paniku na
akciach finan¢ného sektora odzrkadluje vykonnost globdlneho indexu bank, ktorg
poklesol v marci o takmer 13%, €o je najhorsia vykonnost od marca 2020, kedy sa
objavila panika suvisiaca s pandémiou koronavirusu.

Akcie finan¢ného sektora preto boli pocas kvartalu najslabsie, naopak darilo sa sektorom
IT a komunikacie, ktoré tazili z poklesu trokovych sadzieb. Do kariet im nahraval aj
konkurencny boj o vyuZitie umelej inteligencie.

Celkovo bola vgkonnost akcii v kvartali pozitivna.

V stvrtom kvartali fond
zaznamenal rast 0 9,5%.

Fond zaznamenal najlepsi
kvartal do 4. kvartalu

2020.

Technologicky index
Nasdaq 100 vzrastol o viac
ako 20%.
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INVESTICNE ROZHODNUTIA

Pocas prvého kvartalu sme neurobili v portfdliu Ziadne zmeny. Vzhladom na vysoku volatilitu a
rychlo sa meniacu situaciu sme s investi¢cnymi rozhodnutiami rozhodli pockat na stabilizaciu vgvoja.

Upozornenie

Toto je marketingové oznamenie. Skoér ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Statut fondu, predajny prospekt fondu a dokument s kli¢ovygmi
informdciami. Podielovy fond AM SLSP Fond maximalizovanych vgnosov spravuje spolocnost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, IC0: 35 820 705, zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sa, vioZka ¢. 2814/B. Investovanie do podielovych fondov je
spojené aj

s rizikom. Hodnota investicie a ro¢ne vyplacany vynos sa mdzu aj znizovat a nie je zarucena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych
fondov dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vgnosov. Hospodarenie podielového fondu sa riadi Statdtom, predajngm prospektom a dokumentom s kldcovymi
informadciami, ktoré mozno ziskat v slovenskom jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk. Investovanie do fondu
zohladnuje vSetky charakteristiky alebo ciele fondu sdvisiace s udrzatelnostou, ktoré st uvedené v Stattte fondu a predajnom prospekte fondu. Informacie o udrzatelnosti
su uvedené na www.erste-am.sk.





