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® Fond investuje do megatrendov, ktoré menia nasu spolo¢nost.

® Megatrendy tvoria 50 % fondu. POVglMNUTlE

® Druha polovica fondu je aktivne riadenda modelom, ktorgy moze

V prvom kvartali fond
investovat prostriedky do globalnych akcii v pasme 0-50%. * VP

vzrastol 0 5,07%.

FOND

e Fond prerusil sériu Styroch

Pozitivny prinos Negativny vplyv poklesov v rade.
Krajiny: Holandsko, Tajwan Krajiny: Japonsko, Hong Kong
Sektoruy: IT, dodato¢na spotreba Selktoruy: financie, zakladna spotreba

e Technologicky index
Nasdaq 100 vzrastol o viac

TRH

ako 20%.
PrileZitosti Vyzvy
+ Energeticka nezavislost + Ruska invazia na Ukrajine
- Umela inteligencia + Rast Urokovych sadzieb

Pohladom Jana Bendka, portfolio manazéra fondu

Zaciatok roka priniesol na finan¢né trhy vysoku volatilitu. Pri pohlade na rast trhov by sme
asi nepredpokladali, Ze pocas prvého kvartalu sme videli paniku na dlhopisovom ako aj
akciovom trhu.

Rok zacal rastom. V januari sa trhy tesili z otvorenia ¢inskej ekonomiky po uvolneni
pandemickych obmedzeni. Technologicky index Nasdag zaznamenal najlepSiu janudrovu
vykonnost od roku 2001. Vo februari sa ale rast trhov uz zastavil a akcie mierne klesli.
lastrabie centralne banky, odhodlané zvysovanim urokovych sadzieb zastavit inflaciu, tlacili
vynosy na dlhopisoch do vgsin. Vynos na 2-ro¢nom US dlhopise dosiahol 16-ro¢né
maximum. Globalna ekonomika v dobrom stave dovolovala centralnym bankdam rgchlo a
agresivne zvysovat sadzby.

Marec ale uz priniesol Gplne iné témy. Kvoli vysokym kratkodobgm urokovym sadzbam sa
vela investorov rozhodlo vybrat svoje Uspory z bank a investovat ich priamo do dlhopisov s
atraktivnym vygnosom. Nakolko obavy, Ze pri rychlom predaji aktiv na uspokojenie
vkladatelov budd banky predavat svoje aktiva so stratou a budud insolventné, nastal v marci
run na banky Silvergate, Silicon Valley a Signature. Ani jedna banka run neprezila. Prva esSte
stihla oznamit dobrovolnu likvidaciu, zvysné dve uz prebrali regulatori.

Okamzite sa na trhu rozniesla panika, kto bude dalsi. Trh rychlo prehodnotil o¢akavania
rgychleho zvysSovania sadzieb a mohli sme vidiet na 2-ro¢nych US dlhopisoch najvdcsi
jednodriovy pokles vgnosov od roku 1982. Dal3ia obet bola z Eurépy. 167-ro¢na $vajciarska
banka Credit Suisse bola vdaka Statnej pomoci a ,vymazaniu"” dlhopisov v objeme 16 mld. Eur
prevzata konkurentom UBS a nemusela zbankrotovat. Paniku na akciach finan¢ného sektora
odzrkadluje vgkonnost globalneho indexu bank, ktorg poklesol v marci o takmer 13%, ¢o je
najhorsia vykonnost od marca 2020, kedy sa objavila panika sdvisiaca s pandémiou
koronavirusu.

Akcie financného sektora preto boli pocas kvartalu najslabsie, naopak darilo sa sektorom IT a
komunikacie, ktoré tazili z poklesu urokovych sadzieb. Do kariet im nahraval aj konkuren¢ny
boj o vyuzitie umelej inteligencie.

Celkovo bola vgkonnost akcii v kvartali pozitivna.
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INVESTICNE ROZHODNUTIA

V priebehu kvartalu sa situacia na trhoch zlepSovala a preto doslo aj k rastu akciovej zlozky v
modeli equity exposure. Kvartal model zac¢al na drovni 65% a na zaciatku marca model
ukazoval az 80%. Vzhladom na situaciu na trhu ale bola exposure znizena na 70%.

Upozornenie

Toto je marketingové oznamenie. Skor ako urobite akékolvek investi¢né rozhodnutie, pozrite si Stattt fondu, predajny prospekt fondu a dokument s klicovygmi
informdciami. Podielovy fond AM SLSP Fond buducnosti spravuje spolocnost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Tomasikova 48, 832 65
Bratislava, ICO: 35 820 705, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel: Sa, vloZka €. 2814/B. Investovanie do podielovych fondov je spojené aj s
rizikom. Hodnota investicie a rocne vyplacany vgnos sa mozu aj zniZzovat a nie je zaru¢ena navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z investicie do podielovych
fondov dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Hospodarenie podielového fondu sa riadi Statdtom, predajngm prospektom a dokumentom s kldc¢ovymi
informdciami, ktoré mozno ziskat v slovenskom jazyku na vSetkych predajnych miestach spravcovskej spolo¢nosti a na www.erste-am.sk. Investovanie do fondu
zohladnuje vSetky charakteristiky alebo ciele fondu suvisiace s udrzatelnostou, ktoré st uvedené v Stattte fondu a predajnom prospekte fondu. Informdacie o udrzatelnosti
sU uvedené na www.erste-am.sk.





