Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska republika
Tomasikova 48

832 65 Bratislava

www.erste-am.sk

Strana 1/3

Stratégia vykonavania, zadavania a alokacie pokynov

A - Uvodné ustanovenia

1.

1.

V zmysle ustanoveni §49 az §51 zdkona &. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani (dalej len
.Zakon”) a §730 zakona ¢.566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene
a doplneni niektorych zakonov (zédkon o cennych papieroch) je Erste Asset Management GmbH, so
sidlom Am Belvedere 1, 1100 Vieden, Rakusko, zapisana v Obchodnom registri Obchodného stdu
Vieden pod registratnym ¢islom 102018 b, (dalej len ,EAM"), podnikajlica v Slovenskej republike
prostrednictvom organizacnej zlozky Erste Asset Management GmbH, pobocka Slovenska
republika, so sidlom Tomasikova 48, 832 65 Bratislava, ICO: 51 410 818, zapisanad v Obchodnom
registri Mestského sudu Bratislava lll, oddiel: Po, vlozka ¢.: 4550/B (dalej len ,EAM SK*) povinna
zaviest a dodrziavat stratégiu vykonavania, zaddvania a alokacie pokynov.

Vykonavanie pokynov

Pri vykonavani pokynov na ucet podielovych fondov spravovanych EAM prostrednictvom EAM SK
(dalej len ,Fondy”) a pri riadeni individudlnych portfdlii sa EAM SK zavazuje vykonat vSetky
nevyhnutné kroky a opatrenia za ucelom zabezpecCenia najlepSiecho mozného vysledku pre
podielnikov Fondov a klientov, ktorym riadi portfélia.

Pri posudzovani najlepSieho mozného vysledku sa berie do Uvahy:

a) investi¢na stratégia Fondov alebo portfdlia;

b) povaha pokynu;

c) charakteristika finan¢nych nastrojov, ktoré su predmetom pokynu;
d) charakteristika miest vykonu, kde mdze byt pokyn postupeny.

EAM SK moéze vykonavat len obchody, ktoré su v sulade s investi¢nou stratégiou prislusnych
Fondov alebo riadeného portfdlia s prihliadnutim na mozné rizika podla rizikového profilu pri
dodrzani pravidiel obmedzenia a rozlozenia rizika ustanovenych zakonom alebo zmluvou o riadeni
portfélia.

EAM SK vykonava obchody s finanénymi nastrojmi na regulovanych trhoch alebo mimo
regulovanych trhov len prostrednictvom obchodnikov s cennymi papiermi, ktori su zahrnuti v EAM
SK Broker liste.

Pri vykonavani pokynov s finanénymi ndstrojmi EAM SK pouZije r6zne miesta vykonu pri zohladneni
faktorov ovplyvnujucich vykonanie pokynu tak, aby dosiahla najlepsi mozny vysledok a splnila tym
poziadavku najlepSieho vykonania pokynu. Miesto vykonu uréi obchodnik, ktory zaddva pokyn.

V pripade riadenia individualnych portfdlii, v ktorych su zastipené podielové listy spravované inymi
spravcovskymi spolo¢nostami, EAM SK pri vykonavani obchodov s tymito podielovymi listami
postupi pokyn do Erste Group Bank AG.

Nakupy a predaje finanénych nastrojov okrem akcii je mozné vykonavat okrem regulovaného trhu
aj cez OTC (over the counter) trh v pripade, Ze nie je mozné zabezpedit lepsi vysledok na
regulovanom trhu.
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8. Pri vykondvani pokynov pouziva EAM SK ako prioritné kritéria:
a) cenu prislusného finanéného nastroja;
b) likviditu finanéného nastroja;
c) naklady spojené s vykonanim pokynu vratane poplatkov pre miesta vykonu, poplatkov za
zUcCtovanie a vyrovnanie a akychkolvek poplatkov hradenych tretim osobam zapojenym do
vykonania pokynu.

C - Zadavanie pokynov

1. Pri sprdve Fondov a riadeni individudlnych portfélii zaddva EAM SK pokyny obchodnikom
zahrnutym v Broker liste.

2. EAM SK mé uzavreté dohody na vykon pokynov s inou osobou, len ak tato osoba spifia interné
kritérid EAM, a umoznuje EAM SK splnit poziadavky podla § 49 Zakona.

3. EAM SK sleduje kvalitu vykonavania pokynov zo strany inych oséb uvedenych v tejto stratégii.

D - Spajanie a alokacia pokynov

1. EAM SK moze spajat pokyny suvisiace so spravou Fondov s pokynmi sUvisiacimi so spravou inych
nou spravovanych Fondov, s pokynmi v ramci riadenia individualnych portfdlii klientov, alebo s
pokynmi pre obchody na vlastny u¢et EAM SK len, ak nie je pravdepodobné, Ze spojenie pokynov
a obchodov bude celkovo nevyhodné pre niektory Fond alebo pre klienta, ktorému poskytuje sluzbu
riadenia portfolia.

2. Ak EAM SK spadja pokyn suvisiaci so spravou Fondov s jednym alebo viacerymi pokynmi suvisiacimi
so spravou inych Fondov alebo s pokynom v ramci riadenia individualnych portfdlii klientov a
spojeny pokyn bol ¢iasto¢ne vykonany v réznych cendch a objemoch, je povinna alokovat obchod
proporciondlne medzi Fondy alebo Fondy a klienta podla mnoZstva, ceny a nakladov na ich
nakup/predaj.

3. Ak EAM SK spaja pokyn suvisiaci so spravou Fondov alebo individudlnych portfélii s obchodom na
vlastny Ucet a spojeny pokyn bol Ciasto¢ne vykonany, je povinna alokovat suvisiace obchody
prednostne a proporcionalne Fondom a individualnym portféliam.

4. Ak su podmienky obchodu preukazatelne také, Ze bez tohto spojenia by pokyn nemohla vykonat
za tak vyhodnych podmienok alebo vObec, mbze alokovat obchod na viastny Ucet proporcionalne
s obchodom na ucet Fondov a individudlnych portfdlii.

5. Zadané pokyny sa musia vykonavat postupne v poradi, v akom boli zadané. To neplati, ak sa zmenia
podmienky na trhu alebo to nie je v zaujme podielnikov alebo klientov.

6. VSetky finanéné nastroje alebo pefazné prostriedky prijaté pri vysporiadani alebo vyrovnani
vykonanych pokynov budu bezodkladne a spravne prevedené na Ucet prislusného Fondu.

7. VSetky prislusné osoby spolo¢nosti suU viazané micanlivostou v suvislosti s informaciami o
nevykonanych pokynoch suvisiacich so spravou Fondov a individudlnych portfolii.
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E - Sledovanie, vyhodnocovanie uc€innosti a aktualizacia stratégie

1.

EAM SK sleduje ucinnost opatreni na uplatiiovanie stratégie vykondvania a zaddvania pokynov na
ucely identifikacie a napravy nedostatkov.

EAM SK bude pravidelne, najmenej vSak raz roc¢ne, vyhodnocovat U¢innost stratégie, a to

predovsetkym vyhodnotenim:

a) ¢i miesta vykonu do nej zahrnuté umoziuju ziskat najlepsi mozny vysledok pre podielnikov;

b) Cije potrebné urobit zmeny stratégie na vykonavanie pokynov;

c) C¢i su v8etky protistrany (brokeri) uvedeni v broker liste v sulade s poZiadavkami podla § 49
Zakona.

EAM SK oznami podielnikom vSetky podstatné zmeny stratégie prostrednictvom zverejnenia
aktualizovanej verzie stratégie na svojom webovom sidle (www.erste-am.sk).
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