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Roé€na sprava o hospodareni spravcovskej spolo¢nosti Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a. s. s majetkom vo fonde Privatny fond kratkodobych investicii,

0.p.f. k31.12.2018

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti: Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
ICO: 0035820705
dalSie udaje: Spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |,

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovom fonde Privatny fond kratkodobych investicii, o.p.f. za rok
2018 pripravila spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej
len ,spravcovska spolo¢nost®) v sulade so zakonom ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni

oddiel Sa, vlozka 2814/B

neskorSich predpisov a v zneni prilohy ¢&islo 3 tohto zakona.

B. Udaje podla prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva
zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 206/2013 Z. z.

1. Stav majetku (v EUR)

Oznacenie  Druh majetku Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere 2188 499
1. akcie 0
2. dihopisy 2188 499
cenné papiere inych Standardnych fondov, inych eurépskych Standardnych
3. fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere inych
zahrani€nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
31. cenné papiere subjektov kolektivneho investovania spravovanych sprav.
spolo€énostou 0
4. iné cenné papiere 0
b) nastroje penazného trhu 0
c) ucty v bankach 13 146 680
1. bezZné ucty 2 632 109
2. vkladové ucty 10514 571
d) iny majetok 1 006
e) celkova hodnota majetku 15 336 185
f) zavazky 3831
9) Cista hodnota majetku 15 332 354

2. Pocet podielov fondu v obehu (v ks)

Pocet podielov v obehu

Stav k 31.12.2018
411 864 324

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Cista hodnota podielu

Stav k 31.12.2018

0,03723




4. Stav cennych papierov a nastrojov peniazného trhu v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Oznacenie Druh cenného papiera Stav k 31.12.2018
a) prevoditelné cenné papiere a nastroje periazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 5188 499
trhu kétovanych cennych papierov burzy cennych papierov
b) prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, s ktorymi sa obchoduje na 0
inom regulovanom trhu
c) prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88 ods.1 pism. d). 0
d) nastroje penazného trhu podfla § 88 ods. 1 pism. h). 0
e) ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje peniazného trhu podla § 88 ods.1 0
pism. i)
f) derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
9) derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0
h podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné papiere zahrani¢nych
) . . : : 0
subjektov kolektivneho investovania
i) iny majetok 1006
Spolu 2189 505

Clenenie portfélia podla regiénu emitenta:

Stav k 31.12.2018

SR 672 392
Eurozéna 1516 106
Eurdpa 0
Severna Amerika 0
Ostatné 0
Spolu 2188 499

Clenenie portfélia podla hospodarskych sektorov:

Statny 995 743
Finanény 243 054
Korporatny 949 701
Spolu 2188 499

Clenenie portfélia podra jednotlivych mien:

Stav k 31.12.2018

EUR 2188 499
USD 0
Ostatné 0
Spolu 2 188 499

Clenenie portfolia podla percentualneho podielu na majetku:

Druh CP Nazov CP Podiel v % k 31.12.2018
Dlhopis BUONI POLIENNALI 10/20 EUR 0.2 1T0005285041 EUR 6,49
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2019 EUR SK4120009457 EUR 0,07
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2021 EUR SK4120009812 EUR 0,07
Dlhopis HZL SLSP FIX5 1.55 2021 EUR SK4120010075 EUR 0,07
Dlhopis HZL SLSP FIX16 2021 21/10/21 EUR SK4120012089 EUR 0,11
Dlhopis DLHOPIS BORY VIII 22/08/2019 EUR SK4120014481 EUR 1,98
Dlhopis 4.5 EESTI 18.11.10 EUR A0GJK4 XS0235372140 EUR 2,12
Dlhopis 2.625 SPP 23.06.21 EUR XS1077088984 EUR 2,09
Dlhopis NE PROPER COOP 3.75 26/02/17 EUR | XS1325078308 EUR 1,27




5. Udaje o zmenach v stave portfélia za obdobie, za ktoré sa podava sprava (v EUR)

Vyvoj portfélia Zmena za obdobie

Stav CP k 31.12.2017 0
Prirastky 2179878
Ubytky 0
Precenenie 8 621
Stav CP k 31.12.2018 2 188 499

6. Udaje o vyvoji majetku v priebehu lehoty na podavanie sprav, ktoré obsahuju (v EUR)

Oznacenie ‘ Vyvoj majetku Stav k 31.12.2018
a) vynosy z akcii 0
b) straty z akcii 0
c) vynosy z dlhopisov 127 117
d) straty z dlhopisov 117 498
e) \v/ynosy z c’ennych pap?er’ov inych éta}ndavrdny.c’h fondov, inych eurépskygh _
Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
ea) vynosy z cennych papierov subjektov kolektivheho investovania 0
f) §traty z cepnych papie.ro’v inych inych ét:v:mda.r'dnych fondov, inych euré;')skyc.h
Standardnych fondov, inych otvorenych Specialnych fondov alebo cenné papiere
inych zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania, z toho: 0
fa) straty z cennych papierov subjektov kolektivneho investovania 0
9) vynosy z inych cennych papierov 0
h) straty z inych cennych papierov 0
i) vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0
) straty z nastrojov pefiazného trhu 0
K) vynosy z vkladovych a beZnych Uétov 16 903
D) straty z vkladovych a beZnych uétov 0
m) vynosy z operécii s derivatmi 0
n) straty z operacii s derivatmi 0
0) vynosy z devizovych operacii 0
p) straty z devizovych operacii 0
q) kapitalové vynosy 0
) iné vynosy 0
s) vydavky na spravu 31780
t) vydavky na depozitara 7791
u) iné vydavky a poplatky 2512
v) gisty vynos -15 561
w) vyplaty podielov na zisku 0
X) znovuinvestované vynosy 0
zvySenie majetku alebo znizenie majetku vo fonde a zoznam spolo¢nosti, ktoré
y) zapricinili znizenie majetku vo fonde z dévodu zmien kurzov cennych papierov
alebo likvidacie spolo¢nosti * -14 333771
z) zvySenie hodnoty akcii alebo zniZenie hodnoty akcii 0
aa) néklady spojené s obchodovanim majetku vo fonde 265
ab) iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku alebo zdvézkov vo fonde 0

* Zoznam spolocnosti, ktoré zapri€inili zniZenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

Spolo¢nost’
NE PROPERTY COOPERATIEF

EESTI ENERGIA AS

SPP DISTRIBUCIA AS

V majetku fondov sa nevyskytol cenny papier spolo€nosti, ktora by bola v likvidacii.



7. Porovnanie troch poslednych porovnatelnych uétovnych obdobi podla stavu ku koncu
por. uétovného obdobia (v EUR)

Suvaha
Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X AKTIVA 1 2 3
I Investiény majetok (sucet poloziek 1 az 9) 12 703 071 26 376 303 28 639 094
1 Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0 0
a) bez kupdénov
b) s kupénmi
2. Dihopisy 2 188 499 0 0
a) bez kupénov
b) s kup6nmi 2188 499
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu

cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v

obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 0 0 0
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 10 514 572 26 376 303 28 639 094
a) kratkodobé vklady v bankach 10 514 572 26 376 303 28 639 094
b) kratkodobé pdézicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel

Derivaty
8 Drahé kovy
9. Komodity
1. Neinvesticny majetok (sucet poloziek 10 a 11) 2633114 3293 653 6 039 829
10. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

prostriedkov 2632108 3286 867 6 039 829
11. Ostatny majetok 1 006 6 786

Aktiva spolu 15 336 185 29 669 956 34 678 923




Oznacenie 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

X PASIVA 1 2 3

I Zavazky (sucet poloziek 1 az 8) 3831 10 762 11 558

1 Zavazky vodi bankam

2. Zavazky z vratenia podielov

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 189 366 570

4. Derivaty

5. Repoobchody

6. Zavazky z vypozi€ania finan¢ného majetku

7. Zavazky z vypoZi€ania drahych kovov a komodit

8. Ostatné zavazky 3642 10 396 10 988

I Vlastné imanie 15 332 354 29 659 194 34 667 365

9. Podielové listy 15 332 354 29 659 194 34 667 365

a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie -15 561 -32 471 -19 670
Pasiva spolu 15 336 185 29 669 956 34 678 923

Vykaz ziskov a strat

Polozka 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
1. Vynosy z Grokov 26 066 37 675 96 245
1.1. uroky 26 066 37 675 96 245
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0
3.1 dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 457 -1 339
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.1 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi a komoditami
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde 26 523 37 675 94 906
h. Transakéné naklady -265
i. Bankové poplatky a iné poplatky -216 -134 -204
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 26 042 37 541 94 702
j. Naklady na financovanie fondu
j.1. néklady na aroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. naklady na dane a poplatky
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 26 042 37 541 94 702
k. Naklady na -31 780 -57 222 -90 653
k.1. odplatu za spravu fondu -31 780 -57 222 -90 653
k.2, odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Néklady na odplaty za sluzby depozitara -7791 -12 999 -18 504
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky -2 032 209 -5 215
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie -15 561 -32 471 -19 670




Vybrané ukazovatele

Oznacenie ‘ Vybrané ukazovatele 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) Celkova c&ista hodnota majetku 15 332 354 29 659 195 34 667 365
b) Cista hodnota podielu 0,0372 0,0373 0,0373
c) Pocet podielov v obehu 411 864 324 796 230 537 929 754 389
d) Pocet vydanych podielov (v ks) 31609514 140 872 070 388 024 591

Suma za ktoru boli vydané 1177 000 5 250 899 14 474 542
e) Pocet vyplatenych podielov (v ks) 415 975 727 274 395922 | 1018 675 447

Suma, za ktoru boli vyplatené 15 488 279 10 226 599 37 999 942

8. Udaje o vyuzivanych postupoch a nastrojoch podra § 100 ods. 2, najma tdaje o hodnote
zavazkov z ¢innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom vo fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spolonost’ zavazkovy pristup v zmysle § 15
Opatrenia NBS ¢&. 11/2011.

Vyuzivané techniky a nastroje podfa § 100 od. 2 Derivaty na cudziu menu
0

3831

Hodnota zavazkov, ktoré vznikli ich vyuzivanim
Celkové zavazky z €innosti spravcovskej spolo¢nosti s majetkom v podielovom fonde

9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku vo fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolo¢nost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené
s cennymi papiermi v majetku v podielovych fondoch.

10. Udaje o zasadach odmeriovania

a) celkova vySka odmenovania za rok 2018, rozdelena na fixné a pohyblivé zlozky odmenovania, ktoré
spravcovska spolognost’ vyplatila svojim zamestnancom, je uvedena v tabulke, poc€et prijemcov v nizsie
uvedenej tabulke je 23.

b) celkova suma a Struktira odmenovania vrcholového manazmentu a zamestnancov spravcovskej
spolognosti, ktorych praca ma vyznamny vplyv na rizikovy profil fondov, su uvedené v tabulke:

Variabilna ¢ast’ mzdy

Fixna ¢ast’ mzdy

Vrcholovy manazment 197 224 129 902
Riadenie investicii 139 566 28 700
Iné kontrolné a riadiace funkcie 170 215 29 457
Ini zamestnanci 245 744 38 400
Celkom 752 750 226 458

C. Ustovna zdvierka podielového fondu

Ugtovna zavierka podielového fondu k 31.12.2018 tvori osobitnd prilohu tejto spravy. Uétovna zavierka,
ktora je sucastou tejto ro€nej spravy o hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitna priloha tejto spravy, obsahujiuca kompletna ucétovnu zavierku podielového fondu, je k dispozicii
v sidle spolo¢nosti a depozitara na adrese: Tomasikova €. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
https://www.erste-am.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s.,
Privatny fond kratkodobych investicii, o.p.f.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Néazor

Uskutocnili sme audit u¢tovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej
sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond kratkodobych investicii, o.p.f. (,Fond"), ktora obsahuje
stvahu k 31. decembru 2018, vykaz ziskov astrat za rok konciaci sa kuvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju stihrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Fondu k 31. decembru 2018 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu

podla zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
0 Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit U¢tovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o UcCtovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre na$ audit Uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a
vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a osoéb poverenych spravovanim za tctovni zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. (,Spolo¢nost*) je
zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla
zékona o Uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie Uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej cinnosti, za opisanie skutocnosti tykajucich sa nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrZitého pokracovania v
¢innosti v Uctovnictve, ibaze by mal v umysle Fond zlikvidovat alebo ukoncit' jeho ¢innost, alebo by
nemal inu realisticki moznost nez tak urobit’.

Osoby poverené spravovanim st zodpovedné za dohlad nad procesom finan¢ného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit Gctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v
dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene o¢akavat,

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Younq Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel: Sro, vloZka cislo: 27004/8 a v zozname auditorov

vedenom Slovenskou komorou auditorov pod ¢. 257
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Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutocnené na
zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla ISAs, po¢as celého auditu uplatiiujeme odborny utsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢&i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiujeme auditorské postupy reagujuce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajni dohodu, falSovanie,
umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Uu€elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost' internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost' pouzitych Gctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost’ tctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Uctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych doékazov zaver
o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat’ v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na
suvisiace informacie uvedené v Gc¢tovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatoéné,
modifikovat' na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania na$ej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti vS8ak mézu spdsobit, Zze Fond
prestane pokra¢ovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, struktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i Uctovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v8etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré poc¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'alsim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroc¢nej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrognej sprave, zostavenej podla
pozZiadaviek zakona o Uc¢tovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na uctovnu zavierku sa nevztahuje nainé
informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom Uc¢tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie su vo vyznamnom nesulade
s auditovanou Uc¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyrotna sprava Fondu obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych poc¢as auditu Uctovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyro¢nej sprave zostavenej za rok 2018 su v sulade s uc¢tovnou zavierkou za
dany rok,
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- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o ucétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Gctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as
auditu uctovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktort sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

26. aprila 2019
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

\ / P
Ing. Dalimil Draganovsky, Statutarny auditor
Licencia SKAU ¢&. 893



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 31. 12. 2018
LEI
[ofo[7[eJofo B[ 1Tk]s[ofoJofo[1]7[5]8]5]3]

Daiiové identifikacné €islo Ugtovna zavierka Zostavena za obdobie
[2[o]2[1]s]e]1]7[o]2] mesiac. rok
riadna schvalena od [0[1 2|lo0[1]8
| | mimoriadna do 112 2(0]1]8
ICO | | priebezna
[3]5[8]2[o]7]0]5]
Bezprostredne
SK NACE predchadzajuce

. . @ obdobie

mesiac rok
od 01 210117
do 112 210117

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolo¢nosti

A|S|S|E|T MIAIN[A|G|E|M|E|N|T S|L|O|V|E[N|S|K|E|J S|P|O|R|I|T|E|L
N|E| , S|P[R|A|V. s|PloO|L|.], Al . |S

Nazov spravovaného fond
PIR[I|V[IA|T|N|Y FIO|N|D KIR|A|T|K|o|D|O|B|Y|C|H I IN|JV|E|S|T|I|C]|!I
i, ol .|P|.|F

c

Sidlo spravcovskej spoloénosti

Ulica Cislo
[TloM[AISIIKOIVIAL [ [ [ [ [T T TTTTTTTITT] LT T[] T4a]8]
PsC Obec

[la[2]6]5] [BIR[A[TI[SILIAIVIAT T T T T T T TTTTIT I LTl 1]

Telefénne ¢islo Faxové ¢islo
[T Tol2]/[4T8Tel2]ol6l4]s] | [ [of2]/[4]8]6]2]7][2]1]1] |
E-mailova adresa
[KTA[CTETR[TTATK[O[VIA] . TATLTE[N[A[@[STLTS[P].Is[K] [ [ | [ |
Zostavena dna: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena $tatutarneho organu spra covskej spolo¢nosti:
26. aprila 2019 Q / 0 \/j /
Schvalena dna: & ]7 ‘)> o] P
S — Mgr. Dusan Svitek RNDf. Roman Viéek
- apriia Predseda predstavenstva Clé\ predstavenstva
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Privatny fond kratkodobych investicii, o.p.f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2018

o NP . | Bezprostredne
(E)ez;;: POLOZKA pozcl:zlrfnky Bez:l:e dl(l)cbfioevne predchadzajice
tuctovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
I. |Investi¢ny majetok (sicet poloziek 1 az 9) 12703 071 26 376 303
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kuponov
b) s kuponmi
2. [Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou E.a) 2 188 499 0
a) |bez kuponov
b) s kuponmi 2188 499
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0
a) |obchodovatelné akcie
b) |neobchodovatelné akcie
¢) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaji formu cenného papiera
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach
4. [Podielové listy 0 0
a) |otvorenych podielovych fondov
b) |ostatné
5. [Kréitkodobé pohl'adavky E.b) 10514 572 26 376 303
a) |krdtkodobé vklady v bankdch 10514 572 26 376 303
b) |krdtkodobé poZicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy
c) |iné
d) |obrdtené repoobchody
6. [Dlhodobé pohl'adavky 0 0
a) |krdtkodobé vklady v bankdch
b) |krdtkodobé poZicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy
7. |Derivaty
8. [Drahé kovy
9. |Komodity
II. [Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 10a 11) 2633114 3293 653
10. |Penazné prostriedky a ekvivalenty peilaznych prostriedkov E.c) 2632 108 3286 867
11. |Ostatny majetok E.d) 1 006 6 786
Aktiva spolu 15 336 185 29 669 956
o NP . | Bezprostredne
(E)ez;;: POLOZKA pozcl:zlrfnky Bez:l:e dl(l)cbfioevne predchadzajice
tuctovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X X
I. |Zavéazky (sucet poloziek 1 azZ 8) 3831 10 762
1. |Zavizky voci bankdm
2. |Zavizky z vritenia podielov
3. |Zavizky voci spravcovskej spolocnosti E.e) 189 366
4. [Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Zavizky z vypoZiCania finanéného majetku
7. |Zavizky z vypoZicania drahych kovov a komodit
8. [Ostatné zavizky E.f) 3642 10 396
II. |Vlastné imanie 15 332 354 29 659 194
9. [Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, z toho 15332 354 29 659 194
a) |zisk alebo strata za Gétovné obdobie (15 561) (32471)
Pasiva spolu 15 336 185 29 669 956
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Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.

Privatny fond kratkodobych investicii, o.p.f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacov roku 2018

. v .o . Bezprostredne
?eznr:‘j POLOZKA pozcl:;l;’lky Bez:; d‘(‘)ﬁi‘;vne predchadzajice
uctovné obdobie
a b 1 2
1. |Vynosy z urokov E.g) 26 066 37 675
1.1. |udroky 26066 37675
12/a vysledok zaistenia
13/b znizenie hodnoty prislusného majetku
2. |Vynosy z podielovych listov
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku = =
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |vysledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi E.h) 457
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. |Zisk/strata z derivatov
7./f. |Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi a komoditami
8./9. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom
. |Vynos z majetku vo fonde 26 523 37675
h. |Transakéné naklady (265)
i. |Bankové a iné poplatky (216) (134)
1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 26 042 37 541
j. |Néklady na financovanie fondu - -
j.1. |ndkiady na vroky
j.2. |zisky/straty zo zaistenia tirokov
j.3. |ndklady na dane a poplatky
111. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 26 042 37 541
k. [Naklady na (31 780) (57 222)
k.1. |odplatu za spravu fondu (31 780) (57 222)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
|. [Naklady na odplaty za sluzby depozitara (7 791) (12 999)
m. |Naklady na audit iCtovnej zavierky (2032) 209
A. |Zisk alebo strata za i¢tovné obdobie (15 561) (32 471)
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond kratkodobych investicii, o.p.f.

Priloha Gctovnej zavierky k 31. decembru 2018

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. Privatny fond kratkodobych investicii, o.p.f.
(dalej len ,podielovy fond" alebo ,fond"“) je otvoreny podielovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami
zakona ¢&. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani v platnom zneni, spravcovskou spoloénostou Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len ,spravcovska spoloénost") so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Fond vznikol zmenou investi¢nej stratégie fondu Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. Privatny fond penazného trhu, o. p. f, dna 6. jala 2018.
Povodny fond vznikol rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dna 21. augusta 2007, ¢. OPK-
1600/2007-PLP, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 23. augusta 2007 Podielovy fond bol vytvoreny dfia
4. septembra 2007 na dobu neurcitd.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spolo¢nostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom c¢innosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za Géelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

e vykondvat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu c&innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd d&innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Cielom fondu je dosiahnut zvy3enie hodnoty aktiv, ktoré s definované v rémci strategickej alokacie
fondu, pri rizikovom profile fondu a odpordc¢anom investichom horizonte uvedenom v predajnom
prospekte a klucovych informaciach investorov fondu. Fond investuje pefiazné prostriedky do dlhovych
cennych papierov a nastrojov penazného trhu vydanych sStatmi, v mensej miere aj financnymi
indtiticiami a obchodnymi spoloénostami so sidlom v Eurdpe, ako aj do vkladov v bankach. Prevaznd
&ast portfélia fondu je denominovana v EUR. Iné menové expozicie ako EUR s vo fonde plne alebo
&iastoéne menovo zabezpeéené do EUR, pricom podiel nezabezpedenych expozicii do EUR mdze tvorit
maximalne 20% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Uzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeduje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2018:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Dusan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloc¢nosti k 31. decembru 2018:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar

JUDr. Andrej Leontiev
Mag. Winfried Buchbauer
Prokura: Ing. Zlatica Rajcokova
Ing. Karin Uli¢na

K 31. decembru 2018 a 31. decembru 2017 bola jedinym akciondrom spravcovskej spolo¢nosti Erste
Asset Management, GmbH, so sidlom Am Belvedere 1, 1100 Wien.

Spravcovska spolo¢nost je sucastou nasledujucej skupiny spolo¢nosti:

Priama materska spoloénost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M'Ie_StO uI.ozenla konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
zavierky:

Hlavna materska spoloénost



http://www.orsr.sk/hladaj_osoba.asp?PR=Buchbauer&MENO=Winfried&SID=0&T=f0&R=1
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond kratkodobych investicii, o.p.f.

Priloha Gctovnej zavierky k 31. decembru 2018

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Meno: Erste Group Bank AG

Sidlo: Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakusko
M,|e§to ulozenia konsolidovanej uctovnej Am Belvedere 1, 1100 Wien Rakdisko
zavierky:

Spravcovska spoloénost nezostavuje konsolidovan Gétovnl zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o Gctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zavierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 31. decembru 2018, vykazu ziskov
a strat a poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2018 bola pripravena
v stlade so zakonom Cdislo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o0 Uctovnictve") a v sulade s Opatrenim z 13. decembra 2018 ¢. MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a
doplna opatrenie Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74,
ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov urcenych z Gctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej
Uctovej osnove a postupoch uUctovania pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové dochodkové
fondy v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,postupy Uctovania“).

Tato Gctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolo¢nosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokradovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy a su kategorizované ako
investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku drnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
sU ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v redlnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov". Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani
Ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze véZeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Urokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend® v momente vzniku prava na
Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo
uréit trhovld cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociécie
spravcovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sllade s ustanoveniami Zdkona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani
v platnom zneni a vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urcena
spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitdrom inymi véeobecne uzndvanymi metddami
ocefovania. Pri pouziti tychto metdd su zohladnené aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre finanéné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocenovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plyndce
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukon¢i ku diiu dohodnutia predaja.

2. Kratkodobé pohl'adavky
Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnutéa doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drZzané fondom

primarne za Uc¢elom ich zhodnotenia. Bezné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako pernazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.
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Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani si ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitl pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo
rozliSeny Urok vypocitany metddou efektivnej Grokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

3. Ostatné financ¢né aktiva

Ostatné financ¢né aktiva sa uc¢tuju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloziek.

Zavazky su prvotne vykazané v suvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v readlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenujua v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouzitl pri prvotnom oceneni zvysenl o casovo rozliSeny urok vypocitany
metddou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

5. Financné derivaty

Derivaty sa Gctuju na podsuvahovych a suvahovych Uc¢toch odo dna dohodnutia obchodu do dna
posledného vyrovnania alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financné derivaty uzatvarané na Ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v sivahe zahrnutd v polozke ,Derivaty". Realna hodnota finan¢nych derivatov vychadza
z koétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladruju stcasnu trhovu a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj C¢asovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné ekonomické
zabezpecenie, nesplnaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
Uctovania, preto sa v GCtovnictve vedd ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".

6. Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrend v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktualneho kurzu Eurdpskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie, a ku diiu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktudlneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefnovanim majetku a zdvazkov ocenenych
v cudzich menach sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

7. Den uskutoc¢nenia Gic¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavéazku dlhSia ako obvyklad doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je diiom uskutocnenia Uctovného pripadu pri klpe a predaji
cennych papierov def dohodnutia zmluvy.

Za den uskutoc¢nenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje deri, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diilom Uctovného pripadu den, v ktorom dbéjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej
jednotky a k dals$im skutocnostiam, ktoré su predmetom Uctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych su k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju.

8. Postupy uUctovania Garokovych vynosov a GUrokovych nakladov

Ako Urokové vynosy sa Uctuje pri dlhopisoch s kupénmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je
prémia alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a Cdistou obstardvacou cenou, a postupne
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10.

11.

dosahovany Urok z kupénu (dalej len ,AUV") urdeny v emisnych podmienkach; pri¢om <Eistou
obstardvacou cenou sa rozumie obstardvacia cena znizena o uz dosiahnuty Urok z kupénu ku driu
obstarania cenného papiera. Pri dlhopisoch bez kupdénov a Statnych pokladni¢nych poukazkach sa
ako urokovy vynos uctuje postupne dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstardvacou
cenou. Fond pouziva na vypocet Urokovych vynosov z cennych papierov metddu efektivnej Urokovej
miery. Uvedena metdda predstavuje sposob vypoctu urokovych vynosov pomocou konstantnej miery
navratnosti, na zaklade obstaravacej ceny a ocakavanych budulcich penaznych tokov k datumu
obstarania.

Casové rozlidenie Urokovych vynosov, resp. Urokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym
polozkam majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych Gctoch tychto poloziek. Urokové vynosy
a naklady su uctované do obdobia, s ktorym Casovo a vecne slvisia a si vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z urokov" a ,Naklady na Uroky".

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou danfovych zakonov inych krajin na vynosy plyndce z ich
Uzemia.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovskd spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafiovnika pri vynosoch z cennych papierov plyndcich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktudlnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v sutlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zadkona o dani z prijmov G&inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zavazku z takto vycislenej danovej povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktualnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktualnej ceny
podielu a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Spbsob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Gctuje o podieloch podielnikov na uUcte 561 Podielové listy. V prilozenej sivahe su
podiely podielnikov vykazané v polozke ,Podielové listy" vo vlastnom imani.

V stlade so Statltom podielového fondu je spravcovskd spolo¢nost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytocného odkladu po doruceni pokynu na redeméaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu" v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny Udet v prislusnej mene a kontrolovat, & d&innost fondu a vypodet hodnoty
podielovych listov je v stlade so zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
Depozitdrovi za vykon cinnosti prindlezi odplata. Néklady za sluzby depozitdra su vykazané
v priloZzenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 0,15 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spoloc¢nosti za rok je dana suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalendarny den daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spoloCnosti uhradza
denne.
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2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,15 %/365
pricom plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku driu t

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a sposob jej vypoctu

12,

13.

14.

15.

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,03 % p.a. Celkova odplata depozitara za rok je
dand suc¢tom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny den daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitdra daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,03 %/365
pricom plati, ze:
D(t) — denna odplata za den t
NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku driu t

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych doh6d a predpisov spravcovskej
spolo¢nosti. Naklady za audit fondov su vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke
~Naklady na audit Uctovnej jednotky".

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuju najmé prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankam na jeden den, sStatne pokladnicné poukazky a pokladnicné
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
Uctovnej zavierky sU v ramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spolo¢nost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych buducich ofakavanych penaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 31. decembru 2018 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.

Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a tétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona ¢. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich
predpisov musi podielovy fond kaZdoro¢ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom
fonde vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov pefnazného trhu a z vkladovych Uctov
vyplatenych za prislusny kalendarny rok, o ktorych sa uctuje v zmysle postupov Uctovania do
vynosov podielového fondu.

Stat(t fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto
vynosu do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych poziadavkach
V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu

povinna dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajlce sa investovania majetku v podielovom
fonde.
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C. PREHI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné uctovné Predchadzajace

obdobie uctovné obdobie
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 24 180 37 675
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-) 26 714 21 395
Néklady na uroky, odplaty a provizie (-) (39 787) (70 355)

Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-) (626) (385)
Vynosy z dividend (+) - -
Pohladavky za dividendy (-) - -
Obrat strany Cr usporiadacich Gc¢tov obchodovania s cennymi (6 277)
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)

Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelhosti

()

Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zauctovania uctov

FN, drahych kovov a nehnutelhosti (-) (2180 143) B
Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a B B
nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
Naklady na dodavatelov (-) (2 032) 209

Zavazky vodi dodavatelom (+) (525) (6 386)
Néklady na zrazkovu dan z prijmov (-) - -
Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) -
Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &innosti (2 178 495) (17 847)
Penazny tok z investicnej ¢innosti

Obstaranie nehnutelhosti (-) - -
Zavazky z obstarania nehnutelnosti - -
Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+) - -
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloc¢nosti (-) - -
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) 15 840 797 2 256 557

Cisty penaZny tok z investi¢nej &innosti 15 840 797 2 256 557
Penazny tok z financ¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 1177 000 5250 150
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (15 494 059) (10 241 821)

Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dedicstva (-) - -
Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) - -
Preddavky na emitovanie podielovych listov - -
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych tverov (+/-) - -
Naklady na uroky za dlhodobé uroky (-) - -
Zavazky za uroky za dlhodobé droky (+) - -
(jist;i periazny tok z finanénej ¢innosti (14 317 059) (4 991 671)
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich

ekvivalentov (654 758) (2 752 961)
I?gnazn,e prostrnec:'lky a ich ekvivalenty na zaciatku 3 286 867 6 039 828
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci ac¢tovného 2 632 109 3 286 867

obdobia

Peniaze a periazné ekvivalenty predstavuju vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a Gvery
poskytnuté bankdm na jeden deri, Statne pokladni¢né poukazky.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

o Sz oy . Bezprostredne
Oznaceni v Bezné uctovné . -
e Polozka obdobie ?‘l,'edch’adzajuc_e
uctovné obdobie
a b 2
I. Cisty majetok na zaciatku obdobia 29 659 194 34 667 365
a) Pocet podielov 796 230 537 929 754 389
b) Hodnota jedného podielu 0,037250 0,037287
1. Upisané podielové listy 1177 000 5 250 899
2. Zisk alebo strata fondu (15 561) (32 471)
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4, Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (15 488 279) (10 226 599)
II. Narast/pokles Cistého majetku (14 326 840) (5008 171)
A. Cisty majetok na konci obdobia 15 332 354 29 659 194
a) Pocet podielov 411 864 324 796 230 537
b) Hodnota jedného podielu 0,037227 0,037250

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) DLHOPISY

Struktlra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola

podla dohodnutej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

C_lslo 2.1.EUR. DIhopl_sy ocenované RH podl'a dohodnutej 31.12.2018 31.12.2017
riadku doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku 303 985 -
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 995 743 -
7. Nad péat rokov 888 771 -
Spolu 2 188 499 -

Struktlra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 pod/a

zostatkovej doby splatnosti a podla jednotlivych mien takato:

C_nslo 2.II.EUR.DIhop_|sy ocenované RH podl'a zostatkovej 31.12.2018 31.12.2017
riadku doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku 314 174 -
5. Do dvoch rokov 1321 249 -
6. Do piatich rokov 553 076 -
7. Nad péat rokov - -
Spolu 2 188 499 -
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Strukttra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola

podla druhov jednotlivych dlhopisov a pod/a mien takato:

Clslo , 2-IV.Dlhopisy podra jednotlivych druhov 31.12.2018 31.12.2017

1. Dlhopisy bez kupdnov

1.1. dihopisy - -

1.2. zmenky - -

1.3. SPP - -

2. Dlhopisy s kuponmi

2.1. dihopisy 2 140 301 -

2.2. hypotekarne zalozné listy 48 198 -
Spolu 2 188 499 -

b) KRATKODOBE POHLADAVKY

Struktlra kratkodobych pohladévok k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola pod/a dohodnutej

doby splatnosti takato:

Cislo 5.I.EUR. Kratkodobé pohl'adavky podl'a dohodnutej

riadku doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017

1. Do jedného mesiaca - -

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov 1 000 081 2 070 513

4 Do jedného roku 9 514 491 24 305 790
Spolu 10514 572 26 376 303

Struktlra kratkodobych pohladévok k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola podfa zostatkovej

doby takato:

C_lslo 5.I1.EUR. K_ratkodobe pohlgdavky podla 31.12.2018 31.12.2017
riadku zostatkovej doby splatnosti

1. Do jedného mesiaca - 2 603 835
2. Do troch mesiacov 3 601 846 9 633 348
3. Do Siestich mesiacov 3901 507 10 051 300
4 Do jedného roku 3011 219 4 087 820

Spolu 10 514 572 26 376 303

c) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktlra pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2018 a k 31.

decembru 2017 bola podla druhov takato:

Cislo 10.EUR. Penazné prostriedky a ekvivalenty

riadku penaznych prostriedkov 31.12.2018 31.12.2017
1. Bezné Gty 2 632 108 3 286 867
5 Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a ) )
) vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych ) )
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou ) )
’ splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet-sivaha - -
Uverové linky na okamzité cerpanie penaznych ) )
prostriedkov
Spolu 2 632 108 3 286 867
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d) OSTATNY MAJETOK

Struktlra ostatného majetku k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola podi/a druhov ostatného
majetku takato:

Cislo

. 11. Ostatny majetok 31.12.2018 31.12.2017
riadku
1 Pohladdvka z objemu investovanej sumy do inych ) )
) podielovych fondov
2. Pohladavka voci depozitarovi 1 006 6 786
3. Iné pohladavky

Spolu 1 006 6 786

e) ZAVAZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra zdvazkov vodi spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola
podla druhov zavazkov takato:

filascll?(u 3. Zavazky vocdi spravcovskej spolocnosti 31.12.2018 31.12.2017

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 189 366

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -

3. Zavazky z vystupnych poplatkov - -
Spolu 189 366

f) OSTATNE ZAVAZKY

Struktlra ostatnych zévéazkov k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 bola podla druhov ostatnych
zavéazkov takato:

Cislo g ostatné zavizky 31.12.2018 31.12.2017
riadku
1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 392 950
2. Zavazok za spravu CP 1 006 -
3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL - -
4, Zavazky z auditu 2135 2 660
5. Iné zavazky 109 6 786
Spolu 3 642 10 396

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
g) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRIIMY

Struktira vynosov z Urokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2018 a za obdobie od 1.
januara do 31. decembra 2017 bola podla druhov takato:

1.1. Uroky 2018 2017

1 Bezné ucty - 465
2. Reverzné obchody - -
3. Vklady 16 903 37 210
4 Dlhové cenné papiere 9163 -
5 P6zicky obchodnym spolocnostiam - -

Spolu 26 066 37 675
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h) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktura zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januéara do 31. decembra 2018 a za obdobie
od 1. januara do 31. decembra 2017 bola podla druhov cennych papierov takato:

filasclﬁ(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2018 2017
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere 45 -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere 412 -
4, Podielové listy - -
5. Ostatné - -
Spolu 457 -
F. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktlra pohladavok a zavédzkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2018:

Polozka suivahy Spoloénost Suma Popis

Peflazné prostriedky a ekvivalenty ¢ qp o @ 2 632 109 besné Gity
penaznych prostriedkov P

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ terminované Gcty

Dlhopisy SLSP, a.s. @ 48 198 hypotekarne zalozné listy SLSP
. ) @ pohladavka vodi depozitarovi -

Ostatny majetok SLSP, a.s. 1 006 Zraskova daf

Aktiva spolu 2 680 307

Zavazky voci spravcovskej zavazok zo spravcovskych

AM SLSP, a.s. (¥ 189

spolo¢nosti poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 392 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 109 zavazok za spravu a vysporiad. CP

Pasiva spolu 690
1) - spravcovska spoloénost , (2 - spoloénost v skupine ERSTE, (3) - hlavnd materska spoloénost spravcovskej
spolocnosti

Strukttra vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januéra do 31. decembra 2018:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloé¢nost Suma Popis

, , @ _Uroky z terminovanych vkladov a
Vynosy z urokov SLSP, a.s. beznych Uctov
Cisty zisk/strata z predaja CP SLSP, a.s. @ 527 zisk z objemu investovanej sumy
Cisty zisk/strata z obchodovania s @ Cisty zisk z obchodovania s

TP SLSP, a.s. - L
derivatmi derivatmi
Vynosy spolu 527
Transakéné naklady SLSP, a.s. @ 119 transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 216 bankové poplatky
:__\loanlﬂady na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. D 31 780 poplatky za spravu fondu
Naklac_:iyl na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 7 377 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 414 poplatok za spravu a vysporiad. CP

Naklady spolu 39 787

1) - spravcovskd spoloénost , (2 - spoloénost v skupine ERSTE, (3) - hlavnd materskd spoloénost spravcovskej
spoloénosti
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spol., a. s.,

Struktlra pohladavok a zavéazkov vodi podnikom v
decembru 2017:

skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

Polozka suvahy Spoloénost Suma Popis

Pefiazné prostriedky a ekvivalenty g gp 5 @ 3286 867 bené Gty

penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ 26 376 303 terminované Ucty

Dlhopisy SLSP, a.s. @ - dlhopis SLSP

Aktiva spolu 29 663 170

Zévézvky vc_>éi spravcovskej AM SLSP. a.s. @ 366 zavazok zo spravcovskych

spolocnosti ! poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 950 zavéazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. @ - zavazok za spravu a vysporiad. CP

Pasiva spolu 1316

1) - spravcovska spoloénost , (2 - spoloénost v skupine ERSTE, (3) - hlavnd materska spolocnost spravcovskej

spolocnosti

Strukttra vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2017:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 465 uroky z terminovanych vkladov a
. beznych uctov
Cisty zisk/strata z obchodovania s @ Cista strata z obchodovania s
AT SLSP, a.s. - DR
derivatmi derivatmi
Vynosy spolu 465
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 134 bankové poplatky
fl\:)anlﬂidy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. (¥ 57 221 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby @ o
depozitéra SLSP, a.s. 12 999 depozitarske poplatky
SLSP, a.s. @ - poplatok za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 70 354

(1) - spravcovska spoloénost , (2 - spolocnost v skupine ERSTE, () - hlavnd materska spolocnost spravcovskej

spolocnosti

Hlavnou poloZzkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou s poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Konecnym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenska sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017 je

nasledovny:
31.12.2018 31.12.2017 |
Pocet podielo Pocet podielo
PFPT ¢ podi v Podiel na d&istej cet poci v Podiel na d&istej
L, hodnote aktiv (%) L, hodnote aktiv (%)
(tisic ks) (tisic ks)

SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 16 649 4,04% 16 649 2,09%
Ostatné spriaznené strany 1) - - - -
Podielove fondy spravovane 163 241 39,63% 408 759 51,34%
spravcovskou spolocnostou
Spolu 179 890 43,68% 425 408 53,43%

1) Medzi ostatné spriaznené strany patria ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti a SLSP, a.

s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 31. decembru 2018 70,90 % podielu na NAV podielového fondu (k

31. decembru 2017 70,50 %).
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c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2018 31.12.2017
Hodnota podielového listu 0,037227 0,03725
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % -0,06% -0,10%

Na zéaklade Statutu podielového fondu spravcovska spolo¢nost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vySke vynosov z cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a vkladovych Gctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre G&ely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloénost vypocitava &istl hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocenuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial' tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativhu, manazment spravcovskej
spolocnosti uréi realnu hodnotu po dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specidlnom
podielovom fonde a spdsobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v plathnom zneni, a inymi vSeobecne uzndvanymi
metddami oceriovania. Manazment je presvedceny, Ze stanovena redlna hodnota podielu podla zadkona
o kolektivnom investovani je primerand a dostatocne obozretnd. V skutocnosti sa vSak konecné oficidlne
zverejnend cena mobéze odlisovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla roénej uctovnej zavierky, a to
z nasledovnych d6vodov:

1. Casové rozli¢enie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloziek k 31. decembru 2018.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru
2018.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2018 pre Ucely stanovenia Cistej

hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2018:

Hodnota majetku fondu Hodnota podla
pre vypocet hodnoty uctovnictva

podielového listu v EUR v EUR
AKTIVA 15336 192 15 336 185
Kratkodobé pohladavky 10 514 574 10 514 572
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 2632 109 2632 108
prostriedkov
Dlhopisy bez kupdnov - -
Dlhopis s kupénmi 2 188 503 2 188 499
Derivaty - -
Ostatny majetok 1006 1 006
ZAVAZKY 3721 3831
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 189 189
Derivaty - -
Ostatné zavazky 3532 3642
CISTA HODNOTA AKTiV 15332471 15 332 354
Pocet podielov 411 864 324 411 864 324
Cena podielového listu k 31. decembru 2018 0,037227 0,037227
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Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2017 pre uUcely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2017:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podl'a

pre vypocet hodnoty tctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 29 670 057 29 669 956
Kratkodobé pohladavky 26 376 119 26 376 303
Penaz_ne prostriedky a ekvivalenty penaznych 3287 152 3 286 867
prostriedkov

Dlhopisy bez kupdnov - -
Dlhopis s kupénmi - -
Derivaty - -
Ostatny majetok 6 786 6 786
ZAVAZKY 10 518 10 762
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 122 366
Derivaty - -
Ostatné zavéazky 10 396 10 396
CISTA HODNOTA AKTiIV 29 659 539 29 659 194
Pocet podielov 796 230 537 796 230 537
Cena podielového listu k 31. decembru 2017 0,03725 0,037250

e) UDAIJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

Trhové riziko - suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socialnymi javmi, ktoré maju
t;ezprostredn)'/ dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

Urokové riziko — spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny
cennych papierov.

Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, Ze dlznik alebo ind zmluvna strana
zlyha pri plneni svojich zadvazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko
Statu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

Riziko udalosti - vyplyva z dblezitych a nepredvidatelhych udalosti, ktoré maju bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spolo¢nosti, ktoré sa zverejnuju
v tladi alebo v inych médiach a necakane ovplyvnuju sprévanie investorov.

Menové (kurzové) riziko - spodiva v tom, Ze hodnota investicie m6Ze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

Reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou Urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

Politické a pravne riziko.

Uverové riziko - spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zdvazok.

Riziko vysporiadania obchodu - znamena riziko straty vyplyvajluce z toho, Ze vysporiadanie
finan¢nej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

Riziko nestalosti prostredia - predstavuje najma riziko zmeny dafového systému alebo
pravnych predpisov.

Riziko nedostatoc¢nej likvidity - spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude méct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostatoéne kratky cas, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

Riziko straty majetku uloZzeného do Uschovy alebo iného spravovania — méze byt zapri¢inené
najmé insolventnostou, nedbalym alebo Umyselnym konanim osoby, ktora ma v Uschove
alebo v inom spravovani majetok vo fonde.

Riziko koncentracie sulvisiace s investiCnou stratégiou zameranou na urcité priemyselné
odvetvie, Staty Ci regidny, iné Casti trhu alebo urcité druhy aktiv.

Riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spoloCnosti pri
sprave fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou.
Operacné riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajluce
z neprimeranych vnuatornych postupov a zlyhani v slvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolo¢nosti alebo vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko
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b)

c)

d)

e)

f)

<))

a riziko vyplyvajuce z postupov obchodovania, vysporiadania a ocenovania vykonavanych
v mene Standardného podielového fondu.

Metddy pouZivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zdkonnymi limitmi vyplyvajucimi zo zdkona o kolektivnom investovani,
z0 schvaleného Statutu a predajného prospektu. Spravcovska spolo¢nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajuce
z derivatov sa vypocitava metddou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych udrokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier je portfélio fondu zabezpeCené stanovenim maximalnej
drovne vazeného priemeru zostavajucej zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej diZzky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investichom vybore na zaklade vysledkov analyz financného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Urokovych mier.

Urokové riziko je merané durdciou, resp. modifikovanou durdciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Duracia je vazeny priemer dob do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dand podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovand duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Urokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko fondu je sledované na zaklade ratingov, typu emitenta (banka, Stat, korporatny
emitent) a miery seniority aktiva (zabezpeceny dlhopis, senior dlhopis, podriadeny dlhopis).
V pripade, ze dlhopis alebo jeho emitent nema priradeny rating, rizikovd vaha sa priradi podla
seniority a jeho splatnosti. Interne je stanoveny limit na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

Popis metdéd merania rizika likvidity

Riziko likvidity je definované ako pomer likvidnych aktiv k celkovym Cistym aktivam fondu. Hodnota
likvidnych aktiv sa urcuje na zaklade ich typu (Hotovost, Akcie, DIhopisy, Derivaty, Fondy, ostatné).
Pre kazdy typ aktiv su vopred definované faktory, ktoré ovplyvinuju stupen likvidity. Stupen likvidity
sa porovnava s limitmi na likviditu (stanovené na zaklade typu fondu) mesacne.

Popis Gcelu pouzitych derivatov

Vo fonde sa uskutocnuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpeclenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty sU uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplfnaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Vo fonde sa pouzivaju primérne derivatové menové futurity na zabezpecenie sa proti kurzovému
riziku.

Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operaéného rizika:
Interné podvody

Externé podvody

Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizac¢né
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

14



LEI: 097900BIKS0000175853

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,

Privatny fond kratkodobych investicii, o.p.f.

Priloha uctovnej zavierky k 31. decembru 2018

(Udaje v tabul'kach vyjadrené v EUR)

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpecénostny projekt,
ktory zahfna uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych Standardov.
Systém zahffia prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpelnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia

pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla polozZiek stuvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujtcich mien k 31. decembru 2018:

Polozka sivahy/mena EURO usD Ostatné CM Spolu
Perjagnel prostrled_ky a ekvivalenty 2632 108 2632 108
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky 10 514 572 10 514 572
Dlhopisy 2188 499 2188 499
Derivaty - -
Podielové listy - -
Ostatny majetok 1 006 1 006
Aktiva spolu 15 336 185 15 336 185
Derivaty - -
Zavazky vodi spravcovskej

spolocnosti (189) (189)
Ostatné zavéazky (3 642) (3642)

Vlastné imanie
Pasiva spolu

Savahova pozicia, netto
k 31. decembru 2018

(15 332 354)

(15332 354)

(15 336 185)

(15 336 185)

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31. decembru 2017:

PoloZka stivahy/mena EURO UsD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov 3286 867 3 286 867
Kratkodobé pohladavky 26 376 303 26 376 303
Dlhopisy - -
Derivaty - -
Podielové listy - -
Ostatny majetok 6 786 6 786
Aktiva spolu 29 669 956 29 669 956
Zavazky vodi spravcovskej (366) (366)
spolo¢nosti

Ostatné zavazky (10 396) (10 396)

Vlastné imanie
Pasiva spolu

Savahova pozicia, netto
k 31. decembru 2017

(29 659 194)

(29 659 194)

(29 669 956)

(29 669 956)

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu uctovnej zavierky do datumu vydania tychto uctovnych vykazov
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto Uctovnej zavierke.

Kk >k

nedoslo k Ziadnym

Tieto pozndmky k UucCtovnej zavierke boli zostavené 19. aprila 2019 na adrese Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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