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Ro€na sprava o hospodareni spravcovskej spoloénosti Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. s majetkom
v podielovych fondoch k 31.12.2014

A. Udaje o spoloénosti

adresa sidla spolo¢nosti:

Tomasikova 48, 832 65 Bratislava

ICO: 0035820705

dalSie udaje:

Spoloénost’ zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Sa, viozka 2814/B

Spravu o hospodareni s majetkom v podielovych fondoch za rok 2014 pripravila spravcovska spolo¢nost Asset Management Slovenskej sporitelne,

sprav. spol., a. s. (dalej len ,spravcovska spolo¢nost

a v zneni prilohy Cislo 3 tohto zakona.
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Zoznam spravovanych fondov spravcovskou spolo¢nostou k 31.12.2014:

Nazov fondu

Oficialna stranka

) v sulade so zakonom €. 203/2011 Z. z. o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov

Pouzita skratka

Vv sprave

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Euro Plus Fond SPORO Euro Plus Fond SEPF
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Eurovy dlhopisovy fond SPORO Eurovy dlhopisovy fond SEDF
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Aktivne portfélio SPORO Aktivne portfélio SAP
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Globalny akciovy fond SPORO Globalny akciovy fond SGAF
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Institucionalny 11 fond SPORO Institucionalny 11 fond SIMF
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Realitny fond SPORO Realitny fond SRF
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Fond maximalizovanych vynosov SPORO Fond maximalizovanych vynosov SFMV
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond periazného trhu SPORO Privatny fond penazného trhu SPFPT
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov SPORO Privatny fond pravidelnych vynosov SPFPV
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Bankovy fond pravidelnych vynosov SPORO Bankovy fond pravidelnych vynosov SPFBV
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Svetové akcie SPORO Svetové akcie SFSA
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov 2 SPORO Privatny fond pravidelnych vynosov 2 SPFPV-2
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Privatny P11 SPORO Privatny P 11 SP-11
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., SIP KLASIK SIP KLASIK SIP K
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., SIP BALANS SIP BALANS SIPB
Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., SIP AKTIV SIP AKTIV SIP A



http://www.amslsp.sk/ActiveWeb/Fund/kpf/
http://www.amslsp.sk/ActiveWeb/Fund/kdf/
http://www.amslsp.sk/ActiveWeb/Fund/kzf/
http://www.amslsp.sk/ActiveWeb/Page/sk/gaff/sporo_globalny_akciovy_fond_fondov_profil_fondu.htm
http://www.amslsp.sk/ActiveWeb/Page/sk/sporo_realitny_fond/sporo_realitny_fond.htm
http://www.amslsp.sk/ActiveWeb/Page/sk/FMV/sporo_fond_maximalizovanych_vynosov.htm
http://www.amslsp.sk/ActiveWeb/Page/sk/sporo_privatny_fond_/sporo_privatny_fond_penazneho_trhu.htm
http://www.amslsp.sk/ActiveWeb/Page/sk/sporo-bankovy-fond/sporo-bankovy-fond.htm
https://sk.sikovnyprogram.sk/products/detail/solid.html
https://sk.sikovnyprogram.sk/products/detail/balanced.html
https://sk.sikovnyprogram.sk/products/detail/active.html

B. Udaje podra prilohy é. 3 zdkona ¢&. 203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani ako vyplyva zo zmien a doplneni vykonanych zdkonom é.

206/2013 Z. z.

1. Stav majetku

Stav majetku k 31.12.2014 (VEUR) =~ SEPF SEDF | SAP | SGAF SIF SRF | sFmMV SPFPT |
a) Prevoditelné cenné papiere 215148288 | 182634169 | 127 130 237 17 310 890 31737 024 12 469 874 41920625| 12398 097
1) Akcie 0 0 0 0 0 889 074 37 708 576 0
2) Dihopisy 195254807 | 163 860 602 0 0 11 541 251 163 878 0| 12398097
3) Iné cenné papiere 19 893 481 18773567 | 127 130 237 17 310 890 20 195 773 11416 922 4212049 0
b) nastroje pefiazného trhu 0 0 0 0 0 0 0 0
c) Usty v bankéach 135 414 965 63 587 151 1560 865 2529 539 2381892 1949 407 10470687 | 66 101 930
1) Bezné sty 8 995 341 8 231 400 1560 865 2529 539 2381892 1949 407 7470336| 8811524
2) vkladové ucty 126 419 624 55 355 751 0 0 0 0 3000351 | 57290 406
d) Iny majetok 8 521 6 750 57 384 7622 2366 542 126 286 0
e) celkova hodnota majetku 350571774 | 246228070 | 128748 486 19 848 051 34 121 282 14419 823 52517598 | 78 500 027
f) zavazky 162 694 105 494 302 440 162 988 70 161 16 500 1703 469 22 065
g) Cista hodnota majetku 350400080 | 246122576 | 128 446 046 19 685 063 34 051 121 14 403 323 50814 129 | 78 477 962

Stav majetku k 31.12.2014 (v EUR) ‘

SPFPV

SPFPV-2

a) Prevoditelné cenné papiere 2951214 5 339 582 862 351 3 852 746 3605 127 48 322 606 9116 760 1699 869
1) Akcie 0 0 0 0 0 0 0 0
2) Dlhopisy 2951214 5339 582 0 3820771 3605 127 0 0 0
3) Iné cenné papiere 0 0 862 351 31975 0 48 322 606 9116 760 1699 869

b) nastroje pehazného trhu 0 0 0 0 0 0 0 0

c) Ugty v bankéach 1126 143 295 989 1222 25 553 3625 1901101 174 101 20 183
1) Bezné uéty 33933 295 989 1222 25 553 3625 1901 101 174 101 20 183
2) vkladové ucty 1092 210 0 0 0 0 0 0 0

d) Iny majetok 0 0 527 103 0 15 329 11378 15 329

e) celkova hodnota majetku 4 077 357 5635 571 864 100 3 878 402 3 608 752 50 239 036 9 302 239 1735381

f) zavazky 3 005 17 854 1084 5292 2362 406 102 13 691 763

g) Cista hodnota majetku 4074 352 5617 717 863 016 3873110 3 606 390 49 832 934 9288 548 1734618




2. Pocet podielov podielového fondu v obehu (v ks)

Nazov fondu ‘ Pocet podielov v obehu
SEPF 7 580 928 536
SEDF 4 735 033 362
SAP 3 060 236 479
SGAF 461 076 471
SIF 898 317 080
SRF 427 654 167
SFMV 1305 792 820
SPFPT 2105979 417
SPFPV 118 473 054
SBFPV 510511 948
SFSA 65 260 800
SPFPV-2 356 328 297
SP-11 301 156 514
SIPK 4 828 436 097
SIPB 904 315 275
SIPA 167 951 020

3. Cista hodnota podielu (v EUR)

Nazov fondu ‘ Cista hodnota podielu
SEPF 0,04622
SEDF 0,05198
SAP 0,04197
SGAF 0,04269
SIF 0,03791
SRF 0,03368
SFMV 0,03891
SPFPT 0,03726
SPFPV 0,03439
SBFPV 0,01100
SFSA 0,01322
SPFPV-2 0,01087
SP-11 0,01198
SIP K 0,01032
SIPB 0,01027
SIPA 0,01033




4. Stav cennych papierov v majetku (zlozenie portfélia, v EUR)

Druh cenného papiera

SPFPT

Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu,

s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych cennych 195 254 807 | 163 860 602 0 0 11 541 251 163 878 0 12 398 097
papierov burzy cennych papierov

Prevogltglne cenné papiere a nastroje pefiazného trhu, 0 0 0 0 0 889 074 37 708 576 0

s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu

Prevodi?el’né cenné papiere z novych emisii podla § 88 0 0 0 0 0 0 0 0
ods.1 pism. d).

Nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h). 0 0 0 0 0 0 0 0
Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje

pefiazného trhu podla § 88 ods.1 pism. i) 0 0 0 0 0 0 0 0
Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 0 0 0 0 0 0 0 0
tI?;}a;waty neprijaté na obchodovanie na regulovanom 0 0 0 0 0 0 83 105 0
Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné

papiere zahrani¢nych subjektov kolektivneho 19 893 481 18 773 567 127 130 237 17 310 890 20195773 11416 922 4212 049 0
investovania

Iny majetok 8 521 6 750 57 384 7622 2 366 542 43 181 0
Celkom 215156 809 | 182 640 919 | 127 187 621 17 318 512 31739 390 12 470 416 42 046 911 12 398 097

Druh cenného papiera SPFPV SBFPV SFSA SPFPV-2 SP-11 SIP K SIPB SIP A

Prevoditelné cenné papiere a nastroje pefiazného trhu,
s ktorymi sa obchoduje na trhu kétovanych cennych
papierov burzy cennych papierov

2951214

5339 582

3820 771

3605 127

Prevoditelné cenné papiere a nastroje penazného trhu,
s ktorymi sa obchoduje na inom regulovanom trhu

Prevoditelné cenné papiere z novych emisii podla § 88
ods. 1 pism. d).

Nastroje penazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. h).

Ostatné prevoditelné cenné papiere a nastroje
pefiazného trhu podla § 88 ods. 1 pism. i)

Derivaty prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu

Derivaty neprijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu

o |0 © |o|l o©

o |0 © |o| o©
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o |[Oo|] © |o| o
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o |[Oo|] ©o |o| o

Podielové listy inych podielovych fondov alebo cenné
papiere zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania

862 351

31975

48 322 606

9116 760

1699 869

Iny majetok

0

0

527

103

0

15 329

11 378

15 329

Celkom

2951214

5339 582

862 878

3 852 849

3605127

48 337 935

9128 138

1715198




Clenenie portfélia cennych papierov podfa hospodérskych sektorov:

Nazov fondu Financny Korporatny
SEPF 52 057 752 | 155 369 078 7721457 | 215148 288
SEDF 66 647 004 | 99 375 585 16611580 | 182634 169
SAP 0] 127 130 237 0| 127 130 237
SGAF 0| 17310890 0| 17310890
SIMF 3760556 | 24630953 3345516 | 31737024
SRF 0| 11580800 889074 | 12469874
SFMV 0| 11168047 30752578 | 41920625
SPFPT 10 641 905 0 1756192 | 12398 097
SPFPV 1177 465 1600 029 173721 2951214
SBFPV 165 006 3478 529 1696 047 5 339 582
SFSA 0 862 351 0 862 351
SPFPV-2 0 3852746 0 3 852746
SP-11 993 236 428 044 2 183 847 3605127
SIPK 0| 48322606 0| 48322606
SIPB 0 9 116 760 0 9116 760
SIPA 0 1699 869 0 1 699 869
Clenenie portfélia cennych papierov podla jednotlivych mien:
Nazov fondu EUR uUSsD Ostatné Spolu

SEPF 212 851 274 0 2297 014 | 215148 288
SEDF 175105 879 5231277 2297014 | 182634 169
SAP 127 130 237 0 0| 127 130 237
SGAF 15 400 094 1910795 0| 17310890
SIMF 31737024 0 0| 31737024
SRF 12 469 874 0 0 12 469 874
SFMV 10478209 | 18401615 13040801 | 41920625
SPFPT 12 398 097 0 0| 12398097
SPFPV 2951214 0 0 2951214
SBFPV 5 206 286 133 296 0 5339 582
SFSA 862 351 0 0 862 351
SPFPV-2 3852746 0 0 3 852 746
SP-11 3605127 0 0 3605127
SIPK 48 322 606 0 0| 48322606
SIPB 9116 760 0 0 9116 760
SIPA 1699 869 0 0 1 699 869




Clenenie portfélia cennych papierov podla regiénu emitenta:

Severna

Nazov fondu Eurozéna Amerika Ostatné
SEPF 64 015952 | 55417 825 68 447 760 3163961| 24102790 | 215148 288
SEDF 66 556 050 | 48 559 615 49 399 858 1871378 16247269 | 182634 169
SAP 55685530 | 71444 707 0 0 0| 127 130 237
SGAF 13 604 980 3705909 0 0 0| 17310890
SI1F 14436944 | 12124 081 4 838 701 337 298 0| 31737024
SRF 3273 811 9 196 063 0 0 0| 12469874
SFMV 4212 049 6 266 160 6130299 | 20686 947 4625170 | 41920625
SPFPT 5007 459 4 038 246 3352392 0 0| 12398097
SPFPV 354 793 876 091 1720330 0 0 2951214
SBFPV 415730 2801077 1388 344 734 431 0 5 339 582
SFSA 675 239 187 112 0 0 0 862 351
SPFPV-2 31975 3820771 0 0 3 852746
SP-11 101 919 1891436 882 124 428 829 300 818 3605127
SIP K 0| 48322606 0 0 0| 48322606
SIPB 0 9116 760 0 0 0 9116 760
SIP A 0 1699 869 0 0 0 1 699 869

Clenenie portfélia cennych papierov podla percentualneho podielu na majetku:

Druh CP \

SEPF Podiel na majetku

Nazov

Mena

| Podiel
‘ v %

Dlhopis SID BANKA EXPORT FRN 03/2016 AT0000A0ZZD8 EUR 1,03
Dlhopis CLN ERSTE FRN 20-09-2017 EUR ATO000A178A6 EUR 0,99
Dlhopis FRN RAIFFEISEN BNK INT 09/16 EUR AT000B013420 EUR 0,84
Dlhopis RAIF BNKINTL FLT 27.07.2017 EUR AT000B013529 EUR 0,97
Dlhopis VAR HGB 21.12.15 EUR HU0000402615 EUR 1,45
Dlhopis REP OF HUNGARY VAR 05-2016 EUR HU0000402664 EUR 1,75
Dlhopis 3.250 INTESA SANPAOLO 12/16 EUR IT0004866361 EUR 0,59
Dlhopis FRN+55 UNICREDIT SPA 31.1.17 EUR 1T0004988538 EUR 0,43
Dlhopis POLAND ZERO 25/01/2016 PLN PL0000107587 PLN 0,66
Dlhopis MBANK HIPOTECZ. FRN 15/02/18 EUR PLRHNHP00359 EUR 1,02
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2015 3.62% EUR SK4120007055 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FLOAT1 2015 EUR SK4120007097 EUR 4,87
Dlhopis HZL SLSP FIX2 3.5% 2015 EUR SK4120007121 EUR 0,03
Dlhopis DLHOPIS SLSP SUBOR 06/2015 3.8 E SK4120007246 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FLOAT2 2015 EUR6M+100 SK4120007378 EUR 0,14
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2015 2.65 EUR SK4120007535 EUR 0,02




Dihopis DLHOPIS SLSP COMB 2015 EUR SK4120007568 EUR 0,00
Dihopis HZL SLSP FIX6 2015 EUR SK4120007675 EUR 0,09
Dihopis HZL SLSP FIX1 2016 EUR SK4120007733 EUR 0,03
Dihopis HZL SLSP FIX7 2015 EUR SK4120007865 EUR 0,04
Dihopis HZL SLSP FIX3 2016 EUR SK4120008020 EUR 0,01
Dihopis STATNY DLHOPIS 218 EGMT 2016 E SK4120008202 EUR 3,99
Dihopis HZL SLSP KOMB PUT 2015 EUR SK4120008251 EUR 0,01
Dihopis HZL SLSP FIX5 2016 EUR SK4120008269 EUR 0,03
Dihopis HZL SLSP FIX6 2016 EUR SK4120008319 EUR 0.04
Dihopis HZL SLSP FIX7 2016 EUR SK4120008327 EUR 0,00
Dihopis VOLKSBANK FRN 08/08/15 EUR SK4120008681 EUR 0.84
Dihopis VOLKSBANK FRN 26/11/15 EUR SK4120008889 EUR 1,80
Dihopis HZL SLSP FIX9 2015 EUR SK4120009275 EUR 0.74
Dihopis TATRA BAN FIX 1.25 19/05/17 EUR SK4120009705 EUR 1,17
Dihopis HZL SLSP FIX9 2016 EUR SK4120009796 EUR 1,60
Dihopis FRN GOLDSAC 02.02.15 EURAODXMU XS0211034466 EUR 0,90
Dihopis 3.750 LITHUN 10.02.16 EUR AODYHO XS0212170939 EUR 1,19
Dihopis CITY BUCHAREST 4.125 062015 EUR XS0222425471 EUR 0,59
Dihopis ERSTE BANK VAR 07/19/17 XS0260783005 EUR 4,12
Dihopis FRN BA.INTESA 09.05.16 EUR XS0353374233 EUR 1,00
Dihopis CROATIA 6.5 5/1/2015 EUR XS0431967230 EUR 2,43
Dihopis XS0495980095 MF EUR 18.03.2015 XS0495980095 EUR 0,30
Dihopis PKO FINANCE 3.733 21/10/2015 EUR XS0545031642 EUR 2,62
Dihopis CLN ERSTE 5.30 2015 EUR XS0546741553 EUR 0,15
Dihopis 6.000 BOSPW 11.05.16 EURA1GRAA XS0626282783 EUR 1,57
Dihopis HUNGARIAN DEVEL B 5.875 2016 EUR XS0632248802 EUR 1,25
Dihopis CESKE DRAHY 4.5% 24/6/2016 EUR XS0641963839 EUR 2,20
Dihopis 4.250 BGARIA 09.07.17 EUR XS0802005289 EUR 2,50
Dihopis 2.750 BREBAN 12/10/15 EUR XS0841882128 EUR 0.87
Dihopis FRN ISPIM 29/07/15 EUR ATHFHN XS0880279491 EUR 0.43
Dihopis FRN EG SLOVAK REP CLN 12-18 EUR XS0880932917 EUR 1,44
Dihopis CHINA DEV.BK FLOAT 21/01/2015 EU X$1014670407 EUR 1,43
Dihopis BANK EAST ASIA FRN 18/02/15 EUR X$1032971761 EUR 1,43
Dihopis FRN YAPI VE KERDI BANK 04/15 EUR X$1053959141 EUR 2,01
Dihopis FRN VAKIFLAR BANKASI 06/16 EUR XS1063444001 EUR 2,01
Podielovy list ESPA BOND DANUBIA-VT AT0000673199 EUR 2,93
Podielovy list SPORO PRIVATNY FOND PENAZ TRHU Y SK3110000385 EUR 2,74
| SEDF Podiel na majetku | Podiel
Druh CP ' Nazov (ISIN Mena v %
Dihopis SID BANKA EXPORT FRN 03/2016 AT0000A0ZZDS8 EUR 0.42
Dihopis 3.18 ERSTE CLN SLOVAKIA 03/2021 AT0000A15997 EUR 1,32
Dihopis CLN ERSTE FRN 20-09-2017 EUR AT0000A178A6 EUR 0,60
Dihopis FRN RAIFFEISEN BNK INT 09/16 EUR AT000B013420 EUR 0.80
Dihopis RAIF BNK INTL FLT 27.07.2017 EUR AT000B013529 EUR 0.91
Dihopis VAR HGB 21.12.15 EUR HU0000402615 EUR 0,62




Dlhopis REP OF HUNGARY VAR 05-2016 EUR HU0000402664 EUR 1,24
Dlhopis POLAND ZERO 25/01/2016 PLN PL0000107587 PLN 0,93
Dlhopis 2.75 REP OF SLOVENIA 03/2015 EUR $10002103065 EUR 0,21
Dlhopis STATNY DLHOPIS 213A 3.5 2016 EUR SK4120007071 EUR 2,76
Dlhopis HZL SLSP FLOAT1 2015 EUR SK4120007097 EUR 1,22
Dlhopis HZL SLSP FIX2 3.5% 2015 EUR SK4120007121 EUR 0,00
Dlhopis STATNY DLHOPIS 214 4% 2020 EUR SK4120007204 EUR 2,46
Dlhopis DLHOPISY IDC HOLDING 2016 EUR SK4120007345 EUR 0,73
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2015 3.10 EUR SK4120007360 EUR 0,19
Dlhopis HZL SLSP FLOAT2 2015 EUR6M+100 SK4120007378 EUR 0,41
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2015 2.65 EUR SK4120007535 EUR 0,00
Dlhopis STATNY DLHOPIS 216 4.35 2025 EUR SK4120007543 EUR 1,59
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2015 EUR SK4120007675 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2016 EUR SK4120007733 EUR 0,02
Dlhopis TATRA BAN FIX 3.750 22/09/16 EUR SK4120008012 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2016 EUR SK4120008020 EUR 0,00
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2016 EUR SK4120008186 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2016 EUR SK4120008269 EUR 0,00
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2016 EUR SK4120008319 EUR 0,06
Dlhopis HZL SLSP FIX7 2016 EUR SK4120008327 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2017 EUR SK4120008533 EUR 0,15
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2017 EUR SK4120008582 EUR 0,33
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2018 EUR SK4120008772 EUR 0,71
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2017 EUR SK4120008830 EUR 0,63
Dlhopis STATNY DLHOPIS 223 3.37 2024 EUR SK4120008871 EUR 0,74
Dlhopis VOLKSBANK FRN 26/11/15 EUR SK4120008889 EUR 0,79
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2019 EUR SK4120008996 EUR 0,10
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2019 EUR SK4120009036 EUR 0,09
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2019 EUR SK4120009085 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2019 EUR SK4120009226 EUR 0,02
Dlhopis STATNY DLHOPIS 226 1.50 2018 EUR SK4120009234 EUR 0,64
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2020 EUR SK4120009283 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2019 EUR SK4120009317 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2021 EUR SK4120009333 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX8 2019 EUR SK4120009457 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX9 2019 EUR SK4120009481 EUR 0,02
Dlhopis HZL SLSP FIX10 2019 EUR SK4120009549 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX11 2019 EUR SK4120009648 EUR 0,01
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2020 EUR SK4120009754 EUR 0,02
Dlhopis 3.625 SLOVGB SD227 16.01.29 EUR SK4120009762 EUR 1,80
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2021 EUR SK4120009812 EUR 0,03
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2018 EUR SK4120009861 EUR 0,82
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2022 EUR SK4120009895 EUR 0,42
Dlhopis HZL CSOB XXII 1.2 30/05/2018 EUR SK4120010026 EUR 2,10
Dlhopis HB REAVIS FINANCE 2019 EUR SK4120010166 EUR 0,58
Dlhopis 3.500 INTL INVEST BANK 21.10.19 SK4120010307 EUR 1,23




Dlhopis 3.750 LITHUN 10.02.16 EUR AODYHO XS0212170939 EUR 0,22
Dlhopis CITY BUCHAREST 4.125 062015 EUR X80222425471 EUR 0,80
Dlhopis MOL HUNG OIL&GAS 3.875 10/15 EUR X80231264275 EUR 0,19
Dlhopis 4.5 EESTI 18.11.10 EUR A0GJK4 X80235372140 EUR 0,71
Dlhopis 4.625 MACEDONI 08.12.15 EUAOGKXH XS0238022445 EUR 0,31
Dlhopis 4.500 GOLDSAC 30.01.17 EURAOLLO7 XS0284727814 EUR 0,32
Dlhopis REP OF LITHUANIA 4.85 02/18 EUR2 XS0327304001 EUR 2,38
Dlhopis LATVIA GVT 5.5 05/03/2018 EUR XS0350977244 EUR 1,72
Dlhopis CEZ AS 5.75 26/05/2015 EUR XS0430082932 EUR 0,19
Dlhopis CROATIA 6.5 5/1/2015 EUR XS0431967230 EUR 2,32
Dlhopis TELEKOM SLOVENIJE 4.875 2016 EUR XS0473928371 EUR 0,17
Dlhopis MOL HUNG OIL&GAS 5.875 04/17 EUR XS80503453275 EUR 0,22
Dlhopis REP OF MONTENEGRO 7.875 2015 EUR XS0541470075 EUR 0,06
Dlhopis PKO FINANCE 3.733 21/10/2015 EUR XS0545031642 EUR 0,21
Dlhopis CLN ERSTE 5.30 2015 EUR XS0546741553 EUR 0,85
Dlhopis 4.500 MORGAN 23.02.16 EUR MS0J9Z XS0594515966 EUR 0,44
Dlhopis ERSTE GROUP BK 4.25 2011 EUR XS0616431689 EUR 0,39
Dlhopis 6.000 BOSPW 11.05.16 EURATGRAA XS0626282783 EUR 0,52
Dlhopis HUNGARIAN DEVEL B 5.875 2016 EUR XS0632248802 EUR 1,33
Dlhopis ROMANIA GVT 5.25 17/06/2016 EUR XS0638742485 EUR 0,22
Dlhopis CESKE DRAHY 4.5% 24/6/2016 EUR XS0641963839 EUR 0,65
Dlhopis CROATIA 5.875 09/07/2018 EUR XS0645940288 EUR 0,46
Dlhopis 5.750 POLSKI 20.10.16 EUR A1GWF5 XS0693163874 EUR 0,31
Dlhopis 5.000 BKINTESA 28.02.17 EUR XS0750763806 EUR 0,23
Dlhopis 4.25 ESTONE 02.10.18 EUR XS0763379343 EUR 0,45
Dlhopis 4.50 KBC IFIMA 27.03.17 EUR XS0764303490 EUR 0,11
Dlhopis ERSTE GROUP BK 03/2017 3.375 EUR XS0765299655 EUR 0,31
Dlhopis CLN ERSTE 5.0 2012-2017 EUR XS0794226141 EUR 0,18
Dlhopis 4.250 BGARIA 09.07.17 EUR XS0802005289 EUR 2,67
Dlhopis 4.125 CESDRA 23.07.19 EUR XS0807706006 EUR 0,64
Dlhopis ERSTE GRP BNK SUB 7.125 10/10/22 XS0840062979 EUR 0,73
Dlhopis 2.750 BREBAN 12/10/15 EUR XS0841882128 EUR 0,31
Dlhopis 3.2 EG SLOVAK REP CLN 12-20 EUR XS0881401763 EUR 1,31
Dlhopis 2.000 EIBKOR 30.04.20 EUR A1HKBK XS0925003732 EUR 0,43
Dlhopis 3.750 EUSTR 18.07.20 EUR XS0953958641 EUR 1,88
Dlhopis 2.875 ZAPSK ENERG 14/10/2018 EUR XS0979598207 EUR 0,70
Dlhopis FIX 4 ZAPSK ENERG 14/10/2023 EUR XS0979598462 EUR 0,57
Dlhopis 4.250 BULENR 07.11.18 EUR XS0989152573 EUR 0,40
Dlhopis LATVIA GVT 2.625 21/01/2021 EUR X81017763100 EUR 0,61
Dlhopis 2.324 PKOBP 23.01.19 EUR X81019818787 EUR 0,65
Dlhopis 3.375 LITHUANIA 22.01.24 EUR X81020300288 EUR 0,24
Dlhopis 2.875 ISRAEL 29.01.24 EUR X81023541847 EUR 0,92
Dlhopis YAPI KER BNK FIX 5.125 10/19 USD X81028938915 usb 0,34
Dlhopis 3.875 CROATI 30.05.22 EUR X81028953989 EUR 0,85
Dlhopis FRN YAPI VE KERDI BANK 04/15 EUR X81053959141 EUR 1,22
Dlhopis SID BANKA EXPORT 04/17 2.25% EUR XS1056813303 EUR 0,21
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Dlhopis FRN VAKIFLAR BANKASI 06/16 EUR XS1063444001 EUR 1,23
Dlhopis 5.375 REP OF MONTENEGRO 20/05/19 XS1069342407 EUR 0,09
Dlhopis TURKIYE HALK BANK 4.75 06/19 US XS81069383856 usb 0,17
Dlhopis 1.625 PGEPW 09.06.19 EUR X81075312626 EUR 0,04
Dlhopis 2.625 SPP 23.06.21 EUR XS81077088984 EUR 0,76
Dlhopis 3.500 VAKBN 17.06.19 EUR A1ZKSP X81077629225 EUR 1,04
Dlhopis ING 1.250 13/12/2019 EUR XS1080078428 EUR 1,47
Dlhopis 2.500 ORLEN CAP AB 30.06.21 EUR XS1082660744 EUR 1,08
Dlhopis 2.125 LITHUANIA 29.10.2026 EUR XS81130139667 EUR 0,21
Dlhopis ERSTEGROUP 26/05/2025 USD CALL XS1143333109 usb 1,61
Podielovy list ESPA BOND DANUBIA-VT AT0000673199 EUR 1,46
Podielovy list DUAL RETURN VIS. MICROFIN IS EUR LU0306115196 EUR 0,75
Podielovy list AM SLSP EURO PLUS FOND SK3110000310 EUR 4,32
Podielovy list SPORO PRIVATNY FOND PENAZ TRHU Y SK3110000385 EUR 0,86
Podielovy list SPORO PRIVATNY FOND PRAV VYNOS SK3110000419 EUR 0,01
Podielovy list SPORO BANKOVY FOND PRAV VYNOS SK3110000427 EUR 0,22

‘ SAP Podiel na majetku

\ Nazov

ISIN

Podiel

)

Podielovy list ESPA BOND EURO CORPORATE AT0000658968 EUR 2,73
Podielovy list ESPA BOND USA CORPORATE VT AT0000658976 EUR 5,45
Podielovy list ESPA BOND DANUBIA-VT AT0000673199 EUR 2,77
Podielovy list ESPA BOND EURO-RENT-VT AT0000673272 EUR 18,85
Podielovy list ESPA STOCK GLOBAL-V EUR AT0000673314 EUR 5,99
Podielovy list ESPA STOCK GL EMER MRKT (VT) EUR AT0000A00GK 1 EUR 2,08
Podielovy list ESPA BOND BRIK-CORP. (VT) AT0000A05HS1 EUR 2,83
Podielovy list ESPA BOND LOCAL EMERGING-VA ATO000AOAUG5 EUR 2,87
Podielovy list ESPA BOND EURO-TREND (VT) AT0000AOMPMS8 EUR 11,93
Podielovy list AM SLSP EURO PLUS FOND SK3110000310 EUR 12,29
Podielovy list SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND SK3110000328 EUR 18,74
Podielovy list SPORO FOND MAXIMALIZOV. VYNOSOV SK3110000377 EUR 9,09
Podielovy list SPORO PRIVATNY FOND PENAZ TRHU Y SK3110000385 EUR 3,13
| SGAF Podiel na majetku Podiel
Druh CP Nazov 'ISIN Mena v %
Podielovy list ESPA STOCK GLOBAL-V EUR AT0000673314 EUR 4,02
Podielovy list INVESCO PRC EQUITY-A IE0003583568 EUR 4,22
Podielovy list INVESCO KOREAN EQUITY-C IE0003713199 usD 1,90
Podielovy list UBS LUX EQTY-CANADA-P CAD LU0043389872 usD 3,40
Podielovy list UBAM-SWISS EQUITY-IC LU0132668087 usD 1,56
Podielovy list AMUNDI-EQUITY THAILAND-IUC USD LU0158081363 usD 0,76
Podielovy list PARVEST EQUITY INDIA CAP USD LU0823429237 usD 2,02
Podielovy list PARVEST EQY INDONESIA USD LUX LU0823430599 EUR 0,81
Podielovy list AM SLSP EURO PLUS FOND SK3110000310 EUR 14,80
Podielovy list SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND SK3110000328 EUR 17,33
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Podielovy list SPORO FOND MAXIMALIZOV. VYNOSOV SK3110000377 EUR 18,52
Podielovy list SPORO PRIVATNY FOND PENAZ TRHU Y SK3110000385 EUR 17,30
Podielovy list SPORO PRIVATNY FOND PRAV VYNOS SK3110000419 EUR 0,60
SI1F Podiel na majetku ‘ Podiel
Druh CP Nazov ISIN Mena v %
Dlhopis TATRA BAN FI1X 3.75 31/03/16 EUR SK4120007709 EUR 0,94
Dlhopis TATRA BAN FIX 3.875 14/10/18 EUR SK4120008145 EUR 1,47
Dlhopis STATNY DLHOPIS 219 4.625 2017EUR SK4120008301 EUR 2,83
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2016 EUR SK4120008319 EUR 0,92
Dlhopis HZL SLSP FIX2 2017 EUR SK4120008533 EUR 0,95
Dlhopis HZL SLSP FIX4 2017 EUR SK4120008582 EUR 0,77
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2018 EUR SK4120008772 EUR 0,09
Dlhopis STATNY DLHOPIS 226 1.50 2018 EUR SK4120009234 EUR 0,77
Dlhopis HZL SLSP FIX1 2020 EUR SK4120009283 EUR 0,30
Dlhopis 3.750 LITHUN 10.02.16 EUR AODYHO X80212170939 EUR 0,63
Dlhopis 4.500 GOLDSAC 30.01.17 EURAOLLO7 X80284727814 EUR 0,99
Dlhopis SLOVAK EURO 2017 4.375 15/5/2017 X80299989813 EUR 0,83
Dlhopis REP OF LITHUANIA 4.85 02/18 EUR2 XS0327304001 EUR 2,59
Dlhopis CZECH REPUBLIC 11/6/2018 5 EUR X80368800073 EUR 0,87
Dlhopis POLAND GVT 5.625 20/6/2018 EUR XS0371500611 EUR 0,89
Dlhopis POLAND 3.75 29/3/2017 EUR XS0498285351 EUR 1,62
Dlhopis PKO FINANCE 3.733 21/10/2015 EUR XS0545031642 EUR 0,91
Dlhopis 6.000 BOSPW 11.05.16 EURA1GRAA XS0626282783 EUR 1,13
Dlhopis CESKE DRAHY 4.5% 24/6/2016 EUR XS0641963839 EUR 0,79
Dlhopis 5.750 POLSKI 20.10.16 EUR A1GWF5 XS0693163874 EUR 1,76
Dlhopis 4.25 ESTONE 02.10.18 EUR XS0763379343 EUR 2,45
Dlhopis 4.50 KBC IFIMA 27.03.17 EUR XS0764303490 EUR 0,83
Dlhopis ERSTE GROUP BK 03/2017 3.375 EUR XS0765299655 EUR 0,95
Dlhopis 4.125 CESDRA 23.07.19 EUR XS0807706006 EUR 1,97
Dlhopis 2.750 BREBAN 12/10/15 EUR XS0841882128 EUR 0,75
Dlhopis 3.750 EUSTR 18.07.20 EUR XS0953958641 EUR 0,97
Dlhopis 2.875 ZAPSK ENERG 14/10/2018 EUR XS0979598207 EUR 1,27
Dlhopis 2.625 SPP 23.06.21 EUR XS81077088984 EUR 1,56
Dlhopis 2.500 ORLEN CAP AB 30.06.21 EUR X81082660744 EUR 1,03
Podielovy list ESPA BOND DANUBIA-VT AT0000673199 EUR 2,37
Podielovy list ESPA BOND EURO-RENT-VT AT0000673272 EUR 2,17
Podielovy list ERSTE RESPONSIBLE BOND EUR FRA AT0000686084 EUR 2,11
Podielovy list ISHARES MARKIT IBOXX EU CORP BND IE0032523478 EUR 4,45
Podielovy list ISHARES SP 500 EUR HEDGED ETF IE00B3ZWO0K18 EUR 5,16
Podielovy list ISHARES MSCI JAPAN EUR HEDGD ETF IE00B4275J44 EUR 0,88
Podielovy list HB REAVIS RE-REAVIS CE REIF LU0625186423 EUR 12,45
Podielovy list SPORO FOND MAXIMALIZOV. VYNOSOV SK3110000377 EUR 29,60
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Druh CP

| SRF Podiel na majetku

' Nazov

Podiel

v %

Akcia UNIBAIL-RODAMCO SE EU PAR FR0000124711 EUR 6,17
Dihopis HZL SLSP FIX 2021 Y SK4120005927 EUR 1,14
Podielovy list ESPA STOCK EUROPE-PRO-VT AT0000613617 EUR 0.49
Podielovy list ESPA STOCK ASIA-PACIFIC PROP-T AT0000AO3MWS EUR 0,27
Podielovy list ESPA STOCK ASIA INFRASTRUCTURE M AT0000A05S63 EUR 0,10
Podielovy list CS PROPERTY DYNAMIC EU FRA DE0009751354 EUR 18,65
Podielovy list SEB IMMOINVEST P IN LIQ DE0009802306 EUR 4,18
Podielovy list SEB IMMOPORTFOLIO TARGET EU FRA DE0009802314 EUR 16,27
Podielovy list CS EUROREAL-A€ EU FRA DE0009805002 EUR 6.25
Podielovy list EASYETF FTSE EPRA EUROPE EU LUX LU0246033426 EUR 4,25
Podielovy list HERALD - HENDERSON EUROPEAN FUND LU0250356150 EUR 7,16
Podielovy list AM SLSP EURO PLUS FOND SK3110000310 EUR 5,76
Podielovy list SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND SK3110000328 EUR 1,80
Podielovy list SPORO PRIVATNY FOND PENAZ TRHU Y SK3110000385 EUR 14,00
| SFMV Podiel na majetku | Podiel
Druh CP Nazov (ISIN Mena v %
Akcia AUST AND NZ BANKING GROUP AU ASX AUO00000ANZ3 AUD 1,33
Akcia COMMONWEALTH BANK OF AUST AU ASX AU000000CBA7 AUD 1,35
Akcia BANK OF NOVA SCOTIA CA TSE CA0641491075 CAD 1,22
Akcia CAN IMPERIAL BK OF COMMER CA TSE CA1360691010 CAD 1,34
Akcia RESTAURANT BRANDS INTERN CAD CA76131D1033 CAD 0.71
Akcia ROYAL BANK OF CANADA CA TSE CA7800871021 CAD 1,25
Akcia SIEMENS AG-REG EU ETR DE0007236101 EUR 1,78
Akcia ADIDAS AG EU ETR DEOOOATEWWWO | EUR 1,66
Akcia ENAGAS SA EU MAD ES0130960018 EUR 1,80
Akcia INDITEX SA EUR ES0148396007 EUR 1,91
Akcia TOTAL SA EU PAR FR0000120271 EUR 1,53
Akcia ABERDEEN ASSET MGMT PLC GB LON GB0000031285 GBP 1,66
Akcia BHP BILLITON PLC GB LON GB0000566504 GBP 1,42
Akcia PEARSON PLC GB LON GB0006776081 GBP 1,43
Akcia ASTRAZENECA PLC SE STO GB0009895292 GBP 1,89
Akcia ANGLO AMERICAN PLC GB LON GB00B1XZS820 GBP 1,49
Akcia ROCHE HOLDING AG CH0012032048 CHF 1,28
Akcia GEBERIT AG-REG CH SWX CH0030170408 CHF 1,61
Akcia TERNA SPA EU TAA IT0003242622 EUR 1,72
Akcia KOMATSU LTD JP TKS JP3304200003 JPY 1,53
Akcia SUMITOMO ELECTRIC INDUSTR JP TKS JP3407400005 JPY 1,34
Akcia SEKISUI CHEMICAL CO LTD JPY JP3419400001 JPY 1,89
Akcia HOYA CORP JP TKS JP3837800006 JPY 1,73
Akcia REED ELSEVIER NV 4495 EUR AMS NL0006144495 EUR 2,02
Akcia HENNES & MAURITZ AB-B SHS SE STO SE0000106270 SEK 1,39
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Akcia APPLIED MATERIALS INC US NAS US0382221051 usb 2,30
Akcia BECTON DICKINSON AND CO US NYS uUS0758871091 usb 2,16
Akcia CBOE HOLDINGS INC. US12503M1080 usb 2,01
Akcia CISCO SYSTEM INC US17275R1023 usb 2,12
Akcia COLGATE-PALMOLIVE CO US NYS US1941621039 usb 1,98
Akcia ECOLAB INC US NYS US2788651006 usb 1,50
Akcia EXXON MOBIL CORP US30231G1022 usb 1,84
Akcia FRANKLIN RESOURCES INC US NYS US3546131018 usb 1,90
Akcia GOLDMAN SACHS GROUP INC US NYS US38141G1040 usb 1,81
Akcia HALYARD HEALTH INC US40650v1008 usb 0,10
Akcia INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES US4592001014 usb 1,60
Akcia JOHNSON & JOHNSON US4781601046 usb 1,84
Akcia KIMBERLY-CLARK CORP US NYS US4943681035 usb 2,02
Akcia PATTERSON COS INC US NAS US7033951036 usb 2,03
Akcia POLARIS INDUSTRIES INC US7310681025 usSD 1,75
Akcia PRAXAIR INC US NYS US74005P1049 usSD 1,65
Akcia QUALCOMM INC US NAS US7475251036 usSD 1,86
Akcia STATE STREET CORP US NYS US8574771031 usSD 1,82
Akcia SYMANTEC CORP US NAS US8715031089 usSD 2,03
Akcia 3M CO US NYS US88579Y1010 uUsSD 2,17
Podielovy list SPORO PRIVATNY FOND PENAZ TRHU SK3110000385 EUR 0,08

| SPFPT Podiel na majetku

Podiel

Druh CP Nazov ISIN v %

Dlhopis 3.000 BTPS 15.04.15 EUR A1AR98 IT0004568272 EUR 2,91
Dlhopis STATNY DLHOPIS 210 6MEUR 01/2015 SK4120006503 EUR 6,38
Dihopis XS0495980095 MF EUR 18.03.2015 XS0495980095 EUR 4,27
Dlhopis FRN DEXIA CREDIT LOCAL 05/16 EUR XS1070704603 EUR 2,24

Druh CP

| SPFPV Podiel na majetku

Nazov

ISIN

Dlhopis STEP CPN UNICREDIT SPA 08/15 EUR ITO004518574 EUR 3,80
Dlhopis HZL SLSP FIX2 3.5% 2015 EUR SK4120007121 EUR 0,25
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2015 3.10 EUR SK4120007360 EUR 3,78
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2015 EUR SK4120007675 EUR 2,19
Dlhopis HZL SLSP FIX7 2015 EUR SK4120007865 EUR 2,49
Dlhopis 4.875 HBOS 20.03.15 EUR 826975 XS0165449736 EUR 5,01
Dlhopis CITY BUCHAREST 4.125 062015 EUR XS0222425471 EUR 7,60
Dlhopis MOL HUNG OIL&GAS 3.875 10/15 EUR X80231264275 EUR 4,26
Dlhopis 4.625 MACEDONI 08.12.15 EUAOGKXH XS80238022445 EUR 6,27
Dlhopis CROATIA 6.5 5/1/2015 EUR XS0431967230 EUR 9,15
Dlhopis SID BANKA EXPORT 04/15 3% EUR XS0504013912 EUR 4,91
Dlhopis REP OF MONTENEGRO 7.875 2015 EUR XS0541470075 EUR 5,87
Dlhopis PKO FINANCE 3.733 21/10/2015 EUR XS0545031642 EUR 4,04
Dlhopis CLN ERSTE 5.30 2015 EUR XS0546741553 EUR 12,78
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Druh CP

| SBFPV Podiel na majetku

' Nazov

Podiel

v %

Dihopis 4.750 BBVASM 10.02.16 EUR A1GL9G ES0413211428 EUR 1,94
Dihopis SANTANDER FIN 3.875 03/16 EUR ES0413495005 EUR 3,81
Dihopis BK SANTANDER 4.625 01/16 EUR ES0413900228 EUR 1,93
Dihopis BK POPOL MILANO 4.75 03/16 EUR IT0004701568 EUR 2,90
Dihopis 4.0 INTESA SANPAOLO SPA 2016 EUR IT0004814973 EUR 3,76
Dihopis DLHOPISY IDC HOLDING 2016 EUR SK4120007345 EUR 3,74
Dlhopis HZL SLSP FIX12016 EUR SK4120007733 EUR 0,90
Dlhopis HZL SLSP FIX3 2016 EUR SK4120008020 EUR 1,12
Dlhopis HZL SLSP FIX5 2016 EUR SK4120008269 EUR 0,90
Dlhopis HZL SLSP FIX6 2016 EUR SK4120008319 EUR 0.71
Dlhopis STORA ENSO OYJ 6.404 04/2016 USD USX8662DAV2 usD 2,37
Dlhopis PEMEX MASTER 6.375 08/2016 EUR XS0197620411 EUR 1,96
Dihopis 3.950 CRDIT 01.02.16 EUR AOGL9Z XS0241369577 EUR 2,82
Dlhopis ING GROEP NV 4.125 04/2016 EUR XS0250306643 EUR 1,91
Dlhopis WENDEL SA 4.875 2016 EUR XS0253989635 EUR 5,79
Dlhopis ROYAL BK SCOTL 4.25 05/16 EUR XS0254035768 EUR 6.70
Dlhopis 4.500 GOLDSAC 23.05.16 EURAOGSRO XS0255244112 EUR 1,92
Dlhopis BERTELSMANN 4.75 26/9/2016 EUR XS0268583993 EUR 0.96
Dihopis WELLS FARGO 4.125 11/2016 EUR XS0273766732 EUR 1,90
Dihopis TELECOM ITALIA 8.25 3/2016 EUR XS0418508924 EUR 2,04
Dihopis ARCELORMITTAL 9.375 3/6/2016 EUR XS0431928414 EUR 4,24
Dihopis BK OF AMERICA 7 06/2016 EUR XS0433130456 EUR 3,01
Dihopis LLOYDS BANK PLC 6.375 6/16 EUR XS0435070288 EUR 6,56
Dihopis DT LUFTHANSA AG 6.5 2016 EUR XS0438813536 EUR 1,99
Dihopis ABENGOA ESP 8.5 03/2016 EUR XS0498817542 EUR 2,72
Dihopis 3.500 SPAROG 21.04.16 EUR A1A2TF XS0551556409 EUR 1,89
Dihopis 4.500 MORGAN 23.02.16 EUR MS0J9Z XS0594515966 EUR 4,23
Dihopis ERSTE GROUP BK 4.25 2011 EUR XS0616431689 EUR 1,91
Dihopis SOCIETE GENERALE 4.0 04/16 EUR XS0618909807 EUR 1,91
Dihopis 6.000 BOSPW 11.05.16 EURATGRAA XS0626282783 EUR 4,41
Dihopis HUNGARIAN DEVEL B 5.875 2016 EUR XS0632248802 EUR 4,56
Dihopis ROMANIA GVT 5.25 17/06/2016 EUR XS0638742485 EUR 2,93
Dihopis CESKE DRAHY 4.5% 24/6/2016 EUR XS0641963839 EUR 4,28
| SFSA Podiel na majetku | Podiel
Druh CP Nazov (ISIN Mena v %
Podielovy list ESPA STOCK GLOBAL-V EUR AT0000673314 EUR 10,00
Podielovy list ESPA STOCK GL EMER MRKT (VT) EUR AT0000AQ0GK EUR 9,22
Podielovy list DUAL RETURN VIS. MICROFIN IS EUR LU0306115196 EUR 2,43
Podielovy list SPORO FOND MAXIMALIZOV. VYNOSOV SK3110000377 EUR 78,14
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SPFPV-2 Podiel na majetku Podiel

Druh CP v %
Dlhopis CLN ERSTE 5.0 2012-2017 EUR X80794226141 EUR 98,51
Podielovy list SPORO FOND MAXIMALIZOV. VYNOSOV SK3110000377 EUR 0,82
SP-11 Podiel na majetku Podiel
Dlhopis 5.625 HELFIN 04.01.18 EUR AOTKUU DEOOOAOTKUU3 EUR 2,46
Dlhopis ABERTIS INFRAE 5.125 2017 EUR ES0211845211 EUR 3,16
Dlhopis 6.750 WENDEL 20.04.18 EUR A1GP86 FR0011036979 EUR 3,44
Dlhopis AREVA 4.625 05/10/2017 EUR FR0011125442 EUR 3,02
Dlhopis 5.125 ARRFP 18.01.18 EUR FR0011182930 EUR 3,28
Dlhopis HB REAVIS FINANCE 2019 EUR SK4120010166 EUR 2,82
Dlhopis 4.750 ENELIM 12.06.18 EUR 875877 XS0170343247 EUR 3,22
Dlhopis 5.500 TURKEY 16.02.17 EUR AODYRS8 XS0212694920 EUR 3,14
Dlhopis 4.000 SLOVEN 22.03.18 EURAOLPYV XS0292653994 EUR 3,12
Dlhopis 5.625 FIAT 12.06.17 EUR AONXA9 XS0305093311 EUR 3,04
Dlhopis REP OF LITHUANIA 4.85 02/18 EUR2 XS0327304001 EUR 3,26
Dlhopis LATVIA GVT 5.5 05/03/2018 EUR X80350977244 EUR 3,36
Dlhopis 6.375 GOLDSAC 02.05.18 EUAOTUVY XS0361975443 EUR 2,90
Dlhopis ROMANIA GVT 6.50 18/6/2018 EUR XS0371163600 EUR 3,38
Dlhopis POLAND GVT 5.625 20/6/2018 EUR XS0371500611 EUR 2,52
Dlhopis PETROLEOS MEX 5.5 09/01/2017 EUR XS0456477578 EUR 2,83
Dlhopis 4.125 GASSM 26.01.18 EUR A1ASDN XS0479541699 EUR 3,17
Dlhopis MONDI FIN 5.75 03/04/2017 EUR X80499542396 EUR 2,88
Dlhopis LAFARGE 6.25 13/04/2018 EUR XS0501648371 EUR 2,79
Dlhopis MOL HUNG OIL&GAS 5.875 04/17 EUR X80503453275 EUR 3,06
Dlhopis 5.250 VOTORA 28.04.17 EUR A1AWSN X80505532134 EUR 2,78
Dlhopis 4.625 BAC 07.08.17 EUR BAOBAD X80530879658 EUR 3,12
Dlhopis SUNRISE COMM CALL 7 31/12/17 EUR XS0548101723 EUR 2,88
Dlhopis CORP ANDINA D FOM 4.625 2018 EUR XS0563498632 EUR 2,42
Dlhopis REXEL 7 CALL 17/12/2018 EUR XS0629656496 EUR 2,94
Dlhopis TELECOM ITALIA 4.75 25/05/2018 E XS0630463965 EUR 3,58
Dlhopis CROATIA 5.875 09/07/2018 EUR XS0645940288 EUR 3,15
Dlhopis 3.500 EE FINANCE 06.02.17 EUR XS0742446700 EUR 3,02
Dlhopis 6.250HANIEL 08.02.18 EUR ATMLPA XS0743603358 EUR 2,52
Dlhopis 4.797 TELEFO 21.02.18 EUR XS0746276335 EUR 3,25
Dlhopis ARCELORMITTAL 4.5 29/03/2018 EUR XS0765621569 EUR 3,21
Dlhopis CLN ERSTE 5.0 2012-2017 EUR XS0794226141 EUR 3,03
Dlhopis 4.250 BGARIA 09.07.17 EUR XS0802005289 EUR 3,18

SIP K Podiel na majetku

Druh CP
Podielovy list ESPA YOU INVEST SOLID VT EUR

ATO000A11FG8

EUR

Podiel
v %
96,19
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SIP B Podiel na majetku Podiel

Druh CP v %
Podielovy list ESPA YOU INVEST BALANCED VT EUR ATO000A11FC7 EUR 98,01

SIP A Podiel na majetku

Druh CP

Podielovy list

ESPA YOU INVEST ACTIVE VT EUR

EUR

97,95

Stav CP k 31.12.2013 192 595 240 98 939 148 49 833 189 17 889 543 29 973 326 12731 108 22 907 023 15 046 705
Prirastky 114 615 006 105 293 126 188 783 391 5117 899 13 185 592 600 000 21241707 7717715
Ubytky -76 939 306 -23274245| -117 037 264 -6 245 480 -13 094 266 0 -6 168 469 -10 394 892
Precenenie -15 122 652 1676 140 5 550 921 548 928 1672372 -861 234 3 940 364 28 569
Stav CP k 31.12.2014 215 148 288 182 634 169 127 130 237 17 310 890 31737 024 12 469 874 41920 625 12 398 097

SPFPV SBFPV
Stav CP k 31.12.2013 4133789 5571709 437 238 3 868 052 3678 904 0 0 0
Prirastky 670 213 580 578 359 481 30 000 99 713 48 139 367 8 906 272 1649 840
Ubytky -1765729 -425 013 0 0 -291 409 0 0 -5 662
Precenenie -87 059 -387 692 65 632 -45 306 117 919 183 239 210 488 55 691
Stav CP k 31.12.2014 2951214 5 339 682 862 351 3 852 746 3605 127 48 322 606 9116 760 1699 869




Udaje o vyvoji majetku (v EUR)

Udaje k 31.12.2014

Vynosy z akcii 0 0 0 0 0 928 965 35 595 524 0
Vynosy z dlhopisov 79775095 20651 171 58 526 0 1234 887 51759 0 335 454
Vynosy z inych cennych papierov 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy z nastrojov penazného trhu 0 15990 0 0 0 0 776
Vynosy z podielovych listov 3719106 1549 786 22 406 991 5354 123 9973214 740 391 13 009 0
Vynosy zo zabezp. derivat. obchodov 25629 69 451 663 3674 298 37704 0 3777918 0
Vynosy z vkladovych a beznych uétov 957 061 348 238 3 364 5626 413 4512 7 169 378 491
Kapitalové vynosy 0 0 0 351 186 673 918 475 877 080 0
Iné vynosy 605 413 535 637 355 759 778 834 45 249 5077 3768 746 0
Vydavky na odplatu za spravu fondu 1687 967 1877 440 1011032 263 297 60 639 217 898 574 019 153 256
Vydavky za odplaty za sluzby depozitara 418 349 303 777 133 351 31932 27 578 34 867 57 411 38 049
Iné vydavky a poplatky 81441 360 14 605 362 16 923 765 8 811 465 9 297 852 2 597 441 39 905 259 266 967
Cisty vynos 1534 627 6 383 695 4 757 154 706 538 2092 071 -201 026 3502 755 256 450
Vyplaty podielov na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Znovuinvestované vynosy 0 0 0 0 0 0 0 0

Udaje k 31.12.2014 SPFPV SBFPV SPFPV-2 SP-11
Vynosy z akcii 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy z dlhopisov 283 302 499 488 0 478 038 495 791 0 0 0
Vynosy z inych cennych papierov 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy z nastrojov pefiazného trhu 0 0 0 0 0 0 0 0
Vynosy z podielovych listov 0 0 377 680 10 867 0 1485511 565 732 136 434
Vynosy zo zabezp. derivat. obchodov 0 0 0 29 858 0 0 0 0
Vynosy z vkladovych a beznych Gc¢tov 3380 175 5 66 92 1094 290 36
Kapitalové vynosy 0 0 0 0 0 0 0 0
Iné vynosy 0 19 926 5140 177 0 32129 24 468 18 423
Vydavky na odplatu za spravu fondu 20 981 34 127 7 348 39 657 14 676 89 461 33 342 7241
Vydavky za odplaty za sluzby depozitara 4 306 6 052 350 4 869 3 756 9635 2928 528
Iné vydavky a poplatky 190 438 360 560 312 228 364 179 308 028 755 206 368 114 98 637
Cisty vynos 70 957 118 850 62 899 110 401 169 422 664 432 186 105 48 488
Vyplaty podielov na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0
Znovuinvestované vynosy 0 0 0 0 0 0 0 0




6. n) zvySenie alebo zniZenie majetku v podielovom fonde a zoznam spoloc¢nosti (v EUR)

SEPF SEDF SAP SGAF SHF SRF SFMV SPFPT
Stav majetku k 31.12.2013 360 800 471 148 599 264 52 629 962 21540104 32 059 939 14 791 567 28 600 138 82 000 938
ZvySenie/ znizenie hodnoty majetku -10 228 697 97 628 806 76 118 524 -1 692 053 2061343 -371744 23 917 460 -3 500 911
Stav majetku k 31.12.2014 350571774 | 246228070 | 128748 486 19 848 051 34 121 282 14 419 823 52 517 598 78 500 027

SPFPV SBFPV SFSA SPFPV-2
Stav majetku k 31.12.2013 4 197 676 5 735 300 437 643 3927 632 3682 762 0 0 0
ZvySenie/ zniZzenie hodnoty majetku -120 319 -99 729 426 457 -49 230 -74 010 50 239 036 9302 239 1735381
Stav majetku k 31.12.2014 4 077 357 5635 571 864 100 3 878 402 3 608 752 50 239 036 9302 239 1735 381

Zoznam spoloc¢nosti, ktoré zapricinili znizenie majetku v podielovom fonde z titulu zmien kurzov cennych papierov

SEPF
ERSTE Group Bank AG
VOLKSBANK Slovensko, a.s.
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL
Madarska viada
Slovenska sporitelfia
Chorvatska vlada
Rumunska vlada
Polska vlada
Ministerstvo financii Slovenskej republiky
1.D.C. Holding,a.s.
Goldman Sachs Group INC
Slovinska vlada
PKO Finance AB
HUNGARIAN DEVELOPMENT BA
Intesa Sanpaolo SpA
CESKE DRAHY

nazov spolo¢nosti

Intesa Sanpaolo Ireland

‘ SEDF
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL
VOLKSBANK Slovensko, a.s.
Madarska vlada

Banca Comerciala Romana SA
GAZPROM (GAZ CAPITAL SA)
Slovinska vlada

MORGAN STANLEY

CEZAS

1.D.C. Holding,a.s.

MOL Hungarian OIL & GAS
City of Bucharest

Gazprom

BOS FINANCE AB

ORLEN CAPITAL AB

Polska viada

BRE Finance FRANCE S.A.
AM SLSP Bankovy fond pravidelnych vynosov,
o.p.f.

YAPI VE KREDI BANKASI AS CITY OF WARSAW
Ruska vlada AM SLSP Euro Plus Fond, o.p.f.
City of Bucharest BULENR

SAP
ESPA BOND LOCAL EMERGING-VT
PARWORLD QUANT EQ WORLD CC USD

SGAF
ESPA Stock Europe Emerging EUR
ETFS BRENT 1MTH OIL SECURIT
UBS LUX EQTY-CANADA CAD-P
ESPA STOCK RUSSIA-VT
ETFS PREC METALS DJ-UBSCISM
ETFS INDUST MTLS DJ-UBSCISM
AMUNDI-EQUITY THAILAND-IUC
AM SLSP Privatny fond pravidelnych vynosov

V majetku podielovych fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.
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SI1F
ESPA Stock Europe Emerging EUR
GAZPROM (GAZ CAPITAL SA)
PKO Finance AB

Bulharska viada

Ministerstvo financii Slovenskej republiky
Bulharska vlada

INVESCO Korean Equity-C

Slovenska sporitelfia

CESKE DRAHY

BRE Finance FRANCE S.A.

KBC IFIMA NV

ESPA STOCK RUSSIA-VT

CITY OF WARSAW

ORLEN CAPITAL AB

ERSTE Group Bank AG

INVESCO GT PRC FUND-A

UBS LUX EQTY-CENT EUROP EUR-PA

nazov spolo¢nosti

SRF
SEB IMMOPORTFOLIO TARGET RET "
Credit Suisse Property Dynamic "

CS Euroreal property fund "
HENDERSON EUROPEAN RETAIL PROPERTY
FUND

SEB Immoinvest property fund "

SIRVAY
ADIDAS AG
BHP Billiton PLC
IBM

Anglo American PLC

Uralkali OJSC

Aberdeen Asset Management PLC
Sumitomo electric industries Ltd.
Exxon Mobil Corp

PEARSON PLC

QUALCOMM Inc

Total SA

TERNA SPA

OSRAM LICHT AG

SIEMENS AG

Franklin Resources Inc

Ecolab Inc

MEAD JOHNSON NUTRITION CO
Bank of Nova Scotia

Campbell Soup Co

Australia & New Zealand Bankin

SPFPT
Ministerstvo financii Slovenskej republiky

Zeleznice Slovenskej republiky

1 .
) V majetku fondu SRF sa k 31.12.2014 nachadzaju podielové fondy spolo&nosti v likvidacii: CS Euroreal property fund g SEB Immoinvest property fund a dogasne suspendované fondy spoloénosti, ktoré
prechadzaju procesom konsolidécie: Credit Suisse Property Dynamic a SEB IMMOPORTFOLIO TARGET RET. Spravca fondu aktivne hlada spdsob ako uspokojit poZiadavky o spatni vyplatu podielov. Obe

spolo¢nosti nadalej pocitaju a zverejnuju Cistd hodnotu majetku vo vSetkych dotknutych podielovych fondoch podla platného zakona, pri¢om tieto ceny vstupuju do ocenenia Sporo Realitného fondu.

V majetku ostatnych podielovych fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.
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SPFPV
ERSTE Group Bank AG
Chorvétska viada
HBOS PLC
Gazprom
CAJA AHORROS BARCELONA
MOL Hungarian OIL & GAS
PKO Finance AB
City of Bucharest
ROYAL BANK OF SCOTLAND PLC
Rumunska vlada
Glencore Finance Europe
Vliada FYR MACEDONIA
Vlada Ciernej Hory

nazov spolo¢nosti

Slovenska sporitelfia
Ministerstvo financii Slovenskej republiky
Spanielska vlada

SBFPV
ABENGOA SA
WENDEL SA
LLOYDS TSB BANK PLC
ROYAL BK OF SCOTLAND NV
ARCELORMITTAL
MORGAN STANLEY
BOS FINANCE AB
CESKE DRAHY
BANK OF AMERICA CORP
SANTAN CONSUMER FINANCE
PEMEX PROJFDG MASTER TR
UNICREDIT SPA
SOCIETE GENERALE
BANCO SANTANDER SA
Goldman Sachs Group INC
HUNGARIAN DEVELOPMENT BA
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG
ALCATEL-LUCENT
STORA ENSO OYJ
DEUTSCHE LUFTHANSA AG

| SFSA

SPFPV-2

ERSTE Group Bank AG

SP-11
GAZPROM (GAZ CAPITAL SA)
REXEL SA
AREVA SA
MOL Hungarian OIL & GAS
ERSTE Group Bank AG
Bulharska vlada
ABERTIS INFRAESTRUCTURAS
SUNRISE COMMUNITATIONS |
PETROLEOS MEXICANOS
GAS NATURAL CAPITAL
FIAT FINANCE NORTH AMERI
ZIGGO FINANCE BV

V majetku podielovych fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.

nazov spolo

¢énosti H

V majetku podielovych fondov sa nevyskytol cenny papier spolo¢nosti, ktora by bola v likvidacii.
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6. 0) zvySenie alebo zniZenie hodnoty cennych papierov (v EUR)

celkom -453 581 | celkom 4325050 | celkom 5901 354
ESPA BOND DANUBIA-VT 663 067 | 3.625 SLOVGB SD227 16.01.29 EUR | 823 560 | ESPA STOCK GLOBAL-V EUR 2 223 355
SID BANKA EXPORT FRN 03/2016 123 882 EL’;TNY DLHOPIS 216 4.35 2025 497 701 | ESPA BOND EURO-RENT-VT 1031 236
ESPA CASH CORPORATE PLUS-VAE 97 684 | ECM REAL 0 03/30/2012 447 168 | SPORO FOND MAXIMALIZOV. VYNOSOV 856 088

ostatné narast 472 321 | ostatné narast 3658 432 | ostatné narast 1855 150
ERSTE BANK VAR 07/19/17 -368 191 | POLAND GVT 0 25/07/2014 PLN -151 184 | ESPA BOND LOCAL EMERGING-VA 47635
VOLKSBANK FRN 26/11/15 EUR -270 948 Ei‘E’LT EGROUP 26/05/2025 USD -148 464 | PARWORLD QUANT EQ WORLD CC USD 416 841
POLAND GVT 0 25/07/2014 PLN -258 714 EL’;TNY DLHOPIS 213A 3.5 2016 -108 353

ostatné pokles -912 682 | ostatné pokles -693 810 | ostatné pokles 0

SGAF ‘ zmena SI1F zmena SRF ‘ zmena ‘

celkom 466 927 | celkom 1813610 celkom -875 663
SPORO FOND MAXIMALIZOV. VYNOSOV 372 251 \s/f(gggg\?ND MAXIMALIZOV. 845 926 | UNIBAIL-RODAMCO SE EU PAR 111 108
SPORO EUROVY DLHOPISOVY FOND 118 336 | ISHARES SP 500 EUR HEDGED ETF | 370 429 | EASYETF FTSE EPRA EUROPE EU LUX 108 372
ESPA STOCK GLOBAL-V EUR 69 390 | HB REAVIS RE-REAVIS CE REIF 188 589 | ESPA STOCK EUROPE-PRO-VT 13 868

ostatné narast 163 544 | ostatné narast 549 681 | ostatné narast 32 259
ESPA STOCK EUROPE-EME-VT -103 432 | ESPA STOCK EUROPE-EME-VT .55 516 | SEB IMMOPORTFOLIO TARGET EU FRA 542 831
ETFS BRENT 1IMTH OIL SECR- US LON .81 085 i.fgﬁ)?:zmu 25.07.18 EUR -24 560 | CS PROPERTY DYNAMIC EU FRA -204 626
UBS(L) EQ.-CAN. CAD P-ACC 29 649 | STATNY DLHOPIS 219.4.625 -8376 | CS EUROREAL-A€ EU FRA 1172 082

ostatné pokles -42 429 | ostatné pokles -52 563 | ostatné pokles -221 731

celkom 2564 093 | celkom 4774 ] celkom -60 810
TIM HORTONS INC CA TSE 359 412 EE'; DEXIA CREDIT LOCAL 05/16 5729 | SID BANKA EXPORT 04/15 3% EUR 1258
APPLIED MATERIALS INC US NAS 312 896 | 3.000 BTPS 15.04.15 EUR A1AR98 2 381 | PORTUGUESE GOVT 3.35 2015 EUR 270
SEKISUI CHEMICAL CO LTD JPY 249 529 | XS0495980095 MF EUR 18.03.2015 1761 | STEP CPN UNICREDIT SPA 08/15 EUR 219

ostatné narast 3090 856 | ostatné narast 523 | ostatné narast 255
ADIDAS AG EU ETR -262 919 ngég'l\‘g DLHOPIS 210 6MEUR -2 207 | CLN ERSTE 5.30 2015 EUR 119 395
BHP BILLITON PLC GB LON ~200 876 | ITALY T-BILL 14/03/2014 EUR -1 742 | CROATIA 6.5 5/1/2015 EUR 7099
INTERNATIONAL BUSINESS MACHINES -135 459 | STATNY DLHOPIS 217 0.0 2014 EUR ~046 | 4.875 HBOS 20.03.15 EUR 826975 5578

ostatné pokles -849 346 | ostatné pokles -724 | ostatné pokles -30 740
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SBFPV

‘ zmena

‘ zmena ‘

SFSA zmena SPFPV-2

celkom -106 776 | celkom 70901 | celkom -44 584
4.875 MONTE 15/09/16 EUR ALGNSU 3703 \‘Q;f(gggg\?“') MAXIMALIZOV. 56 862 | SPORO FOND MAXIMALIZOV. VYNOSOV 1975
ROMANIA GVT 5.25 17/06/2016 EUR 1 605 | ESPA STOCK GLOBAL-V EUR 7183
RHOEN KLINIKUM 3.875 03/2016 EUR 1125 ESEA STOCK GL EMER MRKT (VT) 1266

ostatné narast 1581 | ostatné narast 5591 | ostatné narast 133
ABENGOA ESP 8.5 03/2016 EUR 215 569 CLN ERSTE 5.0 2012-2017 EUR ~46 692
WENDEL SA 4.875 2016 EUR 14 629
LLOYDS BANK PLC 6.375 6/16 EUR -10 106

ostatné pokles -74 486 | ostatné pokles 0| ostatné pokles 0

celkom 31248 | celkom 767 617 | celkom 224 453
4.000 SLOVEN 22.03.18 EURAOLPYV 5923 | ESPA YOU INVEST SOLID VT EUR 735 488 | ESPA YOU INVEST BALANCED VT EUR 199 985
ROMANIA GVT 6.50 18/6/2018 EUR 5111
TELECOM ITALIA 4.75 25/05/2018 E 4568

ostatné narast 32629 | ostatné narast 32129 | ostatné narast 24 468
GAZPROM 6.605 02/13/18 -4 874
REXEL 7 CALL 17/12/2018 EUR -3 369
AREVA 4.625 05/10/2017 EUR -1 935

ostatné pokles -6 804 | ostatné pokles 0| ostatné pokles 0

SIP A ‘ zmena ‘

celkom 57 558
ESPA YOU INVEST ACTIVE VT EUR 39 135

ostatné narast 18 423

ostatné pokles 0
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6. r) Iné zmeny, ktoré sa tykaju majetku, alebo zavazkov v podielovom fonde (v EUR)

Iné zmeny, ktoré sa tykaju
majetku alebo zavazkov v
podielovom fonde

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2014

Uzavreté forwardy na cudziu menu
s kladnou realnou hodnotou 0 EUR
a zapornou realnou hodnotou 0
EUR k 31.12.2014

Uzavreté forwardy na cudziu menu s

kladnou realnou hodnotou 0 EUR a

zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2014

Uzavreté swapy na cudziu menu s

kladnou realnou hodnotou 0 EUR a

zapornou realnou hodnotou 75 025
EUR k 31.12.2014

Iné zmeny, ktoré sa tykaju
majetku alebo zavazkov v
podielovom fonde

Uzavreté swapy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 9 407

Uzavreté forwardy na cudziu menu
s kladnou realnou hodnotou 0 EUR
a zapornou realnou hodnotou 0

Uzavreté swapy s kladnou realnou
hodnotou 83 105 EUR a zapornou
realnou hodnotou 1 556 351 EUR k

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k

EURk 31.12.2014 EURk 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
SPFPV SBFPV SFSA SPFPV-2

Iné zmeny, ktoré sa tykaju
majetku alebo zavazkov v

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k

Uzavreté forwardy na cudziu menu
s kladnou reélnou hodnotou 0 EUR
a zapornou realnou hodnotou

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k

Iné zmeny, ktoré sa tykaju
majetku alebo zavazkov v
podielovom fonde

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2014

Uzavreté forwardy na cudziu menu
s kladnou realnou hodnotou 0 EUR
a zapornou realnou hodnotou 0
EUR k 31.12.2014

podielovom fonde 31.12.2014 12 457 EUR k 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
SP-11 SIP K SIPB SIP A

Uzavreté forwardy na cudziu menu s

kladnou realnou hodnotou 0 EUR a

zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2014

Uzavreté forwardy na cudziu menu s
kladnou realnou hodnotou 0 EUR a
zapornou realnou hodnotou 0 EUR k
31.12.2014
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7. Porovnanie troch poslednych uctovnych obdobi podla stavu ku koncu uctovného obdobia/roka (v EUR)

Suvaha
Ozna- .
N Polozka SEPF SEDF SAP
cenie
X AKTIVA 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2014 | 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
. Investiény majetok (sucet polozZiek 1 az 8) 341567 912| 352191290| 349088892 237989921| 145991537 94130872 127130237 49833189 27 844 155
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupbénov
b) s kupénmi
2. Dihopisy 195 254 807| 163 062 499| 205 389 324] 163 860 602 86 250 594 80 844 517
a) bez kupénov 2297014| 22021790| 26203743 2297014 5 165 947 5575 659
b) s kupénmi 192 957 793| 141 040709| 179 185581] 161 563 588 81 084 647 75 268 858|
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach
4. Podielové listy 19893481| 29532741| 22882438 18 773 567 12 688 554 9048 517] 127 130237| 49833189 27 813 627
a) otvorenych podielovych fondov 19 893 481 29532 741 22 882 438 18 773 567 12 688 554 9048 517] 127130237 49 833 189 27 813 627
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 126 419 624| 159 596 050| 120817 130] 55355752 47 052 389 4000 173 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach 126 419 624| 159 596 050 120817 130 55 355 752 47 052 389 4000173
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych méa fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych méa fond majetkovy podiel
7. Derivaty 237 665 30 528
8. Drahé kovy
II. Neinvesti¢ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 9 003 862 8609 181 2954 694 8238 150 2607 727 2 868 389 1618 249 2796 773 369 780
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 8995 341 8 609 181 2 954 694 8 231 400 2 300 669 2 533 546 1 560 865 2 747 260 321 068
10. Ostatny majetok 8 521 6 750 307 058 334 843 57 384 49 513 48 712
Aktiva spolu 350 571 774] 360800471 352043586] 246228 071] 148599 264 96999 261] 128 748 486 52 629 962 28 213 935
Ozna- .
N Polozka SEPF SEDF SAP
cenie
X PASIVA 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
. Zavazky (sucet poloziek 1az 7) 162 694 176 460 915 550 105 494 427 106 675 598 302 440 224 391 30 565
1. Zavazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov 2950 2708 178 222 181 2 050 197 91 595
3. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 3840 4940 23 087 5761 5570 14172 5981 3732 4 366
4. Derivaty 336 778 220 353
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 155 904 168 812 377 463 99 552 421 536 439 023 296 262 220 568 25 604
1. Vlastné imanie 350 409 080] 360624 011| 351128 036] 246 122577| 148 172 158 96 323 663] 128 446 046 52 405 571 28 183 370
8. Podielové listy 350409 080| 360624 011| 338411527] 246 122577| 148172 158 89 680 302] 128 446 046 52 405 571 26 820 480
a) zisk alebo strata za u€tovné obdobie 1534 627 1847 836 12 716 509 6 383 695 1230 698 6 643 361 4757 154 997 298 1362 890
Pasiva spolu 350571 774] 360800471 352043586] 246228071] 148599264 96999 261] 128 748486| 52629 962 28 213 935
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Qzna- Polozka SGAF SI1F SFMV
cenie
X AKTIVA 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
I Investiény majetok (sUcet poloZiek 1 az 8) 17 310 889 17899041] 21079196] 31737024 30262387 26 531 682] 45004 081 23 412 268 10 794 704
1. Dihopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 0 0 0 11541 251 13 164 315 10 752 455 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi 11541 251 13 164 315 10 752 455
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0 0 0 0 37 708 576 20 704 108 9 730 884
a) obchodovatelné akcie 37 708 576 20 704 108 9 730 884
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach
4. Podielové listy 17 310 889 17889543| 20919665 20195773 16 809 011 15 662 713 4212 049 2202 915 892 843
a) otvorenych podielovych fondov 17 310 889 16 680 961 18 776 411 18 676 188 15 372 150 14 358 993 4212 049 2202 915 892 843
b) ostatné 1208 582 2143254 1519 585 1436 861 1303720
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0 0 288 167 72 878 3000 351 0 0
a) kratkodobé vklady v bankach 288 167 72 878 3000 351
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty 9498 159 531 894 43 636 83 105 505 245 170977
8. Drahé kovy
Il Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 2537 161 3641 063 1866 731 2 384 258 1797 552 180 083 7513517 5187 870 1194 527
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 2529 539 3607 630 1473 626 2381 892 1754 048 179 434 7 470 336 5151 332 1144 309
10. Ostatny majetok 7622 33433 393 105 2 366 43 504 649 43181 36 538 50 218
Aktiva spolu 19848050| 21540104| 22945927 34121282 32059939 26 711 765 52 517 598 28 600 138 11 989 231
Ozna- .
o Polozka SGAF SI1F SFMV
cenie
X PASIVA 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
I Zavazky (sucet poloZiek 1az 7) 162 988 10 734 23 103| 70 156 100 884 61 776 1703 469 41 754 22 682
1. Z&vazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov 36
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 701 767 3004 164 691 673 2114 1390 1319
4. Derivaty 75 025 9 407 1556 351 31848 10 119
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 87 262 9 967 20 099 60 585 100 193 61 103 145 004 8516 11208
I Vlastné imanie 19685062 21529370| 22922824] 34051126] 31959 055 26 649989] 50814 129 28 558 384 11 966 549
8. Podielové listy 19 685062| 21529370 19961070] 34051126 31959 055 24 409 951 50 814 129 28 558 384 11192714
a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 706 538 3614 408 2961754 2092071 2676 503 2 240 038 3502 755 3817 505 773 835
Pasiva spolu 19848050| 21540104| 22945927 34121282 32059939 26 711 765 52 517 598 28 600 138 11 989 231
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Ozna-

Zenie Polozka SPFPT SPFPV SBFPV
X AKTIVA 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2014 | 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 69 688502 79019071) 55794521 4043 423 4197 135 4 205 801 5 339 582 5 735 290 5663 612
1. Dihopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dilhopisy 12 398 096 15 046 705 13 661 116 2951214 4133 789 4153 164 5 339 582 5571 709 5575776
a) bez kupénov 3497 835
b) s kupénmi 12 398 096 11 548 870 13 661 116 2951214 4133 789 4153 164 5 339 582 5571 709 5575776
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) otvorenych podielovych fondov
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 57 290406| 63972366| 42133405 1092 209 63 346 52 637| 0 162 008 87 836
a) kratkodob é vklady v bankach 57 290 406 63 972 366 42 133 405 1092 209 63 346 52 637 162 008 87 836
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych méa fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych méa fond majetkovy podiel
7. Derivaty 1573
8. Drahé kovy
I Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 8 811 524 2981 867 2 466 424 33933 541 5 295 989 10 6
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 8 811 524 2981 867 2 466 424 33933 541 5 295 989 10 6
10. Ostatny majetok
Aktiva spolu 78 500 026] 82 000938| 58 260 945 4077 356 4197 676 4 205 806 5635571 5 735 300 5663 618
Ozna- N
I Polozka SPFPT SPFPV SBFPV
cenie
X PASIVA 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
. Zavazky (sucet poloziek 1az 7) 22 065 59 447 395 526 3005 3237 6217 17 854 4879 11 963
1. Zavazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 430 449 1 268| 1842 1838 1 780 3 056 3011 2 867
4. Derivaty 350 843 12 457 3179
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 21635 58 998 43 415 1163 1399 4 437 2341 1868 5917
1. Vlastné imanie 78 477 961 81 941 491 57 865 419 4074 351 4194 439 4 199 589 5617 717 5730421 5 651 655
8. Podielové listy 78 477 961 81941 491 57 028 627 4074 351 4194 439 3630 398 5617 717 5730421 4 833 563
a) zisk alebo strata za u€tovné obdobie 256 450 330 696 836 792, 70 958 145 506 569 191 118 850 237 784 818 092
Pasiva spolu 78 500 026] 82 000938| 58 260 945 4 077 356 4197 676 4 205 806 5635571 5 735 300 5663 618
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Ozna- Polozka SFSA SPVPV-2 SP-11
cenie
X AKTIVA 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
I Investiény majetok (sUcet poloZiek 1 az 8) 862 351 437 238 165 183 3852 745 3868 052 3840717 3605 128 3678904 3691 500
1. Dihopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy 0 0 0 3820771 3 868 052 3840717 3605 128 3678904 3691 500
a) bez kupénov
b) s kupénmi 3820771 3868 052 3840717 3605 128 3678904 3691 500
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spoloénostiach
4. Podielové listy 862 351 437 238 165 183 31974 0 0 0 0 0
a) otvorenych podielovych fondov 862 351 437 238 165 183 31974
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivéaty
8. Drahé kovy
Il Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 1749 405 402 25 656 59 580 50 004 3625 3858 55 166
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 1222 157 335 25 553 51 927 47 193] 3625 3858 51 666
10. Ostatny majetok 527 248 67, 103 7 653 2811 3500
Aktiva spolu 864 100 437 643 165 585 3878401 3927 632 3890 721 3608 753 3682 762 3 746 666
Ozna- .
o Polozka SFSA SPVPV-2 SP-11
cenie
X PASIVA 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
I Zavazky (sucet poloZiek 1az 7) 1084 527 877 5292 4 887 6 700 2 362 2513 4 305
1. Z&vazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 915 439 161 3549 3461 3295 1318 1297 1264
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 169 88 716 1743 1426 3 405, 1044 1216 3041
I Vlastné imanie 863 016 437 116 164 708 3873109 3922 745 3884 021 3606 391 3680 249 3742361
8. Podielové listy 863 016 437 116 158 500 3873109 3922 745 3506 146 3606 391 3680 249 3400 000
a) zisk alebo strata za u€tovné obdobie 62 899 51 408 6 208 110 402 153 092 377 875 169 422 143 881 342 361
Pasiva spolu 864 100 437 643 165 585 3878401 3927 632 3890 721 3608 753 3682 762 3 746 666
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Qzna- Polozka SIPK $iPB SIPA
cenie
X AKTIVA 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2014 | 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
I Investiény majetok (sucet polozZiek 1 az 8) 48 322 606 3678904 3691 500 9116 760 3678904 3691 500 1699 869 3678904 3691 500
1. Dihopisy oceriované umorovanou hodnotou 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupoénmi
2. Dihopisy 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) bez kupénov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo€nostiach 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) obchodovatelné akcie
b) neob chodovatelné akcie
c) podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolo¢nostiach
4. Podielové listy 48 322 606 0 0 9116 760 0 0 1699 869 0 0
a) otvorenych podielovych fondov 48 322 606 9116 760 1699 869
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych méa fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladavky 0 0 0 0 0 0 0 0 0
a) kratkodob é vklady v bankach
b) kratkodob é p6Zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam,v ktorych méa fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
I Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 1916 430 0 0 185 479 0 0 35512 0 0
9. Periazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 1901 101 174 101 20 183
10. Ostatny majetok 15 329 11 378 15 329
Aktiva spolu 50 239 036 0 0 9 302 239 0 0 1735381 0 0
Ozna- . - X =
A Polozka SIP K SIPB SIPA
cenie
X PASIVA 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
I Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 406 102 2513 4 305 13 691 2513 4 305 763 2513 4 305
1. Zavazky voci bankam
2. Zavazky z vratenia podielov 2 006 598
3. Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 22 056 3673 507
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypozi€ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 382 040 9420 256
II. Vlastné imanie 49 832 934 0 0 9 288 548 0 0 1734618 0 0
8. Podielové listy 49 832 934 9 288 548 1734618
a) zisk alebo strata za u¢tovné obdobie 664 432 186 104 48 488
Pasiva spolu 50 239 036 0 0 9 302 239 0 0 1735381 0 0
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Ozna-

_ Polozka SRF
cenie
X AKTIVA 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
1 Investiény majetok (stcet poloziek 1 az 11) 12 469 874 14 781 702 14 650 706
1. Obstaranie podielov v realitnych spolo¢nostiach
2. Podiely v realitnych spolo€nostiach 889 074 777 966 745 995
3. Obstaranie nehnutelnosti
4. Investicie do nehnutelnosti
5. Pohladavky z finanéného prenajmu
6. Pohladavky vo i realitnym spolo€nostiam 0 0 0
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7. Podielové listy otvorenych podielovych fondov 11 416 922 11 797 333 12 273 438
8. Dlhopisy 163 878 155 809 156 344
a) bez kupénov
b) s kupénmi 163 878 155 809 156 344
9. Kratkodobé pohladavky voc€i bankam 2 050 594 1474 929
10. Obratené repoobchody
11. Derivaty
1. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 12 a 13) 1949 949 9 865 53 401
12. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 1949 407 9 707 36 392
13. Ostatny majetok 542 158 17 009
Aktiva spolu 14 419 823 14 791 567 14 704 107
Ozna- POLOZKA SRF
cenie
X PASIVA 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
l. Zavazky (sucet polozZiek 1 az 8) 16 500 13 990 18 325
1. Kratkodobé uvery
2. Zavazky z vratenia podielov 4993
3. Derivaty
4. Repoobchody
5. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 592 2429 2415
6. Zavazky voci realitnym spolo€¢nostiam 0 0 0
a) kratkodobé
b) dlhodobé
7. Hypotekarne Gvery
8. Ostatné zavazky 15 908 6 568 15910
I. Vlastné imanie 14403323 14777577 14685782
9. Podielové listy, z toho 14 403 323 15 059 740 14 568 688
a) fondy z ocenenia
b) zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie -201 026 -282 163 117 094
Pasiva spolu 14 419 823 14 791 567 14 704 107

30



Viykaz ziskov a strat

Ozna-

R Polozka SEPF SEDF SAP
c¢enie
a b 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
1. Vynosy z Urokov 4 701 520 5474 167 7 951 767 4 334 539 3065 722 2671781 3 364 995 283 077
1.1 uroky 4701 520 5474 167 7 951 767 4 334 539 3065 722 2671781 3364 995 283 077
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0 34
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 34
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -453 581 -85 754 6 096 890 4 325 050 22 805 4 595 602 5901 354 1777197 1472 326
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami -565 005 -1 593 627 -40 557 -10 888 -867 796 -748 814 32 644 -5523 -7 234
6./e. Zisk/strata z derivatov 21628 727 814 1411716 -15 818 595 303 1160 779 553 -270 160 73 816
7.5 Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde 3 704 562 4522 600 15 419 816 8 632 883 2816 034 7679 348 5937 915 1502 509 1822 019
h. TransakEné naklady -3 838 -4 669 -697 -3914 -1022 -365 -2 969 -1 509
i Bankové poplatky a iné poplatky -5 746 -6 476 -7 473 -18 904 -18 383 -6 302 -15578 -13 745 -3113
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 3694 978 4511455| 15411646 8 610 065 2796 629 7 672 681 5919 368 1487 255 1818 906
j- Néklady na financovanie fondu -18 035 0 0 -10 200 -10 200 -18 250 0 0 3878
j1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia trokov
j.3. naklady na dane a poplatky -18 035 -10 200 -10 200 -18 250 3878
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 3676943 4511 455 15 411 646 8 599 865 2786 429 7 654 431 5919 368 1487 255 1822784
k. Naklady na -1 687 967 -2 089 868 -2 157 694 -1 877 440 -1 323 155 -857 149 -1 011 032 -426 330 -382 324
k.1. odplatu za spravu fondu -1 687 967 -2 089 868 -2 157 694 -1 877 440 -1 323 155 -857 149 -1 011 032 -426 330 -382 324
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara -418 349 -521 034 -518 163| -303 777 -208 261 -134 639 -133 351 -67 368 -59 883
m. Naklady na audit G¢tovnej zavierky -36 000 -52 717 -19 280 -34 953 -24 315 -19 282 -17 831 3741 -17 687
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 1534 627 1 847 836 12 716 509 6 383 695 1230 698 6 643 361 4 757 154 997 298 1 362 890
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Ozna-

enie Polozka SGAF SI1F SFMV
a b 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
1. Vynosy z Urokov 5626 16 448 20 205 373775 365 667 277 292 7169 3057 3353
1.1. uroky 5626 16 448 20 205 373775 365 667 277 292| 7169 3057 3353
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 351 0 167 186 673 220 637 175 882 877 080 379 073 302 526
3.1 dividendy a iné podiely na zisku 351 167 186 673 220 637 175 882 877 080 379 073 302 526
3.2 vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 466 927 294 688 1592 907 1813610 1120 285 1791 979 2 564 093 2880674 446 237
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 429 072 -172 960 -109 518| 10 300 -71971 -10 352 2226 016 -1 022 769 -189 780
6./e. Zisk/strata z derivatov 108 220 3774768 1796 500 -193 463 1127 649 116 705 -1 355 976 1882 282 380 255
7.1f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
. Vynos z majetku vo fonde 1010 196 3912944 3300 261 2190 895 2762 267 2351506 4318 382 4122 317 942 591
h. Transakéné naklady -1388 -1 458 -3857 -2 180 -844 -22 464 -26 345 -9 968
. Bankové poplatky a iné poplatky -2 990 -1572 -752 -170 -322 -181 -7 775 -4702 -4 281
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 1005 818 3909914 3299 509 2186 868 2759 765 2350481 4288 143 4091 270 928 342
j. Naklady na financovanie fondu 0 0 0 0 -2 166 -5 816 -146 304 -40 407 -40 500
j 1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j.3. naklady na dane a poplatky -2 166 -5 816, -146 304 -40 407 -40 500
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1005 818 3909914 3299 509 2186 868 2757 599 2 344 665 4141 839 4 050 863 887 842
k. Naklady na -263 297 -265 478 -281 422| -60 639 -60 401 -63 765 -574 019 -208 554 -91 017
k.1. odplatu za spravu fondu -263 297 -265 478 -281 422] -60 639 -60 401 -63 765 -574 019 -208 554 -91 017
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v dé6chodkovom fonde
l. Naklady na odplaty za sluZby depozitara -31 932 -36 159 -39 538 -27 578 -25 389 -23 773 -57 411 -27 810 -13 573
m. Naklady na audit U¢tovnej zavierky -4 051 6131 -16 795 -6 580 4694 -17 089 -7 654 3006 -9417
A. Zisk alebo strata za ictovné obdobie 706 538 3614 408 2961 754 2092071 2676 503 2 240 038 3502 755 3817 505 773 835
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Ozna-

&enie Polozka SPFPT SPFPV SBFPV
a b 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
1. Vynosy z Urokov 458 778 570 481 874 789 158 919 179 341 174 207, 265 761 273 646 275 088
1.1. uroky 458 778 570 481 874 789 158 919 179 341 174 207 265 761 273 646 275 088|
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2 vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 4774 -43 117 144 977 -60 810 -9 525 423 569 -106 776 3093 584 729
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 16 012 -5 468 -2 532
6./e. Zisk/strata z derivatov -124 -7 538 -14 029 4752 4352
7.1f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
. Vynos z majetku vo fonde 463 552 527 240 1012 228 98 109 169 816 597 776 160 968 276 023 861 637,
h. Transakéné naklady -179 -163 -958 -718
. Bankové poplatky a iné poplatky -292 -275 -178 -67 -55 -45 -83 -267 -68
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 463 081 526 802 1 012 050 97 084 169 761 597 731 160 167 275 756 861 569
j. Naklady na financovanie fondu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
j 1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j-3. naklady na dane a poplatky
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 463 081 526 802 1012 050 97 084 169 761 597 731 160 167 275 756 861 569
k. Naklady na -153 256 -141 168 -114 432] -20 981 -21 284 -20 429 -34 127 -34 167 -32 684
k.1. odplatu za spravu fondu -153 256 -141 168 -114 432] -20 981 -21 284 -20 429 -34 127 -34 167 -32 684
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v dé6chodkovom fonde
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara -38 049 -45 872 -41 544 -4 306 -4 600 -4 486 -6 052 -5927 -6 005,
m. Naklady na audit U¢tovnej zavierky -15 326 -9 066 -19 282 -839 1629 -3 625 -1138 2122 -4 788
A. Zisk alebo strata za ictovné obdobie 256 450 330 696 836 792 70 958 145 506 569 191 118 850 237 784 818 092
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Ozna-

&enie Polozka SFSA SPFPV-2 SP-11
a b 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
1. Vynosy z Urokov 5 0 [0) 174 A77 174 955 93 672 157 421 159 330 86 021
1.1. troky 5 174 477 174 955 93 672 157 421 159 330 86 021]
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b.  |znizenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 70 901 54 664 7 823 -44 584 27 434 334 790 31248 2 306 269 235
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami -152 -278 -26
6./e. Zisk/strata z derivatov 25919 5178 .22 276
7.1f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
l. Vynos z majetku vo fonde 70 906 54 664 7 823 155 660 196 933 406 160 188 669 161 636 355 256
h. Transakéné naklady -130 -1625 .33
i. Bankové poplatky a iné poplatky -57 -52 -39 -40 -1175 -27, -48 -44 -24
Il. Cisty vynos z majetku vo fonde 70 719 54 612 7784 155 620 195 758 404 508 188 588 161 592 355 232
j- Naklady na financovanie fondu 0 0 0 0 0 -1 0 0 0
1. naklady na uroky
j-2. zisky/straty zo zaistenia trokov
j-3. néklady na dane a poplatky -1
Il. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 70 719 54 612 7784 155 620 195 758 404 507, 188 588 161 592 355 232
k. Naklady na -7.348 -3652 -832 -39 557 -39 039 -21118 -14 676 -14 818 -8 101
k1. odplatu za spravu fondu -7 348 -3 652 -832 -39 557 -39 039 -21118 -14 676 -14 818 -8 101
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara -350 -173 -35] -4 869 -4 833 -2594 -3 756 -3 869 -2 052
m. Naklady na audit G€tovnej zavierky -122 621 -709) -792 1206 -2 920 -734 976 -2718
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 62 899 51 408 6 208, 110 402 153 092 377 875 169 422 143 881 342 361
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Ozna-

N Polozka SIPK SIPB SIPA
cenie
a b 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
1. Vynosy z Urokov 1094 0 0 290 0 0 36 0 0
1.1. uroky 1094 290 36
1.2./a. vysledok zaistenia
1.3./b. zniZenie hodnoty prisluSIP ného majetku
2. Vynosy z podielovych listov
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2 vysledok zaistenia
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 767 617 224 453 57 558
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.1f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I Vynos z majetku vo fonde 768 711 0 0 224 743 0 0 57 594 0 0
h. Transakéné naklady -1 598 -1 061 -881
i. Bankové poplatky a iné poplatky -1 349 -641 -335
1. Cisty vynos z majetku vo fonde 765 764 0 0 223 041 0 0 56 378 0 0
j- Naklady na financovanie fondu 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1. néaklady na Groky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Grokov
j.3. néklady na dane a poplatky
Il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 765 764 0 0 223041 0 0 56 378 0 0
K. Naklady na -89 461 0 0 -33 342 0 0 -7 241 0 0
k.1. odplatu za spravu fondu -89 461 -33342 -7 241
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara -9 635 -2 928 -528
m. Naklady na audit u¢tovnej zavierky -2 236 -667 -121
A. Zisk alebo strata za uétovné obdobie 664 432 0 0 186 104 0 0 48 488 0 0
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Eenie POLOZKA SRF
a b 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
1. Vynosy z urokov 11 146 8 002 89 714
l.a. aroky z finanéného prendjmu
1.b. iné droky 11 146 8 002 89 714
2. Vynosy z prenajmu
3. Vynosy z podielovych listov
4., Vynosy z podielov na vlastnom imani v realitnych spolo¢nostiach 918 475 409 797 659 705
5. Vynosy z predaja nehnutel'nosti
a. Naklady na predané nehnutelnosti
6./b. Zisk alebo strata z cennych papierov -875 663 -441 405 -340 279
7.1c. Cisty zisk alebo strata z deviz 1314 -457 (2302)
8./d. Cisty zisk alebo strata z predaja iného majetku
l. Vynos z majetku vo fonde 55 272 -24 063 406 838
e. Transakéné naklady -3
f. Naklady na odplaty a provizie
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 55 272 -24 066 406 838
g. Naklady na financovanie fondu -628 -9 564 -15 109
g.1. naklady na uroky -132 -146 -189
g.2. vysledok zaistenia trokov
g.3. néklady na dane a poplatky -496 -9418 -14 920
1. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 54 644 -33630 391 729
h. Naklady na odplaty za sluzby depozitara -34 867 -35570 -38 096
. Naklady na odplatu za spravu fondu -217 898 -218 763 -223 675
J. Naklady na audit G€tovnej zavierky -2 905 5 800 -12 864
A. Zisk alebo strata fondu za Gictovné obdobie -201 026 -282 163 117 094
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Viybrané ukazovatele

Vybrané ukazovatele SEPF SEDF SAP
12/2014 12/2013 12/2012 12/2014 12/2013 12/2012 12/2014 12/2013 12/2012
Celkova &ista hodnota majetku 350 409 080 360 624 011 351128 036] 246 122 576| 148 172 158 96 323 664 128 446 046 52 405 571 28 183 370
Pocet podielov v obehu (v ks) 7 580 928 536| 7834210124 7667 567 738] 4 735 033 362| 2 944 547 388| 1 932 949 649] 3 060 236 479| 1 317 309 557| 726 557 283
Cista hodnota podielu 0,04622 0,04603 0,04579 0,05198 0,05032 0,04983 0,04197 0,03978 0,03878
Pocet vydanych podielov (v ks) 2125052 065 1582 137 409 741660 730] 2582831 715]| 1484 934 129| 732038 178] 2 030 707 846 699 359 372| 475 366 915
Suma za ktort boli vydané 98 138 711 72 559 994 33 676 304 132 292 578 74 288 851 35638 782 83 178 203 27 494 631 18 049 073
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 2378333653| 1415495023 2198748 316] 792345741 473336390| 399 117520 287 780 924 108 607 098| 254 013 745
Suma, za ktoru boli vyplatené 109 888 813 64 912 496 98 888 824 40 734 669 23 674 176 19 067 739 11901 171 4271 398 9601 903

Vybrané ukazovatele

12/2014

SGAF
12/2013

12/2012

12/2014

SI1F
12/2013

12/2012

12/2014

SRF
12/2013

12/2012

Celkova Cistad hodnota majetku 19 685 063 21529 370 22 922 824 34 051 121 31 959 055 26 649 989 14 403 323 14 777 577 14 685 782
Pocet podielov v obehu (v ks) 461076 471 523 127 515 654 742 703] 898 317 080| 855056585 683 718 836) 427654 167| 432770978| 421726 540
Cista hodnota podielu 0,04269 0,04116 0,03501 0,03791 0,03738 0,03898 0,03368 0,03415 0,03482
Pocet vydanych podielov (v ks) 27 146 232 23612122 17 635 920 43 260495| 171337749 0 0 52339497 174 732548
Suma za ktoru boli vydané 1121128 894 202 583 322 1639 582 6416 459 0 0 1800 000 6 000 000
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 89 197 276 155 227 310 130 015 627 0 0 0 5116 811 41295 059| 202 640 890
Suma, za ktoru boli vyplatené 3672317 5902 202 4 306 150 0 0 0 173 228 1426 042 6 954 733

Vybrané ukazovatele SFMV SPFPT SPFPV
12/2014 12/2013 12/2012 12/2014 12/2013 12/2012 12/2014 12/2013 12/2012
Celkova Cista hodnota majetku 50 814 129 28 558 384 11 966 549 78 477 962 81 941 491 57 865 420 4 074 352 4 194 439 4 199 589
Pocet podielov v obehu (v ks) 1305 792 820 803 465 574 417 056 473] 2 105979 417] 2 206 283 487| 1 565633 073] 118473 054 119979 326 120 289 468
Cista hodnota podielu 0,03891 0,03554 0,02869 0,03726 0,03714 0,03696 0,03439 0,03496 0,03491
Pocet vydanych podielov (v ks) 946 712 985 608 468 069 350 236 795] 1440728 579] 1 865 812 853 605 006 365 0 3199 536 1354 855
Suma za ktoru boli vydané 35 556 689 19 595 966 9590 979 53 617 754 69 163 928 22294 762 0 112 694 45180
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 444 385 739 222 058 968 92 309 164] 1541 032649 1225 162439| 981 801 961 1506 272 3509 678 1355617
Suma, za ktoru boli vyplatené 16 804 541 6 822 068 2491079 57 337 745 45 418 562 36 047 878 53 405 123 575 45174

Vybrané ukazovatele SBFPV SFSA SPFPV-2
12/2014 12/2013 12/2012 12/2014 12/2013 12/2012 12/2014 12/2013 12/2012
Celkova &ista hodnota majetku 5617 717 5730 421 5 651 656 863 016 437 116 164 708 3873110 3922 745 3884 021
Pocet podielov v obehu (v ks) 510 511 948 514 336 329 511 535 256 65 260 800 36 336 923 16 420 630] 356 328 297| 357 401 590| 357 397 140
Cista hodnota podielu 0,01100 0,01114 0,01105 0,01322 0,01203 0,01003 0,01087 0,01098 0,01087
Pocet vydanych podielov (v ks) 42 050 216 22 409 072 39 379 669 28 923 877 19 916 293 16 420 630 2 334 560 2407 853| 357 397 140
Suma za ktoru boli vydané 471 678 247 045 413 603 363 000 221 000 158 500 26 000 26 000 3 556 500
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 45 874 597 19 607 999 42 110 458 0 0 0 3407 853 2403 403 0
Suma, za ktoru boli vyplatené 515 343 216 906 443 055 0 0 0 37 890 26 000 0
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Vybrané ukazovatele SE] SIEI Sl
12/2014 12/2013 12/2012 12/2014 12/2013 12/2012 12/2014 12/2013 12/2012

Celkova Cistd hodnota majetku 3606 390 3680 249 3742 361 0 N/A N/A 0 N/A N/A
Pocet podielov v obehu (v ks) 301 156 514 321 785 857 340 000 000] 4 828 436 097 N/A N/A 904 315 275 N/A N/A
Cista hodnota podielu 0,01198 0,01144 0,01101 0,00000 N/A N/A 0,00000 N/A N/A
Pocet vydanych podielov (v ks) 0 0 340 000 000] 4 882924 717 N/A N/A 919 736 365 N/A N/A
Suma za ktoru boli vydané 0 0 3400 000 49 726 541 N/A N/A 9 259 293 N/A N/A
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 20 629 343 18 214 143 0 54 488 620 N/A N/A 15 421 090 N/A N/A
Suma, za ktoru boli vyplatené 243 281 205 993 0 558 076 N/A N/A 156 863 N/A N/A

Vybrané ukazovatele SIEIA

12/2014 12/2013 12/2012

Celkova Cista hodnota majetku 0 NA N/A
Pocet podielov v obehu (v ks) 167 951 020 N/A N/A
Cista hodnota podielu 0,00000 NA N/A
Pocet vydanych podielov (v ks) 172 802 142 NA N/A
Suma za ktoru boli vydané 1735403 N/A N/A
Pocet vyplatenych podielov (v ks) 4 851122 N/A N/A
Suma, za ktoru boli vyplatené 49 281 N/A N/A

8. Udaje o vyuzivanych technikach a nastrojoch podra § 100 ods. 2 a Uidaje o hodnote zavazkov z &innosti spravcovskej spoloénosti s majetkom

v podielovom fonde

Pri vypocte celkového rizika z derivatov pouziva spravcovska spoloénost zavazkovy pristup v zmysle § 15 Opatrenia NBS €. 11/2011.

SEPF SEDF | SAP SGAF SUHF |  SRF SFMV SPFPT |
Vyuzivané techniky a nastroje podra § 100 ods. 2 Deriyéty na Deri_véty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na
cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu
Hodnota zavazkov, ktoré vznikli s ich vyuZivanim 0 0 0 75 025 9 407 0 1556 351 0
Celkové zavazky z Cinnosti spravcovskej spolocnostis | 162 694 105 494 302 440 162 988 70 161 16 500 1703 469 22 065
majetkom v podielovom fonde
SPFPV SBFPV \ SFSA SPFPV-2 SP-11 SIP K SIP B SIP A
Vyuzivané techniky a nastroje podra § 100 ods. 2 Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na Deriyéty na
cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu | cudziu menu
Hodnota zavézkov, ktoré vznikli s ich vyuZivanim 0 12 457 0 0 0 0 0 0
Celkove zévézky z Cinnosti sprévcovskej Spoloénosti S 3005 17 854 1084 5292 2 362 406 102 13 691 763
majetkom v podielovom fonde
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9. Sprava o vykone hlasovacich prav spojenych s cennymi papiermi v majetku v podielovom fonde

Vzhfadom na malé podiely v spolo¢nostiach spravcovska spolo¢nost neuplatiiuje hlasovacie prava spojené s cennymi papiermi v majetku
v podielovych fondoch.

10. Udaje o $pecialnom fonde nehnutelnosti

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Realitny fond, Specialny podielovy fond nehnutelnosti priamo nevlastnil k 31.12.2014
ziadnu nehnutelnost, nevyuzival sluzby realitnych kancelarii ani nevykazal v zostavenej Uctovnej zavierke k 31.12.2014 ziadne zisky/straty z predaja
nehnutelnosti.

C. Uétovna zdvierka podielovych fondov

Ugtovna zavierka podielovych fondov k 31.12.2014 tvori osobitné prilohy tejto spravy. Ustovna zavierka, ktora je sudastou tejto roénej spravy
0 hospodareni, bola overena auditorom.

Osobitné prilohy tejto spravy, obsahujuce kompletné ucétovné zavierky podielovych fondov, su k dispozicii v sidle spoloénosti a depozitara na adrese:
Tomasikova ¢&. 48, 832 65 Bratislava.

Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava
http://www.amslsp.sk
SPOROTEL 0850 111 888
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Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o. Tel: +421 2 3333 9111
HodZovo namestie 1A Fax; +421 2 3333 9222
811 06 Bratislava ey.com

Building a better Slovenska republika

working world

Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol.,
a.s., Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f.:

Uskuto&nili sme audit priloZzenej u¢tovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s., Fond maximalizovanych vynosov, o.p.f. (,Fond®), ktora
obsahuje stvahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok konciaci k uvedenému datumu
a poznamky, ktoré obsahuji prehfad vyznamnych U¢tovnych zasad a Gctovnych metéd a dalsie
vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost Statutarneho orgéanu za uctovnu zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny za
zostavenie a prezentaciu tejto Uétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so
zakonom o Uétovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zakon o G¢tovnictve®) a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné na zostavenie U¢tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato t¢tovnu zavierku na zéklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sugastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a Udajoch
vykazanych v U¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Gi¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky Fondu,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie v8ak za u¢elom vyjadrenia nazoru k uginnosti internych kontrol Fondu. Audit dalej
zahfila vyhodnotenie vhodnosti pouzitych ugtovnych zasad a Gctovnych metod a primeranosti
ustovnych odhadov, ktoré urobil Statutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Uctovnej
zavierky.

Sme presvedéeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie Fondu
k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok kon¢iaci k uvedenému datumu v stlade so
zakonom o uctovnictve.

20. aprila 2015

Bratislava, Slovenska republika

Ing. Tomas Piecek
Licencia UDVA ¢&. 1067

Ernst & Young Slovakia, sp
Licencia SKAU ¢. 257

E‘V'mb”jf & \/(;)’\/~ ~ ¢
083 r.o.

Spolocnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Younq Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka &islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom
Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania
k 31.12. 2014
LEI

[s]4]e]slofo[c|n]o]1]7]1]o]r[o]a[3]8]0]2]

Danové identifikacné Cislo Ugtowna zavierka Zostavena za obdobie
|2|0|2|1|5|9|1|7|9|2| mesiac rok
riadna schvalena od 0|1 2(o0j1|4
mimoriadna do 1]2 2|10(1)4
ICo | | priebezna
[3[s[8|2]0[7]o][s|
Bezprostredne
SK NACE predchadzajuce

[6]6] [3]0] [o] obdobie
mesiac rok

od 01 2(0]1]|3
do 1(2 2(0]1|3

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolocnosti

Als|s|e|T| |M[A|N|A|[G|IE|M|E[N|T| [S|L|O|V|E|N|S|K|E]|J s|P|o[R|I|T|E|L
N|[E|, S|P[R[A|V. s{plo|L]|.], Al.|[S].

Sidlo spravcovskej spolo€nosti

Ulica Cislo
[Tlo[m[Afs[ifk[ofvIal [T T TTTTTTTTTTTTT] CETTT T [a]s]
PsSC Obec

[8]3]2]e[s] [Blrfaf[rfi]sfifalvial | | [ [ [ /P PP P I TTTTTT]

Telefonne Eislo Faxové Cislo
L[ [of2]/[4]8]6]2]o]6]4[3] | [ | [of2]/[4]8][6[2][7]o]2]2] |

E-mailova adresa
[s[imk[o]v]i]c] [m[1]c[H]ale[c]al@[s|L]s[rP].[s[x] | [ | [ |

Zostavena dna: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovskej spoloénosti:

31. marca 2015

Schvalena dia; / //

; 1oy
Mgr. DuSan Svitek RNDr. Roman Vi¢ek /’
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

17. aprila 2015




549300CN9I7IOPOA3892
Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2014

o . s ox . Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Cislo | Befnéftomé | sohsdzajiice
Cenie poznamky obdobie . , i
uctowné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
|.  [Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az 8) 45004 081 23412 268
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kupénov
b) s kupénmi
2. |Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou 0 0
a) |bez kuponov
b) [s kupénmi
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach Ea) 37708576 20704 108
a) |obchodovatelné akcie 37708576 20 704 108
b) |neobchodovatelné akcie
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach
4. |Podielové listy E.b) 4212049 2202 915
a) |otvorenych podielovych fondov 4212 049 2202 915
b) |ostatné
5. [Kratkodobé pohladavky E.c) 3000 351 0
a) |krdtkodobé vklady v bankdch 3000 351
b) |krdatkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy podiel
c) [|iné
d) |obrdtené repoobchody
6. |Dlhodobé pohladavky 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankdch
b) |krdtkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy podiel
7. |Derivaty E.d) 83105 505 245
8. |Drahé kovy
1. [Neinvesti¢ny majetok (stcet poloziek 9a 10) 7513517 5187870
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov Ee) 7470 336 5151332
10. [Ostatny majetok E.f) 43181 36 538
Aktiva spolu 52517598 28 600 138
Ozna- M Cislo BezZné uétovné Bezpro,stre.d,ne
. . POLOZKA . . predchadzajuce
¢enie poznamky obdobie . i i
uctovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X
|. |Zavizky (sucet poloziek 1 az 7) 1703469 41754
1. |Zéavézky vocibankdm
2. |Zavézky z vratenia podielov
3. |Zavidzky vodispravcovskej spoloénosti Eg) 2114 1390
4. |Derivaty E.h) 1556 351 31848
5. |Repoobchody
6. |Zavizky zvypozi¢ania finan¢ného majetku
7. |Ostatné zavizky E.i) 145 004 8516
1. |Vlastné imanie 50814 129 28 558 384
8. [Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, ztoho 50 814 129 28 558 384
a) |zskalebo strata za i¢tovné obdobie 3502 755 3817 505
Pasiva spolu 52517598 28 600 138




549300CN9I7IOPOA3892
Asset Management SlovensKkej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.
Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
v EUR

za 12 mesiacovroku 2014

. N s ox . Bezprostredne
(E)j:iae_ POLOZKA pofr:;:rl:ky Bez:;dg;itgvne predchadzajiice
uctovné obdobie
a b 1 2
1. |Vynosy zlirokov E.j) 7169 3057
11. [droky 7169 3057
1.2./a. |vysledok zaistenia
1.3./b. |zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. | Vynosy zpodielovych listov
3. [Vynosy zdividend a zinych podielov na zisku EK) 877080 379 073
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 877080 379073
3.2. |vysledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi El) 2564 093 2880674
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami E.m) 2226 016 (1022 769)
6./e. |Zisk/strata z derivatov E.n) (1355 976) 1882 282
7./f. |Zisk/strata z operdciami s drahymi kovmi
8./9. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I. | Vynos z majetku vo fonde 4318 382 4122 317
h. |Transakéné naklady (22 464) (26 345)
i. _|Bankové a iné poplatky (7775) (4702
1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 4288 143 4091 270
j.  [Néklady na financovanie fondu (146 304) (40 407)
j.1. |ndklady na uroky
J.2. |zisky/straty zo zaistenia tirokov
j.3. |ndklady na dane a poplatky (146 304) (40 407)
1I. | Cisty zisk/strata zo sprivy majetku vo fonde 4141839 4 050 863
k. [Naklady na (574 019) (208 554)
k.1. |odplatu za spravu fondu (574 019) (208 554)
k.2. [odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
| |Naklady na odplaty za sluzby depozitara (57 411) (27 810)
m. |Naklady na audit uétovnej zavierky (7 654) 3006
A. |Zisk alebo strata za i¢towné obdobie 3502 755 3817505
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A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.
(dalej len ,podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZzeny v sllade s ustanoveniami
zékona ¢&. 594/2003 Z. z. o kolektivhom investovani v platnom zneni, spravcovskou spoloé¢nostou Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovskd spoloénost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Fond vznikol rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dna
12. marca 2007, & OPK-416-2007-PLP, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 15. marca 2007. Podielovy
fond je vytvoreny na dobu neurcitl. Vydavanie podielovych listov zacalo dna 3. aprila 2007.

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré s definované v rdmci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odpord¢anom investicnom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
klficovych informdacidch investorov fondu. Fond investuje penazné prostriedky do akciovych investicii,
najma do akcii obchodnych spolo¢nosti na zaklade analyzy ich fundamentalnych parametrov a nastavenia
ich obchodnych modelov s cielom dosiahnut vo fonde dodatoény vynos vyplyvajlci z vyberu jednotlivych
akciovych titulov s nadstandardnym potencidlom vynosu. Strategicky podiel akcii vo fonde predstavuje
90%, pri€om v ramci taktickej alokacie aktiv sa aj pomocou akciovych futures méze znizit na 70% , resp.
zvysit aZz na 110% s ciefom participovat na akciovom trhu v pripade jeho rastového trendu a vyhnut sa
investiciam do akcii v pripade ich klesajuceho trendu. Rozhodnutia o stanoveni podielu akcii su
vysledkom kvantitativnych metéd (optimalizacia portfdlia),fundamentdinej a technickej analyzy
akciovych trhov. Prevazna &ast portfdlia fondu je denominovand v EUR. Iné menové expozicie ako EUR
su vo fonde plne alebo Ciasto¢ne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii
do EUR mdZe tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spoloénostou nie je samostatnym pravnym

subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spolocnosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za UGéelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromazdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

o vykonavat nutend spravu podielovych fondov,

o vykondvat dalsiu cinnost podla zakona (napriklad riadenie a portfélia a poradenska dcinnost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na Gzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeduje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len , depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2014:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Dusan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2014:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar
Glnther Mandl
Christian Schén
Thomas Schaufler

K 31. decembru 2014 bola jedinym akciondrom spravcovskej spolocnosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spoloénost je studastou nasledujicej skupiny spoloénosti:

Priama materska spolo¢nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Habsburgergasse 2, Vieder, Rakusko
Miesto uloZenia konsolidovanej uctovnej Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko
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| zavierky: |

Hlavnd materské spolo¢nost
Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Graben 21, A-1010 Vieden, Rakusko

fé:sis;fk;',oze"'a konsolidovanej uctovnej Am Graben 21, A-1010 Viedefi, Rakusko

Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovanl Gétovnt zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,zakon o Gctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Uétovna zavierka podielového fondu, ktord pozostdva zo stvahy k 31. decembru 2014, vykazu ziskov
a strat a poznamok k uUctovnej zavierke za obdobie od 1. januara 2013 do 31. decembra 2014 bola
pripravena v sulade so zakonom c¢islo 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej
len ,zdkon o Uctovnictve") a v sulade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Ccislo
646/2007 Z. z. v zneni neskorSich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloZiek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu
Udajov urcenych z uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch uUctovania
pre podielové fondy, dochodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,postupy Gctovania®).

S G¢innostou od 1. decembra 2014 doSlo k zmene usporiadania stvahy podielového fondu, ktord
spoOsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajiceho obdobia.

Tuto Uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spoloCnosti. Tato Uc¢tovna zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrZite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju akcie a podielové listy a su
kategorizované ako investicny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani
suU ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefnuju v realnej hodnote.
Zisky a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja
cennych papierov®. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uctovani
Ubytku danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze véZeného aritmetického priemeru.
Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej urokovej
miery vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend® v momente vzniku prava na
Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo
uréit trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych
neexistuje aktivny trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené
v systéme Reuters a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie
spravcovskych spolo¢nosti). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné uréit opisanym spdsobom,
jeho hodnota je v sllade s ustanoveniami Zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani
v platnom zneni a vyhlasky Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urcena
spravcovskou spolo¢nostou po dohode s depozitdrom inymi v$eobecne uzndvanymi metddami
ocenovania. Pri pouziti tychto metdd su zohladnené aktualne Grovne Urokovych sadzieb pre financné
nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita emitenta ocenovaného
cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v ktorej si denominované platby plynuice
z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonc¢i ku dfiu dohodnutia predaja.
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2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnutd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzané fondom
primarne za Ucéelom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvysenu o ¢asovo
rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

3. Ostatné financné aktiva

Ostatné financné aktiva sa UcCtuju v umorovanej hodnote, t. j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni
aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej o opravné
polozky pokial su potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich os6b voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v sivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykdazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote,
ktord predstavuje cenu pouZzitl pri prvotnom oceneni zvySenu o ¢asovo rozliSeny uUrok vypocitany
metddou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavézky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

5. Financéné derivaty

Derivaty sa uctuju na podsuvahovych a suvahovych Uctoch odo dfia dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financné derivaty uzatvarané na Ucely obchodovania sa vykazuju v reélnej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v sivahe zahrnuta v polozke ,Derivaty". Realna hodnota finan¢nych derivatov vychadza
z kétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju stcasnu trhovd a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj ¢asovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s financnymi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné ekonomické
zabezpeclenie, nesplfiaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podla postupov
Uctovania, preto sa v UCtovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty redlnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".

6. Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktualneho kurzu Eurépskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eura podla kurzu ECB platného v den
uskutocnenia transakcie a ku dnu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktualneho kurzu ECB.
Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precefiovanim majetku a zavézkov ocenenych
v cudzich menach sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

7. Den uskutocnenia G¢tovného pripadu
V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhsia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je diiom uskutocnenia UcCtovného pripadu pri kipe a predaji

cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskuto€nenia uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje der, ked doSlo k uzavretiu
prislusnej zmluvy, zmene realnej hodnoty derivatu, plneniu na zaklade zmluvy.

Dalej je diiom udtovného pripadu defi, v ktorom dojde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene alebo k
zaniku, k zisteniu $kody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri U¢tovnej jednotky a k dalSim
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10.

11.

skuto€nostiam, ktoré su predmetom ucétovnictva a ktoré nastali, pripadne o ktorych su k dispozicii potrebné
doklady a ktoré tieto skutocnosti dokumentuju.

Postupy actovania Garokovych vynosov a urokovych nakladov

Casové rozlidenie Urokovych vynosov, resp. Urokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym
polozkam majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy
a naklady su uctované do obdobia, s ktorym Casovo a vecne slvisia a si vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z Urokov" a ,Naklady na Uroky".

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivhom
investovani, teda nie je ani danovnikom dane z prijmov v zmysle zakona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
Z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou danfovych zakonov inych krajin na vynosy plyndce z ich
uzemia.

Zakon o dani z prijmov stanovuje, Ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov z podielovych
listov je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahffia do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani
z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech dafovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnend povinnost kazdoro¢ného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v stlade s ustanovenim § 43 ods. 10 zadkona o dani z prijmov G&inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zavazku z takto vycislenej danovej povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa urci ako sucin aktualnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urci ako sucin aktualnej ceny
podielu a poctu redemovanych podielov podielového listu.

Spbsob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznamke ,Vynos na podiel®.

Podielovy fond Uctuje o podieloch podielnikov na Ucte 561 Podielové listy. V prilozenej sivahe su
podiely podielnikov vykdzané v polozke “Podielové listy" vo vlastnom imani.

V stlade so Statltom podielového fondu je spravcovskd spolo¢nost povinna vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbytocného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spoloCnosti prinalezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykazané v polozke “ Naklady na odplaty za sprévu fondu" v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho bezny ucet v prislusnej mene a kontrolovat, & cinnost fondu a vypocet hodnoty
podielovych listov je v sllade so zdkonom o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov.
Depozitdrovi za vykon cinnosti prindlezi odplata. Néklady za sluzby depozitdra su vykazané
v priloZzenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara®.

Sucastou nakladov fondu su aj odplaty auditora za overenie Gétovnej zavierky podielového fondu.
Vyska poplatkov za audit fondov je stanovend v zmysle platnych dohéd a predpisov AM SLSP, a. s.
Néklady za audit fondov suU vykazané v prilozenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Ostatné
zavazky".
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12,

13.

14.

15.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a spdsob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spolocnosti za spravu fondu predstavuje 1,50 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolocnosti za rok je dana suc¢tom dennych odplat pocitanych pre kazdy
kalendarny den daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spolocnosti uhradza
denne.

2) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 1,50 %/N
priCom plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku driu t
N - skutocny pocet dni v prislusnom kalendarnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a sp6sob jej vypoctu

1) VysSka odplaty depozitara fondu predstavuje 0,10 % p.a. Celkova odplata depozitara za rok je
dana suc¢tom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny den daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitéara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,10 %/N
pricom plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - Cista hodnota majetku fondu ku dnu t
N - skutocny pocet dni v prisluSnom kalendarnom roku

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohod a predpisov AM SLSP, a. s.
Néklady za audit fondov su vykazané v priloZzenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na audit
Uctovnej jednotky™.

Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poziadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavuju najma prava spojené s vkladom v bankéach so splatnostou do 24
hodin, Uvery poskytnuté bankam na jeden den, Statne pokladnicné poukazky a pokladnicné
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
Uctovnej zavierky sU v ramci tejto polozky vykazané vklady na beznych Gctoch vedenych
u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovskd spoloénost v pripade potreby vytvdra a pouZiva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zédklade diskontovanych buducich o¢akavanych pefiaznych tokov. Spravcovska
spoloénost nevytvorila k 31. decembru 2013 ani k 31. decembru 2014 opravné polozky na majetok
v podielovom fonde.

DalSie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a Gétovnych metédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona €. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov musi
podielovy fond kazdoro€ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vySke vynosov z
cennych papierov, nastrojov peniazného trhu a z vkladovych uétov vyplatenych za prislusny kalendarny rok o
ktorych sa uctuje v zmysle postupov uctovania do vynosov podielového fondu.

Statut fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu do
aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zdkonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovska spolo¢nost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku v podielovom fonde.
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Priloha G¢tovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

C. PREHLI'AD O PENAZNYCH TOKOCH

Bezné uctovné

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)

Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-)

Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)

Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-)

Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich Gc¢tov obchodovania s cennymi
papiermi, drahymi kovmi a nehnutelnostami (+)

Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti
()

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania uctov
FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkova dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

obdobie

7172
(2)

(639 205)
4229
877 080
(38 865)

7 191 192

(20 770 084)

(7 654)
3421
(146 304)

Predchadzajice
actovné obdobie

3057
(15)

(241 066)
1 689
379 073
(26 920)

13 387 537

(22 106 839)

3 006
(5 184)
(40 407)

Cisty penazny tok z prevadzkovej &innosti

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelhosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelnosti

Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloc¢nosti (-)
Znizenie/ zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)

(13519 019)

(3.000 338)

(8 646 070)

Cisty periazny tok z investi¢nej &innosti

Penazny tok z financ¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dediéstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Naklady na Uroky za dlhodobé Uroky (-)

%évézky za Uroky za dlhodobé uroky (+)

(3 000 338)

35561 075
(16 804 541)

19 596 509
(6 822 118)

Cisty periazny tok z financnej ¢innosti

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gi¢tovného
obdobia

18 756 534
81 841

2 319 019

5151 317

7 470 336

12 774 391
(121 314)

4 007 007
1144 310

5151 317

Peniaze a periazné ekvivalenty predstavuju vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a Gvery

poskytnuté bankam na jeden deri.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

. . Bezné uctovné Bezpro’stred’ne
Oznacenie Polozka A predchadzajace
obdobie - . p
uctovné obdobie
a b 1 2

I. Cisty majetok na zaciatku obdobia 28 558 384 11 966 549
a) Pocet podielov 803 465 574 417 056 473
b) Hodnota jedného podielu 0,035545 0,028694
1. Upisané podielové listy 35 557 531 19 596 398
2. Zisk alebo strata fondu 3 502 755 3817 505
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4, VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom - -
6. Odpisanie doéchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (16 804 541) (6 822 068)
II. Narast/pokles ¢istého majetku 22 255 745 16 591 835
A. Cisty majetok na konci obdobia 50 814 129 28 558 384
a) Pocet podielov 1 305 792 820 803 465 574
b) Hodnota jedného podielu 0,038919 0,035545

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE

a) OBCHODOVATELNE AKCIE

Strukttra obchodovatelnych akcii k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola takato:

Cislo

riad 3.a).1. Obchodovatel'né akcie 31.12.2014 31.12.2013

ku

1. Obchodovatelné akcie

1.1. nezalozené 37 708 576 20 704 108

1.2. zalozené v repoobchodoch - -

1.3. zalozené - -
Spolu 37 708 576 20 704 108

Struktura obchodovatelnych akcii k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa mien takato:

filas‘ljo 3.a).’II. OI’:)chodova’teI’né akcie podl'a mien, v 31.12.2014 31.12.2013
ku ktorych si ocenené
1. EUR 6 266 160 3583677
2 uUsD 18 401 615 8 667 096
3 JPY 3277 182 2113 619
4. CHF 1 457 006 841 068
5. GBP 3974 811 2372591
6 SEK 698 482 474 770
7 CzZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD 2 285 332 1726 976
11. AUD 1 347 988 924 311
12. Ostatné meny - -
Spolu 37 708 576 20 704 108
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b) PODIELOVE LISTY

Struktura podielovych listov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podla druhov fondov
takato:

Cislo

riadky 41- Podielové listy (PL) 31.12.2014 31.12.2013

PL otvorenych podielovych fondov
nezalozené 4212 049 2 202 915
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -
PL ostatné
nezalozené - -
zalozené v repoobchodoch - -
zalozené - -
Spolu 4 212 049 2 202 915

NNNNREH ==
WN =

Wk

Struktlra podielovych listov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola pod/a mien takato:

Cislo 4.II. Podielové listy podl'a mien, v ktorych s

" L 31.12.2014 31.12.2013
riadku ocenené
1. EUR 4 212 049 2 202 915
2. usD - -
3. JPY - -
4 Ostatné meny - -
Spolu 4 212 049 2 202 915

c) KRATKODOBE POHIADAVKY

Struktlra kratkodobych pohladévok k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola pod/a dohodnutej
doby splatnosti a podla mien takato:

Cislo 5.I.EUR.Kratkodobé pohl'adavky podl'a dohodnutej

riadku doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013

1. Do jedného mesiaca 3 000 351 -

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov - -

4 Do jedného roku - -
Spolu 3 000 351 -

Struktlra kratkodobych pohladdvok k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola pod/a zostatkovej
doby a podla mien takato:

Cislo 5.II.EUR.Kratkodobé pohl'adavky podl'a zostatkovej

riadku doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013

1. Do jedného mesiaca 3 000 351 -

2. Do troch mesiacov - -

3. Do Siestich mesiacov - -

4., Do jedného roku - -
Spolu 3 000 351 -

d) DERIVATY - AKTIVA

Struktura derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola pod/a druhov takato:

Cislo

riadku 7.1. Derivaty s aktivhym zostatkom 31.12.2014 31.12.2013

urokové
vyrovnavané v hrubom - -
vyrovnavané v Cistom - -
menové
vyrovnavané v hrubom 83 105 505 245
vyrovnavané v Cistom - -
akciové
vyrovnavané v hrubom - -

WWNNNRFE -
N = N =

[y
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2. vyrovnavané v Cistom
komoditné
vyrovnavané v hrubom
vyrovnavané v Cistom
Uverové
Spolu

vk hbw
N

83 105

505 245

Struktlra derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podla zostatkovej doby ich

splatnosti takato:

Cislo 7.II. Derivaty s aktivnym zostatkom podlI‘a

riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov 79 733 312 382
3. Do Siestich mesiacov 3372 135 104
4, Do jedného roku - 57 759
5. Do dvoch rokov - -
Spolu 83 105 505 245
Struktlra derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podla spbésobu vysporiadania
takato:
C_nslo 7.IAII. Derivaty s aktn{nym zostatkom podl'a 31.12.2014 31.12.2013
riadku spoOsobu vysporiadania
1. Bez dodavky 83 105 505 245
Spolu 83 105 505 245

Struktlra derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podla reédinej a nomindinej

hodnoty takato:

7.1V. Derivaty s

aktivnym
&islo zostatkom i i Nominalna Nominalna
. podla Realna hodnota Realna hodnota hodnota- hodnota-
riadku P - " s
nominalnej a pohladavka pohladavka
realnej
hodnoty
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
1. Forwardy - 44 869 - 842 589
2. Swapy 83 105 460 376 2 753 326 12 379 625
Spolu 83 105 505 245 2 753 326 13 222 214

e) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktura peniaznych prostriedkov a ekvivalentov periaznych prostriedkov k 31. decembru 2014 a k 31.

decembru 2013 bola podla druhov a podla mien takato:

C_lslo 9.EVUI3.P,enazne pr:ostrledky a ekvivalenty 31.12.2014 31.12.2013

riadku penaznych prostriedkov

1. Bezné ucty 4 927 506 138
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a

2. vklady splatné do 24 hodin B 4520 105

3 Pohladavky na penazné prostriedky v rdmci spotovych _ )
operacii

4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou _ )

’ splatnosti najviac tri mesiace

X Medzisicet-stvaha 4 927 506 4 520 243
Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych
prostriedkov i ]
Spolu 4 927 506 4 520 243

C_lslo 9.l{SI?.P’enazne pl:ostrledky a ekvivalenty 31.12.2014 31.12.2013

riadku penaznych prostriedkov

1. Bezné ucty 1 555 468 346 351
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Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

2. vklady splatné do 24 hodin B )
3 Pohl’aldé’vky na peflazné prostriedky v rémci spotovych _ _
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou ~ )
’ splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-suvaha 1 555 468 346 351
Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych _ )
prostriedkov
Spolu 1 555 468 346 351
Cislo 9.JPY. Penazné prostriedky a ekvivalenty
riadku penaznych prostriedkov 31.12.2014 31.12.2013
1. Bezné Gcty 787 298 244 583
5 Poskytnuté Uvery splatné na poZziadanie a do 24 hodin a ) )
) vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v rdmci spotovych ) )
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou ) )
’ splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet-sivaha 787 298 244 583
Uverové linky na okamzité ¢erpanie penaznych
prostriedkov ] ]
Spolu 787 298 244 583
C_lslo 9.(3“IBI3.P,enazne pl:ostrledky a ekvivalenty 31.12.2014 31.12.2013
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné Gty 200 064 40 155
5 Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a _ )
) vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v rdmci spotovych _ )
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou _ )
’ splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-sUvaha 200 064 40 155
Uverové linky na okamzité ¢erpanie penaznych
prostriedkov i )
Spolu 200 064 40 155

f) OSTATNY MAJETOK

Struktlra ostatného majetku k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola pod/a druhov ostatného
majetku takato:

fi'a"‘"fl’(u 10. Ostatny majetok 31.12.2014 31.12.2013
1 Pohladavka z objemu investovanej sumy do inych ) )
) podielovych fondov
2. Pohladavka z vysporiadania futurit 4 314 9618
3. Pohladavka z dividend 38 864 26 920
4 Iné pohladavky 3 -
Spolu 43 181 36 538

g) 2ZAVAzZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra zavazkov vodi spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola

podia druhov zavazkov takato:

fi::!l?(u 3. Zavazky vodi spravcovskej spolo¢nosti 31.12.2014 31.12.2013

1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 2 089 1174

2. Zavazky zo vstupnych poplatkov 25 216
Spolu 2114 1 390
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h) DERIVATY - PASIVA

Struktlra derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola pod/a druhov takato:

Cislo

riadky 31 Derivéty s pasivnym zostatkom

31.12.2014 31.12.2013

urokové

vyrovnavané v hrubom - -

vyrovnavané v Cistom - -
menoveé

vyrovnavané v hrubom

vyrovnavané v Cistom
akciové

vyrovnavané v hrubom - -

vyrovnavané v Cistom - -
komoditné

vyrovnavané v hrubom - -

vyrovnavané v Cistom - -
Uverové
Spolu

N -

1 556 351

Nk NR

URAPRPWWWNNNRERFR
N =

1 556 351 31 848

Strukttra derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru
splatnosti takato:

2013 bola podla zostatkovej doby ich

C_lslo 4.1I1. Derlva!ty s pasivhym zpstatkom podl'a 31.12.2014 31.12.2013

riadku zostatkovej doby splatnosti

1. Do jedného mesiaca - -

2. Do troch mesiacov 665 515 8 891

3. Do Siestich mesiacov 578 688 14 122

4 Do jedného roku 312 148 8 835
Spolu 1 556 351 31 848

Struktlra derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podfa spésobu vysporiadania
takato:

C_nslo 4.IAII. Derivaty s pasivhym zostatkom podl'a 31.12.2014 31.12.2013

riadku sposobu vysporiadania

1. Bez dodavky 1 556 351 31 848
Spolu 1 556 351 31 848

Struktura derivatov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola podla redlnej a nominéinej
hodnoty takato:

4.1V. Derivaty s

pasivhym
&islo zostatkom } i Nominalna Nominalna
riadku podla i Realna hodnota Realna hodnota holdnota- ho’dnota-
nominalnej a zavazok zavdzok
realnej
hodnoty
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
1. Forwardy - - - -
2. Swapy 1 556 351 31 848 25 707 346 1813 042
Spolu 1 556 351 31 848 25 707 346 1813 042

i) OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavéazkov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola pod/a druhov ostatnych
zavéazkov takato:

Cislo 5 ostatné zaviazky 31.12.2014 31.12.2013
riadku

1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 4 527 2321
2. Zavazok za spravu CP 2 156 1048
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3. Zavazky voci podielnikom z emisie PL 3872 136
4, Zavazky z auditu 7 653 4234
5. Zavazky z vysporiadania futurit 126 796 777
6. Iné zavazky - -

Spolu 145 004 8 516

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
j) VYNOSY Z UROKOV A OBDOBNE PRiIMY

Struktira vynosov z Urokov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2014
januara do 31. decembra 2013 bola pod/a druhov takato:

a za obdobie od 1.

Cislo

riadku 1.1. Uroky 2014

2013

Bezné ucty 3113
Reverzné obchody -
Vklady 4 056
Dlhové cenné papiere -

Av.v

P6zicky obchodnym spoloénostiam

uahPhwWNEH

1292

1765

Spolu 7 169

3 057

k) VYNOSY Z DIVIDEND

Struktlra vynosov z dividend za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2014 a za obdobie od 1.

januara do 31. decembra 2013 bola pod/a mien takato:

Cislo

riadku 3. Vynosy z dividend 2014 2013
1. EUR 201 632 70 565
2. usD 301 239 112 705
3. JPY 52 379 38 510
4. CHF 35 747 12 291
5. GBP 111 576 71 124
6. SEK 20903 7 227
7. HUF - -
8. PLN - -
9. CAD 81 099 45 514
10. AUD 72 505 21 137
11. Ostatné meny - -
Spolu 877 080 379 073

)} CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktlra zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2014 a za obdobie

od 1. januara do 31. decembra 2013 bola pod/a druhov takato:

Ei::i?(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2014 2013

1. Akcie 2 555 215 2 873 753

2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere - -

4, Podielové listy 8 875 6921

5. Ostatné 3 -
Spolu 2 564 093 2 880 674

m) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA DEViz

Struktlra zisku/straty z deviz za obdobie od 1. januéra do 31. decembra 2014 a za obdobie od 1.

januara do 31. decembra 2013 bola pod/a mien takato:

Cislo

riadku 5./d. Zisk/strata z deviz 2014 2013
1. EUR - -
2. usD 1936911 (331 971)
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3. JPY (75 389) (392 311)
4. CHF 30 608 (4 732)
5. GBP 221 568 6 749
6. SEK (37 993) (9 018)
7. CAD 105 439 (144 765)
8. AUD 44 872 (146 721)
9. Ostatné meny - -

Spolu 2 226 016 (1022 769)

n) CISTY ZISK/ STRATA Z DERIVATOV

Struktlra zisku/straty z derivatov za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2014 a za obdobie od 1.
januara do 31. decembra 2013 bola podla druhov derivatov takato:

Cislo ¢ /e. Zisk/strata z derivatov 2014 2013
riadku

1. urokové

1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom - -
2. menové

2.1. vyrovnavané v hrubom (2 089 403) 760 385
2.2. vyrovnavané v Cistom - -
3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom 733 427 1121 897
3.2. vyrovnavané v Cistom - -
4, komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. Gverové - -

Spolu (1 355 976) 1 882 282

F. PREHLAD O INYCH AKTiVACH A PASIVACH.

Struktlra podstivahy k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovna:

Oznadenie POLOZKA 31.12.2014 31.12.2013

1. Pohladavka.Nominal z menovych nastrojov-forward - 842 589
2. Zavazok.Nominal z menovych nastrojov-forward - 13 691 088
3. Pohladavka.Nominal z menovych nastrojov-swap 27 959 093 (797 622)
4, Zavazok.Nominal z menovych nastrojov-swap (29 438 017) (13 255 516)
5. Pohl.z term.devizovych operacii-rez - 842 092
6. Pohl.z operacii z menovymi nastrojmi-swap 28 419 578 14 161 629
7. Zavéazky z term.devizovych operacii-rez - (797 223)
8. Zavézky z operacii z menovymi nastrojmi-swap (29 892 824) (13733 101)
9. Futures-pohladavky z akciovych derivatov (11 268 049) (4 976 067)
10. Uspor.ucet operacii s akciovymi nastrojmi 11 268 049 4 976 067
11. Uspor.ucet operacii s menovymi nastrojmi - (89 837)
12. Vzajomne vyrovnavaci ucet pre deviz. operacie 2 952 170 (864 100)
Struktura futurit k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je nasledovna:

Oznacenie FUTURITY 31.12.2014 31.12.2013

1. Nominalna hodnota 11 268 049 4 976 067
2. Zavazky z denného vysporiadania 122 482 8 840
G. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktlra pohladdvok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2014:
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PoloZka suvahy Spoloénost Suma Popis

Penazné prostriedky a ekvivalenty SLSP, a.s. 7 470 336 bezné (éty

penaznych prostriedkov
SLSP, a.s. @ - terminované vklady

Kréatkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ - terminované vklady

Podielové listy AM SLSP PFPT® 4212 049 podielové listy v sporo fondoch

s ) pohladavka z vysporiadania

Derivaty SLSP, a.s. 83 105 burzovych obchodv

Ostatny majetok SLSP, a.s. @ 4 314 pohladavka z vysporiadania futurit
AM SLSP, a.s. ¥ 3 spravcovska odmena

Aktiva spolu 11 769 807

Derivéty SLSP, a.s. @ 1 556 351 zavéazok z vysporiadania burzovych

obchodv

Zavazky voci spravcovske; AM SLSP, a.s. 2 089 zéavazok zo spravcovskych poplatkov

spolocnosti
AM SLSP, a.s. 25 zavazok zo vstupnych poplatkov

Ostatné zavazky SLSP, a.s. (2) 4 527 z&avazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. (2) 2 156 zavazok za spravu a vysporiad. CP
SLSP, a.s. (2) 126 796 zavéazok z vysporiadania futurit

Pasiva spolu 1 691 944

Strukttra vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2014:

PoloZka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z trokov SLSP, a.s. @ 4 375 Uroky z terminovanych vkladov a
} beznych uctov
g;s;iyerzcl)ik/strata z predaja cennych AM SLSP, a.s. 8 875 vynosy z objemu investovanej sumy
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ 1 355 976 strata z obchodovania s derivatmi
Vynosy spolu 1 369 226
Transakcéné naklady fondy AM SLSP - transakcné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 7 775 bankové poplatky
Néklady na odplatu za spravu fondu ~ AM SLSP, a.s. @ 574 019 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 38 268 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 19 143 (p:gplatky za spravu a vysporiadanie
Naklady spolu 639 205

() _ sprévcovska spolocnost , ¥ - spolocnost v skupine ERSTE, ¥ - spolo¢nost’ v skupine ERSTE

Struktura pohladavok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2013:

PoloZzka suvahy Spoloénost Suma Popis
Penazné prostriedky a ekvivalenty SLSP, a.s. @ 5151 332 beZné ucty
penaznych prostriedkov
SLSP, a.s. 8 - terminované vklady
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. & - terminované vklady
Podielové list Erste Sparinvest _
Y 3 podielové listy v espa fondoch
AM SLSP PFPT® 2 202 915 podielové listy v sporo fondoch
Derivaty SLSP, a.s. @ 505 245 E°h'l"”dé,“’ka z vysporiadania
urzovych obchodv
Ostatny majetok SLSP, a.s. @ 9 617 pohladavka z vysporiadania futurit
Aktiva spolu 7 869 109
Deriva @ zavazok z vysporiadania burzovych
erivaty SLSP, a.s. 31 848 obchodv
Zavazvky voc spravcovske; AM SLSP, a.s. (1) 1 174 z&avazok zo spravcovskych poplatkov
spolocnosti
AM SLSP, a.s. (1) 216 zavazok zo vstupnych poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. (2) 2 321 zavazok z depozitarskeho poplatku
SLSP, a.s. (2) 1 048 zavazok za spravu a vysporiad. CP
SLSP, a.s. (2) 777 zavéazok z vysporiadania futurit
Pasiva spolu 37 384
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Struktutra vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam za obdobie od
1. januara do 31. decembra 2013:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
uroky z terminovanych vkladov a

. . @
\v/ynosy z urokov SLSP, a.s. 1983 beznych Gitov
Cisty zisk/strata z predaja AM SLSP, a.s. 6 921 vynosy z objemu investovanej sumy
cennych papierov
Cisty zisk/strata z derivatov SLSP, a.s. @ 1 882 282 vynos z obchodovania s derivatmi
Vynosy spolu 1 891 186
Transakcéné naklady fondy AM SLSP - transakcné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 4 702 bankové poplatky
fNoanﬂidy na odplatu za spravu AM SLSP, a.s. @ 208 554 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 18 747 depozitérske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 9 063 poplatky za spravu a vysporiadanie CP
Naklady spolu 241 066

1) _ sprévcovska spolocnost , @ - spolo¢nost v skupine ERSTE, ) - spolocnost v skupine ERSTE

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou st poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.

Kone¢nym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je
Slovenska sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je
nasledovny:

31.12.2014 31.12.2013
o . Podiel o . Podiel
FMV Pocet podielov na distej Pocet podielov na distej
. . hodnote aktiv . hodnote aktiv

(tisic ks) (%) (tisic ks) (%)
SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. - - - -
Ostatné spriaznené strany 1) 4 106 0,31% 5179 0,64%
Podielove fondy spravovane 669 777 51,29% 585 004 72,81%
spravcovskou spolocnostou
Spolu 673 883 51,61% 590 183 73,45%

1)Medzi ostatné spriaznené strany patria Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolo¢nosti a SLSP, a.
s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 31. decembru 2014 80,91% podielu na NAV podielového fondu a k
31. decembru 2013 77,59% podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2014 31.12.2013
Hodnota podielového listu 0,038919 0,035545
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 9,49% 23,88%

Na zaklade Statltu podielového fondu spravcovska spolo¢nost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vySke vynosov z cennych papierov, nastrojov peflazného trhu a vkladovych Gctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktudlnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU
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Pre Ulely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovska spoloénost vypoditava €istll hodnotu majetku
podielového fondu, pricom oceruje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povazovana za reprezentativnu, manazment spravcovskej
spolocnosti urci redlnu hodnotu po dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom
podielovom fonde a sp6sobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocefiovania. Manazment je presvedceny, Ze stanovena realna hodnota podielu podla zdkona

o kolektivnom investovani je primerana a dostatoCne obozretna. V skutocnosti sa vSak konecna oficidlne
zverejnend cena mdze odliSovat od ceny distej hodnoty aktiv podla roénej Uétovnej zavierky, a to

z nasledovnych d6vodov:

1. Casové rozlidenie Urokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota
majetku podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloziek k 31. decembru 2014.

2. Zachytenie operacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Uctovnictva su zahrnuté aj
vklady a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené
pri vypocte hodnoty podielového listu pre Uclely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru

2014.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2014 pre ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2014:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 52 509 418 52 517 598
Kratkodobé pohladavky 3000 351 3 000 351
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 7 462 159 7 470 336
prostriedkov

Akcie 37 708 576 37 708 576
Podielové listy 4212 049 4 212 049
Derivaty 83 105 83 105
Ostatny majetok 43 178 43 181
ZAVAZKY 1688 474 1703 469
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 2114 2114
Derivaty 1556 351 1556 351
Ostatné zavazky 130 009 145 004
CISTA HODNOTA AKTiIV 50 820 944 50 814 129
Pocet podielov 1 305 792 820 1 305 792 820
Cena podielového listu k 31.decembru 2014 0,038919 0,038914

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2013 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2013:

Hodnota majetku fondu

Hodnota podla

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 28 600 138 28 600 138
Kratkodobé pohladavky - -
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych

brostrie ik Y yp Y 5151 332 5151 332
Akcie 20 704 108 20 704 108
Podielové listy 2202915 2202 915
Derivaty 505 245 505 245
Ostatny majetok 36 538 36 538
ZAVAZKY 40 629 41 754
Zavéazky z vratenia podielov - -
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 1390 1390
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Derivaty 31 848 31 848
Ostatné zavéazky 7 391 8516
CISTA HODNOTA AKTiv 28 559 509 28 558 384
Pocet podielov 803 465 574 803 465 574
Cena podielového listu k 31.decembru 2013 0,035545 0,035544
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e)

UDAJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND

Popis rizik

a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom

Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:

e  Trhové riziko - suvisi s globdlnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju
bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.

. Urokové riziko - spodiva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny
cennych papierov.

. Kreditné riziko — znamena riziko straty vyplyvajuce z toho, ze dlznik alebo ind zmluvna strana
zlyha pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahfna aj riziko
Statu, riziko koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany

. Riziko udalosti - vyplyva z dbleZitych a nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju bezprostredny
vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehlasenia, spravy o spoloCnosti, ktoré sa zverejiuju
v tlaci alebo v inych médiach a neCakane ovplyvniuju spravanie investorov.

. Menové (kurzové) riziko - spociva v tom, Ze hodnota investicie mdze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.

. Reinvesticné riziko - je spojené so zmenou urokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
z reinvesticii.

. Politické a pravne riziko.

. Uveroveé riziko - spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok.

. Riziko vysporiadania obchodu - znamena riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze vysporiadanie
financ¢nej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok.

. Riziko nestdlosti prostredia - predstavuje najméa riziko zmeny danového systému alebo
pravnych prepisov.

. Riziko nedostatocnej likvidity - spociva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom
podielovom fonde nebude mdct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov
a za dostatocne kratky cas, &m sa ohrozi schopnost spravcovskej spoloénosti dodrZiavat
povinnost kedykolvek na Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.Riziko straty
majetku uloZzeného do Uschovy alebo iného spravovania - mdZe byt zapri¢inené najmé
insolventnostou, nedbalym alebo Umyselnym konanim osoby, ktord ma v Uschove alebo v inom
spravovani majetok vo fonde.

. Riziko koncentracie suvisiace s investicnou stratégiou zameranou na urcité priemyselné
odvetvie, staty ¢i regidny, iné cCasti trhu alebo urcité druhy aktiv.

. Riziko kolisania hodnoty investicie v zavislosti od vykonnosti spravcovskej spolocnosti pri
sprave fondu alebo od existencie alebo obmedzenia zaruk poskytovanych tretou stranou.

. Operacné riziko - znamena riziko straty pre sStandardny podielovy fond vyplyvajlce
z neprimeranych vnutornych postupov a zlyhani v slvislosti s osobami a systémami
spravcovskej spolo¢nosti alebo vonkajsich udalosti a zahfila pravne a dokumentacné riziko
a riziko vyplyvajuce z postupov obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykondvanych
v mene Standardného podielového fondu.

b) Metdédy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zakonnymi limitmi vyplyvajucimi zo zdkona o kolektivnom investovani,
zo schvaleného $tatutu a predajného prospektu. Spravcovskd spolo¢nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v rdmci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajluce
z derivatov sa vypocitava metédou zavazkového pristupu.

Popis metdd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier a metéd
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych Grokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
urovne vazeného priemeru zostavajlicej Zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej dizky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investitnom vybore na zdklade vysledkov analyz finan¢ného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb Urokovych mier. Urokové riziko je merané
durdciou, resp. modifikovanou durdciou a ukazovatelmi WAM a WAL. Durdcia je vaZeny priemer dob
do splatnosti vSetkych cash flow plynacich z dihopisu. Vaha kazdého cash flow je dana podielom
sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch. Modifikovana duracia je rozSirenim
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duracie, vyjadruje meratelnd zmenu v hodnote dlhopisu v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb.
Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Urokovych sadzieb na trhu o 1 %.
d) Popis metéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko je sledované na zaklade ratingov dlhopisovej Casti portfélia. Interne je stanoveny limit
na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

e) Popis tcelu pouZitych derivatov

Vo fonde sa uskutocnuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su Uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nesplnaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

Derivatové akciové futurity sa pouzivaju za Ucelom aktivneho a efektivneho riadenia regionalneho
rozlozenia akciovych investicii.

f)  Popis operacného rizika

Spravcovska spoloénost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operaéného rizika:
e Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktora odzrkarluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spoloc¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spolo¢nost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpecnostny projekt,
ktory zahfna uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpecnostnych Standardov.

Systém zahffa prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti

a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla poloZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujicich mien k 31. decembru 2014:

PoloZka suvahy/mena EUR UsD Ostatné CM Spolu
PenaZne prostriedky a ekvivalenty 4927 506 1 555 468 987 362 7470 336
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky 3000 351 - - 3000 351
Dlhopisy - - - -
Akcie 6 266 160 18 401 615 13 040 801 37 708 576
Podielové listy 4 212 049 - - 4 212 049
Derivaty 83 105 - - 83 105
Ostatny majetok 3 11 125 32 053 43 181
Aktiva spolu 18 489 174 19 968 208 14 060 216 52 517 598
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Za’vézvky vc_)c“:i spravcovskej (2 114) ~ B (2 114)
spolocnosti

Derivaty (1 556 351) - - (1 556 351)
Ostatné zavéazky (145 004) - - (145 004)
Vlastné imanie (50 814 129) - - (50 814 129)
Pasiva spolu (52517 598) - - (52517 598)
Savahova pozicla, netto (34 028 424) 19968 208 14 060 216 -

k 31. decembru 2014
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Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Fond maximalizovanych vynosov, o. p. f.

Priloha uctovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Podla polozZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujtcich mien k 31. decembru 2013:

PoloZka suvahy/mena EUR UsD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty

penaznych prostriedkov 4 520 243 346 351 284 738 5151 332
Kratkodobé pohladavky - - - -
Dlhopisy - - - -
Akcie 3583677 8 667 096 8 453 335 20 704 108
Podielové listy 2202 915 - - 2202 915
Derivaty 505 245 - - 505 245
Ostatny majetok - 19 812 16 726 36 538
Aktiva spolu 10812 080 9 033 259 8 754 799 28 600 138
Zavazky z vratenia podielov - - - -
Zavazky voci spravcovskej B _

spolocnosti (1.390) (1.390)
Derivaty (31 848) - - (31 848)
Ostatné zavazky (7 739) - (777) (8 516)
Vlastné imanie (28 558 384) - - (28 558 384)
Pasiva spolu (28 599 361) - (777) (28 600 138)
Suvahova pozicia, netto (17 787 281) 9 033 259 8 754 022 -

k 31. decembru 2013

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu uctovnej zavierky do datumu vydania tychto uUctovnych vykazov nedoslo k ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.

kK >k

Tieto poznamky k Uctovnej zavierke boli zostavené 31. marca 2015 na adrese Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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working world

Sprava nezavislého auditora

Podielnikom otvoreného podielového fondu Asset Management Slovenskej sporitefne, sprav. spol.,
a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f.:

UskutoCnili sme audit priloZzenej uctovnej zavierky otvoreného podielového fondu Asset Management
Slovenskej sporitefne, sprav. spol., a.s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o.p.f. (,Fond*), ktora
obsahuje suvahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok kongiaci k uvedenému datumu
a poznamky, ktoré obsahuju prehlad vyznamnych Gétovnych zasad a Gétovnych metéd a dalsie
vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Statutédrneho organu za uctovnti zavierku

Statutarny organ Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s. je zodpovedny za
zostavenie a prezentéciu tejto Uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz v stlade so
zakonom o Gc¢tovnictve €. 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zékon o U&tovnictve*) a za
interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné na zostavenie U¢tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto G¢tovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoCnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto $tandardov mame
dodrZiavat' etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze
Gctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej zavierky Fondu,
ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie vsak za ucelom vyjadrenia nazoru k Gg¢innosti internych kontrol Fondu. Audit dalej
zahfila vyhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a uétovnych metéd a primeranosti
uctovnych odhadov, ktoré urobil $tatutarny organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie Gétovnej
zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a primerany zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie Fondu
k 31. decembru 2014 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci k uvedenému datumu v stlade so
zakonom o Uctovnictve.

20. aprila 2015
Bratislava, Slovenska republika

[;vuva X\@w - \Y.\

Ernst & Young Slovakia, spol.js r.o. Ing. omas Pregek
Licencia SKAU ¢&. 257 Licencia UDVA ¢. 1067

Spolo¢nost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sro, viozZka &islo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom
Slovenskou komorou auditorov pod ¢, 257.



UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania

k 31.12. 2014

LEI
HEEEEEEEEEEEEEEEEEER
Danové identifikacné Cislo Ugtowna zavierka Zostavena za obdobie
|2|0|2|1|5|9|1|7|9|2| mesiac rok

X riadna schvalena od 0|1 210|114

| | mimoriadna do [1]2] [2]of1]4
ICo | | priebezna

[3]s]8[2]o[7]o]s]

Bezprostredne
SK NACE predchadzajuce
[6]6] [3]0] [o] obdobie
mesiac rok
od |01 2|10(1]|3
do |12 2|0(1]|3

Obchodné meno (nazov) spravcovskej spolocnosti

Als|s|e|T| |M[A|N|A|[G|IE|M|E[N|T| [S|L|O|V|E|N|S|K|E]|J s|P|o[R|I|T|E|L
N|[E|, S|P[R[A|V. s{plo|L]|.], Al.|[S].

Sidlo spravcovskej spolo€nosti

Ulica Cislo
[Tlo[m[Afs[ifk[ofvIal [T T TTTTTTTTTTTTT] CETTT T [a]s]
PsSC Obec

[8]3]2]e[s] [Blrfaf[rfi]sfifalvial | | [ [ [ PP P PP I T TTTTTTT]

Telefonne Eislo Faxové Cislo
L[ [of2]/[4]8]6]2]o]6]4[3] | [ | [of2]/[4]8][6[2][7]o]2]2] |

E-mailova adresa
[s[imk[o]v]i]c] [m[1]c[H]ale[c]al@[s|L]s[rP].[s[x] | [ | [ |

Zostavena dia: Podpisovy zaznam $tatutarneho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovskej spoloénosti:

31. marca 2015

Schvalena dna: // \,;;/

. Mgr. DuSan Svitek ' RNDr. Roman Vi¢ek /’l
17. aprila 2015 .
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva




Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a. s.
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

SUVAHA
v EUR

k 31. decembru 2014

o . s ox . Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Cislo | Befnéftomé | sohsdzajiice
Cenie poznamky obdobie . , i
uctowné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
|.  [Investi¢ny majetok (sucet poloziek 1 az 8) 4043423 4197135
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 0 0
a) |bez kupénov
b) s kupénmi
2. |Dlhopisy ocefiované redlnou hodnotou Ea) 2951214 4133789
a) |bez kuponov
b) [s kupénmi 2951214 4133789
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 0 0
a) |obchodovatelné akcie
b) |neobchodovatelné akcie
C) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemajii formu cenného papiera
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obchodnych spolocnostiach
4. [Podielové listy 0 0
a) |otvorenych podielovych fondov
b) |ostatné
5. [Kratkodobé pohladavky E.b) 1092 209 63 346
a) |krdtkodobé vklady v bankdch 1092 209 63 346
b) |krdatkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy podiel
c) [|iné
d) |obrdtené repoobchody
6. |Dlhodobé pohladavky 0 0
a) |kratkodobé vklady v bankdch
b) |krdtkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam,v ktorych md fond majetkovy podiel
7. |Derivaty
8. |Drahé kovy
1. |Neinvesti¢ny majetok (sucet poloziek 9a 10) 33933 541
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov E.c) 33933 541
10. [Ostatny majetok
Aktiva spolu 4077 356 4197676
Ozna- M Cislo BezZné uétovné Bezpro,stre.d,ne
. . POLOZKA . . predchadzajuce
¢enie poznamky obdobie . i i
uctovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X
|. |Zavizky (sucet poloziek 1 az 7) 3005 3237
1. |Zéavézky vocibankdm
2. |Zavézky z vratenia podielov
3. |Zavizky vodispravcovskej spolo&nosti E.d) 1842 1838
4. |Derivaty
5. |Repoobchody
6. |Zavizky zvypozi¢ania finan¢ného majetku
7. |Ostatné zavizky Ee) 1163 1399
1. |Vlastné imanie 4074351 4194 439
8. [Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky, ztoho 4074351 4194 439
a) |zskalebo strata za i¢tovné obdobie 70 958 145 506
Pasiva spolu 4077 356 4197676




Asset Management Slovenskej sporitel’ne, sprav. spol., a.s.

Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v EUR

za 12 mesiacovroku 2014

. N s ox . Bezprostredne
(E)j:iae POLOZKA pofr:;:rl:ky Bez:;dg;itgvne predchadzajiice
uctovné obdobie
a b 1 2
1. |Vynosy zlirokov E.f) 158 919 179 341
11. [droky 158 919 179 341
1.2./a. |vysledok zaistenia
1.3./b. |zniZenie hodnoty prislusného majetku
2. | Vynosy zpodielovych listov
3. [Vynosy zdividend a zinych podielov na zisku S S
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku
3.2. |vysledok zaistenia
4./c. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi Eg) (60 810) (9 525)
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. |Zisk/strata z derivatov
7./f. |Zisk/strata z operdciami s drahymi kovmi
8./9. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom
I. | Vynos z majetku vo fonde 98 109 169 816
h. |Transakéné naklady (958)
i. |Bankové a iné poplatky (67) (55)
1. |Cisty vynos z majetku vo fonde 97 084 169 761
j.  [Néklady na financovanie fondu - -
j.1. |ndklady na uroky
J.2. _|zisky/straty zo zaistenia tirokov
j.3. |ndklady na dane a poplatky
1I. | Cisty zisk/strata zo sprivy majetku vo fonde 97 084 169 761
k. [Naklady na (20 981) (21 284)
k.1. |odplatu za spravu fondu (20 981) (21 284)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde
| |Naklady na odplaty za sluzby depozitara (4 306) (4 600
m. |Néklady na audit uétovnej zavierky (839) 1629
A. |Zisk alebo strata za i¢towné obdobie 70958 145506




Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

A. UDAJE O PODIELOVOM FONDE A PREDMET CINNOSTI

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s., Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.
(dalej len ,,podielovy fond" alebo ,fond"), je otvoreny podielovy fond zaloZeny v sulade s ustanoveniami
zakona ¢&. 385/1999 Z. z. o kolektivnom investovani v platnom zneni, spravcovskou spoloénostou Asset
Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a. s. (dalej len spravcovskd spoloénost) so sidlom
Tomasikova 48, 832 65 Bratislava. Fond vznikol rozhodnutim Narodnej banky Slovenska zo dna 30.
augusta.2010, & ODT-10230-1/2010, ktoré nadobudlo pravoplatnost dfia 3. septembra 2010. Podielovy
fond bol vytvoreny dna 09. septembra 2010 na dobu neurcitd. Vydavanie podielovych listov sa zacalo 16.
Septembra 2010.

Podielovy fond vytvoreny a spravovany spravcovskou spoloénostou nie je samostatnym pravnym
subjektom. Hlavnym predmetom cinnosti spravcovskej spoloc¢nosti, ktora podielovy fond spravuje je:

e zhromazdovat pefiazné prostriedky od verejnosti na zdklade verejnej vyzvy za UGéelom ich
investovania do majetku vymedzeného zakonom,

e 7 takto zhromaZzdeného majetku vytvarat a spravovat podielové fondy, poskytovat sluzby podielovym
fondom,

e vykondvat nutend spravu podielovych fondov,

e vykondvat daldiu c¢innost podla zdkona (napriklad riadenie a portfélia a poradenskd d&innost
vykonavana na zaklade zakona o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach ¢. 566/2001 Z. z. v zneni
neskorsich predpisov).

Cielom fondu je dosiahnut vynos z aktiv, ktoré su definované v rdmci strategickej alokacie fondu, pri
rizikovom profile fondu a odpordc¢anom investichom horizonte uvedenom v predajnom prospekte a
kli¢ovych informaciach investorov fondu. Fond investuje prostriedky do prevazne do dlhopisov so
strednou dobou splatnosti (maximalne 6 rokov), vydanych najma statmi v strednej a vychodnej Eurdpe,
ako aj bankovymi institGciami a obchodnymi spoloénostami s cielom generovat pravidelny roény vynos v
zmysle $tatUtu. Prevaznd dast portfdlia fondu je denominovand v EUR. Iné menové expozicie ako EUR sU
vo fonde plne alebo cCiasto¢ne menovo zabezpecené do EUR, pricom podiel nezabezpecenych expozicii do
EUR moze tvorit maximalne 10% majetku vo fonde.

Fond, resp. spravcovska spolo¢nost vykonava svoju ¢innost na izemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolo¢nost zabezpeduje vedenie Gétovnictva a vykaznictva v podielovom fonde oddelene
od svojho majetku. Depozitarom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s., so sidlom Tomasikova
48, Bratislava (dalej len ,depozitar").

Clenovia predstavenstva spravcovskej spolo¢nosti k 31. decembru 2014:

Predstavenstvo

Predseda: Mgr. Dusan Svitek

Clenovia: RNDr. Roman Vicek
Adrianus J.A. Janmaat

Clenovia dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2014:

Dozorna rada

Clenovia: Heinz Bednar
Glnther Mandl
Christian Schoén
Thomas Schaufler

K 31. decembru 2014 bola jedinym akciondrom spravcovskej spolocnosti Erste Asset Management,
GmbH, Habsburgergasse 2, A-1010 Wien.

Spravcovska spoloénost je studastou nasledujicej skupiny spoloénosti:



Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
Privatny fond pravidelnych vynosov, o. p. f.

Priloha Gctovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

Priama materska spolo&nost

Meno: Erste Asset Management, GmbH
Sidlo: Habsburgergasse 2, Vieden, Rakusko
M,|e§to ullozenla konsolidovanej uctovnej Habsburgergasse 2, Viedef,, Rakiisko
zavierky:

Hlavnd materska spolo¢nost
Meno: Erste Group Bank AG
Sidlo: Am Graben 21, A-1010 Vieden, Rakusko

fé:sis;fk;',oze"'a konsolidovanej uctovnej Am Graben 21, A-1010 Vieder, Rakusko

Spravcovska spolo¢nost nezostavuje konsolidovanl Gétovnu zavierku, pretoZe nespifia podmienky pre
konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zdkona ¢. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich predpisov
(dalej len ,,zdkon o Gctovnictve").

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

U¢tovna zavierka podielového fondu, ktord pozostava zo stvahy k 31. decembru 2014, vykazu ziskov a
strat a poznamok k Uctovnej zavierke za obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014 bola
pripravena v sulade so zdkonom cCislo 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej
len ,zdkon o Uctovnictve") a v sulade s Oznamenim Ministerstva financii Slovenskej republiky Ccislo
646/2007 Z. z. v zneni neskorsich zmien a Uprav, ktorym Ministerstvo financii Slovenskej republiky
oznamilo vydanie Opatrenia z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacCovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
Udajov urcenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej uctovej osnove a postupoch Uctovania
pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy (dalej len ,postupy Gctovania®).

S G¢innostou od 1. decembra 2014 doSlo k zmene usporiadania suvahy podielového fondu, ktord
spOsobila zmenu vo vykazanych hodnotach bezprostredne predchadzajiceho obdobia.

Tato Uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo spravcovskej spolocnosti. Tato Uctovna zavierka bola
zostavend na zaklade predpokladu, Ze podielovy fond bude nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti.

POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve podielového fondu obsahuju dlhopisy su kategorizované ako investi¢ny
majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v stivahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocenuju v realnej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja cennych
papierov". Ak fond vlastni viac neZ jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Gctovani ubytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy
ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej Grokovej miery vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku prava na Uhradu.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urdit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny
trh, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov (zverejnené v systéme Reuters
a/alebo Bloomberg) a po dohode s depozitdrom (podla pravidiel Asociacie spravcovskych spolo¢nosti). Ak
hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym spbésobom, jeho hodnota je v suUlade s
ustanoveniami Zakona ¢&. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v plathom zneni a vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 611/2003 urcend spravcovskou spolo¢nostou po dohode
s depozitdrom inymi vSeobecne uznavanymi metdédami ocefovania. Pri pouziti tychto metdéd su
zohladnené aktudlne Urovne Urokovych sadzieb pre financné néstroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a
mena, v ktorej st denominované platby plynlce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukond¢i ku drfiu dohodnutia predaja.



Asset Management Slovenskej sporitel'ne, sprav. spol., a. s.,
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Priloha Gctovnej zavierky k 31. decembru 2014

(Udaje v tabul'’kach vyjadrené v EUR)

2. Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam,
ktorych dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré st drzané fondom
primarne za Géelom ich zhodnotenia. BeZzné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24
hodin su vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani su ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuju
v amortizovanej hodnote, ktorad predstavuje cenu pouzitd pri prvotnom oceneni zvySenl o ¢asovo
rozliSeny urok vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je
vytvorena opravna polozka.

3. Ostatné finan¢né aktiva

Ostatné finan¢né aktiva sa Uctuju v amortizovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom
oceneni aktiva upravenej o Urokové vynosy a amortizaciu nakupenej prémie/diskontu, upravenej
o opravné polozky pokial si potrebné.

4. Zavazky

Zavazky predstavuju naroky tretich osdb voci fondu z titulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo¢nosti alebo depozitarovi a inych poloZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v slvahe ku dnu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocenuju v amortizovanej hodnote,
ktora predstavuje cenu pouzitu pri prvotnom oceneni zvysenu o ¢asovo rozliSeny Urok vypocitany
metddou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa
ocenuju nominalnou hodnotou.

5. Financné derivaty

Derivaty sa uctuju na podsuvahovych a suvahovych Gctoch odo dfia dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania, alebo ukoncenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

Financné derivaty uzatvarané na Ucely obchodovania sa vykazuju v realnej hodnote. Redlna hodnota
derivatov je v slvahe zahrnutd v polozke ,Derivaty". Realna hodnota finanénych derivatov vychadza
z koétovanych trhovych cien alebo ocenovacich modelov, ktoré zohladnuju sucasnu trhovd a zmluvnu
hodnotu podkladového nastroja, ako aj ¢asovu hodnotu a vynosovu krivku alebo faktory volatility
vztahujlce sa na predmetné pozicie.

Urcité transakcie s finaném'/mi derivatmi, hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju ucinné ekonomické
zabezpecenie, nesplnaju kvalifikacné poziadavky na vykazovanie zabezpeclenia podla postupov
uctovania, preto sa v ucCtovnictve vedu ako financné derivaty drzané na obchodovanie, pricom zisky
a straty redlnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z derivatov".

6. Informacie o sposobe prepoctov cudzej meny na euro

Finanény majetok a zavazky, ktorych obstardvacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepocitava
na eura podla aktudlneho kurzu Eurdpskej centralnej banky (ECB) k datumu obstarania.

Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd podla kurzu ECB platného v def
uskutocnenia transakcie a ku driu zavierky sa zostatky prepocitaju podla aktudlneho kurzu ECB.

Kurzové rozdiely vzniknuté spravidla dennym precenovanim majetku a zavazkov ocenenych
v cudzich menach sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat ako ,Cisty zisk/strata z predaja deviz."

7. Den uskutocnenia G¢tovného pripadu

V pripade, ak nie je doba medzi uzavretim zmluvy a plnenim zavazku dlhsia ako obvykla doba
podla zvyklosti na prislusnom trhu, je diilom uskuto¢nenia UGctovného pripadu pri kipe a predaji
cennych papierov den dohodnutia zmluvy.

Za den uskutoc¢nenia Uctovného pripadu sa pri zmluvach o derivatoch povazuje den, ked doslo
k uzavretiu prislusnej zmluvy, zmene redlnej hodnoty derivatu, plneniu na zadklade zmluvy.

Dalej je dfiom uétovného pripadu defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavizku, k ich zmene
alebo k zaniku, k zisteniu Skody, manka, schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej
jednotky a k dalsim skutoCnostiam, ktoré su predmetom uUctovnictva a ktoré nastali, pripadne
o ktorych sk dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoCnosti dokumentujd.
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Postupy uctovania urokovych vynosov a urokovych nakladov

Ako urokové vynosy sa uctuje pri dlhopisoch s kuponmi postupne dosahovany rozdiel, ktorym je prémia
alebo diskont, medzi menovitou hodnotou a dCistou obstaravacou cenou, a postupne dosahovany urok
z kuponu (dalej len ,AUV*) uréeny v emisnych podmienkach; pri¢om 8istou obstaravacou cenou sa rozumie
obstaravacia cena zniZzend o uz dosiahnuty Urok z kupénu ku drfiu obstarania cenného papiera. Pri
dlhopisoch bez kupdnov a Statnych pokladniénych poukazkach sa ako urokovy vynos uctuje postupne
dosahovany rozdiel medzi menovitou hodnotou a obstaravacou cenou. Fond pouZziva na vypocet urokovych
vynosov z cennych papierov metodu efektivnej urokovej miery. Uvedena metdda predstavuje spdsob vypoctu
urokovych vynosov pomocou konstantnej miery navratnosti, na zaklade obstaravacej ceny a oakavanych
buducich pefaznych tokov k datumu obstarania.

Casové rozlidenie Urokovych vynosov, resp. Urokovych nakladov vztahujlce sa k jednotlivym
polozkam majetku a zavazkov je vykazované na prislusnych Uctoch tychto poloziek. Urokové vynosy
a naklady su uctované do obdobia, s ktorym cCasovo a vecne slvisia a sU vykazované v riadkoch
vykazu ziskov a strat ,Vynosy z Urokov" a ,Naklady na uroky".

Dan z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou v zmysle § 4 ods. 2 zakona ¢. 594/2003 Z. z. o kolektivnom
investovani, teda nie je ani dafovnikom dane z prijmov v zmysle zdkona ¢. 595/2003 Z. z. o dani
z prijmov.

Danové naklady fondu vznikli aplikaciou danfovych zakonov inych krajin na vynosy plyndce z ich
GUzemia. Zakon o dani z prijmov stanovuje, ze pri vyplate, poukazani alebo pripisani vynosov
z podielovych listov je spravcovska spoloénost povinna vykonat zrazku dane.

V zmysle zdkona o kolektivnom investovani spravcovska spolo¢nost vynosy z majetku v podielovom
fonde priebezne denne zahfna do Cistej hodnoty majetku. V zmysle § 43 ods. 10 zakona o dani
Z prijmov sa za pripisanie Uhrady v prospech danovnika pri vynosoch z cennych papierov plynucich
prijemcovi od spravcovskych spolo¢nosti nepovazuje zahrnutie vynosu do aktualnej ceny uz
vydaného podielového listu, ktorym je splnena povinnost kazdoroéného vyplacania vynosu z majetku
v podielovom fonde.

Spravcovska spoloénost v slilade s ustanovenim § 43 ods. 10 zdkona o dani z prijmov G¢inného od
1. aprila 2007 vykonava zrazku dane z kladného rozdielu medzi vkladom podielnika, ktorym je
predajna cena podielového listu podielového fondu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumu.
Vyska zavazku z takto vycislenej danovej povinnosti je uvedena v bode ,Ostatné zavazky".

Vydavanie podielovych listov a redemacie

Hodnota podielového listu pri predaji sa uréi ako sucin aktudlnej ceny podielu a poctu vydavanych
podielov podielového listu. Hodnota podielového listu pri redemacii sa urc¢i ako sucin aktudlnej ceny
podielu a po¢tu redemovanych podielov podielového listu.

Spo6sob vypoctu hodnoty podielového listu je blizSie uvedeny v poznédmke ,Vynos na podiel®.
Podielovy fond uUctuje o podieloch podielnikov na Gcte 561 Podielové listy. V prilozenej sivahe su
podiely podielnikov vyké&zané v polozke ,Podielové listy" vo vlastnom imani.

V stlade so Statltom podielového fondu je spravcovska spolocnost povinnd vyplatit podielovy list
podielnikovi bez zbyto¢ného odkladu po doruceni pokynu na redemaciu.

Spravcovské poplatky, depozitarske poplatky a poplatky za audit

Spravcovskej spolo¢nosti prindlezi za spravu podielového fondu odplata. Spravcovské poplatky su
vykdazané v polozke ,Naklady na odplaty za spravu fondu" v prilozenom vykaze ziskov a strat.

Depozitdrom podielového fondu je Slovenska sporitelfia, a. s. Depozitar je povinny viest podielovému
fondu jeho beZny G&et v prisluénej mene a kontrolovat, & &innost fondu a vypodet hodnoty
podielovych listov je v stulade so zakonom o kolektivhom investovani v zneni neskorsich predpisov.
Depozitarovi za vykon Cinnosti prinalezi odplata. Naklady za sluzby depozitara su vykazané

v priloZenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara"“.

Vyska odplaty za spravu otvoreného podielového fondu a sposob jej vypoctu

1) Vyska odplaty spravcovskej spoloCnosti za spréavu fondu predstavuje 0,50 % p.a. Celkova
odplata spravcovskej spolo¢nosti za rok je dand suctom dennych odplat pocitanych pre kazdy
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2) kalendarny den daného roka. Odplata za spravu fondu sa spravcovskej spoloCnosti uhradza
mesacne.

3) Denna odplata za spravu fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,50 %/N
pricom plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - Cistd hodnota majetku fondu ku driu t
N - skutocny pocet dni v prislusnom kalenddrnom roku

Vyska depozitarskeho poplatku podielového fondu a sp6sob jej vypoctu:

1) Vyska odplaty depozitara fondu predstavuje 0,05 % p.a. Celkova odplata depozitdra za rok je
dand suc¢tom dennych odplat pocitanych pre kazdy kalendarny den daného roka.
Odplata depozitarovi sa uhradza mesacne.

2) Denna odplata depozitéara daného fondu sa pocita podla nasledovného vzorca:
D(t) = NAV(t) x 0,05 %/N
pricom plati, ze:
D(t) - denna odplata za den t
NAV(t) - Cista hodnota majetku fondu ku dnu t
N - skutocny pocet dni v prislusnom kalenddrnom roku

Vyska poplatkov za audit fondov je stanovena v zmysle platnych dohéd a predpisov AM SLSP, a. s.
Néklady za audit fondov st vykdzané v priloZzenom vykaze ziskov a strat v polozke ,Néklady na audit
uctovnej jednotky™.

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky predstavuju penazné prostriedky v banke splatné na poZiadanie. Ekvivalenty
pefiaznych prostriedkov predstavujd najmé prava spojené s vkladom v bankach so splatnostou do 24
hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden den, Statne pokladni¢né poukazky a pokladni¢né
poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov. K datumu
Uctovnej zavierky s v ramci tejto polozky vykazané vklady na beznych uctoch vedenych

u depozitara.

Zasady a postupy vypoctu vysky znizenia hodnoty majetku a rezerv

Spravcovska spoloénost v pripade potreby vytvara a pouziva na majetok v podielovom fonde
opravné polozky na zaklade diskontovanych buducich o¢akavanych penaznych tokov. Spravcovska
spolo¢nost nevytvorila k 31. decembru 2014 opravné polozky na majetok v podielovom fonde.
Dalsie informacie o pouzitych Gétovnych zasadach a uétovnych metdédach

V zmysle § 55 ods. 2 zakona €. 594/2003 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov musi
podielovy fond kazdoro€ne vyplacat podielnikom vynosy z majetku v podielovom fonde vo vySke vynosov z
cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a z vkladovych Uc¢tov vyplatenych za prisluSny kalendarny rok o
ktorych sa uctuje v zmysle postupov uc¢tovania do vynosov podielového fondu.

Statit fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrnutim tohto vynosu do
aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

Informacie o zakonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zakona je spravcovska spolo€nost pri spravovani podielového fondu povinna
dodrziavat viaceré limity a obmedzenia tykajice sa investovania majetku v podielovom fonde.
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C. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
Pohladavky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zavazky z urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)

Pohladavky za dividendy (-)

Obrat strany Cr usporiadacich Uc¢tov obchodovania s cennymi

papiermi, drahymi kovmi a nehnutelhostami (+)
Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a
nehnutelnosti (-)

Obrat strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania uctov

FN, drahych kovov a nehnutelnosti (-)

Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a
nehnutelnosti (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zavazky voci dodavatelom (+)

Naklady na zrazkova dan z prijmov (-)

Bezné uctovné
obdobie
167 783
(3 204)

(25 354)
(53)

1563 951

(452 008)

(839)
(179)

Predchadzajice
actovné obdobie

189 191
1

(25 939)
(373)

1629
(2 607)

Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)

Cisty pefiaZny tok z prevéadzkovej ¢innosti

Penazny tok z investi¢nej ¢innosti

Obstaranie nehnutelhosti (-)

Zavazky z obstarania nehnutelhosti

Vynosy z dividend z realitnych spolocnosti (+)
Pohladavky na dividendy z realitnych spoloc¢nosti (-)

1 250 097

(1 025 660)

161 902

(10 710)

Znizenie/ zvySenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investi¢nej &innosti

Penazny tok z financ¢nej ¢innosti

Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+)
Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-),
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/
pohladavky z prestupov do (+/-)

Dediéstva (-)

Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)

Preddavky na emitovanie podielovych listov
Zvysenie/znizenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
Naklady na Uroky za dlhodobé Uroky (-)

Zavazky za uroky za dlhodobé uroky (+)

(1 025 660)

(191 045)

(10 710)

112 694
(263 350)

Cisty pefiazny tok z finanénej &innosti

Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné

prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci ac¢tovného

obdobia

(191 045)

33 392
541

33933

(150 656)

535

541

Peniaze a periazné ekvivalenty predstavuju vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin a Gvery

poskytnuté bankam na jeden deri.
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
vz oax . Bezprostredne
Oznacenie Polozka Bezne uct'ovne predchadzajice
obdobie 7y p A

uctovné obdobie
a b 1 2
I. Cisty majetok na zaciatku obdobia 4 194 439 4 199 588
a) Pocet podielov 119 979 326 120 289 468
b) Hodnota jedného podielu 0,034965 0,034913
1. Upisané podielové listy - 112 694
2. Zisk alebo strata fondu 70 958 145 506
3. Cisty rast/ pokles majetku z precenenia - -
4, VlozZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. Vyplata vynosov podielnikom (137 640) (139 776)
6. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu - -
7. Vratené podielové listy (53 406) (123 573)
II. Narast/pokles Cistého majetku (120 088) (5 149)
A. Cisty majetok na konci obdobia 4 074 351 4 194 439
a) Pocet podielov 118 473 054 119 979 326
b) Hodnota jedného podielu 0,034392 0,034965

Spravcovska spolocnost vyplatila k 31. 10. 2014 pravidelny vynos z fondu vo vyske 3,50 % z pociato¢nej
hodnoty podielovych listov fondu.

E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE V SUVAHE
a) DLHOPISY

Struktlra dlhopisov ocefiovanych realnou hodnotou k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola
podia dohodnutej doby splatnosti takato:

Cislo
riadku

2.1. EUR.Dlhopisy ocenované RH podl'a dohodnutej
doby splatnosti 31.12.2014 31.12.2013

Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - R
Do dvoch rokov
Do piatich rokov
Nad pét rokov
Spolu

253 494
3 880 295
4 133 789

190 560
2 760 654
2 951 214

NouhkwNe

Strukttra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola
podla zostatkovej doby splatnosti takato:

C_|slo 2.II.EUR.DIhop_|sy ocenované RH podl'a zostatkovej 31.12.2014 31.12.2013
riadku doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca 372 992 -
2. Do troch mesiacov 204 220 -
3. Do Siestich mesiacov 621 278 -
4. Do jedného roku 1752 724 -
5. Do dvoch rokov - 4 133 789
6. Do piatich rokov - -
7. Nad pét rokov - -
Spolu 2 951 214 4 133 789

Struktlra dlhopisov oceriovanych realnou hodnotou k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola

podia druhov jednotlivych dlhopisov takato:

2.II1.EUR.Dlhopisy ocennované RH

31.12.2014

31.12.2013

Dlhopisy bez kupdnov
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

Dlhopisy s kupénmi
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oSO
WN R

nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené

Spolu

2 951 214

4 133 789

2 951 214

4 133 789

Strukttra dlhopisov ocefiovanych redlnou hodnotou k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola
podla druhov jednotlivych dlhopisov takato:

Cislo

riadku

2.1V.Dlhopisy podl'a jednotlivych druhov

31.12.2014

31.12.2013

NNNRRRR
WN =

N

Dlhopisy bez kupdnov
dihopisy
zmenky
SPP
Dlhopisy s kuponmi
dlhopisy
hypotekarne zalozné listy
Spolu

2 596 421
354 793

4 081 545
52 244

2 951 214

4133 789

b)

KRATKODOBE POHLIADAVKY

Struktlra kratkodobych pohladévok k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola pod/a dohodnutej
doby splatnosti takato:

C_nslo 5.I.EUR. Kratk?dobe pohl'adavky podl'a dohodnutej 31.12.2014 31.12.2013
riadku doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca - 63 346
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku 1092 209 -
Spolu 1 092 209 63 346
Struktlra kratkodobych pohladdvok k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola pod/a zostatkovej
doby takato:
C_lslo 5.I1.EUR. K_ratkodobe pohl’a_1davky podla 31.12.2014 31.12.2013
riadku zostatkovej doby splatnosti
1. Do jedného mesiaca 190 277 63 346
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov 200 928 -
4 Do jedného roku 701 004 -
Spolu 1 092 209 63 346
c) PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktlra pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov k 31. decembru 2014 a k 31.
decembru 2013 bola pod/a druhov takato:

C_lslo 9.EVUI3. F,’enazne p_rostrledky a ekvivalenty 31.12.2014 31.12.2013
riadku penaznych prostriedkov
1. Bezné ucty 33933 541
5 Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24 hodin a ) )
’ vklady splatné do 24 hodin
3 Pohladavky na penazné prostriedky v rdmci spotovych ) )
operacii
4 Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou ) )
’ splatnosti najviac tri mesiace
Medzisucet-sivaha 33933 541
Uverové linky na okamzité Cerpanie penaznych
prostriedkov ] ]
Spolu 33 933 541
d) ZAVAzZKY VOCI SPRAVCOVSKEJ SPOLOCNOSTI

Struktlra zavazkov vodi spravcovskej spoloénosti k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola
podla druhov zavézkov takato:

Cislo

riadku

3. Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti

31.12.2014

31.12.2013
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1. Zavazky zo spravcovskych poplatkov 1842 1838
2. Zavazky zo vstupnych poplatkov - -
Spolu 1842 1838

e) OSTATNE ZAVAZKY

Struktlra ostatnych zavéazkov k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 bola pod/fa druhov ostatnych
zavézkov takato:

Cislo

riadku 7. Ostatné zavazky 31.12.2014 31.12.2013

1. Zavazky z depozitarskeho poplatku 184 184

2. Zavazok za spravu CP 140 197

3. Zavazky vodi podielnikom z emisie PL - -

4, Zavazky z auditu 839 1018

5. Iné zavazky - -
Spolu 1163 1 399

VYZNAMNE POLOZKY UVEDENE VO VYKAZE ZISKOV A STRAT
f) VYNOSY Z UROKOV

Struktira vynosov z Urokov za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2014 a za obdobie od 1.
januara do 31. decembra 2013 bola pod/a druhov vynosov takato:

fi':c'lcl’(u 1.1. Oroky 2014 2013

1. Bezné ucty 13 1

2. Reverzné obchody - -

3. Vklady 3 367 281

4. Dlhové cenné papiere 155 539 179 059

5. P6zicky obchodnym spoloénostiam - -
Spolu 158 919 179 341

g) CISTY ZISK/STRATA Z PREDAJA CENNYCH PAPIEROV

Struktlra zisku/straty z cennych papierov za obdobie od 1. januéra do 31. decembra 2014 a za obdobie
od 1. januara do 31. decembra 2013 bola pod/a druhov takato:

fi:(litl)(u 4./c. Zisk/strata z cennych papierov 2014 2013
1. Akcie - -
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (60 810) (9 525)
4., Podielové listy - -
5. Ostatné - -
Spolu (60 810) (9 525)
F. OSTATNE POZNAMKY

a) TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Struktura pohladavok a zévazkov voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm k 31.
decembru 2014:

Polozka savahy Spolo¢nost Suma Popis

Penazné prostriedky a ekvivalenty g gp o 5 @ 33933 bezné Gty
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. @ terminované vklady

Dlhopisy SLSP, a.s. @ 354 793 HZL SLSP
ERSTE Bank ® 520 923 dlhopis ERSTE
Aktiva spolu 909 649
Zavazvky voci spravcovskej AM SLSP, a.s. © 1842 zavazok zo spravcovskych
spolocnosti poplatkov
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Ostatné zavéazky

Pasiva spolu

zavéazok z depozitarskeho poplatku
zavazok za spravu a vysporiad. CP

SLSP, a.s. @ 184
SLSP, a.s. @ 140
2 166

Struktlra vynosov a nakladov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2014:

PoloZzka vykazu ziskov a strat Spolo¢nost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 176 UroKy z terminovanych vkladov a
. beznych uctov
Cisty zisk/strata z obchodovania s ERSTE Bank (19 395) strata z (_)bJemu investovanej sumy
CP do dlhopisov
strata z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. (2) (1129) do dlhopisov
Vynosy spolu (20 348)
Transakéné naklady SLSP, a.s. @ 580 transakéné poplatky
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 67 bankové poplatky
Naklady na spravu fondu AM SLSP, a.s. 20 981 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty 2a sluzby SLSP, a.s. @ 2 098 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 2 207 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 25933

Struktlra pohladdvok a zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam k 31.

decembru 2013:

Polozka suvahy Spolo¢nost Suma Popis
Penazne prostriedky a ekvivalenty g op . o @ 541 bené ity
penaznych prostriedkov
Kratkodobé pohladavky SLSP, a.s. ¥ 63 346 terminované vklady
Dlhopisy SLSP, a.s. @ 52 244 HZL SLSP
ERSTE Bank @ 540 406 dlhopis ERSTE
Aktiva spolu 656 537
Zavazky voci spravcovskej 1 zavazok zo spravcovskych
spolo¢nosti AM SLSP, a.s. & 1838 poplatkov
Ostatné zavazky SLSP, a.s. @ 184 zéavazok z depozitdrskeho poplatku
SLSP, a.s. @ 197 zavazok za spravu a vysporiadanie
Pasiva spolu 2219

Struktlra vynosov a nakladov voéi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym strandm za obdobie od

1. januara do 31. decembra 2013:

Polozka vykazu ziskov a strat Spoloénost Suma Popis
Vynosy z Urokov SLSP, a.s. @ 276 Uroky z terminovanych vkiadov a
. beznych uctov
Cisty zisk/strata z obchodovania s ERSTE Bank (13 685) strata z c_>b]emu investovanej sumy
Cp do dlhopisov
strata z objemu investovanej sumy
SLSP, a.s. (2) (930) o Hihopisov
Vynosy spolu (14 339)
Bankové a iné poplatky SLSP, a.s. @ 55 bankové poplatky
Naklady na spravu fondu AM SLSP, a.s. 21 284 poplatky za spravu fondu
Naklady na odplaty za sluzby SLSP, a.s. @ 2 128 depozitarske poplatky
depozitara
SLSP, a.s. @ 2 472 poplatky za spravu a vysporiad. CP
Naklady spolu 25 939

Hlavnou poloZkou obchodnych transakcii so spravcovskou spoloénostou su poplatky za spravu fondu,
poplatky depozitarovi a poplatky za spravu a vysporiadanie cennych papierov.
Konecnym prijemcom poplatkov za depozitarske sluzby a spravu a vysporiadanie cennych papierov je

Slovenska sporitelfa, a. s.

Pocet podielov fondu vlastnenych spriaznenymi stranami k 31. decembru 2014 a k 31. decembru 2013 je

nasledovny:
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31.12.2014 31.12.2013
v : Podiel > : Podiel
PFPV Pocet podielov na distej Pocet podielov na distej
. hodnote aktiv . hodnote aktiv

(tisic ks) (%) (tisic ks) (%)
SLSP, a.s. - - - -
AM SLSP, sprav. spol., a.s. 1 356 1,14% 1 356 1,13%
Ostatné spriaznené strany 1) 3013 2,54% 3013 2,51%
Podielove fondy spravovane 4356 3,68% 4356 3,63%
spravcovskou spolocnostou
Spolu 8 724 7,36% 8 724 7,27%

1) Medzi ostatné spriaznené strany patria ¢lenovia predstavenstva a dozornej rady sprévcovskej spolocnosti a SLSP a.
s., a ich rodinni prislusnici.

b) KONCENTRACIA PODIELNIKOV

Najvacsich 10 podielnikov vlastni k 31. decembru 2014 38,37 % podielu na NAV podielového fondu a
k 31. decembru 2013 vlastnili 37,89 % podielu na NAV podielového fondu.

c) VYNOSY NA PODIEL

Vynos z investicie v podielovych listoch pre podielnika je dany vyplatou vynosov a zhodnotenim
investicie, premietnutej v cene podielového listu.

Popis 31.12.2014 31.12.2013
Hodnota podielového listu 0,034392 0,034965
Vykonnost fondu 1 rok p.a. k uvedenému datumu v % 1,68% 0,15%

Na zadklade Stat(tu podielového fondu spravcovska spoloénost denne zahffia vynosy z majetku vo fonde
vo vyske vynosov z cennych papierov, nastrojov penazného trhu a vkladovych uctov vyplatenych
podielovému fondu za prislusny kalendarny rok do aktualnej ceny uz vydanych podielovych listov.

d) VYPOCET HODNOTY MAJETKU PODIELOVEHO FONDU

Pre Gcely stanovenia hodnoty podielového listu spravcovskd spolo¢nost vypoditava €istd hodnotu majetku
podielového fondu, pricom ocenuje investicie nezavislou trhovou cenou. Pokial tato trhova cena
neexistuje, alebo dana trhova cena nie je povaZzovana za reprezentativnu, manazment spravcovskej
spolo¢nosti uréi redlnu hodnotu po dohode s depozitarom podielového fondu v zmysle Opatrenia NBS o
spOsobe urcenia hodnoty majetku v standardnom podielovom fonde a vo verejnom Specialnom
podielovom fonde a spésobe vypoctu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v
ktorych sa vydavaju podielové listy viacerych emisii v platnom zneni, a inymi vSeobecne uznavanymi
metddami ocefiovania. Manazment je presvedceny, ze stanovena redlna hodnota podielu podla zdkona o
kolektivnom investovani je primerana a dostatoCne obozretna. V skutocnosti sa vSak konecna oficidlne
zverejnena cena mbze odlisovat od ceny Cistej hodnoty aktiv podla ro¢nej Gétovnej zavierky, a to z
nasledovnych dovodov:

1. Casové rozlidenie trokov z terminovanych vkladov, AUV a spravcovskych poplatkov. Hodnota majetku
podla Uctovnictva obsahuje ¢asové rozliSenie tychto poloziek k 31. decembru 2014.

2. Zachytenie operéacii mimo pracovnych dni. V hodnote majetku podla Gctovnictva su zahrnuté aj vklady
a vybery podielnikov, ktoré boli realizované pocas vikendu. Tieto operacie neboli zohladnené pri vypocte
hodnoty podielového listu pre Ucely stanovenia Cistej hodnoty aktiv k 31. decembru 2014.

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2014 pre Ucely stanovenia Cistej
hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2014:

Hodnota majetku fondu Hodnota podl'a

pre vypocet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 4 077 360 4 077 356
Kratkodobé pohladavky 1092213 1092 209
Penaz_ne prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 33933 33933
prostriedkov

Dlhopisy bez kupénov - -
Dlhopis s kupénmi 2 951214 2 951214

Podielové listy - -
Derivaty - -
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Ostatny majetok

ZAVAZKY 2 865 3 005
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 1842 1842
Derivaty - -
Ostatné zavéazky 1023 1163
CISTA HODNOTA AKTiV 4074 495 4074 351
Pocet podielov 118 473 054 118 473 054
Cena podielového listu k 31.decembru 2014 0,034392 0,034391

Tabulka uvadza vypocet hodnoty podielového listu k 31. decembru 2013 pre Ucely stanovenia Cistej

hodnoty aktiv a podla Uctovnictva fondu k 31. decembru 2013:

Hodnota majetku fondu Hodnota podl'a

pre vypodet hodnoty uctovnictva
podielového listu v EUR v EUR

AKTIVA 4 198 080 4 197 676
Kratkodobé pohladavky 63 346 63 346
Penazpe prostriedky a ekvivalenty penaznych 541 541
prostriedkov

Dlhopisy bez kupdnov - -
Dlhopis s kupédnmi 4134 193 4 133 789
Podielové listy - -
Derivaty - -
Ostatny majetok - -
ZAVAZKY 3 039 3237
Zavazky z vratenia podielov - -
Zavazky vodi spravcovskej spolocnosti 1838 1838
Derivaty - -
Ostatné zavéazky 1201 1399
CISTA HODNOTA AKTiV 4 195 041 4 194 439
Pocet podielov 119 979 326 119 979 326
Cena podielového listu k 31.decembru 2013 0,034965 0,034960

e) UDAIJE O RIZIKACH, KTORYM PODLIEHA PODIELOVY FOND
Popis rizik
a) Charakteristika operacii spojenych s trhovym rizikom
Podielovy fond identifikoval pri operaciach nasledovné rizika:
e Trhové riziko - suvisi s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maju

bezprostredny dopad na ceny hodnoty jednotlivych druhov aktiv v majetku vo fonde.
e Urokové riziko - spociva vo vplyve zmien Urokovych sadzieb na finanénom trhu na ceny cennych

papierov.

e Reinvesti¢né riziko - je spojené so zmenou UuUrokovych sadzieb a ich vplyvom na vynosy
Z reinvesticii.

e Riziko udalosti - vyplyva z doblezitych a absolutne nepredvidatelnych udalosti, ktoré maju

bezprostredny vplyv na danu investiciu. Casto ide o prehldsenia, spravy o spolocnosti, ktoré sa
zverejiujl v tladi alebo v inych médiach a necakane ovplyviuji spravanie investorov.

e Uverové riziko — spociva v tom, Ze emitent alebo protistrana nedodrzi svoj zavazok.

e Riziko vysporiadania obchodu - znamend riziko straty vyplyvajluce ztoho, Ze vysporiadanie
finan¢nej transakcie sa nerealizuje podla dohodnutych podmienok..

e Riziko nedostatocnej likvidity - spoliva v tom, Ze sa pozicia v majetku v Standardnom podielovom
fonde nebude moct predat, zlikvidovat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov a za dostatoéne
kratky ¢as, ¢im sa ohrozi schopnost spravcovskej spolo¢nosti dodrziavat povinnost kedykolvek na
Ziadost podielnika bezodkladne vyplatit podielovy list.

e  Kreditné riziko - znamena riziko straty vyplyvajluce z toho, Ze diznik alebo ind zmluvna strana zlyha
pri plneni svojich zavazkov z dohodnutych podmienok; kreditné riziko zahffia aj riziko statu, riziko
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu a riziko protistrany.

e Menové (kurzové) riziko - spoéiva v tom, Zze hodnota investicie méze byt ovplyvnend zmenou
vymennych kurzov cudzich mien.
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e Riziko nestdlosti prostredia - predstavuje najmé riziko zmeny danového systému alebo pravnych
predpisov.

e Politické a pravne riziko.

e Operacné riziko - znamena riziko straty pre Standardny podielovy fond vyplyvajlice z neprimeranych
vnatornych postupov a zlyhani v slvislosti s osobami a systémami spravcovskej spoloc¢nosti alebo
vonkajsich udalosti a zahffia pravne a dokumentacné riziko a riziko vyplyvajuce z postupov
obchodovania, vysporiadania a ocefiovania vykonavanych v mene Standardného podielového fondu

b) Metddy pouzivané na meranie, sledovanie a riadenie trhového rizika:

Trhové riziko je obmedzené zdkonnymi limitmi vyplyvajucimi zo zdkona o kolektivnom investovani,
z0 schvéleného Statltu a predajného prospektu. Spravcovska spolo¢nost vypracovala pre podielovy
fond interné limity vymenované v internych smerniciach. V ramci taktickej alokacie aktiv sa fond
riadi limitmi v ramci uzneseni Investicného vyboru. Na pravidelnej baze sa sleduju ukazovatele
trhového rizika ako napr. sharpe ratio, volatilita, tracking error. Celkové riziko vyplyvajlce
z derivatov sa vypocitava metddou zavazkového pristupu.

c) Popis metdd pouZivanych na zabezpelenie sa proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier a metod
merania urokového rizika

Proti vplyvu zmien trhovych urokovych mier je portfélio fondu zabezpecené stanovenim maximalnej
drovne vazeného priemeru zostavajucej zivotnosti (tzv. WAL) a vazenej diZky Casu do splatnosti
(tzv. WAM). Rozhodnutia o predizeni, pripadne skrateni tychto ukazovatelov su prijimané na
Investicnom vybore na zaklade vysledkov analyz financného trhu, makroekonomickej situacie
Slovenska a inych udalosti vplyvajucich na pohyb urokovych mier.

Urokové riziko je merané duraciou, resp. modifikovanou duraciou a ukazovatelmi WAM a WAL.
Duracia je vazeny priemer dob do splatnosti vSetkych cash flow plynucich z dlhopisu. Vaha kazdého
cash flow je dana podielom sucasnej hodnoty cash flow a ceny dlhopisu . Merana je v rokoch.
Modifikovana duracia je rozSirenim duracie, vyjadruje meratelni zmenu v hodnote dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Urcuje, aky efekt ma na cenu dlhopisu pohyb Grokovych
sadzieb na trhu o 1 %.

d) Popis metdéd merania kreditného rizika

Kreditné riziko je sledované na zaklade ratingov dlhopisovej Casti portfélia. Interne je stanoveny limit
na kreditné riziko, ktory sa pravidelne sleduje.

e) Popis ucelu pouzitych derivatov

Vo fonde sa uskutoCriuju forwardové nakupy EUR bez fyzickej dodavky na zabezpecenie sa proti
kurzovému riziku Casti aktiv denominovanych v cudzej mene. Uvedené derivaty su uctované
a vykazované ako derivaty drzané na obchodovanie, kedZe nespliaju poziadavky na vykazovanie
zabezpecenia podla postupov Uctovania.

f)  Popis operacného rizika

Spravcovska spolo¢nost identifikovala a sleduje nasledovné kategérie udalosti operaéného rizika:
e Pracovné postupy a bezpeénost pri praci.

Klienti, produkty a obchodna prax.

Skody na fyzickom majetku.

Ohrozenie prevadzky a systémové zlyhanie.

Spracovanie, dodanie a manazment procesov.

Operacné riziko sa vyhodnocuje v tzv. Matici operacnych rizik, ktord odzrkadluje mieru
pravdepodobnosti vyskytu udalosti a jej dopadu. Matica je vyhodnocovana za jednotlivé organizacné
jednotky (oddelenia) spolo¢nosti a za jednotlivé kategdrie udalosti operacného rizika.

Spravcovska spoloénost vypracovala a implementovala obsiahly a podrobny bezpeénostny projekt,
ktory zahffia uceleny systém riadenia bezpecnosti a bezpe¢nostnych standardov.

Systém zahfna prvky logistickej, fyzickej a personalnej bezpecnosti, bezpecnostné prvky sieti
a komunikacnych liniek, vyvoja a monitoringu systémov ochrany, kontrolné postupy a rozdelenia
pravomoci a bezpecnosti.

Clenenie aktiv a zavizkov

Podla polozZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujtcich mien k 31. decembru 2014
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PoloZka suvahy/mena EURO usD Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty 33 933 _ _ 33 933
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky 1092 209 - - 1092 209
Dlhopisy 2951214 - - 2951214

Podielové listy - - - -
Ostatny majetok - - - _

Aktiva spolu 4 077 356 - - 4 077 356
Zavazky voli spravcovskej

spoloénosti (1842) B B (1842)
Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (1163) - - (1163)
Vlastné imanie (4 074 351) - - (4 074 351)
Pasiva spolu (4 077 356) - - (4 077 356)

Savahova pozicia, netto
k 31. decembru 2014

Podla polozZiek stvahy usporiadanych do skupin podla rozhodujucich mien k 31. decembru 2013:

PoloZka stivahy/mena EURO usb Ostatné CM Spolu
Penazné prostriedky a ekvivalenty 541 _ _ 541
penaznych prostriedkov

Kratkodobé pohladavky 63 346 - - 63 346
Dlhopisy 4 133 789 - - 4 133 789
Podielové listy - - - -
Ostatny majetok - - - -
Aktiva spolu 4 197 676 - - 4 197 676
Zéavéazky z vratenia podielov - - - -
Zavazky vodi spravcovskej (1838) _ _ (1838)
spolocnosti

Derivaty - - - -
Ostatné zavazky (1 399) - - (1 399)
Vlastné imanie (4 194 439) - - (4 194 439)
Pasiva spolu (4 197 676) - - (4 197 676)

Suvahova pozicia, netto
k 31. decembru 2013

f) UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Od datumu uctovnej zavierky do datumu vydania tychto uUctovnych vykazov nedoslo k ziadnym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.

%k k

Tieto poznamky k uctovnej zavierke boli zostavené 31. marca 2015 na adrese Tomasikova 48,
832 65 Bratislava, Slovenska republika.
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