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Halbjahresbericht 2018

Sehr geehrte(r) Anteilsinhaber(in),

wir erlauben uns, Ihnen nachstehend den Halbjahresbericht des YOU INVEST solid Miteigentumsfonds gemäß InvFG 
über den Zeitraum vom 1. Jänner 2018 bis 30. Juni 2018 vorzulegen.

Entwicklung des Fonds

Die Berichtsperiode gestaltete sich aufgrund des Kapitalmarktumfelds als durchaus schwierig. Während sich in den 
ersten Wochen des Jahres zumindest die Aktienmärkte noch von einer freundlichen Seite zeigten, kam es im Februar 
zu einer deutlichen Korrektur um etwa 10%. Auslöser für diese negative Entwicklung waren die deutlich angestiegenen 
Kapitalmarktrenditen in den USA. Die Marke von 3% für 10-jährige US-Staatsanleihen wurde zu diesem Zeitpunkt 
nachhaltig durchbrochen. In den darauffolgenden Monaten war eine volatile Seitwärtsphase zu beobachten. Gute 
Nachrichten von der konjunkturellen Entwicklung und insbesondere von den durch die Steuererleichterung höheren 
Unternehmensgewinnen wurden durch negative Entwicklungen auf politischer Ebene aufgehoben. Die Diskussion 
um höhere Zölle oder andere Handelsbeschränkungen war ein negativer Faktor insbesondere für exportorientierte 
europäische oder auch asiatische Unternehmen. Auch die neue Regierung in Italien hat kurzfristig für Unruhe an 
den europäischen Kapitalmärkten gesorgt. Die Forderungen nach höherer Flexibilität im öffentlichen Haushalt oder 
auch Gerüchte über einen eventuellen Schuldennachlass haben manche Investoren verunsichert. Von Seiten der 
Notenbanken setzte die US-Zentralbank den eingeschlagenen Kurs zu höheren Leitzinsen fort, die EZB hat Pläne zum 
Ausstieg aus dem Ankaufsprogramm von Staatsanleihen bekanntgegeben.

Insgesamt waren die Aktienmärkte gemessen an weltweiten Indizes annähernd unverändert, wobei sich die US-
Märkte auch aufgrund der guten Entwicklung der dort ansässigen Technologieunternehmen positiv abheben konnten. 
Insbesondere Märkte wie die Türkei oder auch Südafrika hatten stark unter hausgemachten Problemen zu leiden, die 
Schwellenländer insgesamt zeigten nur eine unterdurchschnittliche Aktienentwicklung.

Weitaus negativer verlief die Entwicklung an den Anleihemärkten. Insbesondere die Märkte der Schwellenländer 
hatten deutliche Einbussen zu verzeichnen. Beispielsweise verlor die Anlageklasse Anleihen Schwellenländer in 
Hartwährungen wie z.B. US-Dollar oder Euro denominiert etwa 7%, ein breiter Index über osteuropäische Länder 
inklusive der Türkei etwa 9%. Auch die US Märkte mussten auf breiter Front Verluste hinnehmen, US-Staatsanleihen 
verloren etwa 2,3%, US Unternehmensanleihen im höheren Investment Grade Ratingsegment verloren 4,4%. Etwas 
besser aber trotzdem negativ verlief die Entwicklung bei High-Yield Unternehmensanleihen, die 1,3% - 1,7% verloren 
haben. Einzig positiv waren Euroland Staatsanleihen, die etwa 0,5% abwerfen konnten. Der US-Dollar gewann etwa 
2,8% an Wert.

Der YOU INVEST solid ist ein Dachfonds

Im Portfolio des YOU INVEST solid wurde ein Schwergewicht auf die Anlageklassen Euroland Staatsanleihen auch in 

veranlagt. Ein weiterer Anteil von etwa 23% - 28% wurde in US US Anleihen jeglichen Ratingsegments, Staats- und 
Hypothekaranleihen angelegt. Die Aktienquote betrug nach einer leichten Reduktion Anfang Februar etwa 5% und 
wurde danach bei sich wieder erholenden Märkten auf etwa 7% erhöht. Fonds, die alternative Strategien verfolgen, 
machen etwa 2% aus. Die aus den Aktienveranlagungen resultierenden Fremdwährungsrisiken wurden über weite 
Strecken zum Grossteil mittels Devisentermingeschäften abgesichert. Aufgrund der negativen Entwicklung an den 
Rentenmärkten wurden 25% - 27% in geldmarktnahen Instrumenten oder Kontoguthaben veranlagt. Trotzdem musste 
im Berichtszeitraum eine negative Wertentwicklung von - 1,88% hingenommen werden.
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Vermögensaufstellung zum 30. Juni 2018
(einschließlich Veränderungen im Wertpapiervermögen vom 1. Jänner 2018 bis 30. Juni 2018)

Zusammensetzung des Fondsvermögens

30. Juni 2018 31. Dezember 2017
Mio. EURO % Mio. EURO %

Australischer Dollar - - 0,9 0,23
EURO 296,4 89,80 349,4 89,75
Japanische Yen 0,6 0,17 2,1 0,53
US Dollar 30,9 9,35 34,0 8,72

Wertpapiervermögen 327,9 99,32 386,3 99,23
Financial Futures - - - 0,0 - 0,00
Devisentermingeschäfte - 1,7 - 0,52 0,6 0,16
Bankguthaben 4,0 1,20 2,4 0,62
Sonstige Abgrenzungen - 0,0 - 0,00 - 0,0 - 0,00
Fondsvermögen 330,1 100,00 389,4 100,00

Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in EUR am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

Investmentzertifikate

Investmentzertifikate auf Euro lautend

Emissionsland Deutschland

IS.S.E.600 HEA.C.U.ETF A. DE000A0Q4R36 8.197 0 8.197 71,760 588.216,72 0,18

LBBW RS FLEX I DE000A2DU032 3.245 0 3.245 94,230 305.776,35 0,09

Summe Emissionsland Deutschland 893.993,07 0,27

Emissionsland Frankreich

UBAM C.-UBAM CON.EO 10-40 FR0010644674 0 0 170 1.752,610 297.943,70 0,09

Summe Emissionsland Frankreich 297.943,70 0,09

Emissionsland Irland

GAM ST.-GLBL RATES IACC IE00B59P9M57 0 6.958 38.000 10,857 412.573,60 0,12

INRIS UCITS-R CFM D.I EO IE00BSPL3L55 0 0 3.076 102,590 315.566,84 0,10

ISHSIII-C.EO CORP.B.EODIS IE00B3F81R35 66.391 23.742 174.275 129,155 22.508.487,63 6,82

ISHSV-S+P500H.CA.SECT.DLA IE00B43HR379 276.575 11.000 265.575 5,165 1.371.562,09 0,42

LYXOR EPSILON GL.TR.I EO IE00B643RZ01 0 880 1.619 128,393 207.867,62 0,06

LYXOR/SANDLER US EQ.EBEO IE00BD8GKX38 0 400 2.700 109,219 294.891,30 0,09

PASSIM STR.ERS.RISK P.SEO IE00BD39H708 0 1.200 17.800 97,680 1.738.704,00 0,53

SSGA S.E.E.II-M.EU.ENERGY IE00BKWQ0F09 4.080 0 4.080 146,870 599.229,60 0,18

SSGA S.E.E.II-M.EURO.FIN. IE00BKWQ0G16 21.534 0 21.534 53,130 1.144.101,42 0,35

UBS(IRL)-EQ.OP. EOQPFACC IE00B841P542 0 450 1.933 110,910 214.389,03 0,06

Summe Emissionsland Irland 28.807.373,13 8,73
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in EUR am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

Emissionsland Luxemburg

AB S.I-S.ABS.ALPH.P.IAEOH LU0736560011 0 2.000 16.630 20,240 336.591,20 0,10

AGIF-A.EO INF-LKD BD WTEO LU0988443767 0 2.650 14.026 1.119,340 15.699.862,84 4,76

B.S.F.-B.EO ABS.RET.I2 EO LU0776931064 4.535 380 4.155 136,740 568.154,70 0,17

BLUEBAY-GL.SOV.OP.QEOCERF LU1542978124 7.035 250 6.785 102,790 697.476,30 0,21

CANDR.M.MKT.-EURO AAA V C LU0354092115 4.800 0 4.800 1.067,630 5.124.823,65 1,55

DB PL.IV-SYS.ALP.I1C-E LU0462954396 0 500 3.529 133,570 471.368,53 0,14

DPAM L-BDS.EM SUST.FCEO LU0907928062 68.738 1.238 67.500 121,430 8.196.525,00 2,48

FID.FDS-ASI.SP.SIT.IACCEO LU1357938338 48.604 0 48.604 15,140 735.864,56 0,22

MLIS-MW TOPS MKT NTR.BAEO LU0333226826 0 400 2.642 144,480 381.716,16 0,12

PARV.-EQ.EU.SM.CAP C.I EO LU0212179997 2.275 0 2.275 252,960 575.484,00 0,17

PICTET-EUROL.IND.NA.ISEO LU0255980830 7.745 0 7.745 153,680 1.190.251,60 0,36

SISF-EUR.AL.ABS.RTN CAEO LU0995125985 0 1.300 5.997 104,353 625.804,34 0,19

UNIEUROASPIRANT C LU0111444385 0 16.991 147.180 44,640 6.570.115,20 1,99

Summe Emissionsland Luxemburg 41.174.038,08 12,47

Emissionsland Österreich

ERST.BD DANUBIA EURR01TEO AT0000812946 338 1.150 12.310 135,920 1.673.175,20 0,51

ESPA BD EU.CO. EOR01TEO AT0000724224 40.225 13.383 109.022 167,940 18.309.154,68 5,55

ESPA BD EU.RE.EURD01TEO AT0000A1Y9Y6 114.040 15.967 98.073 100,310 9.837.702,63 2,98

ESPA BD IN.-LI.EURR01TEO AT0000619895 0 33.904 188.799 124,950 23.590.435,05 7,15

ESPA BD USA CO.EURD01TEO AT0000A1Y364 445.000 188.534 256.466 95,860 24.584.830,76 7,45

ESPA BD USA H.Y.EURR01TEO AT0000637491 0 9.886 53.306 182,630 9.735.274,78 2,95

ESPA MORTGAGE EURR01TEO AT0000700786 0 28.727 177.960 138,110 24.578.055,60 7,45

ESPA RESER.EO EOR01TEO AT0000724307 0 9.600 46.000 1.262,550 58.077.300,00 17,59

ESPA STOCK JAP.EURR01 TEO AT0000697073 3.187 15.336 5.304 108,510 575.537,04 0,17

T 1750 T AT0000A04FZ3 0 19.000 125.428 105,370 13.216.348,36 4,00

T 1751 AT0000A0DEH1 0 6.500 78.211 112,340 8.786.223,74 2,66

T 1851 T AT0000A0K2C4 0 9.693 54.823 119,600 6.556.830,80 1,99

T 1852 T AT0000A0K2G5 0 10.024 56.634 115,760 6.555.951,84 1,99

T 1900 EURR01TEO AT0000A1BTH1 0 16.983 86.545 94,590 8.186.291,55 2,48

XT BOND EUR T AT0000A0K282 2.861 15.014 80.067 123,020 9.849.842,34 2,98

XT EUROPA EURO T AT0000697065 263 1.832 634 1.792,910 1.136.704,94 0,34

Summe Emissionsland Österreich 225.249.659,31 68,24

Summe Investmentzertifikate auf Euro lautend 296.423.007,29 89,80

Investmentzertifikate auf Japanische Yen lautend

Emissionsland Irland

NOMURA FDS-JAP.STR.V.I YN IE00B3VTL690 2.109 10.986 3.481 21.119,483 575.284,96 0,17

Summe Emissionsland Irland 575.284,96 0,17

Summe Investmentzertifikate auf Japanische Yen lautend umgerechnet zum Kurs von 127,79218 575.284,96 0,17
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Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Käufe/ Verkäufe/ Bestand Kurs Kurswert %-Anteil

nummer Zugänge Abgänge in EUR am

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.) Fonds-

vermögen

Investmentzertifikate auf US-Dollar lautend

Emissionsland Irland

AXA ROSEN.E.A.-US EN.I.A IE0033609615 20.133 37.069 73.708 34,090 2.170.241,60 0,66

VERITAS FDS-ASIAN CACCDL IE00BD065N65 3.194 257 2.937 473,918 1.202.190,10 0,36

Summe Emissionsland Irland 3.372.431,70 1,02

Emissionsland Luxemburg

F.T.I.F.-FRANK.MENA IA DL LU0352133093 65.003 0 65.003 7,710 432.866,76 0,13

G.SACHS-US CO.E.RA.IACCDL LU1280280568 227.171 24.500 202.671 14,820 2.594.216,81 0,79

JPM-US TECHNOLOGY C LU0129496690 18.589 0 18.589 34,740 557.766,33 0,17

MSI-LATIN AMER.EQ. NAM.I LU0052627634 8.058 0 8.058 53,030 369.075,61 0,11

PICTET-DL GOV.BDS I LU0128489514 1.077 6.632 29.840 645,050 16.624.885,13 5,04

PICTET-USA INDEX I DL LU0188798671 4.780 5.420 12.721 247,370 2.717.907,90 0,82

PROSPERITY CM-RUS.P.IPDL LU1539557519 563 13.313 3.003 97,380 252.575,70 0,08

SISF EMERG.ASIA IZ CAP.DL LU1188199936 24.437 0 24.437 49,276 1.040.039,39 0,32

Summe Emissionsland Luxemburg 24.589.333,63 7,45

Emissionsland Österreich

XT USA USD A AT0000697081 304 1.630 1.345 2.499,240 2.903.332,01 0,88

Summe Emissionsland Österreich 2.903.332,01 0,88

Summe Investmentzertifikate auf US-Dollar lautend umgerechnet zum Kurs von 1,15780 30.865.097,34 9,35

Summe Investmentzertifikate 327.863.389,59 99,32

Devisentermingeschäfte nicht realisiertes

Ergebnis in EUR

Devisentermingeschäfte auf Euro lautend

Emissionsland Österreich

FXF SPEST EUR/AUD 11.07.2018 FXF_TAX_3440248 477.519 -12.052,67 -0,00

FXF SPEST EUR/AUD 11.07.2018 FXF_TAX_3440424 -480.322 9.249,50 0,00

FXF SPEST EUR/GBP 11.07.2018 FXF_TAX_3440279 1.179.434 14.929,56 0,00

FXF SPEST EUR/GBP 11.07.2018 FXF_TAX_3440393 -414.167 -4.894,68 -0,00

FXF SPEST EUR/GBP 11.07.2018 FXF_TAX_3440928 132.245 1.096,95 0,00

FXF SPEST EUR/JPY 11.07.2018 FXF_TAX_3440312 2.487.462 -78.987,99 -0,02

FXF SPEST EUR/JPY 11.07.2018 FXF_TAX_3440363 -2.039.133 73.494,40 0,02

FXF SPEST EUR/JPY 11.07.2018 FXF_TAX_3440867 68.993 -1.427,95 -0,00

FXF SPEST EUR/JPY 11.07.2018 FXF_TAX_3441553 52.560 135,29 0,00

FXF SPEST EUR/USD 11.07.2018 FXF_TAX_3440209 4.386.092 -309.669,53 -0,09

FXF SPEST EUR/USD 11.07.2018 FXF_TAX_3440455 5.295.845 -401.221,59 -0,12

FXF SPEST EUR/USD 11.07.2018 FXF_TAX_3440722 -2.245.028 128.745,41 0,04

FXF SPEST EUR/USD 11.07.2018 FXF_TAX_3440891 -1.971.354 57.137,29 0,02

FXF SPEST EUR/USD 12.07.2018 FXF_TAX_3440318 18.527.178 -1.307.613,19 -0,40

FXF SPEST EUR/USD 12.07.2018 FXF_TAX_3440477 -1.123.334 85.052,50 0,03

FXF SPEST EUR/USD 12.07.2018 FXF_TAX_3440913 -1.174.335 34.045,12 0,01

Summe Emissionsland Österreich -1.711.981,58 -0,52

Summe Devisentermingeschäfte auf Euro lautend -1.711.981,58 -0,52

Summe Devisentermingeschäfte -1.711.981,58 -0,52
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Hinweis an die Anleger:

Die Bewertung von Vermögenswerten in illiquiden Märkten kann von ihren tatsächlichen Veräußerungspreisen 
abweichen. 

Erläuterung zum Ausweis gemäß der delegierten Verordnung (EU) Nr. 2016/2251 zur Ergänzung der Verordnung 
(EU) Nr. 648/2012 des Europäischen Parlaments und des Rates über OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und 
Transaktionsregister durch technische Regulierungsstandards zu Risikominderungstechniken für nicht durch 
eine zentrale Gegenpartei geclearte OTC-Derivatekontrakte:

Alle OTC Derivate werden über die Erste Group Bank AG gehandelt.

In Höhe des negativen Exposures der Derivate werden Sicherheiten in Form von Barmitteln oder Anleihen an die Erste 
Group Bank AG geleistet.

In Höhe des positiven Exposures der Derivate werden auf EUR lautende Staatsanleihen der Republik Österreich und/
oder Bundesrepublik Deutschland von der Erste Group Bank AG als Sicherheit an den Investmentfonds geleistet. Für 
diese Sicherheiten wurde ein einheitlicher Abschlag in Höhe von 4 % mit dem Counterpart vereinbart. Sicherheiten, die 
gem. Anhang II der delegierten Verordnung (EUR) Nr. 2016/2251 einen höheren Abschlag erfordern würden, werden 
nicht anerkannt. 

Wertpapierleihegeschäfte iSd der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities Financing 
Transactions and of Reuse) dürfen für den Fonds nicht eingesetzt werden. Wertpapierleihegeschäfte wurden deshalb 
nicht eingesetzt.

Pensionsgeschäfte iSd der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities Financing Transactions 
and of Reuse) dürfen für den Fonds nicht eingesetzt werden. Pensionsgeschäfte wurden deshalb nicht eingesetzt.

Total Return Swaps (Gesamtrendite-Swaps) iSd der VO (EU) 2015/2365 (The Regulation on Transparency of Securities 
Financing Transactions and of Reuse) dürfen für den Fonds nicht eingesetzt werden. Total Return Swaps wurden 
deshalb nicht eingesetzt.

Wertpapiere 327.863.389,59 99,32

Devisentermingeschäfte -1.711.981,58 - 0,52

Bankguthaben 3.952.957,36 1,20

Sonstige Abgrenzungen -3.516,07 - 0,00

Fondsvermögen 330.100.849,30 100,00

Umlaufende Ausschüttungsanteile AT0000A11FD5 Stück 741.222,515

Anteilswert Ausschüttungsanteile AT0000A11FD5 EUR 100,99

Umlaufende Thesaurierungsanteile AT0000A11FF0 Stück 680.111,813

Anteilswert Thesaurierungsanteile AT0000A11FF0 EUR 107,88

Umlaufende Vollthesaurierungsanteile AT0000A11FG8 Stück 1.661.564,713

Anteilswert Vollthesaurierungsanteile AT0000A11FG8 EUR 109,45
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Während des Berichtszeitraumes getätigte Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, soweit sie nicht in der Vermögens-
aufstellung genannt sind

Wertpapier-Bezeichnung Kenn- Käufe/ Verkäufe/

nummer Zugänge Abgänge

Stück/Nominale (Nom. in 1.000, ger.)

Investmentzertifikate

Investmentzertifikate auf Australischer Dollar lautend

Emissionsland Luxemburg

CANDR.EQ.L-AUSTRALIA INHI LU0133348622 0 483

SSGA LUX-AUSTR.I.EQ. I LU1159240107 0 51.368

Investmentzertifikate auf Britische Pfund lautend

Emissionsland Großbritannien

THREADN.INVT.-UK INST.T 2 GB0001451615 194.856 194.856

Investmentzertifikate auf Euro lautend

Emissionsland Luxemburg

BGF-E.M.L.CURR.B.F.D2 EO LU0329592702 0 439.115

BGF-E.M.L.CURR.B.F.I2 EO LU1559746307 413.252 413.252

BL.STR.-B.E.A.R.STR.A2 EO LU0411704413 0 4.760

BLUEBAY-GL.SOV.OP.IEOPERF LU1542977407 7.026 7.026

DWS CON.KALDEMORGEN FC LU0599947271 0 5.384

JPM-SY.ALPHA JPMSA CAEO LU0406668342 0 3.044

NN(L)-US CREDIT ICEOH LU0803997666 160 791

PICTET-EUROPE IND.NAM.IEO LU0188800162 0 7.295

SSGA LUX-ST.S.EO IND.EQ.I LU1159236337 0 117.570

Emissionsland Österreich

ESPA BD EU.RENT EURR01TEO AT0000812854 700 78.386

ESPA BD USA CO.EURR01TEO AT0000675772 0 304.731

Investmentzertifikate auf US-Dollar lautend

Emissionsland Luxemburg

JPM-US.R.E.I.EQ. IADL LU0590396015 0 14.653

Wien, im Juli 2018

ERSTE-SPARINVEST Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.
elektronisch gefertigt

  Signatur erfüllt das rechtliche Erfordernis einer eigenhändigen Unterschrift, insbesondere der Schriftlichkeit im Sinne  
  des § 886 ABGB (§ 4 (1) Signaturgesetz).


