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Predzmluvné informacie k udrzatel'nosti
pri poskytovani investiénej sluzby riadenie portfélia

Rizika udrzatelnosti pri poskytovani investiénej sluzby riadenie portfélia

Rizikom udrzatelnosti je environmentalna, socialna udalost, alebo udalost' v oblasti manazérskeho riadenia
spolo¢nosti, alebo okolnost, ktorej vyskyt by mohol mat skuto€ny alebo potencialny vyznamne nepriaznivy
vplyv na hodnotu investicie.

Rizika udrzatefnosti by sa nemali povazovat za samostatny druh rizika, ale mali by sa prejavit v existujucich
kategoriach rizik, kedZe maju vplyv na existujuce druhy rizik, ktorym je riadené portfdlio potenciélne
vystavené.

Obhospodarovatel riadeného portfolia, ktorym je spravcovska spoloCnost spoloCne s bankou, najprv
identifikoval prislusné rizika udrzatelnosti, aby urcil, ako su rizika udrzatelnosti zahrnuté do procesu riadenia
portfélia. Nasledne sa identifikované rizika zahrnuli do procesu merania a hodnotenia existujucich rizik pri
riadeni portfélia.

Obhospodarovatel pri poskytovani investi¢nej sluzby riadenie portfélia identifikoval tieto relevantné rizika

udrzatelnosti:

e Environmentélne rizik& suvisiace so zmierfiovanim ucinkov zmeny klimy, adaptéciou na zmenu klimy a
prechodom na nizko uhlikové hospodarstvo, suvisiace s ochranou biodiverzity, s riadenim zdrojov a
odpadom a inymi znedistujucimi emisiami latok.

o Sociédlne rizikd suvisiace s pracovnymi a bezpecnostnymi podmienkami a dodrZiavanim uznavanych
pracovnych noriem, dodrziavanim ludskych prav a bezpec¢nosti vyroby.

o Riziké manazérskeho riadenia v suvislosti s nalezitou starostlivostou riadiacich organov spolo¢nosti,
opatreniami na boj proti Uplatkarstvu a proti korupcii a s dodrziavanim prislusnych zakonov a predpisov.

Rizika udrzatelnosti identifikované obhospodarovatelom boli zahrnuté do vymedzenia ukazovatelov rizika,
resp. ratingov. Pri zbere nespracovanych udajov tykajucich sa udrzatefnosti, ktoré sa nasledne pouzivaju na
vlastnu analyzu spoloCnosti, sa obhospodarovatel spolieha aj na udaje od externych poskytovatelov.
Pouzité udaje mdézu byt nelplné, nepresné alebo docasne nedostupné. Okrem toho poskytovatelia ratingov
udrzatelnosti zohladnuju rézne ovplyvnujuce faktory a rézne vahy, takze pre jednu a tu istu spolo¢nost, do
ktorej sa investuje pri riadeni fondu, mézu existovat rézne skoringy udrzatelnosti. Preto existuje riziko, ze
cenny papier alebo emitent nemusia byt spravne ohodnoteni. Z tohto dévodu bol vyvinuty viastny ratingovy
model, ktorého cielom je spojit zameranie na udrzatelnost, ktoré prevlada na trhu (eticky orientovany pristup
verzus pohfad na riziko), do jedného celkového pohladu prostrednictvom Statistickych transformacii.
Kombinaciou réznych poskytovatelov dat sa zmensia odchylky v udajoch a rézne pohlady sa zaroven stanu
hodnovernejSimi.

Obhospodarovatel ma pri svojich investiénych rozhodnutiach k dispozicii rézne néastroje na riadenie a
znizovanie rizik udrzatelnosti. Tieto nastroje su podrobnejSie popisané na webovom sidle spravcovskej
spolo¢nosti https://www.erste-am.sk/sk/amslsp/zodpovedne-investovanie/informacie-o-udrzatelnosti.
Spravcovska spolo¢nost na zaklade preferencii klientov zahrnie riziko udrzatefnosti do investi¢nych
rozhodnuti v ramci prislusného riadeného portfélia.

Posudenie planovaného o¢akavaného vplyvu rizik udrzatelnosti na navratnost riadeného portfélia spociva
v tom, Ze v porovnani s inymi finanénymi produktmi, u ktorych vyber aktiv nepodlieha kritériam udrzatelnosti
a rizikam udrzatelnosti, by sa vykonnost mohla v urlitych fazach vyvoja na trhu vyvijat' inak a riadené

ERSTE é SLOVENSKA S Zverejnené: 2.8. 2022

Asset Management  sporiteliia



Asset Management Slovenskej sporitelne, Slovenska sporitelfia, a. s.

sprav. spol., a. s. TomasSikova 48
Tomasikova 48 832 37 Bratislava
832 65 Bratislava www.slsp.sk

www.erste-am.sk

portfélio by mohlo dosiahnut' niZSiu vykonnost. Obhospodarovatel vSak predpoklada, Ze zohladnenie rizik
trvalej udrZzatefnosti moéze mat pozitivny vplyv na vykonnost, kedZe niz8i alebo nulovy podiel cennych
papierov urcitych emitentov v riadenom portféliu mdéze prinajmenSom zmiernit alebo uUplne zabranit
neprimerane zlym vysledkom v désledku vyskytu rizika udrzatelnosti.

Zverejiovanie informécii podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Radv (EU) 2020/852 o vytvoreni rdmca
na_ulahéenie udrzatelnych investicii a o zmene nariadenia (EU) 2019/2088 (dalej len ,Nariadenie

o0 Taxondémii*)

Zverejnovanie informacii podl'a €lanku 6 Nariadenia o Taxonémii

Vsetky investicie v riadenych portféliAich s nazvom Vyvazené ESG portfélio a Dynamické ESG
portfélio (d’alej spolu ,,ESG portfélia“) tvoria investicie do podielovych fondov, ktoré su
kategorizované podfa ¢l. 8 alebo 9 vzmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 o zverejnovani informacii o udrzatelnosti v sektore finanénych sluzieb (dalej len
»Nariadenie o zverejnovani informacii“).

Aktualne platna investi¢na stratégia pre ESG portfélia je zamerana na rdzne typy ciefov, v ramci ktorych sa
sustreduju aj na environmentalne principy. V zaujme splnenia zameru fondov podporovat environmentalne
ciele sa do investicného procesu integruju tomu zodpovedajuce faktory, alebo sa investuje len do tych
cennych papierov, ktoré obhospodarovatel na zaklade vopred definovaného vyberového procesu klasifikuje
ako udrzatelné. Vyberovy proces okrem iného zabezpeduje investovanie do takych hospodarskych €innosti
alebo cennych papierov, ktoré prispievaju k jednému alebo viacerym environmentalnym ciefom stanovenym
v €lanku 9 Nariadenia o Taxondmii. Tento proces zarovenn nevyluCuje moznost prostrednictvom
podkladovych investicii vo fondoch v ESG portfélidch dosiahnut’ aj iné environmentalne ciele ako tie, ktoré
su stanovené v Nariadeni o Taxonomii.

V Nariadeni o Taxonémii (¢lanok 9) sa environmentalne udrzatelné ¢innosti uruju na zaklade toho, Ci
prispievaju k tymto Siestim environmentalnym ciefom:

- zmiernenie zmeny klimy;

- adaptacia na zmenu klimy;

- udrzatelné vyuZivanie a ochrana vodnych a morskych zdrojov;

- prechod na obehové hospodarstvo;

- prevencia a kontrola znecistovania;

- ochrana a obnova biodiverzity a ekosystémov.

Hospodarska €innost sa povaZzuje za environmentalne udrzatelnu, ak vyznamne prispieva k jednému alebo
viacerym zo Siestich environmentalnych ciefov, vyrazne nenartsa plnenie Ziadneho z environmentalnych
cielov a vykonava sa v sulade s minimalnymi zarukami stanovenymi v ¢lanku 18 Nariadenia o Taxonomii.

Uréenie environmentalnej udrzatelnosti investicii v ESG portféliach:

Informéacie o environmentalnom cieli alebo ciefoch definovanych v ¢lanku 9 Nariadenia o Taxondmii, ku
ktorym prispievaju podkladové investicie v ESG portféliach:
ESG portfolia neprispievaju k plneniu cielov uvedenych v ¢lanku 9 Nariadenia o Taxonomii.

Podiel investicii v ESG portféliach, ktoré smeruju do environmentalne udrZatelnych hospodarskych &innosti:
Minimalny podiel environmentalne udrzatelnych investicii v ESG portféliach je na drovni 0 %.
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Prispievanie k stabilizacii koncentracii sklenikovych plynov v atmosfére, ako je definované v &lanku 10 ods.2
Nariadenia o Taxonomii:

Hospodarska ¢innost, pre ktoru neexistuje ziadna technologicky a hospodarsky uskutoCnitelna
nizkouhlikova alternativa, ozna€uje za vyznamne prispievajucu k zmierneniu zmeny klimy, ak podporuje
prechod na klimaticky neutralne hospodarstvo v sulade so smerovanim k obmedzeniu zvy3enia teploty na
1,5 °C v porovnani s predindustrialnymi Groviiami okrem iného postupnym znizovanim emisii sklenikovych
plynov, najma fosilii z tuhych fosilnych paliv, pri€¢om tato ¢innost:

- ma urovne emisii sklenikovych plynov, ktoré zodpovedaju najlepSiemu vykonu v danom odvetvi;

- nebrani rozvoju a zavadzaniu nizkouhlikovych alternativ; a

- nevedie k zakonzervovaniu uhlikovo naro¢nych aktiv vzhfadom na hospodarsku Zivotnost' tychto aktiv.
Prispievanie k stabilizacii koncentracii sklenikovych plynov nie je mozné v Case uverejnenia tohto
dokumentu vykazat z dévodu nedostupnosti spolahlivych udajov od spolo¢nych poskytovatefov v sulade s
kritériami EU na vypodet miery prispievania.

Podiel podpornych ¢innosti podla ¢lanku 16 Nariadenia o Taxonomii

Hospodarska €innost vyznamne pozitivne prispieva k jednému alebo viacerym environmentalnym cielom
tym, Zze priamo umozfuje inym &innostiam vyznamne prispiet k plneniu jedného alebo viacerych z tychto
cielov.

Podiel podpornych cinnosti nie je mozné v Case zverejnenia tohto dokumentu vykazat z dévodu
nedostupnosti spolahlivych udajov od spoloénych poskytovatelov v sulade s kritériami EU na vypocet miery
prispievania.

Zasada ,vyrazne nenarusit” sa uplatriuje len na tie podkladové investicie finanéného produktu, pri ktorych sa
zohladfiuju kritéria EU pre environmentalne udrZatelné hospodarske &innosti. Pri podkladovych investiciach
pre zvy$nu &ast tohto finanéného produktu sa nezohladiuju kritéria EU pre environmentaine udrzatelné
hospodarske c¢innosti. Finanénym produktom podla predchadzajicej vety sa rozumie Vyvazené ESG
portfélio a Dynamické ESG portfélio.

Zverejnovanie informacii podla ¢lanku 7 Nariadenia o Taxonomii

Pri finanénom produkte, ktorym su riadené portfélia s ndzvom Konzervativne portfélio, Vyvazené
portfélio (v mene EUR aj USD), Dynamické portfélio (v mene EUR aj USD), Progresivne portfélio
a ETF Portfélio sa nevyuzivaju podkladové investicie kategorizované podla €él. 8 a9 vzmysle
Nariadenia o zverejfiovani informacii.

Pri podkladovych investiciach tohto finanéného produktu sa nezohladiuju kritéria EU pre environmentélne
udrzatelné hospodarske ¢innosti.
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