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Dužničke hartije od vrednosti

Da biste zaključili transakciju potrebno je:

v

sredstva za kupovinu HoV

vOtvorite vlasnički račun na kome ćete držati kupljene HoV

Imate otvoren namenski račun na kome ćete položiti 

Kako cene ovih hartija reaguju u slučaju…

…pada kamatnih stopa?
Kada kamatne stope na tržištu padaju onda ranije izdate 
obveznice sa višim kamatnim stopama donose više prinosa i 
njihova cena raste. Ukoliko prodate svoje hartije ostvarićete 
kapitalni dobitak

…stabilnih kamatnih stopa?
Kada su kamatne stope na tržištu stabilne onda se i cena hartija 
ne menja

… rasta kamatnih stopa?
Kada kamatne stope na tržištu rastu onda ranije izdate hartije sa 
nižim kamatnim stopama donose niže prinose i njihova cena 
pada. Prodaja ovih hartija donosi gubitak

Prednosti:

Nedostaci

– Relativno nizak rizik ulaganja

– Potencijalni dobitak od prodaje u slučaju 

pada kamatnih stopa kada cena ovih 

hartija raste

– Poreske olakšice

– Vremenski raspored prihoda od kamata je 

unapred utvrđen

– Manje likvidno tržište odnosno ograničene 

mogućnosti prodaje na tržištu

– Potencijalni gubitak usled prodaje pre roka 

dospeća u slučaju rasta kamatnih stopa 

kada cene ovih hartija padaju
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Vlasničke hartije od vrednosti - Akcije

Rizik

Prinos
o

Oročeni
depoziti

o Akcije…

o
Državne obveznice 
i trezorski zapisi…

Pojam

Finansijski instrumenti koje emituju akcionarska društva i 
kojima kupac stiče vlasništvo u kapitalu i pravo na zaradu kroz 
dividendu.

Valuta 

RSD za akcije kojima se trguje na domaćem tržištu dok ostale 
valute zavise od valute zemlje u kojoj se trguje

Moguća 2 izvora zarade:

ü  – kao vlasnici akcija imate pravo na dividendu u 
slučaju da privredno društvo čije akcije posedujete ostvaruje 
neto dobitak i isplaćuje dividendu.

üKapitalni dobitak – ukoliko cene akcija koje imate na tržištu 
rastu prodajom ostvarujete kapitalni dobitak kao razliku Cene 
po kojoj prodajete i Cene po kojoj ste kupili akcije

Dividenda

Naš Erste tim vam omogućava trgovanje akcijama na svim 
relevantnim svetskim berzama pa su vaše mogućnosti za 
ulaganje tim neprocenjivo veće.

ERSTE ponuda
Preko Erste brokera možete trgovati akcijama kako na domaćoj 
Beogradskoj berzi tako i na Inostranom tržištu.



13

Vlasničke hartije od vrednosti - Akcije

Da biste zaključili transakciju potrebno je da:

vImate otvoren namenski račun na kome ćete položiti 
sredstva za kupovinu HoV

vOtvorite vlasnički račun na kome ćete držati kupljene HoV

Troškovi i porez

Trgovanje na domaćem tržištu
üTrošak Beogradske berze – 0,1%
üTrošak Centralnog registra – 0,1%, max RSD 5.000
üTrošak brokera i  saldiranja prema važećoj tarifi i iznosu za 
trgovanje
üKapitalna dobit se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit 
uključuje u oporezivu dobit

Ino trgovanje
üTrošak brokera u zemlji prema važećoj tarifi i iznosu za 

trgovanje
üTrošak brokera u inostranstvu
üTrošak organizatora tržišta
üNaknada kastodi banke za saldiranje transakcije
üKapitalna dobit se u skladu sa Zakonom o porezu na dobit 
uključuje u oporezivu dobit

Prednosti:

Nedostaci

– Mogućnost zarade na razlici u ceni 

(kapitalni dobitak) koja u slučaju povoljnih 

oscilacija na berzi može biti prilično velika

– Likvidno ino tržište čime brzo dolazite do 

gotovine kada je to neophodno

– Prihod po osnovu dividendi na akcije 

domaćih pravnih lica se ne oporezuje

– Usled oscilacija cena na berzi moguć 

kapitalni gubitak zbog čega se akcije 

smatraju rizičnijim instrumentima ulaganja

– Devizni rizik valute u kojoj se kupuju akcije.

– Prihod po osnovu kapitalne dobiti od 

trgovine akcijama se oporezuje.
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Važne pravne napomene

Ovo je marketinška publikacija. Informacije utvrđene u ovoj publikaciji nisu obavezujuće. Cilj ovog dokumenta je da služi 
kao izvor informacija i ne tumači se kao savet o ulaganju ili preporuka ulaganja, niti se tumači kao ponuda preporuke ili 
zahtev za pravljenje ponude za kupovinu ili prodaju bilo kojih finansijskih proizvoda na koje se odnosi. Ponuda, kupovina 
i prodaja finansijskih proizvoda podležu pojedinačnim  uslovima, izmenama i dopunama ukoliko postoje. Poreski 
tretman, opisan u publikaciji, podložan je budućim zakonskim promenama.


