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REGULILE
Fondului Deschis de Investitii YOU INVEST Balanced RON

Fond autorizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara prin Autorizatia nr. 23/14.02.2014
Numarul CSCO6FDIR/400089 din Registrul Public al Autoritatii de Supraveghere Financiara

Cititi prevederile Prospectului de emisiune al Fondului Deschis de Investitii YOU INVEST Balanced
RON

1. Informatii despre SAl ERSTE si relatia dintre SAI ERSTE si investitori

1.1.Datele de identificare a societatii de administrare a investitiilor

Societatea de administrare a Fondului Deschis de Investiti YOU INVEST Balanced RON, denumit in
continuare "Fondul”, este S.A.l. ERSTE Asset Management S.A., denumitd in continuare *SAl ERSTE",
societate administratd Tn sistem dualist, constituitd Tn conformitate cu dispoazitiile Legii nr. 31/1990 privind
societdtile comerciale, republicatd, cu modificdrile si completarile ulterioare, precum sgi conform
reglementarilor specifice aplicabile pietei de capital, cu o duraté de functionare nedeterminata, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/17060/2008, Cod unic de inregistrare RO24566377, avand sediul
fn Bucuresti, str. Uruguay nr.14, sector 1, capital social subscris si varsat 6.000.000 lei tel: 0372 269 999,
fax: 0372 870 995; e-mail: oitice @ erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

SAl ERSTE a fost autorizatd de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, prin Decizia nr.98/21.01.2009 si
este inregistratd cu numarul PJRO5SAIR/400028 in Registrul Public al Autoritatii de Supraveghere
Financiara, denumitd in continuare Autoritatea.

1.2. Obiectul si obiectivul administrérii

SAl ERSTE are ca obiect principal de activitate administrarea organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, autorizate sau Tnregistrate in conformitate cu reglementérile in vigoare {e.g.Ordonanta de urgenta
nr.32/2012 privind organismele de plasament colectiv Tn valori mobiliare si societdtile de administrare a
investitiilor, precum si peniru completarea Legii nr.297/2004 privind piata de capital (,OUG 32/2012"),
Regulamentul nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a
organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv
n valori mobiliare, ete).

In afara de obiectul principal de activitate mentionat mai sus, SAl ERSTE poate desfasura si urmétoarele
activitats:

a} administrarea portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor detinute de cétre fondurile de pensii, pe
baza discretionarad conform mandatelor date de investitori;

b) servicii conexe: (i) consultantd de investitii privind unul sau mai multe instrumente financiare si (ii)
pastrare si administrare legata de titlurile de participare ale organismelor de plasament colectiv.

Activitatea SAl ERSTE se realizeazd sub controlul si supravegherea Autoritdtii, in conformitate cu
reglementarile Tn vigoare.

Obiectivul Fondului constd in mobilizarea de resurse financiare, printr-o ofertd publicd continud de titluri de
participare, Tn vederea efectudrii de plasamente pe piefele monetare si de capital, In conditiile unui grad de
risc mediu, specific politicii de investitii prevazuta in Prospectul de emisiune.

1.3. Remunerarea SAl ERSTE
Nivelul maxim al comisionului de administrare este de 1,5% pe an.

SA| ERSTE poate creste valoarea maxima a comisionului de administrare numai cu autorizarea Autoritatii gi
intrarea Tn vigoare dupa cel putin 10 zile de la publicarea notei de informare a investitorilor.

1.4. Cheltuielile efectuate de SAlI ERSTE in numele Fondului




Alte obligatii ale Fonduiui, in afara comisioanelor datorate SAl ERSTE si depozitarului, sunt constituite din:

a) cheltuieli cu comisiocanele datorate intermediarilor gi alie cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare;

b) cheltuieli cu comisicanele de rulgj si alte servicii bancare;

c) cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractarii de cdtre Fond a imprumuturilor, In conditile impuse de
legislatia in vigoare;

d) cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate Autoritétii;

e) cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului {e.g. cheltuieli legate de publicarea in presé a oricéror
anunfuri si rapoarte prevdzute de reglementarile legale in vigoare, etc);

f) cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;

g) contravaloarea sumelor daterate in contul imprumuturilor contractate in conditiite impuse de legislatia in
vigoars;

h) contravalearea unitdtilor de fond anulate (la pretul de rascumpérare) si care nu au fost incé achitate
investitorilor;

i) chelieli legate de emiterea si transmiterea citre investitori, prin intermediul unui suport durabil, a
confirmérii emiterii /anuldrii titlurilor de participare, ca urmare a procesdrii cererii de subscriere /
rascumpdrare, cel tarziu in prima zi lucradtoare dupd emitere / anulare;

i) cheluieli legate de emiterea si transmiterea catre investitori a documentelor necesare calculului
impozitului pe venit.

Cheltuiglile se inregistreaza zilnic, avand Tn vedere urméatoarele:

a} repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative n valoarea activelor unitare;

b) cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calcuiul valorii activului net si regularizate la sfarsitul
lunii {cheituieli de administrare, cheltuieli de depozitare);

¢) cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate si regularizate periodic (cheltuieli de emisiune, alte cheltuieli
decat cele descrise mai sus).

1.5. Operatiunile efectuate de SAl ERSTE in numele Fondului in vederea desfiasurarii activititii de
administrare

SAl ERSTE reprezintd Fondul iIn refatile cu terii, putdnd s& incheie contracte in numele Fondului, s&
angajeze plati pentru investitii si cheltuieli, urmarind aplicarea politicii investitionale a Fondului, Tn vederea
atingerii obiectivelor acestuia.

SAl ERSTE are urméatoarele atributii:

a) Tndeplinirea procedurilor de autorizare a Fondului;

b) analiza instrumentelor financiare, a pietelor financiare si selectionarea portofoliului de investitii al
Fondului;

¢) achizitionarea de instrumente financiare pe contul Fondului, folosind resursele financiare atrase de la
detinatorii de titluri de participare;

d) exercitarea drepturilor ce decurg din detinerea de instrumente financiare tn contul Fendului;

e) distributia de titluri de participare, precum si incheierea de contracte de distributie cu alte societati
comerciale sau brokeri de pensii private (distribuitori) sifsau agenti independenti, autorizate, respectiv
autorizati s& presteze activitéti de distributie Tn conformitate cu reglementarile in vigoare, stabilind tipul si
nivelul comisioanelor pe care SAl ERSTE le va plati distribuitorilor;

f) incheierea contractului de depozitare a activelor Fondului cu un depozitar autorizat, negocierea
comisionului de depozitare in limita stabilitd in prezentele Reguli si plata acestuia cétre depozitar fiind
efectuaté conform prevederilor contractuale;

g) contractarea, utilizarea si restituirea de Tmprumuturi Tn numele si pe contul Fondului Tn conditiile
reglementarilor in vigoare;

h) crearea bazei de date, a circuitului informational $i a evidentelor necesare desfésurdrii activitatii
Fondului;

i) derularea operatiunilor de publicitate a Fondului in conformitate cu reglementérile Tn vigoare privind
continutul si structura materialului publicitar, cu scopul asigurarii informarii corecte si transparente a
investitorilor.

i) angajarea unui auditor financiar membru al Camerei Auditorilor Financiari din Roméania {,C.A.F.R."),
inregistrat in Registrul Public al Autoritatii, in vederea auditdrii rapoartelor anvale ale Fondului;

k) actualizarea zilnica a evidentelor contabile specifice;

[} calcularea si virarea comisionului datorat Autoritétii de catre Fond, conform reglementarilor in vigoare;
m) transmiterea cétre depozitar a tuturor informatiilor privind operatiunile Fondului, cel mai tarziu pana la
ora 24.00 a zilei urmatoare celei in care acestea au fost efectuate, cu exceptia zilelor nelucratoare;

n) calcularea zilnica a valorii activului net, a valoarii unitare a activului net si a numarului de investitori;

o) transmiterea cétre investitori, atat a informatiilor si documentelor prevazute de reglementarile in vigoare
cat g1 a celor solicitate supllmentar de acestia, prin intermediul unui suport durabil, astfel Tncéat |nvest|toru] 88
poata stoca informatiile care i sunt adresate personal, intr-un mod care s& permita ca inferfiatifsJespective
s& poata fi consultate ulterior pe o perioadd de timp adaptatd scopului acestor inf 3
reproducerea fidelda a informatiilor stocate; suportul durabil include fard a se limita @.‘ sgeiscare si‘r’ﬁ‘ 15 sau
cu confirmare de primire, fax, e-mail, SMS, sistem de vizualizare cu user si parola p {ge i




p) publicarea zilnic&, pentru fiecare zi lucratoare, in “Ziarul Financiar’, pe www.erste-am.ro si afisarea
zilnica la sediul SAl ERSTE, la unitatile depozitarului, precum si la sediile distribuitorilor, a valorii activului net
si a activului net unitar ale Fondului, certificate de cétre depozitar; la cerera investitorilor acestea se transmit
gratuit pe suport durabil;
q) pastrarea si actualizarea evidentei investitorilor Fondului,in colaborare cu depozitarul;
r} ntocmirea si transmiterea cdtre Autoritate a raportarilor séptamanale privind clasele de active din
portofoliul Fondului, a numdarului de investitori si a valorii activului net ale Fondului, pentru fiecare zi
lucrétoare, precum si situafia detaliatd a investitilor pentru ultima zi lucratoare din s3ptdmana, certificate de
depozitar;
s) intocmirea, transmiterea catre Autoritate si publicarea pentru Fond, in termenele, forma si conditiile
prevazute de reglermentarile in vigoare, a urméatoarelor documente:
i}  Prospect de emisiune;
iy  Document privind informatiile cheie destinate investitorilor (,DICI");
i} Raport anual, care se publica n termen de 4 luni de la sfarsitul anului pentru care se face
raportarea;
iv) Raport semestrial care se publica in termen de 2 luni de la incheierea semestrului pentru care
se face raportarea;
Rapoartele prevazute la pct.iii) si iv) se publicd in Buletinul Autoritétii si pe www.erste-am.ro. SAl
ERSTE va publica in Ziarul Financiar, Tn termen de 3 zile lucrétoare de la transmiterea catre
Autoritate a rapoartelor prevazute la pctiii} i iv), un anunt destinat investitorilor in care se
mentioneazd aparitia acestora, precum si modalitatea prin care se pot obtine, la cerere, in mod
gratuit.
alte activitati calificate ca atare si autorizate de Autoritate.

1.6. Responsabilitatea SAl ERSTE

SAl ERSTE este obligatd sa respecte, pe toatd durata de funciionare, regulile de conduitd emise de
Autoritate. SAT ERSTE are cel putin urméatoarele obligatii:

a) sa actioneze cu corectitudine si cu diligentd profesionald in scopul protejgrii interesulul investitorilor
Fondului si a integritati pietei;

b) s& angajeze si sa foloseascd eficient toate resursele, s3 elaboreze si s& utilizeze eficient procedurile
necesare pentru desfasurarea corespunzatcare a activitatii;

c) sa evite confliciele de interese, iar in cazul in care acestea nu pot fi evitate, s& se asigure ¢& Fondul
beneficiazé de un tratament corect si impartial;

d) s& Tsi desfagoare activitatea In conformitate cu reglementérile Tn vigoare aplicabile, in scopul promovarii
intereselor investitorilor si a integritatii pietei;

e} sa exercite drepturile de vot aferente instrumentelor financiare apartindnd Fondului Tn interesul
detin&torilor de titluri de participare.

In plus, SAI ERSTE fsi asuma urmétoarele responsabilitati:

a) s& opereze in conformitate cu prezentele Regului si sd nu efectueze operatiuni de pe urma cérora ar
beneficia unele dintre centurile individuale ori O.P.C.V.M., in detrimentul celorlalte;

b) s& nu efectueze tranzactii cu O.P.C.V.M - urile pe care le admimistreaza;

c) sa identifice toate cazurile n care condiiile contractuale convenite cu partenerii de afaceri intré Tn conflict
de interese cu Fondul si s& se asigure cd Fondul nu este incéreat cu costuri ce ar putea fi evitate si nu este
exclus de la obtinerea de beneficii care i se cuvin.

d) s& asigure un tratament echitabil tuturor detindtorilor de titluri de participare ale Fondului.

e) s8 nu acorde o mai mare importantd intereselor unui grup de detin&tori de titluri de participare decéat
intereselor oricarui alt grup de detinitori de titluri de participare.

f) sa aplice politici si proceduri pentru a preveni practicile frauduloase care pot afecta stabilitatea si
integritatea pietei.

g) sa utilizeze modele de stabilire a preturilor si sisteme de evaluare echitabile, corecte si transparente
pentru Fond, pentru a respecta obligatia de a actiona Tn interesu! cel mai bun al definatorilor de titluri de
participare.

h) s poata demonstra ca portofoliul Fondului este corect evaluat.

i) sa aclioneze cu toatd competenta, imparialitaiea si diligenia profesionald in situatia in care Incheie,
administreaz& sau reziliazd acorduri cu parti terte referitoare la desfagurarea activittilor de administrare a
riscului. In aceasta situalie, SAI ERSTE va lua toate masurile necesare pentru a verifica dacé tertul dispune
de abilitatea si capacitatea necesare pentru a desfasura activitdtile de administrare a riscului intr-un mod
profesionist gi eficient §i va stabili metode pentru evaluarea continud a standardelor de performant ale
pariilor terte.

SAl ERSTE este raspunzatoare pentru:

a) orice prejudiciu produs Fondului prin: Tncalcarea actelor reglementarilor in vi &
executarea defectuoasé a obligatiilor asumate Tn documentele Fondului, dol, culpa;fo




b) daunele provocate Fondului si detinatorilor de titluri de participare, dacé au f&cut operatiuni cu sau pentru
Fond folosindu-se de informatii privilegiate, asa cum sunt acestea prevézute in reglementarile in vigoare. in
aceste situatii, Autoritatea este Tn drept s& dispund masuri conservatorii corespunzateare si sd solicite
instantei anularea tranzactiitor frauduloase.

2. Informatii despre Depozitar si relatia dintre SAl ERSTE si Depozitar

2.1. Datele de identificare a depozitarului

In baza contractului de depozitare incheiat de SAl ERSTE, depozitarul Fondului este Banca Comerciald
Roména SA, cu sediul in Bucuresti, Bld Regina Elisabeta nr.5, sector 3, nregistratd la Oficiul Registrul
Comertulul sub nr. J40/90/23.01.1991, Cod unic de inregistrare R361757, telefon 0373.511.715; fax
021.302.19.86, adresa de web: htip://www.bcr.ro.

Banca Comerciald Roméand S.A., denumita in continuare “Depozitar’, este o institutie de credit autorizats de
Banca Nationala a Romaniei, potrivit legislatiei aplicabile institutiilor de credit, inscris& in Registrul Institutiilor
de Credit sub nr. RB-PJR-40-008/1999.

Depozitarul a fost autorizat prin Avizul nr. 27/04.05.2006 st fnregistrat cu nr. PJR10/DEPR/400010 in
Registrul Public al Autoritatii.

2.2, Obiectul contractului de depozitare

Obiectul contractului de depozitare il constituie asigurarea de caire Depozitar a activitalii de depozitare n
conformitate cu reglementéarile in vigoare, activitate prin care este asigurata pastrarea in conditii de siguranta
a activelor Fondului, incredintate spre pastrare conform clauzelor contraciuale, precum si asigurarea unui
contrel permanent, din punct de vedere al legalitétii, asupra cperatiunilor Fondului.

2.3. Durata contractului de depozitare

SAl ERSTE si Depozitarul au Incheiat contractul de depozitare pe o duratd de 1 {un) an de la data intr&rii in
vigoare a acesiuia. Dac niciuna din parti nu nofifica celeilalte Tncetarea contractului cu cel putin 90 de zile
tnainte de data expirdrii duratei acestuia, contractul se considerd prelungit automat Tn aceleasi conditii,
considerdndu-se un acord tacit al Pariilor.

2.4. Instructiunile primite de Depozitar de la SAl ERSTE

Depozitarul este informat in scris de cétre SAlI ERSTE despre toate schimbéarile relevante cu privire la
conducerea, organizarea $i functionarea sa, precum si despre cele privitcare la modificarea documentelor
Fondului pentru care desfagoara activitatea de depozitare.

SAl ERSTE transmite Depozitarului instructiuni in conformitate cu regulile si procedurile operationale ale
institutiilor pietei de capital, precum si cu practica pietei pe care se executa respectivele instructiuni.

SAl ERSTE transmite Depozitarului Tn timp util instructiunile, datele s$i documentele necesare indeplinirii
obligatiilor acestuia, conform prevederilor contractuale, procedurilor de lucru privind desfdsurarea
operaliunilor de depozitare si reglementarilor in vigoare.

2.5. Nivelul comisionului incasat de Depozitar pentru activitatea de depozitare
Pentru serviciile prestate Tn conformitate cu prevederile contractului de depozitare precum si a celui de
custodie, Depozitarul este indreptatit s& primeascé, ca remuneratie, urmatoarele tipuri de comisioane:

A. comision de depozitare

B. comisicane de custodie

A. Comisionul de depozitare, construit in trepte, in functie de volumul activelor aflate in depozitare, are o
valoare maxima de 0,03% pe lun3, aplicat [a valoarea medie lunard a Activului Net pentru Calcul Comisioane
{ANCC), definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale — Impozit pe venit (daca este cazul) - Rdscumparari de platd
(daca este cazul) — Cheltuieli de audit financiar — Cheltuieli estimate, meniionate in Prospectul de emisiune
aprobat de Autoritate ~ Cheltuieli luni precedente (comision depozitare si custodie, comision administrare,
impozit pe venit) — Comisioane de subscriere (daca este cazul).

Trecerea de la o treapta de comision la alta se va face Tncepénd cu luna urmatoare celei in care valoarea
medie lunara a Activul Net pentru Calcul Comisioane (ANCC) al Fondului a atins trangele valorice stabilite
prin contractul de depozitare.

B. Comisicanele de custodie se percep pentru urmatoarele activititi

B.1. comisicane aferente servicilor de custodie pentru instrumente financiare tranzactionate pe piete
reglementate din Romania:

portofoliului de instrumente financiare aflat in custodie;




b. decontare fonduri in cazul tranzactiilor cu instrumente financiare aflate in custodie: maximum 8 lei;

c. procesare transteruri In cazul tranzactiilor cu instrumente financiare aflate n custodie: maximum 15 lei;
d. servicii de corporate action: maximum 15 lei / notificare /colectare si maximum 200 lei pentru exercitare
drept de vot, la care se adaugé cheltuiglile de participare.

e. alte comisioane: max 20 lei + comisionul depozitarului central/operatiune.

B.2. comisioane aferente servicilor de custedie pentru instrumente financiare emise/depozitate pe piete

externe:

a. péstrarea in sigurantd a instrumentelor financiare: maximum 0,55% anual, aplicat la valoarea medie
lunard a portofolivlui de instrumente financiare aflate in custodie;

b. decontarea tranzactiilor cu instrumente financiare depozitate in alte state: maximum 200 eur / franzaciie;

c. servicii evenimente corporative: maximum 50 eur + comisioane terfe parti/foperatiune sau 0.22% din
valoarea cuvenitd Fondului, minimum 16 eur, + comisioane terte parti/foperatiune in cazul evenimentelor
speciale (reinvestire dividende, oferte preluare etc)

d. alte comisioane (elberare rapoarte si noftificari, anulare/modificare instructiuni de decontare,
nefransmiterea instructiunii de decontare in format electronic, operarea gajurilor cu instrumente
financiare, procesarea operatiunilor de conversie instrumente financiare): maximum 85 eur/ operatiune.

2.6. Responsabilititile Depozitarului fatd de SAI ERSTE si fatd de investitorii Fondului
Depozitarul are urmatoarele obligatii:

2.6.1. Monitorizarea corecta si eficace a fluxurilor de numerar ale Fondului prin actiuni specifice, dupa cum
urmeaza:

a) Se asigura ca tot numerarul Fondului se contabilizeazi in conturi deschise la 0 banca centrald, institutie
de credit autorizatd conform legislatiei comunitare sau la o bancd autorizatd intr-un stat tert ori la o alta
entitate de aceeasi naturd pe piata relevanta in care sunt necesare conturi in numerar, cu conditia ca
entitatea respectivd s& fie supusd unei reglementdri prudentiale si unei supravegheri eficace care au
aceleasi efecte ca legislatia Uniunii si care sunt aplicate efectiv si in conformitate cu principiile referitoare la
pastrarea in sigurantd a fondurilor clientilor prevazute n reglementarile emise in aplicarea Legii nr.297/2004
$i Ordonantei de urgentd a Guvernului nr.32/2012. Numerarul Fondului trebuie s poata fi identificat in orice
moment ca fiind proprietatea Fondului.

b} Instituie proceduri eficace si adecvate pentru reconcilierea tuturor miscarilor de numerar si pentru
efectuarea acestor reconcilieri zilnic.

¢) Instituie proceduri corespunzétoare pentru a identifica, la thcheierea fiecérei zile de lucru, cel tarziu in ziua
lucratoare urmatoare, fluxurile de numerar semnificative si fluxurile de numerar care ar putea prezenta
inconsecvente cu activitdtile Fondului.

d) Revizuieste periodic adecvarea acestor proceduri, inclusiv printr-o revizuire completd a procesului de
reconciliere cel putin odatd pe an, si se asigurd de includerea In procesul de reconciliere a conturilor de
numerar deschise in numele Fondului sau in numele SAl Erste care actioneaza in numele Fondului.

e) Monitorizeaza ih permanentd rezultatele reconcilierilor si ale actiunile ntreprinse ca urmare a oricéror
neconcordanfe depistate in cadrul procedurilor de reconciliere si informeaza Administratorul dacid o
neconcordantd nu a fost rectificatd fara intarzieri nejustificate si, totodatd, A.S.F. daca situatia nu poate fi
clarificatd sifsau corectata.

f) Controleaza corespondenta dintre propriile inregistrari referitoare la pozitille de numerar si cele ale SAl
ERSTE.

2.6.2. Supravegherea respectadrii de catre Fond a legislatiei $i reglementérilor aplicabile, precum si a
documentelor constitutive Th vederea evaluarii riscurilor legate de natura, dimensiunea si complexitatea
Fondului gi organizarii SAl ERSTE Tn vederea elaborarii unor proceduri de supraveghere adecvate;

2.6.3. Pastrarea in conditii de siguran{d a Activelor Fondului, incredinfate Depozitarului spre pastrare, dupa
cum urmeaza:

A. in cazul instrumentelor financiare care pot fi pastrate in custodie:

a) Depozitarul péstreazd in custodie toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate ntr-un cont de
instrumente financiare deschis n registrele Depozitarului si toate instrumentele financiare care pot fi livrate
fizic Depozitarului;
b) in acest scop, Depozitarul se asiguré ¢a toate instrumentele financiare care pot fi inregistrate Tntr-un cont
de instrumente financiare deschis in registrele Depozitarului sunt mreg[strate in registrele De ozntarulm n
conturi separate, in conformitate cu principiile referitoare la pastrarea n siguran{a a instr Felggfinanciare
ale clientilor prevazute de reglementarile emise in aplicarea Legii nr. 297/2004 i Or
Guvernului nr. 32/2012, deschise in numele Fondului sau al Administratorului care 3} Eﬁ» um le si
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pe seama Fondului, astfel incat s3 poaté fi identificate clar in orice moment ca apartindnd Fondului in
conformitate cu legislatia aplicabila;

B. in cazul altor active exceptate de la obligatia de péastrare la Depozitar precum activele de tipul
plasamentelor monetare, valorile mobiliare neadmise la tranzactionare, instrumentele financiare derivate si
activele imobiliare:

a) Depozitarul verificd dreptul de proprietate al Fondului si pe seama Fondului cu privire la respectivele
active si tine evidenta activelor cu privire la care are certitudinea ¢ Fondul detine dreptul de proprietate;

b) pentru a verifica dacd Fondul sau SAl ERSTE care actioneazd n numele Fondului detine dreptul de
proprietate, Depozitarul se bazeaz pe informatii sau documente furnizate de Fond sau de Administrator si,
atunci cand sunt disponibile, pe dovezi externe;

¢) Depozitarul si actualizeaza permanent evidenta.

2.6.4. Asigurarea c& toate platile efectuate de investitori sau in numele acestora la subscrierea de fitluri de
participare ale Fondului au fost incasate si c& numerarul acestuia este inregistrat integral in conturile de
numerar deschise in numele Fondului sau Th numele Administratorului care actioneaza in numele Fondului

2.6.5. Asigurarea faptului ca operatiunile cu titluri de participare ale Fondului sunt realizate in conformitate cu
legislatia nationald aplicabila si cu documentele constitutive ale Fondului;

2.6.6. Indeplinirea instructiunilor SAl ERSTE, cu exceptia cazului in care acestea contravin legislatiei
nationale aplicabile si cu documentele constitutive ale Fondului;

2.6.7. Asigurarea faptului ¢a, in tranzactiile care implica activele Fondului, contravaloarea este achitatd
Fondului In termenele uzuale;

2.6.8. Asigurarea faptului ca veniturile Fondului, precum si valoarea titlurilor de participare sunt calculate Tn
conformitate cu prevederile legale aplicabile si documentele constitutive ale Fondului.

2.6.9. Noftificarea SAl ERSTE si a A.S.F. privind incllcarea prevederilor legale si ale documentelor
constitutive ale Fondului, respectiv cu privire la orice act sau fapt care nu poate fi clarificat gi/sau remediat.

2.6.10. Informarea SAl ERSTE, dacd este cazul, Tn legiturd cu desemnarea unei terte parii pentru a
indeplini © parte din sarcinile care Ti revin si sa furnizeze, conform celor agreate, informatii privind criteriile
utilizate pentru selectarea parii terfe si masurile preconizate pentru monitorizarea activitatii desfasurate de
terta parte.

2.6.11. Informarea SAlI ERSTE in cazul in care constatd ca separarea activeler nu este sau nu mai este
suficientd pentru a asigura protectia impotriva insolventei unei terfe parti cdreia i-ar putea fi delegate functiile
de pastrare a activelor in conditiile prevazute in legislatia n vigoare.

Depozitarul réspunde fatd de detinatorii de titluri de participare solidar cu SAl ERSTE pentru orice nereguld
sifsau fraudd comisd de caire aceasta din urmad in legdturd cu activele Fondului si care ar fi trebuit
identificatd de Depozitar conform atributiilor stabilite de reglementérile in vigoare si pe care nu a raportat-o
Autoritatii.

Depozitarul asigurd confidentialitatea informatiilor si/fsau documenteler primite din partea SAl ERSTE in
procesul de evaluare a legalitétii operatiunilor efectuate de céatre acesta in contul Fondului.

Depozitarul inregistreaza, verificd, monitorizeaza si controleazi toate activele pe care le detine Fondul si
rdspunde pentru pastrarea n sigurantd a tuturor activelor Fondului incredintate spre depozitare. Depozitarul
va certifica existenta activelor mentionate anterior pe baza de documente justificative.

Depozitarul informeaza in scris SAl ERSTE despre orice act sau fapt relevant pentru activitatea Fondului
pentru care desfagoara activitatea de depozitare.

Este interzis Depozitarului s& transfere, s& gajeze, s8 garanteze in orice mod sau sa dispund, in orice alt fel
de instrumentele financiare sau de sumele de bani incrediniate spre pasirare in numele Fondului, cu
exceptia cazului n care existd instruciiuni corespunzatoare si numai in beneficiul investitorilor. Aceasta
interdictie nu se aplica in cazul dispunetii de cdtre Autoritate a unor masuri speciale.

De asemenea, este interzis Depozitarului s reutilizeze activele Incredintate si, in cazul delegérii funciiilor
sale, s& nu permitd nici tertei parii respective reutilizarea activelor respective.

Activele Fondului nu pot face obiectul procedurilor de executare silita declans,atgap creditorii
&din masa redald in

caz de faliment al Depozitarului.



Réspunderea Depozitarului nu este afectatd de delegarea functiilor sale, cu exceptia cazului in care
exonerarea de réspundere a Depozitarului se aplica in conformitate cu reglementérile prevézute de legislatia
n vigoare.

Depozitarul este raspunzator fatd de SAl ERSTE si fafd de detindtorii de titlurl de participare ale Fondului
pentru orice pierderi de instrumente financiare sau pagube suferite, atata timp cét pierderile sau pagubele au
fost cauzate de indepiinirea necorespunzatoare, neindeplinirea sau indeplinirea cu intarziere a cbligailor
asumate de Depozitar sau de subdepozitarii cdrora Depozitarul le-a incredin{at spre pastrare, cu acordul SAI
ERSTE, unele dintre Activele Fondului.

In cazul in care pierderile apar ca urmare a cauzelor de mai sus, responsabilitatea Depozitarului se Intinde
péna la acoperirea intregului prejudiciu direct cauzat. In niciun caz Depozitarul nu va putea fi tinut
responsabil pentru nicio pierdere sau pagubd suferitd de citre Fond sifsau SAl ERSTE, ca urmare a
transmiterii de céatre acesta din urma a unor informatii eronate sau incomplete, ca urmare a transmiterii cu
intérziere a informatiilor ori a netransmiterii acestora de catre SAl ERSTE cétre Depozitar.

2.7. incetarea contractului de depozitare
Contractul de depozitare (Contractul) inceteazid de plin drept, fard nicio formalitate suplimentard sau
interventia instantei competente, In urmétoarele cazuri:

a) la data expirarii duratei Contractului sau a cricdrei durate ulterioare expirdrii duratei initiale, dacd una
dintre parti a notificat celeilalte intentia de ncetare a Contractului, conform dispozitiilor Contractului;

b) denuntarea unilaterald a Contractului de cétre oricare dintre Parfi, numai ulterior acordarii celeilalte
parii a unui preaviz de minimum 90 zile Tnaintea ca aceasta s& produca efecte, termen care curge de la data
noiificarii denuntarii Contractului cétre Autoritate. Decizia de denuntare a Contractului se publicd pe site-ul
web al SAI ERSTE in termen de 3 zile lucratoare de la data denuntarii;

c) prin acordul Parfilor, urméand ca SAl ERSTE s& transmitd Autoritdtii un exemplar original al actului
aditional la Contract prin care parile decid si reglementeaza incetarea Contractului. In acest caz, termenul
de preaviz prevdzut la [it. b) de mai sus nu se mai aplica;

d) 7n conditiile n care Autcritatea retrage autcrizafia / avizul de funciionare oricareia dintre pari sifsau
Banca Nafionald a Romaniei retrage autorizatia de funciionare a Depozitarului;

e} fn condifiile in care Banca Nationald a Romaniei a inifiat procedurile de supraveghere sau administrare
speciald a Depozitarului ori s-a deschis precedura falimentului.

2.8, Forfa majoréd in cadrul contractului de depozitare
Forta majord exonereazd de réspundere partea aflatd in imposibilitate de executare a obligatiilor sale
cauzate de aceasta.

Constituie fortd majord orice eveniment imprevizibil, inevitabil, insurmontabil si extrinsec circumstantelor
contractuale, neimputabil debitorului obligatiei, survenind inainte de exigibilitatea obligatiei si care provoacd
imposibilitate de executare totald sau partiald, tempoerara sau definitiva, a uneia sau ale unora din obligafiile
debitorului.

Cazurile de forfda majora sunt considerate, pentru scopurile acestei clauze, circumstantele care includ, fara
restricie: razboiul sau situafile similare rézboiului, revolutia, cutremurul, inundatile grave, embargoul,
precum si orice alte situaiii ce sunt certificate de Camera de Comeri si Industrie sau orice altd autoritate
competenta ca fiind cazuri de fortd majora.

Partea care invocd un eveniment de fortd majord trebuie $3 comunice celeilalte parfi survenirea
evenimentului §i cauzarea imposibilitafii de executare, in termen de 2 zile de la data survenitit acesteia,
urmand ca in termen de 15 zile de la data notificarii s& transmitad certificatul de atestare a cazului de fora
majord, eliberat de institutia legal competenta. Totodatd, partea care invoca fortd majora trebuie sa notifice
celeilalte parfi incetarea evenimentului i a consecinfelor sale in privinta posibilitatii de executare in termen
de 2 zile de la data la care incetarea a avut loc. In cazul in care, din cauza foriei majore, Depozitarul se afla
in imposibilitatea de a-gi executa obligatiile, acesta va trebui s3 asigure imediat, cu acordul SAl ERSTE,
transferul activelor Fondului catre un subdepozitar.

Daca imposibilitatea de executare, cauzatd de forfa majord, se intinde pe o perioadé care nu depéseste 30
zile, executarsa obligatiei afectate este suspendatd, scadenia acesteia prorogdndu-se cu durata
imposibilitatii de executare, dacd partea creditoare a obligatiei respective nu notifica altfel.

Daca imposibilitaiea de executare, cauzatd de forfa majord, se Tntinde pe o perioadd de 30 zile sau mai
lunga, cricare dintre parti poate inceta contractul fara plata de daune interese.




Partile sunt libere s& renegocieze contractul pentru adaptarea acestuia la noile circumstante ca urmare a
fortei majore, drepturile prevazute mai sus raménand rezervate.

Necomunicarea survenirii evenimentului de forfd majord, a Tncetérii acestuia si a dovezilor de atestare a
acestuia n termenele prevdzute mai sus, da dreptul creditorului obligatiei la daune interese pentru
prejudiciile cauzate acestuia pentru necomunicarea la termen.

3. Informatii cu privire la Fond
3.1. Descrierea obiectivelor Fondului

3.1.1. Obiectivul financiar al Fondului

Cbiectivul Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare, printr-o ofertd publicd continua de titluri de
participare, in vederea efectudrii de plasamente pe pietele monetare gi de capital, in conditiile unui grad de
risc mediu, specific politicii de investitii prevazuta in Prospectul de emisiune.

3.1.2. Politica de investitii a Fondului
Politica de investifif a Fondului are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si mentinerea
unui grad eptim de lichiditate, cu respectarea reglementarilor in vigoare.

Politica de investifii a Fondului va urméri diversificarea portofoliului in vederea dispersiei riscului, activele
Fondului fiind investite cu precddere in alte O.P.C.V.M. / F.LA.

Fondul poate detine titluri de participare ale altor Q.P.C.V.M. sifsau F.LA., conform reglementarilor in
vigoare, cu conditia ca nivelul maxim al comisicnului de administrare perceput organismelor de plasament
colectiv in care Fondul va investi s3 fie de maximum 1% pe luna (aplicat la valoarea activului total).

Alocarea strategicd a portofoliului Fondului este 15% actiuni sau titluri de participare ale O.P.C.V.M si/sau
F.LA. care investesc preponderent Tn actiuni §i 85% alte instrumente financiare, in condifiile si limitele
permise de reglementdrile in vigoare.

Alocarea strategicd reprezintd alocarea portofoliului Fondului pe categorii de active, pe termen lung. Pe
termen scurt si mediu, SAl ERSTE poate devia de ia aceastd alocare strategicd, pentru a exploata
oportunitdfile pe care le oferd evolufia pietelor financiare. Astfel Fondu! poate investi toate activele sale
in alte instrumente financiare in conditiile si limitele permise de reglementarile in vigoare.

Atunci cdnd Fondul investeste in fitlurile de participare ale altor O.P.C.V.M. sau F.l.A. care sunt administrate
de SAlI ERSTE sau de catre orice alid societate de care SAI ERSTE este legata, prin conducere sau control
comun, sau printr-o participatie substantiald, directd sau indirectd, comisicanele de cumpérare si
rdscumparare au valoarea zero.

Pentru investitile efectuate in titluri de participare ale O.P.C.V.M. sifsau F.L.A. administrate de alte societati
de administrare a investitiilor din state membre sau state terte, Fondul va putea incasa comisicane (in sens
de rambursare), corespunzdtoare investitiei efectuate in respectivul O.P.C., comisicane care sunt venituri
ale Fondului.

Fondul va investi In instrumente financiare derivate atdt pentru realizarea obiectivelor prevazute de
prezentele Reguli cat si pentru acoperirea riscului.

Fondul nu va investi in instrumente de tipul Total Return Swap.
Fondul nu va investi in metale prefioase sau inscrisuri care atestd detinerea acestora.

Fondu! nu va investi direct in instrumente de tipul biletelor |la ordin §i alte instrumente ale pietei monetare de
tipul efectelor de comert, asa cum sunt ele reglementate Tn Norma Autorit&tii nr.14/2013.

SAl ERSTE nu va efectua in numele Fondului vanz&ri in lipsd de valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare sau alte instrumente financiare, definite conform reglementarilor in vigoare.

3.1.3. Principalele categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piat3 reglementat3,
astfel cum este definitd la art. 125 din Legea nr. 287/2004 privind piata de capital cu modificérile si
completarile ulterioare, din Roménia sau dintr-un stat membry;
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b) valori mobiliare si instrumente ale pistei monetare admise la cota oficiald a unei
sau negociate pe o altd piatd reglementatd dintr-o tard tertd, care opereazi |




recunoscuté si deschisd publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata
de Autoritate;

c) valori mobiliare nou emise, cu condifia ca:

1. conditile de emisiune s& includd un angajament ferm, conform cdruia se va cere admiterea la
tranzactionare pe bursd sau pe o altd piatd reglementatd care opereazd regulat si este recunoscutd si
deschis& publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata de Autoritate.

2. aceastd admitere sa fie asiguratad intr-un termen de maximum un an de la emisiune.

In conditiile in care admiterea la tranzactionare nu se face in termen de maximum un an de la emisiune,
valorile mobiliare nou emise vor fi reincadrate la pct h) mai jos.

d} titluri de paicipare ale O.P.C.V.M. si/sau F.l.A. cu caracteristicile prevzute de reglementérile Tn vigoare,
stabilite sau nu n state membre, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii;
1) F.LLA. sunt autorizate conform unei legislatii care prevede cd acestea sunt subiectul unei supravegheri
echivalate de Autoritate cu aceea prevazuta in reglementérile in vigoare, iar intre Autcritate si autoritatea
competentd din statul de origine exista incheiat un acord de cooperare;
2) nivelul de proteciie a investitorilor In respectivele F.I.A. este echivalent cu acela al investitorilor in
O.P.C.V.M. si, in special, regulile referitoare la segregare, imprumuturi si vanzari pe pozitia descoperita a
valorilor mobiliare gi instrumentelor pietei monetare sunt similare prevederilor reglementérile in vigoare;
3) activitatile F.I.A. fac obiectul unor rapoarte semestriale si anuale, care permit o evaluare a activului si a
pasivului, a veniturilor si a operafiunilor din perioada de raportare;
4) maximum 10% din activele totale ale celotlalte O.P.C.V.M. si/sau F.LLA. in care se intenfioneaza s& se
investeascd, pot sa fie investite Tn titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. si F.L.A.;

e) depozite constituite la instituii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de retragere,
cu o scadentd care nu depdseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit s3 fie situat Tn
Romania ori intr-un stat membru In situatia in care acesta se afld intr-o tara tertainstitutia de credit trebuie
sa fie supusa unor reguli prudeniiale evaluate de céatre Autoritate ca fiind echivalente acelora emise de catre
Uniunea Europeang;

f) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implicd decontarea finald a unor fonduri banesti,
tranzactionate pe o piatd reglementatd n sensul prevederilor pct. a) si b) sifsau instrumente financiare
derivate, negociate Tn afara pietei reglementate, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor condifii:
1) activul suport constd T instrumentele previdzute in prezentul alineat, indici financiari, rata dobanzi si
cursul de schimb, Tn care Fondul poate investi, potrivit obiectivelor sale de investifii, asa cum sunt
prevazute Tn Prospectul de emisiune;
2) contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt enitati i, subiect al
supravegherii prudentiale, care apariin categoriilor aprobate de Autoritate;
3) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei evaluari
zilnice, de incredere si verificabile, si pot fi vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisa, la inifiativa
Fondului, in orice moment, la valoarea lor justa, prinir-o tranzactie de sens contrar;

g) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzaciicnate pe o piata reglementatd, care sunt lichide
si au ¢ valoare care poeate fi precis determinatd in orice moment, cu condifia ca emisiunea sau emitentul s&
fie supuse reglementérilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora, cu conditia ca
acestea:
1) s fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrald, locald sau regionald, de o bancad
cenfrald dintr-un stat membru, de Banca Centrald Europeand, de Uniunea Europeang sau de Banca
Eurcpeand de Investilii , de o tara terta sau, in situafia statelor federale, de unul dintre membrii
componenti ai federafiei, sau de un organism public international, din care fac parte unul sau mai multe
state membre, sau
2) sa fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate de
reglementarile Tn vigoare , sau
3) sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor definite
de legislatia europeand sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si se conformeaza
acestora, reguli validate de Autoritate ca fiind cel pufin la fel de stricte precum cele prevazute de legislatia
europeand, sau
4} sa fie emise de alte entitdti care apartin categoriilor aprobate de Autoritate cu conditia ca investitii le Tn
astfel de instrumente s3 fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea prevazuta la pct.
1, 2 i 3, si ca emitentul s3 fie o societate al cdrei capital si rezerve s se ridice la cel puiin echivalentul a
10.000.000 euro, care isi prezintd si Tsi publicd conturile anuale conform legislatiei europene aplicabile,
sau o entitate care n cadrul unui grup de societati care contine una sau mai multe societéii listate, are
rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicata finantarii vehiculelor de securitiza; beneficiaza
de o linie bancard de finanfare. Qﬁ

SHMEINS

h) Fondul poate investi cel mult 10% din activele sale Tn valori mobiliare sau instru
altele decat cele mentiorate la lit a) — g) de mai sus.
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3.1.4. Operatiuni de finantare prin instrumente financiare
Fondul va putea efectua urmatoarele operatiuni de finantare prin instrumente financiare:

- tranzactie de recumpdérare: Thseamna o tranzactie care face cbiectul unui acord prin care o contraparte
transfera instrumente financiare cu angajamentul de a le rdscumpdéra la un pret specificat, la o data viitoare
precizatd, reprezentand pentru Fond un acord repo atunci cénd vinde instrumentele financiare si un acord
reverse repo cand le cumpars;

- tranzactie de cumparare-revdnzare (buy-sell back) sau tranzactie de vanzare—recumpérare (sell-buy
back): inseamna o tranzactie prin care Fondul cumpard sau vinde instrumente financiare fiind de acord s&
vanda sau, respectiv, sa le cumpere inapoi la un pret specificat la o datd uiterioard, aceasta tranzaciie fiind
pentru Fond o tranzactie de cumpdrare-revénzare (buy-sell back) cand cumpdré si o tranzactie de vanzare-
recumparare (seli-buy back) cand vinde;

- operatiune de dare cu Tmprumut de valori mebiliare (securities lending) Tnseamnd tranzactia prin care
Fondul transferé valori mobiliare cu conditia unui angajament n baza caruia debitorul va restitui valorile
mobiliare la o daté ulterivard sau la cererea cedentului.

Fondul poate acorda imprumuturi de valori mobiliare si poate constitui garantii asociate acestora Tn conditiile
respectdrii prevederilor reglementarilor in vigoare:

a) Regulamentul nr. 9/2014

b) OUG nr. 32/2012

¢} Regulamentul nr. 13/2005 privind autorizarea si functionarea depozitarului central, caselor de compensare
si contrapéariilor centrale, aprobat prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 60/2005, cu
modificarile si completarile ulterioare

d) Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare

e) Regulamentul nr. 5/2010 privind utilizarea sistemului de conturi globale, aplicarea mecanismelor cu si fara
prevalidarea instrumentelor financiare, efectuarea operatiunilor de Tmprumut de valori mobiliare, a celor de
constituire a garantiilor asociate acestora si a tranzactiilor de vanzare In lipsa

si cu luarea Tn considerare a dispozitilor Ghidului European Securities and Markets Authority (ESMA)
2012/832 privind O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile de tip ETF si alte aspecte legate de O.P.C.V.M.-uri §i ale
documentului de Tntrebari si rdspunsuri (Q&A) elaborat de ESMA pe marginea ghidului Tn cauza.

Contractul de tmprumut de valori mobiliare este incheiat de catre SAl ERSTE cu un intermediar autorizat
Tntr-un stat membru sau o institutie de credit autorizata intr-un stat membru.

Fondul poate acorda imprumuturi de valori mobiliare Tn conditiile evitarii conflictelor de interese intragrup. in
acest sens se va avea in vedere ca imprumutul s8 fie acordat acelei entitédti a carel ofertd este cea mai
avantajoasa.

Fondul nu poate acorda imprumuturi de valori mobiliare care s3 reprezinte mai mult de 20% din activul s3u,
perioada de acordare a imprumutului neputénd fi mai mare de 3 luni.

Fondul va efectua operatiuni de finantare prin instrumente financiare pentru valorificarea oportunitatilor de
piatd cu scopu!l obtinerii de beneficii financiare. Riscurile aferente operatiunii de finantare prin instrumente
financare sunt luate in considerare in mod corespunzétor in sistemul de administrare a riscului.

Instrumentele financiare ce vor face obiectul operaiiunilor de finantare sunt limitate la actiuni, obligatiuni sau
instrumente ale pietei monetare emise ori garantate de un stat membru sau stat tert, de autoritdtile publice
locale ale unui stat membru sau de organisme publice internationale din care fac parte unul ori mai multe
state membre.

Proporiia maxim& de active care pot face obiectul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, faa
de activul total al Fondului, este:

Tranzactii repc si Tranzactii sell-buy back 30%
Tranzactii reverse repo si Tranzacfii buy-sell back 20%
Operatiuni de dare cu imprumut de valori mobiliare 20%

Fondul va utiliza drept contrapdrii pentru operatiunile de finantare prin instrumente financiare doar
intermediari autorizati intr-un stat membru sau institutii de credit care Tsi au sediul social Tntr-un stat membru
si au rating de tip investment grade de la cel pufin o agentie de rating dintre Standard & Pogrs-Moody's sau
FitchRatings. Contrapariile eligibile pentru operatiuni de finantare prin instrumente finangiz VSR
pe baza unor criterii care includ, f&rd a se limita la: statutul lor juridic, jara de origing, rating-ul cf?g redit
minim.




Politici privind administrarea garantiilor primite in cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare

in cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, Fondul va accepta drept garantie active
financiare sub form& de obligatiuni {emise ori garantate de un stat membru sau stat tert, de autoritatile
publice locale ale unui stat membru sau de organisme publice internationale din care fac parte unul ori mai
multe state membre), actiuni lichide din componenta unor indici bursieri sau numerar.

Instrumentele financiare primite n garantie se evalueaza conform Regulilor de evaluare a activelor Fondului.

Tn cazul operatiunii de dare cu imprumut de valori mobiliare, valoarea garantiei este stabilitd prin procedurile
interne privind administrarea riscului ale SAl ERSTE si reprezinti tn orice moment minimum 110% din
valoarea titlurilor imprumutate.

Contractul de garantie financiard se incheie fara transfer de proprietate, in conformitate cu prevederile
Ordonantei Guvernului nr. 8/2004 privind unele contracte de garantie financiara, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr.222/2004, cu modificarile si completérile ulterioare.

in cadrul operatiunilor de finantare prin instrumente financiare, toate garantile primite de Fond, utilizate
pentru a reduce expunerea la riscurile de contraparte, trebuie s& respecte in permanentd urmatoarele criterii:

a) Llichiditate — orice garantie primitd in altd form& decat numerar trebuie sd aibd un grad ridicat de
lichiditate si sa fie tranzactjonatd pe o piad reglementatd sau intr-un sistem aiternativ de tranzactionare cu
prefuri transparente astfel incat sa poata fi vanduta rapid la un pret apropiat de valoarea anterioard vanzarii;
b} Evaluare — garantiite primite trebuie evaluate cel putin zilnic, far activele care prezintd o volatilitate
sporitéd a pretului nu trebuie acceptate ca garantie dacd nu sunt stabilite marje de ajustare a valorii (haircuts)
prudente corespunzatoare;
c) Calitatea creditului emiteniului — garantiile primite trebuie s3 fie de inalta calitate;
d) Corelare — garantia primita de Fond trebuie sé fie emis& de cétre o entitate independentd de contraparie
si despre care nu se preconizeaza ca va prezenta un grad ridicat de corelare cu performantele contraprtit;
e) Diversificarea garaniiilor (concentrarea activelor) — garantia trebuie s3 fie diversificatd suficient in ceea
ce priveste {arile, pietele si emitentii. Criteriul diversificdrii suficiente in ceea ce priveste concentrarea
emitentului este considerat a fi respectat dacZ Fondul primeste de la o contraparte in cadrul operatiunilor de
finantare prin instrumente financiare si tranzactiilor extrabursiere cu instrumente financiare derivate un
pachet de garantii cu o expunere maxima la un emitent dat de 20 % din valoarea activului net al Fondului.
Cand Fondu! este expus la contraparii diferite, diferitele pachete de garantii trebuie s& fie agregate pentru a
calcula limita de 20 % a expunerii la un singur emitent.
f) Garania in altd forma decat numerar nu trebuie vanduta, reinvestitd sau gajata;
g) Garantia in numerar primita trebuie:
{i) depusa la institutii de credit din state membre;
(i) investita in obligatiuni guvernamentale de inalta calitate;
{iii) utilizata Tn scopul unor tranzactii reverse repo, cu conditia ca tranzactiile s3 fie realizate cu institutii
de credit care fac obiectul unei supravegheri prudentiale, iar Fondul s& pcat& recupera in orice moment
intreaga suma tn numerar acumulata;
(iv) investitd Tn fonduri de piatd monetard pe termen scurt, astfel cum acestea sunt definite in
Instructiunea CNVM nr. 1/2012.
h) Activele care fac obiectul operafiunilor de finantare prin instrumente financiare si garantiile primite vor fi
pastrate de catre Banca Comerciald Roména in calitate de depozitar si custode al Fondului.

In scopul administrérii corespunzatoare a riscului:

a) contraparfile eligibile pentru operatiunile de finantare prin instrumente financiare sunt analizate de
Departamentul Investitii si Compartimentul de Administrare a Riscului si aprobate de Directoratul SAl
ERSTE;

b) instrumentele financiare primite in garantie trebuie s& fie de calitate si sa respecte ceriniele de lichiditate
si diversificare;

c) pentru stabilirea marjelor de ajustare (haircuts) se vor avea in vedere (fird ca enumerarea s fie
limitativa): tipul si calitatea emitentului, pericada péna la maturitate a instrumentului,etc.

Atat acfiunile si obligatiunile acceptate drept garantii, cat si instrumentele financiare achizitionate in cazul
investirii garantiei in numerar sunt supuse categoriilor de riscuri prevazute la Capitolul 3.1.6. din prezentele
Reguli.

sau fara aprobarea acesteia.

Cheltuielile aferente operatiunilor de finantare prin instrumente financiare sunt suports
veniturile generate de aceste operafiuni sunt venituri ale Fondului.



3.1.5. Durata recomandata de investire
Avand Tn vedere nafura plasamentelor care urmeaza a fi realizate de Fond, se recomanda investitorilor
plasarea resurselor financiare pe un termen de minimurn 5 ani.

3.1.6. Factori de risc

Investitia Tn fonduri deschise de investiili comportd atit avantajele care 1i sunt specifice, cat si riscul
nerealizérii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, randamentul potential al unei investitii
fiind, de regula, direct proportional cu gradul de risc asociat acesteia.

Investitia In fondurile deschise de investitii este supus in principal urmatoarelor categorii de riscuri (féré ca
enumerarea s fie limitativa);

Riscul de piatéd - riscul de pierdere care decurge din fluctuafia valorii de piaid a pozitiilor din portofoliul
Fondului, fluctuatie care poate fi atribuitd modificdrii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobénzii, ratele de
schimb valutar, preturile actiunilor si ale marfurilor sau solvabilitatea unui emitent;

Riscul valutar - riscul Inregistrdrii unor pierderi in valoarea activelor sau datoriilor denominate intr-o altd
valutd decét cea de denominare a Fondului, ca urmare a modific&rii cursului valutar;

Riscul de ratd a dob&nzii - riscul de diminuare a valorii de piatd a pozitillor senzitive la rata dobénzii, ca
urmare a variatiel ratelor dobénzii.

Riscul de credit - apare Tn leg&tura cu orice fel de creante si reprezintd riscul de pierdere ca urmare a
modificdrii adverse a bonitéti contrapartidei sau a emitentului unui instrument financiar, acestia putand
ajunge in situatia de a nu-si indeplini obligafiile (la timp sau in totalitatea lor);

Riscul de contraparte - riscul de pierdere care decurge din posibilitatea ca o contraparte la o tranzactie sa nu
isi Indeplineascé obligatiile inainte de decontarea finala a fluxului de numerar aferent tranzactier;

Riscul de lichiditate - riscul ca o pozitie din portofoliul Fondului s& nu poata fi vanduté, lichidatd sau inchisa
cu costuri limitate intr-un interval de timp rezcnabil de scur, fiind astiel afectatd capacitatea acestuia de a-$i
respecta Tn orice moment obligafiille de plata;

Riscul de concentrare — riscul de a inregistra pierderi datoritd distributiei neomogene a expunerilor, a
concentrarii sectoriale sau din efecte de contagiune ntre debitor];

Riscul de decontare — reprezinta acel risc Tn care o contraparte nu-si indeplineste obligatia de livrare a
instrumentelor financiare sau a contravalorii acesteora conform termenilor tranzactiei efectuate;

Riscul operational - riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzator al proceselor interne si
din erori umane gi deficienfe ale sistemelor SAI ERSTE sau din evenimente externe si include atat riscul
juridic si de documentare si riscul care decurge din procedurile de tranzactionare, decontare si evaluare
desfasurate Tn numele Fondului;

Riscul legislativ - include posibilitatea modificarii moduiui de impozitare, acte normative care previdd o
medificare a metodologiei de calcul a valorii activului net, etc.

Atat instrumentele financiare derivate cat si instrumentele financiare care incorporeazd un instrument
financiar derivat au un grad de risc mai ridicat fa{d de instrumentele financiare de tipul actiunilor si
obligatiunilor si sunt de reguld tranzactionate in afara pietelor reglementate.

Expunerea globald rezuliatd ca urmare a utilizdrii instrumentelor financiare derivate, inclusiv a valorilor
mobiliare si instrumentelor pietei monetare care integreazd un instrument financiar derivat nu va depasi
valoarea totald a activului net al Fondului.

Avand in vedere riscurile la care este supusd investitia Tn fonduri, SAl ERSTE nu garanteaza cd obiectivele
politicii de investitii prevazute de Prospectul de emisiune vor fi atinse si nici faptul c& atingerea acestora
aduce castiguri financiare investitorilor.

SAl ERSTE stabilegte, implementeaza si mentine o politicd de administrare a riscului cu privire la riscurile la
care poate fi expus Fondul. SAl ERSTE evalueazi, monitorizeazd si revizuieste periodic caracterul adecvat
si eficienta politicil de administrare a riscului si notificd Autoritatii orice modificare semnificativd a acesteia.

3.2. Analiza oportunitétilor de investitie
Analiza oportunitdfilor de investire se efectueaza de catre Directia Investifii, dety 3
resurselor Fondului luandu-se cu respectarea prevederilor reglementarilor Tn vigoar¢Sa @iﬂ gEIrLy
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prevazutd de prezentele Reguli si in conformitate cu procedurile i politicile interne aprobate de Consiliul de
Supraveghere al SAl ERSTE.

3.3. Informatii cu privire la emiterea, vanzarea, riscumpérarea si anularea titlurilor de participare

3.3.1. Proceduri pentru subscrierea titlurilor de participare

Prin aderarea la Fond, investitorii devin parte a contractului de societate si se supun prevederilor
Prospeciului de emisiune al Fondului. SAl ERSTE va publica in Ziaru! Financiar o notificare referitoare la
modificarea documentelor Fondului, ori de cate ori aceasta operatiune are loc.

Declarafia de adeziune cuprinde mentiunea: “Prin prezenta certific c& am primit, am citit §i am inteles
prevederile Prospectului de emisiune al Fondului Deschis de Investitii YOU INVEST Balanced RON".

Cererea de subscriere, Tnsoiitd de dovada platii, odatd depusd la sediile distribuitorilor sau la sediul SAl
ERSTE, dupi caz, este irevocabila.

In cazul persoanelor fizice, Declaratia de adeziune si Cererea de subscriere initiald sunt completate si
semnate de titular. Investitorii persoane fizice pot desemna unul sau mai multi imputernicifi pentru efectuarea
operafiunilor ultericare de subscriere/rAscumpérare, fie (i) completdnd Clauza de Tmputernicire a Declaratiei
de adeziune cu datele de identificare ale imputernicitului / imputernicitilor, fie (if} printr-o procura in forma
autenticd Tn acest sens.

in cazul persoanelor juridice, Declaratia de adeziune si Cererea de subscriere initiald pot fi completate si
semnate fie de caire reprezentantiii legali, fie de catre persoanele imputernicite in acest sens, pe baza unei
procuri in form& autentica. Daca operatiunile ulterioare celei initiale urmeaza sa fie efectuate sifsau de alta
persoand decét reprezentantul legal, acesta completeazd Clauza de Tmputernicire a Declaraliei de adeziune
cu datele de identificare ale mputernicitului sau printr-o procura in form& autentica in acest sens.

Calitatea de investitor si definerea de titluri de participare este atestatd de Notificarea privind confirmarea
tranzactiei. La efectuarea primei operafiuni de cumparare de titluri de participare, SAl ERSTE deschide
investitorului un cont de investitii, eliberandu-i Notificarea privind confirmarea tranzactiei.

Participarea initiald este de minimum 10.000 lei, dar nu mai putin de contravaloarea unui titiu de participare.

Crice defindtor de titluri de participare are obligatia de a detine Tn permanentd cel putin un titlu de
participare.

3.3.2. Proceduri pentru rdscumpararea titlurilor de participare

Investitorii au dreptul de a rédscumpdra oricénd, integral sau partial, titlurile de participare detinute. in cazul in
care, ca urmare a unei Cereri de rascumparare, investitorul ar raméane cu mai putin de un iitlu de participare,
in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rdscumparatd automat si fractiunea reziduald.

Cererea de rascumpérare, odatd depusa la sediile distribuitorilor sau la sediul SAl ERSTE, este irevocabila.

Cererea de rascumpdrare poate fi depusd, in cazul persoanelor fizice, atat de ctre titulari, cat si de catre
imputernicitii acestora.

In cazul persoanelor juridice, Cererea de rascumpdrare poate fi depusa de citre reprezentantii legali sau de
catre persoanele imputernicite in acest sens.

Pe baza Cereri de rdscumpdrare, SAl ERSTE calculeazd suma cuvenitd investitorului, iar unitafile
distribuitorilor vor efectua plata rdscumpdrarilor numai la primirea instructiunilor corespunzatoare de la SAI
ERSTE.

SAl ERSTE va remite investitorului, printr-un suport durabil, sau va pune la dispozitie, fie la sediul sau fie la
unitatile distribuitorilor, Notificarea privind confirmarea tranzactiei de réscumpérare sau un extras de cont in
care se evidentiaza Tn med distinct operatiunea de rascumpdrare.

Nu se efectueaza plati in numerar la sediul SAI ERSTE sau la sediile distribuitorilor.

Plata prin virament se efectueaza in contul indicat de investitor, respectiv de cdtre Imputernicit, in Cererea
de rascumparare. l.a plata prin virament a sumei cuvenite la rascumparare, eventualsle-.comisioane
interbancare cad in sarcina investitorului. Tn cazul unor neconcordante sau erori ‘t&‘gt%ﬁgcg
transmise de investitori in vederea transferari sumelor cuvenite, comisioanele g®limentare Aarente

operatiunilor efectuate Tn plus se recuperesaz3 integral de la investitor. )




3.3.3. Suspendarea emisiunii §i rascumpararii titlurilor de participare
Autoritatea decide suspendarea subscrierii si r@scumparérii de titluri de participare in cazul fuziunii Fondului
cu unul sau mai multe fonduri pana la finalizarea procesului de fuziune.

Pentru protectia interesului public si a Investitorilor, Autoritatea poate decide temporar suspendarea sau
limitarea emisiunii sifsau rascumpdrarii titluritor de participare ale Fondului. Actul de suspendare va specifica
termenif si motivul suspenddrii. Suspendarea poate fi prelungita si in cazul in care motivele suspendarii se
mentin.

Daca depozitarul informeaza Autoritatea cu privire la refuzul SAl ERSTE de a furniza informatfii si/sau
documente, Autcritatea poate suspenda emisiunea i rdscumpdrarea de titluri de pariicipare pani la
clarificarea situatiei pentru o perioada de cel mult doua zile lucratoare. Actul de suspendare va specifica
termenii gi motivul suspendarii. Suspendarea peate fi prelungita si dupa ce termenul stabilit initial a expirat,
in cazul in care motivele suspend&rii se mentin.

In situatii exceptionale si numai pentru protejarea interesului detindtorilor de titluri de participare, SAI ERSTE
poate suspenda temporar subscrierea/rascumpararea titlurilor de participare, cu respectarea prevederilor
reglementarifor in vigoare si ale prezentelor Reguli si va comunica Autoritatii, fara intarziere, decizia sa. In
cazul in care Autoritatea apreciazd ca suspendarea dispusd de SAI ERSTE nu s-a facut cu respectarea
prevederilor aplicabile sau prelungirea acesteia afecteaza interesele investitorilor, Autoritatea este Tn drept

s& dispuna ridicarea suspendarii.

Orice cerere de rascumpdrare care depdsesie 1% din valoarea activului Fondului, poate fi tarifata
suplimentar cu pana la 5% din valoarea totala.

Investitorii care solicitd in decursul a cinci zile lucrdtoare rdscumpararea a mai mult de 3% din activul
Fondului, pot fi tarifati suplimentar cu p&na la 5% din valoarea totala.

Sumele rezultate din tarifarea suplimentard constituie venituri ale Fondului.

in situalia in care, Tn decursul a cinci 5 {zile} lucrétoare, contravaloarea cererilor de rdscumpérare depéseste
5% din valoarea activelor Fondului, SAl ERSTE Tsi rezerva dreptul de a suspenda operatiunile pentru o
pericadd de pana la 30 zile lucratoare.

De asemenea, operatiunile de subscriere / r3scumpdrare pot fi suspendate, pe baza unei decizi
fundamentate a Directoratului, motivele suspendarii precum si nota de informare a investitorilor fiind
notificate in prealabil Autorit&ii.

3.3.4. Distribuirea titlurilor de participare

Distributia titlurilor de participare emise de Fond se face direct de catre SAl ERSTE si prin intermediul unor
societafi comerciale sau brokeri de pensii private (distribuitori} autorizate sa presteze activitéti de distributie
n conformitate cu prevederile reglementdrilor in vigoare, in baza contractelor de distributie pe care aceastia
le incheie cu SAI ERSTE.

SAl ERSTE a incheiat contract de distributie a titlurilor de participare emise de Fond cu Banca Comerciald
Romana S.A., cu sediul central Tn Bucuresti, Bld Regina Elisabeta nr.5, sector 3, tel: 0800 801 227 sau 021
407 42 00; e-mail: DOG.BOCD @bcr.ro sau contact.center@ber.ro.

Distributia titlurilor de participare se poate realiza si prin intermediul agentilor de distribufie. Agentii de
distribufie sunt persoane fizice sau juridice avizate $i inscrise In Registrul Public al Autoritdtii, care isi
desfagoard activitatea Th numele SAl ERSTE in baza unor relatii contractuale i nu pot presta activitafi de
distributie in nume propriu. Agentii de distributie nu pot fi implicati in operafiunile de Tncasari si plati de la sau
catre investitorii Fondului. Lista agentilor de distributie este disponibild pe www.erste-am.ro.

3.3.5. Modalitati de anulare sau transfer a titlurilor de participare

A.  Anularea de titluri de participare se face ca urmare a depunerii unei Cereri de rascumpdrare.

Anularea titlurilor de participare emise de Fond si evidentierea acestel operatiuni in contul de investitii al
investitorului se realizeaza Tn functie de momentul inregistrarii Cererii de rascumpdrare.

Transferul titlurilor de participare se face T urmatoarsle cazuri:

a) in cazul decesului titularului, numarul de titluri de participare cuvenite se transferd pe numele
mostenitorului/mostenitorilor acestuia, la data la care se prezinta copia legalizata a doc re atesta
finalizarea succesiunii. Fiecare mostenitor devine proprietarul unui numar de titluri
conform actului de succesiune;




b) 1n cazul in care persoana juridica detinatoare de titluri de participare fie fuzioneaza, fie si schimba Codul
unic de Tnregistrare In conditiile reglementarilor in vigoare, tilurile de participare detinute se transferd in
contul de investifii definit cu noile date de identificare, la data prezentarii documentelor doveditoare.

3.4. Determinarea Valorii Activului Net al Fondului

3.4.1. Regulile de evaluare a activelor

1. Acliunile admise la tranzactionare si tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare pe o piat
reglementata sau in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau stat tert, sunt evaluate la pretul de inchidere al
sectiunii de piata consideratd piata principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de cétre operatorul respectivului
sistemn de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

2. Actiunile admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in cadrul mai multor sisteme,
altele decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30 zile de
tranzactionare, din Roménia, dintr-un stat membru sau stat tert, se evalueazi la pretul de inchidere al
sectiunii de piald consideratd piafa principald sau pretul de referintd furnizat in cadrul altor sisteme de
tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative avand cel mai mare grad de
lichiditate 5! frecventd a tranzactiondrii determinatd pe baza volumului si a numérului de tranzactii
inregistrate n anul calendaristic anterior, aferent zilei pentru care se efectueaz calculul.

3. Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de tranzactionare, in
cazul aparitiei unor evenimente de natura celor prevazute la art. 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004 vor fi
evaluate la pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de tranzactionare, calculat pand la data
aparifiei unui asemenea eveniment ca medie aritmeticd a preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele
30 de zile de tranzactionare. In scopul numérarii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca
prima zi de netranzactionare prima zi lucrétoare ulterioara celei in care respectlva actiune a fost suspendata.
In cazul in care suspendarea de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de tranzactionare, pentru calculul
valorii activului zilei respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere/de referints, dupa caz, urméand
ca in scopul numararii celor 30 de zile de tranzactionare, prima zi s fie considerats urmatoarea zi lucrétoare
ulterioara suspendarii. In cazul In care suspendarea are loc chiar la debutul sedintei de tranzactionare, prima
zi este considerata ziua suspendarii.

4. Actiunile care nu sunt admise la tranzaciionare pe o piaf3 reglementatd sau in cadrul altui sistem de
tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru
sau stat tert si actiunile admise la tranzactionare pe o piata reglementata, in cadrul unui sistemn alternativ sau
in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate dintr-un stat membru, inclusiv in cadrul unui sistem de
tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse sau unui sistem de
tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare, sunt evaluate la
valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de
evaluare (abordarea prin piatd, abordarea prin venit, abordarea prin cost, etc) in care este utilizat principiul
valorii juste, aprobate de catre Directoratul SAI ERSTE.

5. Acfiunile emise de societ&ti admise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme
de tranzactionare decét pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare, in
legatura cu care ASF sau o altd autoritate competentd a hot&rat deschiderea procedurii de redresare
financiaré prin administrare speciald, sunt evaluate la valoarea determinata prin aplicarea unor metode de
evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (abordarea prin piats, abordarea ptin vent,
abordarea prin cost, etc) in care este utilizat principiul valorii juste, aprobate de cétre Directoratul SAl
ERSTE.

6. Actiunile care nu sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altui sistem de
tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romaénia, dintr-un stat membru
sau stat tert sunt evaluate la valoarea zero daca :

a) nu sunt disponibile situatiile financiare anuale si nici raportarile financiare semestriale in termen de 90 de
zile de la datele legale de depunere;

b) societdtile comerciale Inregistreaza capitaluri proprii negative.

7. Aciiunile societdtilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganizare, Tn procedura de
lichidare judiciard sau alte forme de lichidare si a celor aflate In incetare temporard sau definitivd de
activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut public
pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe ¢ i

8. In cazul societtilor comerciale aflate in procedura de insolventd sau reorganiz é a ;; |a i
readmise la tranzactionare pe ¢ piata reglementatd sau sistem alternativ de trih
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emiterii unui hotdréri judecatoresti definitive si irevocabile privind confirmarea de céatre judecdtorul sindic
desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor actiuni se va face cu
respectarea prevederilor de la pct.1., dacé respectivele actiuni au pret de piaté si au Tnregistrat tranzactii de
la data readmiterii la tranzactionare. Daca nu au fost inregistrate tranzactii, atunci actiunile vor fi evaiuate cu
respectarea prevederilor de la pct.4, péna la data inregistrarii unui pret de referinté disponibil.

9, In situatia divizari/consolidarii valorii nominale a unor acliuni admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, actiunile rezultate prin divizare se
evalueazé, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin Tmpariirea prefului anterior divizarii la
coeficientul de divizare, respectiv prin iInmultirea cu coeficientul de consolidare.

10. Dividendele, precum si actiunile distribuite f&r8 contraprestatie in bani rezultate in urma participarii la
majorérile de capital sunt inregistrate in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpéara actiunile
nu mai beneficiaza de dividend sau Tn prima zi in care investitorii care cumpéra actiunile nu mai pot participa
la majorarea de capital.

Tn cazul in care, din lipsa de informati, inregistrarea in activ a dividendelor aferente detinerii de actiuni listate
pe piete externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile paragrafului de mai sus, contravaloarea
dividendelor respective trebuie inregistratd in activ la data la care SAl ERSTE sau Depozitarul activelor
Fondului intrd fin posesia informatiilor privind data ex-dividend, fapt dovedit pe baza unor
documente/extrase/publicatii.

11. in cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie in bani din partea investitorilor, faré
emiterea de drepturi de preferintd, actiunile cuvenite si suma datoratd de Fond ca urmare a participdrii la
majorarea capitalului social sunt Inregistrate in activul Fondului astfel:

a} In prima zi in care investitorii care cumpérd actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital, Tn
situatia Tn care pretul de piatd este mal mare decat pretul de subscriere, iar SAl ERSTE decide s&
participe la majorarea de capital social a emitentului;

b} la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia n care nu sunt
intrunite conditiile mentionate pct a).

in cazul majorarilor de capital social ce presupun o contraprestatie Tn bani din partea investitorilor, cu
emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite sunt Tnregistrate Tn activul Fondului la data plé&tii efective
a actiuniler subscrise la majorarea de capital social.

12. P&na la momentul admiterii la tranzactionare, actiunile subscrise de cdtre Fond in cadrul unei oferte

publice initiale de vanzare de acfiuni sunt considerate valori mobiliare nou emise $i sunt evaluate pe baza

pretului de achizitie a act_:umlor subscrise in cadrul ofertei publice. In cazul in care admiterea la

tranzactionare a respectivelor actiuni nu se realizeazé in termen de maximum 12 luni de la data initierii

pericadei de derulare a ofertei, acestea vor fi evaluate similar actiunilor prevézute la pct.4

Dacé oferta publica initiald de vanzare implicd emiterea de drepturi de alocare tranzactionabile, acestea sunt

evaluate astfel :

a) Intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, pe baza pretului
de achizitie a actlunllor subscrise 1n cadrul ofertei pubhce

b) Intre data eventualei admiteri la franzacfionare a drepturilor de alocare si data efectivd a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare conform pet. 1

Tn cazul in care Fondul a subscris si platit integral actiuni in cadrul ofertei publice initiale de vanzare detin
actiuni ale respectivei societdii anterior deruldrii ofertel publice si admiterii la tranzactionare a respectivelor
actiuni, acestea sunt evaluate astfel:

a) intre data emiterii §i data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, similar pct.4;

b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectivd a admiterii la
tranzactionare a actiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare conform pct.1.

13. Actiunile societdtilor neadmise la tranzactionare rezultate din majordrile de capital social cu
contraprestatie in bani se evalueazi astfe! :

a) péna la data operarii majorarii de capital social la O.N.R.C,, la valoarea subscris3;

b) de la data operérii majorarii de capital social ta O.N.R.C., valoarea determinatd prin aplicarea unor
metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare {abordarea prin piat3, abordarea
prin venit, abordarea prin cost, etc) in care este utilizat principiul valorii juste, aprobate de catre Directoratul
SAl ERSTE.

14. Evaluarea actiunilor definute de Fond ca urmare a participdrii la majorarea de capltal social fard

contraprestajie in bani, precum si a celor cu contraprestatie in bani Tnregistrate i conform
prevederilor pct 11. lit. a} se realizeaza la pretul de Tnchidere al seciiunii de piata con3|d shcipala
sau preful de referintd furnizat in cadrul altor sisteme decét pielele reglementaferi usiv sistRinele

alternative de tranzactionare de citre operatorul respectivului sistem de tranzactionafé,



care se efectueazd calculul; suma datoratd ca urmare a participdrii la majorarea capitalului social,
nregistratd in activ conform prevederilor pct. 11 lit. a) se evalueaza la valoarea de subscriere;

15. Tn cazul in care, majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferint3, acestea vor fi
inregistrate Tn activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la
majorarea de capital.

P&na la momentul primei zile de tranzactionare, evaluarea drepturilor de preferinid se realizeaza la valoarea
teoretica.

Valoarea teoretica a dreptului de preferintd se calculeazz conform formulei:

Valoarea tecreticd a dreptului de preferintd = (pretul de piatd al actiunilor vechi - preful de subscriere de
acfiuni noi pe baza drepturilor de preferintd) *[numar de actiuni noi / {numdar de actiuni vechi + numar de
actiuni noi)] *[numdr de actiuni vechi / numar de drepturi de preferinta emise],

unde preful de piatd al actiunilor vechi este reprezentat de pretul de inchidere din ultima zi in care cei care
cumpara actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.

Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferina vor fi evaluate la pretu! de inchidere al sectiunii de
piatd consideratd piatd principald a pietei respective, din ziua pentru care se efectueaza calculul. Tn cazul in
care nu se vor inregistra tranzactii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

Ulterior pericadei de tranzactionare a drepturilor de preferintd si pénd la momentul exercitérii acestora,
drepturile de preferintd vor fi evaluate la ultimul pret de inchidere din perivada de tranzactionare si
evidentiate in cadrul unei pozitji distincte ,Dividende sau alte drepturi de Incasat”.

La momentul exercitérii drepturilor de preferintd, vor fi Tnregistrate in mod corespunzétor Tn activul Fondului
actiunile cuvenite.

16. Dividendele si actiunile distribuite f&r3 contraprestatie in bani, precum si cele distribuite cu
contraprestatie Tn bani si sumele cuvenite Fondului se evidentiazd in cadrul unei pozitii distincte ,Dividende
sau alte drepturi de incasat” in cadrul activelor Fendului.

in situatia in care dividendele si actiunile distribuite f4ra contraprestatie in bani nu sunt Incasate Tn termenul
legalitermenul stahilit in hotdrarea AGA, acestea vor fi incluse in activ la valoarea zero. Dac3 termenul
legal/stabilit in hotdrarea AGA de platd/de alocare a dividendelor cade intr-o zi nelucritoare, acesta se
prelungeste pana la sfargitul primei zite lucratoare.

17. Tnregistrarea n activele Fondului a disponibilitdilor rezultate ca urmare a distribuirii catre actionari de
sume de bani cu prilejul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea valorii nominale a actiunii
sau ca urmare a reducerii numarului de actiuni si a distribuirii catre actionarii existenti la data de Tnregistrare
a unei sume de bani corespunzatoare reducerii valorii nominale sau numéarului de actiuni aprobate prin
Hotérérea AGA se realizeaza Tn aceeasi manierd cu cea utilizata pentru Tnregistrarea dividendelor distribuite
catre actionari, respectiv reflectarea in activul O.P.C.V.M. a sumelor de incasat ca urmare a diminuarii
capitalului social in cadrul pozifiei "Dividende si alte drepturi de Tneasat", in contrapartidd cu reducerea
numarului de actiuni aferente diminuarii de capital social.

18. [nstrumentele financiare cu venit fix admise la tranzac{ionare sau tranzactionate n ultimele 30 zile
precum si instrumentele financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare sau netranzactionate in ultimele
30 de zile pe o piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate,
inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Roménia, dintr-un stat membru sau tar3 terta
sunt evaluate prin utilizarea unor cotatii de piata de tipul MID, in situatia existentei unor repere de pret
compozit relevante publicate de institutii cficiale sau firme private recunoscute la nivel international {ex. BNR,
Bloomberg, Reuters).

in situatia Tn care pentru un instrument cu venit fix nu exista reper de pref compozit relevant, respectivul
instrument va fi evaluat pe baza metodei bazaté pe recunoasterea zilnica a dobanzii si amortizarea discount-
ului/primei, pornind de la preful net de achizitie (in cazul instrumentelor nou-emise pentru care nu exista
reper de pref compozit relevant) sau ultimul pref compozit folosit in evaluare. Incepand cu momentul aparitie
unui pret compozit relevant si cu conditia existenfei acestuia pentru o pericadd de 30 de zile de
tranzactionare (perioada de observatie in care se analizeaza relevanta acestui pret), instrumentul cu venit fix
va fi evaluat pe baza cotafiei de piata de tipul MID, tncepénd cu ziua lucritoare imediat urmatoare perioadei
de observatie de 30 zile de tranzactionare;

in situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant pe o perioadd de
observatie de 30 de zile de tranzactionare, se va utiliza metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii
si amortizarea-discountului/primei, incepand cu ziua lucratoare imediat urmétoare perioadei de observatie de
30 zile de tranzactionare, pornind de la ultimul pret compozit folosit in evaluare. In si el arfncgace, ulterior
aplicarii metodei bazate pe recunoasterea zilnicd a dobanzii gi amortizarea discogsttlui/primépaferente,

*
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zile de tranzactionare, atunci se va reveni la metoda de evaluare bazatd pe cotatia de piatd de tip MID,
incepand cu ziua lucritoare imediat urmétoare perioadei de observatie de 30 de zile de franzactionare.

19. in situatia in care principalul si cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt platite in termen de
10 zile lucrdtoare de la termenul prevazut in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ la
valoarea zero.

20. Instrumentele pietei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii
aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului, precum §i a discountului sau primei de
achizitie, faia de valoarea nominald, pana la scadenta.

21. Operatiunile de piatd monetard, respectiv cumpardri / vanzari reversibile de active eligibile pentru
tranzactionare (reverse repo / repo) si tranzactiile sell-buy back / buy-sell back, se evidentiaza tn portofoliul
Fodului astfel:

a) cumpardrile reversibile (reverse repo) si tranzaciiile buy-sell back sunt evaluate prin recunoasterea zilnica

a creaniei care se adauga la valoarea de achiziie;

b} vanzérile reversibile (repo) si tranzactiile sell-buy back sunt evaluate astfel:
1. pe perioada cuprinsd intre data primirii sumei aferente operatiunii de piatd monetard si data
angajamentului ferm de rascumpdérare, titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evaluate zilnic conform
prevederiler aplicahile respectivului instrument financiar, conform prezentelor requli de evaluare;
2. In aceeasi pericadd, se va inscrie cu semnul minus valoarea de decontare Tmpreund cu
recunoasterea zilnicd a datoriei atasate, in cadrul unei pozifii de activ "instrumente ale pietei monetare,
altele decét cele tranzactionate pe ¢ piatd reglementatd, conform art. 82 lit. g) din QUG 32/2012 -
Contracte de report pe titluri emise de administratia publica centrald".

22. in urma operatiunii de Tmprumut de valori mobiliare, acestea se evidentiaza distinct in cadrul unei noi
rubrici "Valort mobiliare acordate ca fmprumut n curs de decontare" din cadrul activului Fondului. Veniturile
obtinute din operatiunea de Tmprumut se evidentiaza esalonat in activul Fondului, prin recunoagterea zilnica
a venitului aferent perioadei scurse de la data acordarit imprumutului, In cadrul categoriei "Alte active”, la 0
pozitie distinctd "Venituri obtinute din operafiunea de imprumut de valori mobiliare", iar garantia va fi
reflectaté in activul Fondului doar Tn momentul executérii acesteia.

23. Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate prin recunoasterea zilnicd a dobénzii
aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului. n cazul in care s-au efectuat incasari de
dobénda Tnainte de scadentd, sumele astfe] incasate sunt deduse din valoarea calculata.

24. Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnicd a dobanzii minime
garantate care va fi bonificatd de banca. In situatia negarantarii unei dobanzi minime, evaluarea se face la
dobanda minima de cont curent. La scadentd, dacd evolutia activului suport s-a incadrat in conditiile
constituirii depezitului, se va recunoaste diferenta pozitivd de dobanda pentru toaté perioada de la momentul
constituirii depozitului.

25, Depozitele cu plata dobéanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea sumei
initiate constituite ca depozit pe toatad durata depozitului.

26. Detinerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea n considerare a soldului disponibil la data
pentru care se efectueazd calculul; sumele existente in conturi curente la institutiile de credit care se afld in
procedura de faliment se evalueaza la valoarea 0 (zero).

27. Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 zile de
tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate, inclusiv in
cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau fard terfd sunt
evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piald principald sau preful de referinta
furnizat Tn cadrul sistemelor alternative de catre operatorut respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei
pentru care se efectueazi calculul.

28. Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in cadrul
mai multor sisteme, altele decat pieele reglementate, inclusiv sisternele alternative, tranzactionate in
ultimele 30 zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau {aré ter{d, se evalueaza la pretul de
inchidere al sectiunii de piatd consideraté piatd principala sau pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor
alternative de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei avand cel mai mare grad
de Iichiditate $i frecventé a tranzactionarii, determinate pe baza volumului de tranzactii si a numarului de
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stat membru sau tard iertd si instrumentele financiare derivate admise la ftranzacfionare pe o piat3
reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau Tn cadrul alior sisteme decét pietele reglementate, dar
netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare se evalueazd utilizand tehnici consacrate pe pistele
financiare astfel incat sa fie respectat principiul valorii juste.

30. Titlurile de participare ale F.LA. gi/sau O.P.C.V.M. admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele
30 zZile de tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate,
inclusiv Tn cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau tara tertd
sunt evaluate la preful de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piaad principald sau pretul de referinta
furnizat in cadrul sistemelor alternative de cétre operatorul respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei
pentru care se efectueaza calculul.

31. Titurile de participare ale F.L.A. sifsau O.P.C.V.M. admise la tranzactionare ps mai multe -piete
reglementate sau in cadrul mai multor sisteme, altele decat pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative, tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare din Roménia, dinir-un stat membru sau tard
terid, se evalueaza la preful de inchidere al sectiunii de piatd consideratd piaté principald sau pretul de
referintd furnizat in cadnil sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventd a
tranzactionarii, determinate pe baza volumului de tranzactii si a numarului de tranzactii inregistrate in anul
calendaristic anterior, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

32. Titlurile de participare a unui F.LA. sifsau O.P.C.V.M. neadmise la tranzactionare pe ¢ piafd reglementata
sau n cadrul altor sisteme de tranzactionare decét pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative din
Romania, dintr-un stat membru sau faré tertd sau admise la tranzactionare pe o piata reglementatd, in cadrul
unui sistem alternativ sau Tn cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, dar netranzactionate in ultimele
30 zile de tranzactionare sunt evaluate la ultima valoare unitard a activului net calculata si publicata.

33. Produsele structurate vor fi evaluate la pretul de referintd (aferent unei emisiuni individuale de produse

structurate, respectiv unei sedinte de tranzacfionare) calculat de operatorul de piatd pe care se

tranzactioneaza respectivele instrumente, dupé cum urmeaz4:

1.media aritmetica, calculatd pe baza celei mai bune cotatii de cumpérare (ask) si a celei mai bune cotatii de

vanzare (bid) introduse/administrate de c&tre furnizorulfurnizorii de lichiditate sau de cétre market

maker/market makeri, dupd caz, existente in piatd dupd incheierea sedintei curente de tranzactionare, in

situafia Tn care au existat cotatii ale furnizoruluifurnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market

makerilor, iar simbolul a fost disponibil fa tranzactionare. Valoarea respectivd se rotunjeste la cel mai

apropiat pas de pret corespunzator simbolului respectiv;

2.pretul de inchidere inregistrat in piata principald a simbolului in gedinfa de tranzaciionare curentd dacé

acesta a fost dispenibil la tranzactionare, Tn situafia Tn care nu exista cotaffi disponibile ale furnizorului de

lichiditate/furnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market makerilor, conform pct. 1, i au fost

inregistrate tranzaciii in sedinta de tranzactionare respectiva;

3.cel mai recent pret de referintad al simbolului (pretul de referinid rdméane nemodificat), in situaiia in care

sunt indeplinite cumulativ urmatoarele cerinte:

i. nu au fost inregistrate tranzactii in cea mai recentd $edin{d de tranzactionare in care simbolul
respectiv a fost disponibil la tranzactionare;
ii. nu au existat cotalii ale furnizoruluiffurnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market

makerilor, dupd caz, la incheierea celei mai recente sedinte de tranzactionare in care simbolul
respectiv a fost disponibil la tranzactionare.

In cazul in care unele elemente de activ sunt denominate in alte valute liber convertibile, pentru
transformarea in lei se utilizeaza cursul de referintd comunicat de Banca Nafionald a Roméniei Tn ziua pentru
care se efectueazd calculul. Dacd elementele de activ sunt denominate in valute pentru care Banca
Nationald a Roméniei nu stabileste curs de referin{g, se utilizeaza cursul de referintd al monedei respective
fatd de euro, comunicat de Banca Centrald a tarii Tn moneda céreia este denominat elementul de activ si
cursul EUR/RON comunicat de Banca Nationald a Romdniei in ziua pentru care se efectueazi calculul.

in scopul numararii celor 30 de zile de netranzacticnare, se va considera ca prima zi de netranzactionare
prima zi lucratoare ulterioard celei T care respectivul instrument nu a mai inregistrat tranzactii.

SAl ERSTE Tnregistreaza instrumentele financiare din portofoliul Fondului la data efectuaril tranzactiei.

In situatia in care, se depisteaz3 erori de stabilire a valorii unitare a activului net al Fondului, acestea vor fi
corectate Tn cel mai scurt timp posibil de la data constatarii erorii. In procesul de corectare a valorii unitare a
activului net al Fondului se va avea in vedere principiul protejérii intereselor investitorilor.

Pragul de materialitate pentru eventuale corectii ale operatiunilor de subscriere
constituie variatia valorii unitare a activului net cu cel putin 0,1%. In cazul oper
plata diferentelor cuvenite investitorilor se efectueazd doar pentru sume de cel pufj
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Sumele inregistrate pe pozifia “Sume Tn curs de rezolvare” care nu pot fi returnate / recuperate, din diverse
motive, timp de trei ani de zile, vor fi inregistrate ca venituri / cheltuieli ale Fondului. .

3.4.2. Metoda de calcul a valorii activului net

Calculul valorii unitare a activului net al Fondului la o anumité data se realizeaza astfel:

Valoarea unitara Valcarea neta a activelor Fondului la acea data (1)
a activului net la acea datd =

Numdr total de titluri de participare n circulatie la acea data (2)
(1) Valoarea neta a activelor Fondului se calculeaza astfel:
Valoarea activului net al Fondului = Valoarea totald a activelor Fondului - Valoarea obligatiilor Fondului

Valoarea totald a activelor Fondului se calculeazd zilnic prin Tnsumarea valorii tuturor activelor aflate Tn
portofoliu, evaluate conform prevederilor punctului 3.4.1.

(2) Numéarul de titluri de participare aflate Tn circulatie se stabileste ca diferentd intre numdrul de titluri de
participare emise si numdrul de titluri de participare riscumpérate pana la data efectudrii calculului.

3.4.3. Frecventa calcularii valorii activului net
Valoarea activului net, valoarea unitard a activului net i numérui de investitori se calculeaza zilnic de catre
SAl ERSTE si se certificd de citre Depozitar.

3.4.4. Mijloacele, [ocurile si frecventa publicarii valorii activului net

Valoarea activului net gi valoarea unitard a activului net vor fi publicate de cétre SAl ERSTE zilnic pentru
ftecare zi lucratoare in Ziarul Financiar si pe site-ul www.erste-am.ro si vor fi afigate zilnic pentru fiecare zi
lucratoare la sediul SAl ERSTE, la toate unitétile Depozitarului, precum si la sediile distribuitorilor. La cererea
investitorilor, acestea se transmit gratuit, prin intermediul unui suport durabil.

Suplimentar, investitorii care au conturi curente deschise la Banca Comerciald Roméana S.A. si beneficiaza
de serviciul de internet banking oferit de aceasta, pot vizualiza istoricul cperatiunilor cu titluri de participare,
precum si soldul i valoarea la zi a acestora.

SAl ERSTE poate decide, n conformitaie cu standardul de Grup si reglementarite Tn vigoare, publicarea sia
altor informatii suplimentare referitoare la rezultatele Fondului: evolutia pentru anumite perioade {(ex: lunara,
trimestrial&, semestriald, anuala, de la lansare etc), numér de investitori, structura portofoliuui.

3.4.5. Valoarea inifiala a titlului de participare
Valoarea unui titlu de pariicipare se modifica pe tot parcursul existentei Fondului.

Valoarea inittald a unui titlu de participare emis de Fond este de 10.000 lei.

In situatia in care valoarea unitard a activului net creste sustinut pe o perioads de un an, SAl ERSTE poate
solicita Autoritatii aprobarea conversiei titlurilor de participare. Factorul de conversie trebuie stabilit astfel
incét valoarea unui titlu de participare s& nu scada sub valoarea de 5 lei, la data efectudrii conversiei.

Aprobarea de catre Autoritate gi notificarea catre investitori a conversiel titlurilor de participare se realizeaza
cu respectarea procedurii pentru modificarea prevederilor Prospectului de emisiune.

3.5. Conditii de inlocuire a SAl ERSTE si a Depozitarului

3.5.1. incetarea functiei de administrare

Administrarea Fondului de cdtre SAl ERSTE inceteaza de drept dacé acesta renuntd la administrare cu
notificarea prealabild a Autoritatii si dupa@ desemnarea unui nou administrator sau dacé Autoritatea retrage
autorizatia SAlI ERSTE, in cazurile prevazute de reglementarile Tn vigoare.

Autoritatea este Tn drept sa reiragd autorizafia acordatd SA] ERSTE in urmatoarele conditii:

a) nu isi Incepe activitatea Tn termen de 12 luni de la obfinerea autorizatiei sau nu desfisoard nicio
activitate autorizata, pe o perioadd mai mare de 6 luni;

b) solicitd expres retragerea autorizatiei;

¢) autorizatia a fost ob{inutd pe baza unor declaratii sau informatii false ori care au indus j|
d} nu mai indeplineste conditiile care au stat la baza emiterii autorizatiei;

e) nu mai respectd prevederile C.U.G. nr. 99/2006 si reglementarile emise in , atunci
cand aceasta este autorizatd s& desfédsoare si activitafile prevazute la art. 5 i UG nr
32/2012; %
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f) aincaleat grav si/sau sistematic prevederile legislatiei aplicabile;
g) alte cazuri prevazute de reglementarile Autoritatii.

Retragerea autorizatiei se face prin:

a) decizie de retragere, dacd SAl ERSTE face dovada depunerii tuturor documentelor previzute de
legislatia aplicabil&;

b) decizie de sanctionare cu respectarea Titlului |, Capitolul VIl din QUG nr. 32/2012. in aceast’ situatie,
Autoritatea desemneazd un administrator provizoriu care va efectua numai acte de administrare pentru
conservarea patrimoniului Fondului, precum si transferul obligatoriu al administrdrii catre o altd societate de
administrare a investitiilor si publicarea acestei situatii, cu depunerea tuturor diligenfelor necesare fn acest
sens. Comisionul administratorului provizoriu nu va fi mai mare decét limita maxim& a comisionului de
administrare perceput de SAl ERSTE si este platit din activul Fondului.

In vederea gésirii unei societdti de administrare a investiiilor inlocuitoare, administratorut provizoriu este
obligat s& puna la dispozitia sohcltan;llor toate mforma;nle pentru ca acegtla sa ia o hotarare in cunostinia de
cauza. In analiza ofertelor primite, administratorul provizoriu trebuie s3 ia in calcul urmétoarele criterii

a} nivelul capitalului inifial al societdtii de administrare a investifiilor ofertante;

b} gradul Tn care reteaua de distribufie pe care o poate asigura noua societate de administrare a
investitiillor acoperd reteaua de distributie initiala;

c) comisionul de administrare propus;

d) experienta si performantele obfinute Tn activitatea de administrare;

e) volumul activelor administrate fa momentul evaluarii;

f) sanctiunile aplicate de Autoritate, dupé caz.

Administratorul provizoriu are obligafia ca, in termen de maximum 90 de zile de la desemnarea sa, s&
identifice gi sa propuna Autoritatii numirea unei alte societdti de administrare a investitiilor. Pe pericada
desfasurdrii activitdfii sale, administratorul provizotiu intocmeste si publicd rapoartele aferente activitatii
entitatilor preluate Tn administrare temporara, in termenul si conform cerintelor prevézute de reglementarile
in vigoare. In cazul in care administratorul provizoriu depéseste acest termen, C.N.V.M. poate prelungi
mandatul acestuia, ¢ singurd datd peniru o perioadd de 90 de zile sau poate hotari schimbarea lui,
schimbare care trebuie si se produca intr-un interval de maximum 15 zile de la terminarea mandatului
precedentului administrator provizoriu.

In cazul in care, nici ulterior expirérii termenelor prelungite, nu a fost propus o alté societate de administrare
a investitiilor, Autoritatea este in drept s& dispun lichidarea Fondului si 53 numeasca un lichidator.

In cazul nerespectarii obligatiilor sale, administratorul provizoriu va restitui Fondului administrat temporar
comisioanele incasate.

Efectele retragerii auiorizatiei. Obligatiile SAl ERSTE

La data comunicéarii deciziei de sancticnare cu retragerea autorizafiei, SAl ERSTE:

a) inceteaz orice activititi de administrare a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare sau a
portofoliilor individuale de investitii;

b} incepe transferul atributiilor gi operatiunilor specifice activitdtii de administrare catre administratorul
provizoriu desemnat, inclusiv transferul registrelor i evidentelor, al corespondentei, matetialelor publicitare,
contractelor si a oricaror alte documente, Tn original, ale Fondului. Transferul trebuie s&@ se incheie in cel mult
10 zile de la data comunicarii ordonaniei de sanctionare.

Retragerea autorizatiei SAl ERSTE nu produce efecte asupra derularii contractelor de depozitare a Fondului.
Depozitarul trebuie sa-si indeplineasca Tn continuare atribufile pand la Tncheierea unui contract de
depozitare cu noua societate de administrare a investitilor sau, dupa caz, pana la predarea activelor catre
un nou depozitar.

3.5.2. incetarea functiei Depozitarului

Depozitarul Tgi poate inceta functia in urmatoarele cazuri:
a) din initiativa unei parti, in condifiile stabilite Tn contract sau
b) prin acordul partilor;

Depozitarul poate denunta unilateral contractul de depozitare a activelor Fondului, numai ultericr acordarii
unui preaviz scris de cel putin 90 de zile. Acest termen curge de la data notificarii denuntérii contractului
cétre Autoritate.

Q\WRAVEG,%

In cazul in care contractul de depozitare inceteaza prin acordul partilor, SAI ER HE va transrﬁtt Autoritatii
actu! aditional {in orlglnal) la vechiul contract de depozitare, privind incetarea rels ;‘Blo ?t;a tuaUe intre cele
doud entitagi. ﬁ g"
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Decizia de denuntare a contractului de depozitare se publica pe pagina oficiald de internet a SAl ERSTE in
termen de 3 zile lucratoare de la data denuntarii. .

SAl ERSTE are obligatia incheierii unui nou contract de depozitare tn termenul de 20 de zile mentionat mai
sus, intrarea Tn vigoare a noului contract urmand a se realiza cel tarziu Tn prima zi lucratoare urméatoare celei
de-a 90-a zi.

¢) initierea procedurilor de supraveghere sau administrare speciald de catre B.N.R.; Tn acest caz, In
termen de maximum cinci zile de la declansarea unei asemenea proceduri, SAl ERSTE procedeazé la
schimbarea depozitarului Fondului, prin denuntarea unilaterald scrisé a contractului;
d) retragerea avizului/ autorizatiei de functionare de catre Autoritate sau B.N.R. Autoritatea retrage avizul
emis:
i} dacd acesta a fost obtinut pe baza unor informatii sau documente false sau care au indus in
eroare;
i} daca depozitarul nu respectd dispozitiile legale privind activititile, obligatiile si rdspunderea unui
depozitar;
i) dacd depozitarului i-a fost retrasa autcrizafia de c#tre B.N.R. sau de autoritatea competenta din
statul membru;
iv) la solicitarea depozitarului;
v) Tnsituatia in care nu se mai Indeplinesc conditiile de la avizarea depozitarului.

{n cazul retragerii avizului pentru incaicarea de catre depozitar a dispozitiilor legale, Autoritatea comunica
decizia sa societé{ii de administrare a investitillor. In maximum douz zile lucratoare de la data incheierii
noului contract de depozitare, acesta este transmis la Autoritate in vederea avizarii.

Depozitarul cedent incepe transferul complet al activelor Fondului cétre noul depozitar Tn maximum doud zile
lucrétoare de la avizarea de catre Autoritate a contractului de depozitare. Raspunderea pentru prejudiciile
produse cu ocazia transferului revine depozitarului, cedent sau primitor, din culpa caruia s-a produs
prejudiciul respectiv.

In termen de sapte zile de la incheierea procesului de transfer al activelor Fondului, depozitarul cedent
intocreste un raport care confine descrierea detaliatd a modului in care a operat transferul activelor,
valoarea certificata a activului net i a activului net unitar, numarul de detinatori de titluri de participare gi
numarul de titluri de participare emise, la data la care a fost efectuats ultima operatiune de transfer, Raportul
este inaintat societatii de administrare si Autoritate.

Prezentele Reguli sunt parte integrantd a Prospectului de emisiune al Fondului Deschis de Investitii YOU
INVEST Balanced RON, fiind anexa la acesta.

S.A.l Erste Asset Management SA
Data autorizarii Regulilor: 14.02.2014

Data modificarii:
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