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PROSPECT DE EMISIUNE
Fondul Deschis de Investitii YOU INVEST Balanced RON

Autorizat de Autoritatea de Supraveghere Financiard prin Autorizatia nr. 23/14.02.2014

Numiérul CSC06FDIR/400089 din Registrul Public al Autorititii de Supraveghere Financiari

Prezentul document, elaborat in conformitate cu reglementarile in vigoare (e.g. Ordonania de Urgentd
nr. 32/2012 privind organismele de plasament celectiv In valori mobiliare si societstile de administrare
a investitiilor, precum s¢i pentru completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital (,QUG
32/2012"), Regulamentul nr.9/2014 privind autorizarea si functionarea societétilor de administrare a
investitillor, a crganismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare, etc) contine informatiile necesare pentru ca investitorul potential
s& poatd aprecia Tn deplind cunostintd de cauza investitia pe care o va efectua §i, in special, riscurile
pe care aceasta le implica.

In conformitate cu reglementsrile Tn vigoare, Regulile Fondului Deschis de Investiti YOU INVEST
Balanced RCN sunt parte integrantd a prezentului Prospect de emisiune, fiind anex3 la acesta.

Informatii complete despre Fondul Deschis de Investitii YOU INVEST Balanced RON, denumit in
continuare Fondul, se pot obfine la sediul S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. din Bucuresti str.
Uruguay nr. 14, sector 1, tel: 0372 269 999; fax: 0372 870 995; e-mail: office @erste-am.ro; adresa de
web: www.erste-am.ro. Notificari ale S.A.l. ERSTE Asset Management S.A. vor fi publicate in
cotidianul Ziaru! Financiar.

Aprobarea initierii $i derularii ofertei publice continue de titluri de participare ale Fondului de catre
Autoritatea de Supraveghere Financiard nu implica in nici un fel aprobarea sau evaluarea de cétre
aceasta a calitdtii plasamentului in respectivele titluri de participare, ci evidentiazd respectarea de
catre ofertant a prevederilor reglementarilor in vigoare.

Investiia in Fond nu este un depozit bancar, iar bancile in calitatea lor de actionar al unei societati de
administrare a investitilor nu oferd nicio garantie investitorului cu privire la recuperarea sumelor
investite.

Investitia in fonduri deschise de investiti comportd nu numai avantajele ce ii sunt specifice, dar si
riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitie
fiind, de reguid, proportionale cu riscul.
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CAPITOLUL 1 Informatii despre societatea de administrare a investitiilor

1.1. Datele de identificare ale societitii de administrare a investitiilor

Societatea de administrare a investifiilor a Fondului este S.A.l. ERSTE Asset Management S.A,,
denumitd in continuare SAlI ERSTE, societate administratd in sistem dualist, constituitd in conformiiate
cu dispozitile Legii nr. 31/1980 privind societatile comerciale, republicatd, cu modificarile si
completérile ulterioare, precum si conform reglementérilor specifice aplicabile pietei de capital, cu o
duratd de funciionare nedeterminatd, inregistratd la Oficiul Registrului Comerfului sub nr.
J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare R0O24566377, avand sediul in Bucuresti, str. Uruguay nr.
14, sector 1, tel: 0372 269 999; fax: 0372 870 995; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web:
www.erste-am.ro.

SAl ERSTE a fost autorizatd de CNVM prin Decizia nr. 98/21.01.2009 si este inregistratd cu numarul
PJRO5SAIR/4000028 din Registrul Public al Autorit3fii de Supraveghere Financiard, denumitd in
continuare Autoritatea,

La data autorizaril Prospectului, SAl ERSTE nu are sedii secundare.

SAl ERSTE administreazd Fondurile Deschise de Investiti: ERSTE Money Market RON, ERSTE
Balanced RON, ERSTE Equity Roménia, ERSTE Bond Flexible RON, ERSTE Bond Flexible Roméania
EUR, YOU INVEST Solid RON, YOU INVEST Active RON, YOU INVEST Solid EUR, YOU INVEST
Balanced EUR, YOU INVEST Active EUR, precum si portofolii individuale de investitii ale persoanelor
fizice, juridice sau ale entitétilor fara personalitate juridica.

1.2. Capital social subscris si varsat al SA| ERSTE este de 6.000.000 lei.
1.3. Consiliul de supraveghere al SAl ERSTE este format din urmatorii membrii:

Heinz BEDNAR - Pregedinte al Consiliului de Supraveghere

Experientd de peste 21 ani pe piata financiar-bancard austriacd: GiroCredit Bank AG Viena -
Departamentul de analizd financiard; Vicepresedinte al Investment Bank Austria; CEQ Erste
Sparinvest KAG; Presedinie Directorat Erste Asset Management GmbH; Presedinte al Austrian
Association of Investment Funds (VOIG), membrd a European Fund and Asset Management
Association (EFAMA),

Eleni Skoura - Membru al Consiliului de Supraveghere

Experientd de peste 14 ani pe piaja financiard europeand: Supervizor Vanz&ri Carduri la General
Cards and Financial Services S.A.; Director Divizia Retail la Piraeus Bank; Director Divizia Segmente
si Produse Investitori la Banca Comerciald Romana.

Cristina Reichmann - Membru al Consiliului de Supraveghere

Experientd de peste 18 ani in avocatura: firma de avocaturéd Nestor Nestor Diculescu Kingston
Petersen Law Firm si firma de avocaturd CMS Cameron McKenna. A activat in principal in domeniul
juridic, a fost Director Servicii Financiare, Piatd de Capital si Finantare Structurata si Partener —
Director Servicii Financiare, Piata de Capital gi Finantare Structurata,

Directoratul/conducerea SAl ERSTE este formatd din urmatorii membrii:

Dragog Valentin NEACSU — Presedinte/Director General Executiv

Experienia de peste 18 ani pe piata financiard roméneasca si internafionald: CEO SNCDD, CEO
Raiffeisen Capital & Investment, membru Comitetul Bursei de Valori Bucuresti, secretar de stat in
Ministerul Finafelor Publice, reprezentant al Romaniei in diferite institufii financiare internationale,
membru al echipei de negociere a parteneriatului strategic cu Banca Mondiald, negociator al acordului
pentru recuperarea creantelor din Irak, promotor al pachetului legislativ privind fondurile ipotecare si al
introducerii pensiilor administrate privat; Pregedinte al Asociatiei Administratorilor de Fonduri din
Romania (AAF) din Aprilie 2011 pana la sfarsitul anului 2015; membru al Asociafiei Analistilor
Financiar Bancari din Roménia {(AAFBRY); fondator al Asociatiei pentru Pensiile Administrate Privat din
Romania (APAPRY); absolvent al primei generafii a programului canadian MBA, in baza parteneriatului
dintre Universitatea Quebec Montreal $i ASE Bucuresti si al Facultdtii de Instalati din cadrul
Universitatii Tehnice pentru Constructii Bucuresti.

, %s\jPll‘lAlffG
Membru al Boardului EFAMA (Eurcpean Fund and Asset Management Assccigfion} din luffid\2013
pand-in anul 2016. 5‘“;5 2
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Teodora Valentina BEREVOIANU — Direcior Financiar Executiv

Experienta de peste 10 ani pe piata financiar-bancara roméneasc#: SAl BCR Asset Management S.A.
Bucuresti; experien{d profesionald Koller & Stefan Transconstruct SRL Bucuresti, T-Grup Impex SRL
Bucuresti; pregatire profesionald temeinicd: membru autorizat CECCAR Romania, master in Finante,
Banci §i Piata de Capital ASE Bucuresti,

Adrianus J.A. JANMAAT- Membru al Directoratului

in prezent Director Executiv, Director Departamentul Managementul Proiectelor & Subsidiarelor in
cadrul Erste Asset Management GmbH; experien{d bancard de peste 15 ani: Senior Manager
Strategie de Grup in cadrul Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG; Director Departamentul
Corporatii & Institutii din cadrul Deutsche Bank AG, sucursala Viena; Director Departamentul Servicii
Clienti in cadrul ING Barings NV, sucursala Viena.

Acestia se Tnlocuiesc reciproc.

1.4. Grupul financiar din care face parte societatea de administrare a investitiilor

SAl ERSTE a fost fondata la sfarsitul anului 2008 Tn Bucuresti, Roméania si este membra a Grupului
Erste Asset Management GmbH. Erste Asset Management GmbH este responsabila de coordonarea
si desfagurarea activitifilor de administrare a investifiilor din cadrul Grupului financiar ERSTE,
reprezentdnd unul dintre liderii sistemului financiar din Eurcpa Centrald si de Est.

1.5, Alte informatii

In conformitate cu prevederile legale, SAl ERSTE presteaz3 si activitatea de distributie a titlurilor de
participare ale fondurilor administrate de societati din cadrul grupului Erste Asset Management GmbH.
Conform contractului de distributie ncheiat de SAlI ERSTE si aceste societdti de administrare, SAl
ERSTE primesgte un comision de distributie.

De asemenea, conform reglementérilor in vigoare, SAl ERSTE raporteaza periodic Autoritatii situatia
distributiei pe teritoriul Romaniei a titlurilor de participare ale fondurilor administrate de societati din
cadrul grupului Erste Asset Management GmbH.

Tn vederea evit3rii eventualelor conflicte de interese, incarcarii cu costuri suplimentare sau incasarii de
beneficii in defavoarea investitorilor in fondurile de investiti adminsitrate, SA! ERSTE a implementat
canale diferite de exercitare a tuturor activititilor pe care le desfagoars, separand astfel activitatea de
administrare, inclusiv cea de investire, de activitatea de distributie a altor titluri de participare decét
cele administrate de SAI ERSTE.

CAPITOLUL 2 Informatii despre Depozitar

In baza contractului de depozitare incheiat de SAl ERSTE, depozitarul Fondului este Banca
Comerciald Roménd S.A., societate administratd in sistem dualist, cu sediul in Bucurest], Bld Regina
Elisabeta nr.5, sector 3, inmatriculata la Oficiul Registrului Comerfului sub nr. J40/90/23.01.1991, Cod
unic de Tnregistrare R361757, telefon 0373.511.715; fax 021.302.19.86, adresa de web:
http://www.bcr.ro.

Banca Comerciald Roméand S.A., denumitd in continuare "Depozitarul”, este o institutie de credit
autorizatd de Banca Nationald a Romaniei, inscrisd in Registrul Institutiilor de Credit sub nr. RB-PJR-
40-008/1989. Depozitarul a fost autorizat de GNVM prin Avizul nr. 27/04.05.2006 si este Tnregistrat cu
numérul PJR10/DEPR /400010 in Registrul Public al Autoritat.

Depozitarul nu a transferat responsabilitatile de depozitare catre alti subdepozitari la data intocmirii
prospectului. Depozitarul utilizeaza serviciile de custodie globala ale Erste Group Bank AG.
Réaspunderea depozitarului faid de investitori poate fi invocatd de catre detinatorii de titluri de
participare, direct sau indirect, prin intermediul SAl ERSTE, in functie de natura relafiilor dintre cele 3
parii.

Responsabilitdtile Depozitarului sunt detaliate in Regulile Fondului.

CAPITOLUL 3 Informatii cu privire la Fond

3.1. Identitatea Fondului
Fondul Deschis de Investiti YOU INVEST Balanced RON, administrat de SAl ERSY B Esiaautorizat
prin Autorizatia nr. 23/14.02.2014 si este inregistrat cu nr. CSCO6FDIR/40008&Win RegistrukRublic al
Autoritatii.




Fondul s-a constituit prin contract de societate autorizat la data de 14.02.2014. Durata Fondului este
nedeterminata.

In conformitate cu standardu! European Fund and Asset Management Association (Clasificarea
Fondurilor Europene — The European Fund Classification EFC Categories, Aprillie 2012}, unde si
Asociatia Administraiorilor de Fonduri din Romania este membra, {indnd seama de politica de
investitii, Fondul este un fond de absolute return multi-strategy.

Avénd in vedere obiectivele si politica de investitii a Fondului, acesta se adreseaza perscanelor fizice,
juridice sau entitati fara personalitate juridicd care sunt dispuse s isi asume un grad de risc mediu.

3.2. Descrierea obiectivelor Fondului

3.2.1. Obiectivul financiar al Fondului

Obiectivul Fondului constd Tn mobilizarea de resurse financiare, printr-o ofertd publicd continud de
titluri de participare, Tn vederea efectuarii de plasamente pe pietele monetare si de capital, Tn conditiile
unui grad de risc mediu, specific politicii de investitii prevézuta In prezentul Prospect de emisiune.

3.2.2. Politica de investitii a Fondului
Politica de investifii a Fondului are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al petformaniei si
mentinerea unui grad optim de lichiditate, cu respectarea reglementarilor in vigoare.

Politica de investiti a Fondului va urmari diversificarea portofoliului Tn vederea dispersie! riscului,
activele Fondului fiind investite cu precddere in alte O.P.C.V.M. /F.LA.

Fondul poate detine titiuri de participare ale altor Q.P.C.V.M. si/sau F.lLA., conform reglement&rilor In
vigoare, cu condifia ca nivelul maxim al comisionului de administrare perceput organismelor de
plasament colectiv in care Fondul va investi s& fie de maximum 1% pe lund (aplicat la valoarea
activului total).

Alocarea strategicd a portofoliului Fondului este 15% actiuni sau titluri de participare ale O.P.C.V.M
si/sau F.[LA. care investesc preponderent in acfiuni si 85% alte instrumente financiare, Tn conditiile si
limitele permise de reglementarile n vigoare.

Alocarea sirategicé reprezintd alocarea portofoliului Fondului pe categorii de active, pe termen lung.
Pe termen scunt si mediu, SAl ERSTE poate devia de la aceasts alocare strategica, pentru a exploata
oportunitafile pe care le oferd evolutia pietelor financiare. Astfel Fondul poate investi toate activele
sale Tn alte instrumente financiare, In condiiile si limitele permise de reglementarile Tn vigoare.

Atunci ¢and Fondul investeste in titlurile de participare ale altor O.P.C.V.M. sau F.LA. care sunt
administrate de SAl ERSTE sau de cétre orice altd societate de care SAl ERSTE este legatd, prin
conducere sau control comun sau printr-o participajie substantiald, directd sau indirectd, comisioanele
de cumparare i rascumpérare au valoarea zero.

Pentru investitile efectuate n titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau F.|.A. administrate de alte
societali de administrare a investitiilor din state membre sau state terte, Fondul va putea incasa
comisicane (fn sens de rambursare), corespunzatoare investitiei efectuate n respectivul O.P.C.V.M.
sifsau F.LA., comisioane care sunt venituri ale Fondului.

Fondul va investi in instrumente financiare derivate atdt pentru realizarea obiectivelor prevazute de
prezentul Prospect de emisiune cat si pentru acoperirea riscului.

Fondul nu va investi in instrumente de tipul Total Return Swap.
Fondul nu va investi in metale prefioase sau inscrisuri care atesta detinerea acestora.

Fondul nu va investi direct in instrumente de tipul biletelor la ordin $i alke instrumente ale pietei
monetare de tipul efectetor de comert, asa cum sunt ele reglementate Tn Norma Autorit&tii nr.14/2013.

SAl ERSTE nu va efectua in numele Fondului vanzari in lips3d de valori mobiliare, instrumente ale
pietei monetare sau alte instrumente financiare, definite conform reglementarilor in vigoare.

3.2.3. Categoriile de instrumente financiare Tn care investegte Fondul

reglementata astfel cum aceasta este definitd la art. 125 din Legea nr. 297/200
dintr-un alt stat membru;




b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse dintr-o tara
tertd sau negociate pe o altd piatd reglementata dintr-o {ard ter{d, care opereaza in mod regulat si
este recunoscuta si deschisa publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sé fie
aprobati de Auforitate;

¢) valori mobiliare nou emise, Tn urmétoarele conditii:

1) conditile de emisiune s& includd un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la
tranzactionare pe bursa sau pe o alté piatd reglementatd care opereaza regulat si este recunoscutd si
deschis& publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobatd de
Autoritate; '

2) aceastd admitere s3 fie asiguratd intr-un termen de maximum un an de la emisiune.

in conditiile in care admiterea la tranzactionare nu se face in termen de maximum un an de la
emisiune, valorile mobiliare nou emise vor fi reincadrate la pct. h) de mai jos.

d) titluri de participare ale O.P.C.V.M. sifsau F.l.A. cu caracteristicile prevazute la art. 2 alin. 1 lit &) si
b} din QUG nr. 32/2012, stabilite sau nu in state membre, cu indeplinirea cumulativd a urmatoarelor
conditii:

1) F.LA. sunt autorizate conform unei legislatii care prevede cé acestea sunt subiectul unei
supravegheri echivalate de Autoritate cu aceea prevazutd in reglementérile in vigoare, iar intre
Autoritate si autoritatea competenta din statul de origine exista incheiat un acord de cooperare;

2) nivelul de protectie a investitorilor in respectivele F.1.A. este echivalent cu acela al investitorilor in
O.P.CV.M. si, In special, regulile referitoare la segregare, Tmprumuturi si vanziri pe pozitia
descoperitd a valorilor mobiliare i instrumentelor pietei monetare sunt similare prevederilor
reglementérilor Tn vigoare ;

3) activitatile F.ILA. fac obiectul unor rapoarte semestriale si anuale, care permit o evaluare a activului
si a pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din pericada de raportare;

4) maximum 10% din activele totale ale celorlalte O.P.C.V.M. sifsau F.l.LA. Tn care se intentioneaz& sa
se investeascd, pot sa fie investite Tn titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. si F.L.A;

e) depozite constituite la institufii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd drepiul de
retragere, cu o scadentd care nu dep&seste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institufiei de credit
sd fie situat Tn Romania ori Intr-un stat membru. In situatia in care acesta se afld intr-c tara terts,
institutia de credit trebuie sa fie supusa unor reguli prudentiale evaluate de céatre Autoritate ca fiind
echivalente acelora emise de catre Uniunea Europeani;

f)} instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implicd decontarea finald a unor fonduri
banesgti, tranzaciionate pe o piatd reglementatd in sensul prevederilor pct. a) si b) sifsau instrumente
financiare derivate, negociate in afara pietei reglementate, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor
conditji:

1} activul suport consta in instrumentele prevazute Tn prezentul articol, indici financiari, rata dobanzii si
cursul de schimb, Tn care Fondul poate investi, potrivit obiectivelor sale de investitii, asa cum sunt
prevazute Tn prezentul Prospect de emisiune;

2) contrapdriile, In cadrul negocierii derulate in afara piefelor reglementate, sunt entitafi, subiect al
supravegherii prudentiale, care apariin categoriilor aprobate de Autoritate;

3) instrumentele financiare derivate negeciate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei evalu&ri
zilnice, de Tncredere si verificabile si pot fi vandute, lichidate sau pozifia poate fi Inchisd, la inifiativa
Fondului, Tn orice moment, la valoarea lor justa, printr-o tranzaciie de sens contrar;

g} instrumente ale pietei monetare, altele decét cele tranzactionate pe o piatd reglementata, care sunt
lichide si au o valoare care poate fi precis determinaté in orice moment, cu conditia ca emisiunea sau
emitentul s& fie supuse reglementarilor referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora,
cu conditia ca acestea:

1) s& fie emise sau garantate de o autoritate administrativd, centrald, localé sau regionald, de o banc3
centrald dintr-un stat membru, de Banca Centrald Europeand, de Uniunea Europeand sau de Banca
Europeanad de Investiiii, de o fard terfd sau, in situatia statelor federale, de unul dintre membrii
componenti ai federatiei, sau de un organism public international, din care fac parte unul sau mai
multe state membre, sau

2) s& fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate la

lit. a) su b), sau CSUPRAVEG

3) sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentigjed*potrivit %%g eriilor

definite de legisiatia europeand sau de o entitate care este subiect al unor regili ﬁéjg%ﬂe‘_' { se
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conformeaza acestora, reguli validate de Autoritate ca fiind cel putin la fel de stricte precum cele
prevazute de legislajia europeana, sau

4) s& fie emise de alte entita{i care apartin categoriilor aprobate de Autoritate, cu conditia ca investitiile
in astfel de instrumente s3 fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea prevazuta
la pct. 1, 2 si 3, si ca emitentul sa fie o societate al cérei capital si rezerve s3 se ridice la cel putin
echivalentul a 10.000.000 euro, care Tgi prezintd gi isi publicd conturile anuale conform legislatiei
europene aplicabile, sau o entitate care, Tn cadrul unui grup de societdti care contine una sau mai
multe societati listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicata finantérii vehiculelor de
securitizare care beneficiaza de o linie bancaré de finanfare;

h) Fondul poate investi cel mult 10% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei
monetare, altele decét cele mentionate la lit a) — g) de mai sus.

3.2.4. Diversificare prudenti

1) Fondul nu poate detine mai muit de 5% din activele sale n valcri mobiliare sau instrumente ale
pietet monetare emise de acelasi emitent si nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in
depozite constituite la aceeasi entitate.

2) Expunerea Fondului la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
negeciate Tn afara pietelor reglementate nu poate depasi:

a) 10% din activele sale, atunci cand contrapartea este o institufie de credit cu sediul in Romania ori
intr-un stat membru. In situatia in care aceasta se afla intr-o tara tert3, instituia de credit trebuie sa fie
supusad unor reguli prudentiale evaluate de catre Autoritate ca fiind echivalente acelora emise de
Uniunea Europeand; sau

b) 5% din activele sale, in alte cazuri.

3) Limita de 5% prevézutd la pct. 1) poate fi depasitd pand la maximum 10% cu conditia ca valoarea
totald a valorilor mobiliare si a instrumentelor piefei monetare definute de un Fond in fiecare din
emitentii in care define peste 5% din activele sale sa nu depageasca, in niciun caz, 40% din valoarea
activelor Fondului. Aceastd limitd nu se aplicd depozitelor $i tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate negociate Tn afara pietelor reglementate fncheiate cu institutii financiare care fac cbiectul unei
supravegheri prudentiale.

4) Tn conditiile respectarii limitelor individuale stabilite la pct. 1) si 2), Fondul nu poate combina intr-o
proportie mai mare de 20% din activele sale:

a) investitiile In valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi entitate;

b) depozitele constituite la aceeasi entitate; sau

c) expunerile care decurg din tranzactii cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor
reglementate cu aceeagi entitate.

5) Limita de 5% prevazuta la pct. 1) poate fi depasitd, pana la maximum 35%, In situatia in care
valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare sunt emise ori garantate de un stat membru, de
autoritatile publice locale ale statului membru, de o tara teri@ sau de organisme publice internationale
din care fac parte unul ori mai multe state membre.

6) Limita de 5% prevazutd la pct. 1) poate fi depasitd pand la maximum 25% pentru anumite
obiigafiuni, dac& acestea sunt ernise de cétre o institutie de credit care isi are sediul social intr-un stat
membru si care este supusd unei supravegheri speciale efectuate de cétre autoritétile publice, cu rolul
de a proteja detindtorii de obligatiuni. In particular, sumele rezultate din emisiunea acestor obligatiuni
trebuie investite, conform legislatiei, in active care, pe toat3 durata de viata a obligafiunilor, vor acoperi
creanfele rezultate din obligatiuni si care, Tn caz de insolvabilitate sau de faliment al emitentului, vor fi
utilizate ¢u pricritate pentru rambursarea principalului si plata dobanzilor acumulate.

7) Daca Fondul detine mai mult de 5% din activele sale in obligatiunile mentionate la pct. 6) si emise
de cétre un singur emitent, valoarea totald a acestor detineri nu poate depasi 80% din valoarea
activelor Fondului.

8) Valorile mobiliare si insttumentele piefei monetare prevazute la pct. 5} si 6) nu sunt luate in
considerare pentru aplicarea limitei de 40% mentionate la pct. 3).

urmatoarelor cenditii:




a) surmele provin din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadentd sau din
vanzarea de instrumente financiare din portofaliu;
b} depasirea limitei nu se intinde pe o pericadd mai mare de 30 de zile.

In caloulul acestei limite nu se includ sumele aferente marjelor constituite de SAl ERSTE in cazul
investitiilor in instrumente financiare derivate.

Prin exceptie, limita de 20% de mai sus poate fi depésgitd pand la maximum 60%, cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investiti majore in titlurile de
participare ale Fendului sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

b) sumele depasind 20% sunt plasate la depozitar;

c) depésirea limitel de 60% nu se Intinde pe mai mult de 30 de zile;

d) prin exceptie de la conditiile prevazute la lit. b) si c), sumele respective pot fi plasate in depozite
overnight la depozitar f&rd ca acest plasament s fie considerat o depésire a limitei de expunere pe o
banca.

10) Limitele prevdzute la alin. 1) - 7) nu pot fi combinate, iar detinerile de valori mobiliare sau de
instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi entitate, de depozite sau de instrumente financiare
derivate, efectuate cu respectiva entitate conform alin. 1)-7) nu pot depési, in niciun caz, totalul de
35% din activele Fondului.

11) Sunt permise investitiile cumulative in valori mobiliare si Tn instrumente ale pietei monetare in
cadrul aceluiasi grup pand la ¢ limité de 20%.

12) Fondul poate detine titluri de participare ale unui alt O.P.C.V.M. sau F.L.A., cu condifia s& nu
plaseze mai mult de 20% din activele sale in titlurile de participare ale aceluiasi O.P.C.V.M., respectiv
10% in titlurile de participare ale aceluiasi F.I.A. Detinerea de titluri de participare emise de F.L.A. nu
poate depasi, Tn total, 30% din activele Fondului.

13) Fondul nu poate detine mai mult de:

a) 10% din actiunile f&rd drept de vot ale unui emitent;

b} 10% din obligatiunile unui emitent;

¢) 25% din titlurile de participare ale unui O.P.C.V.M. sau F.l.A. mentionate la art. 82 lit d din QUG
32/2012;

d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent.

Limitele prevazute la lit. b), ¢} si d) pot fi depdsite in momeniul achizitiel numai daca valcarea brutd a
obligatiunilor sau a instrumentelor pietei monetare ori valoarea netd a titlurilor emise nu poate fi
calculaté la momentul achizitiei.

3.2.5. Depagiri

Fondul nu va fi obligat s& respects limitele prevazute de QUG 32/2012, in cazul exercitarii drepturilor
de subscriere aferente valorilor mobiltare sau instrumentelor pietei monetare care sunt incluse in
activul sau, cu conditia ca depasirea respectivé s& nu depageasca o perioada de 90 de zile.

Dacé limitele de definere prevazute de QUG 32/2012 sunt depésite din motive independente de
controlul Fondului sau ca rezultat al exercitarii drepturilor de subscriere, acesta trebuie s3 adopte, ca
obiectiv prioritar al tranzactiilor sale de vanzare, masuri de remediere in cel mai scurt timp a situatiei,
cu respectarea intereselor detinatorilor de titluri de participare.

in conformitate cu Autorizatia Autoritatii nr. 23/14.02.2014, Fondu! poate s& detina pana la 100% din
activele sale in valori mobiliare i instrumente ale pieiei monetare emise sau garantate de un stat
membru, de autoritétile publice locale ale acestuia sau de un organism public international din care fac
parte unul sau mai multe state membre si anume European Bank for Reconstruction and Development
(Banca Europeand pentru Reconstructie si Dezvoltare) si Eurcpean Investment Bank {Banca
Europeand de Investitii). Pentru dispersia riscului, Fondul trebuie sd detind instrumente financiare
aferente a cel putin sase emisiuni diferite, cu condifia ca instrumentele financiare aferente oricéreia
dintre cele gase emisiuni s& nu depaseasca 30% din totalul activelor sale.

3.2.6. imprumuturi
Fondul poate lua imprumuturi, numai cu autorizarea prealabild a Autorit&tii, fn ur

a) Tmprumutul s3 fie temporar $i s& reprezinte maximum 10% din activele Fo








































































