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ERSTE Liquidity RON
Fonduri de instrumente cu venit fix

Politica de investitii

ERSTE Liquidity RON investeste in instrumente financiare de pe pietele monetare, in depozite bancare constituite la institutii de
credit cu pozitie financiara solida, precum siin obligatiuni guvernamentale emise de Statul Roman. Acesta nu investeste in actiuni,
iar cel putin 70% din active au expunere pe moneda RON. Performanta publicata pana la data de 17.12.2018 apartine FDI ERSTE
Money Market RON care si-a modificat politica de investitii si denumirea si care, incepand cu aceeasi data, nu mai este un fond
de piata monetara.

Va rugam sa avetiin vedere ca investitia in instrumente financiare implica si riscuri pe langa oportunitatile descrise.

Fondul utilizeaza o politica activa de investitii. Activele sunt selectate in mod discretionar. Fondul este orientat catre un benchmark
(din motive ce tin de licente, denumirea specifica a indicelui utilizat se regaseste in prospect (punctul 12.) sauin DICI ,Obiective
si politica de investitii"). Compozitia si performanta fondului se pot abate substantial sau complet intr-o directie pozitiva sau
negativa fata de cea a indicelui de referinta pe termen scurt sau lung. Puterea de selectie discretionara a Societatii de Administrare
nu este limitata.

Comentariul Managerului Fondului

Obligatiunile guvernamentale romanesti in lei pe termen scurt au avut o performanta pozitiva in luna mai (+0,22% luna/ luna).
Daca ne uitam atent la evolutia randamentelor pe parcursul lunii, vom observa ca a fost o luna extrem de volatila. Aceasta volatilitate
crescuta a fost determinata de alegerile prezidentiale. Dupa primul scrutin, ce a avut loc pe 4 mai, candidatii George Simion si
Nicusor Dan au reusit sa intre in turul doi. Acest rezultat, dar mai ales numarul de voturi in plus pe care 1l avea Simion, a creat un
val foarte puternic de vanzare pentru toate activele romanesti: pentru titlurile de stat denominate in RON, EUR si USD, pentru
cursul de schimb EUR/RON si pentru piata de actiuni. Investitorii au considerat ca era putin probabil ca, in aceste conditii, candidatul
de extrema dreapta sa mai poata pierde turul al doilea. Totodata, starea curenta a deficitului bugetar (care este departe de a
putea atinge tinta de 7% agreata cu UE pentru anul 2025), i-a determinat pe participantii la piata financiara sa creada ca o
eventuald modificare in sens negativ a ratingului de tara (in categoria “junk”) era foarte probabild. Volatilitatea s-a redus cu cateva
zile Inainte de turul doi, cand sondajele aratau ca diferenta de procente dintre cei doi candidati continua sa scada. Dupa ce Nicusor
Dan a céastigat alegerile si a devenit noul Presedinte al tarii, am asistat la un raliu de eliberare, ce a dus piata de titluri de stat la
aceleasi niveluri de la inceputul lunii. In acest moment, investitorii asteaptd s3 vada cum va arata noua coalitie si guvernul. Este
nevoie de masuri fiscale rapide din parte acestuia, pentru a rezolva problema deficitului bugetar, inainte ca agentiile de rating sa
scada ratingul.
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Performantele anterioare ale fondurilor de investitii nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.
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Valoare ajustatéa calculatad de la data de 02.06.2015 pana la data de 30.05.2025

De lainceputul 1an 3 ani 5 ani 10 ani Dela

anului lansarea 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

21% 4,4% 49%pa.  37%pa  26%pa  29%pa. 13% 04% 05% 22% 33% 30% 11% 32% 47% 4.2%
Fond/Transa

Performanta prezentata (performanta ponderata in timp) include comisioanele platite de catre fond. Nu sunt luate in considerare
alte comisioane cum ar fi cele aplicate la subscriere, precum si alte comisoane specifice operatiunii sau comisioanele curente ori
comisioanele pentru mentinerea contului de custodie al clientilor aplicat de catre institutia de credit.

Min/Max performanta anualizata

Date cheie ale fondului (fonduri de instrumente cu venit
fix)

Randamentul mediu al instrumentelor 6,97% 70%
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Pretul titlului de participare

Categoria titlurilor de participare Frecventa de distribuire a ISIN Moneda Pret (VUAN)
divindendului
Unitati de fond cu = ROFDINOOO1TS RON 14,4218
capitalizare
4 )
Informatii cheie despre fond @
Activul net al fondului de investitii RON 519,37 mil.
Data lansarii fondului de investitii 04.07.2012
Anul financiar 01.01.1a31.12.
Comision de subscriere 0,00%
Comision de radscumparare 0,00%
Comision de administrare de pana la 0,60% p.a.
Comision de performanta -
Depozitar Banca Comerciala Romana S.A.
Administrator S.A.l. Erste Asset Management S.A.
Contact contact@erste-am.com
\ J
[ )

Sustenabilitate @

Durabil conform SFDR (Regulamentul european privind informatiile privind

. N - . . Nu
durabilitatea in sectorul serviciilor financiare)
Considerarea activitatilor economice durabile din perspectiva NU
reglementarilor privind taxonomia
Considerarea Principalelor Efecte Negative (Criteriile PAI) Nu
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Beneficii Riscuri
@ Posibilitatea de a cumpara titluri de participare sau & Cresterea randamentelor obligatiunilor poate duce la
de a solicita rdscumpararea lor oricand doresti scaderea preturilor pe termen scurt

@ Expertiza din partea managerului de fond Veniturile castigate din investitie sunt, de obicej,

o o i 3 i direct proportionale cu gradul de risc
@ Lichiditate ridicata si grad de risc scazut spre mediu

A Este posibil sa nu se atinga obiectivele si sa se
nregistreze pierderi pentru investitori

Riscurile care pot fi semnificative pentru fond sunt in
mod special: riscul de credit si de contrapartida, riscul
de lichiditate, riscul de custodie, riscul asociat
instrumentelor financiare derivate si riscul operational.
Informatii cuprinzatoare privind riscurile fondului pot
fi gasite in Prospectul de emisiune.

Acesta este un material publicitar si nu reprezinta o recomandare pentru investitii in instrumente financiare, o oferta pentru a
contracta produsele sau serviciile mentionate in material, nu este un document de informare de natura legald, nu creeaza obligatji
contractuale si nu este suficient pentru a lua o decizie de investitie. Investitorii vor fi pe deplin raspunzatori pentru orice decizie
de investitie luata.

Performantele anterioare ale fondurilor de investitii nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Cititi Prospectele de emisiune
si Documentele cu informatii esentiale ale fondurilor, informatiile prevazute la art. 98 din O.U.G. nr. 32/2012, inainte de a investi
n fonduri de investitii. Aceste documente sunt disponibile in limba romana/ engleza pe site-ul www.erste-am.ro si pot fi obtinute
gratuit la sediul S.A.l. Erste Asset Management S.A. sau la unitatile Bancii Comerciale Romane S.A. (BCR), Depozitarul fondurilor
de investitii.

Va rugam sa tineti cont de faptul ca investitiile in instrumente financiare implica si riscuri, nu doar oportunitati, care pot duce la o
pierdere financiara, daca nu exista nicio garantie privind capitalul, si ca acestea nu au caracteristicile unor depozite bancare.
Valoarea investitiei si randamentul investitional pot fluctua in timp. Orice performante viitoare fac obiectul impozitarii, care depinde
de situatia personala a fiecarui investitor si care se poate schimba in viitor. in cazul in care valuta fondului este diferita de valuta
tarii investitorului, fluctuatiile cursului de schimb valutar pot avea un impact pozitiv sau negativ asupra valorii investitiei si asupra
valorii costurilor suportate in cadrul fondului, ca urmare a convertirii in valuta tarii investitorului.

Administrator: S.A.l. Erste Asset Management S.A., societate de administrare a investitiilor cu sediul social in Bucuresti, Bld.
Aviatorilor nr. 92, Sector 1, Romania, inregistrata in Registrul Public al Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF) cu nr. PJROSSAIR/
400028, CUI RO24566377, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/17060/2008, autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr.
98/21.01.2009, inregistrata in Registru General ANSPDCP cunr. 0017716, telefon: +40 372.269.999; e-mail: office@erste-am.ro;
website: www.erste-am.ro.
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