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ERSTE Liquidity EUR

Fond de instrumente cu venit fix

Politica de investitii

ERSTE Liquidity EUR investeste in instrumente financiare de pe piete monetare, in depozite bancare constituite la institutii de
credit cu pozitie finaciara solida, precum si in obligatiuni guvernamentale emise de Statul Roman. Fondul nu investeste in actiuni,
jar cel putin 70% din active au expunere pe moneda euro.

Fondul urmareste diversificarea portofoliului in vederea dispersiei riscului, activele fiind alese cu scopul de a oferi stabilitate din
punct de vedere al performantei si un grad optim de lichiditate. Pentru indeplinirea obiectivelor, durata medie ponderata a
instrumentelor din portofoliul fondului nu va depasi 3 ani.

Va rugam sa avetiin vedere ca investitia in instrumente financiare implica si riscuri pe langa oportunitatile descrise.

Fondul utilizeaza o politica activa de investitii si nu este orientat catre un benchmark. Activele sunt selectate Th mod discretionar,
jar capacitatea de selectie a societatii de administrare nu este limitata.

Comentariul Managerului Fondului

Atat Eurobondurile emise de Romania (+1,20% lund/ luna), cat si obligatiunile guvernamentale din Zona Euro (+1,29% luna/ luna)
au avut performante pozitive in luna septembrie, acestea fiind in linie cu majoritatea claselor de active pe care le urmarim. In SUA,
piata muncii a continuat sa se detensioneze, iar presiunile inflationiste sa scada. Comentariile recente ale membrilor FED au indicat
cé acestia nu doresc ca in perioada urmatoare conditiile de pe piata muncii sa se Inrdutateasca. In urma cu cateva saptamani
acestia se concentrau in mare parte sa aduca inflatia catre tinta de 2%, dar acum sunt mai ingrijorati ca rata somajului sa nu mai
creascad, iar numarul locurilor de munca create ih economie sa nu scada. Avand aceste lucruri in vedere, FED a decis sa reduca
dobénda cheie in septembrie, pentru prima data in acest ciclu economic, cu 50 de puncte de bazd, astfel incat politica monetara
sa nu mai fie atat de restrictiva. Investitorii au fost cumva surprinsi de aceasta decizie a bancii centrale americane, dar au privit-o
ca pe un lucru pozitiv. In final, decizia FED a imbunétatit sentimentul de risc din piete financiare la nivel global, astfel c& atat
actiunile, cat si obligatiunile au avut performante foarte bune in luna septembrie. In Europa, BCE a redus, de asemenea, dobanda
de politica monetara pentru a doua oara (cu 25 de puncte de baza) In acest ciclu, ceea ce nu a reprezentat nicio surpriza pentru
investitori. Poza de ansamblu creaza un mediu propice la nivel global pentru cele mai multe clase de active: inflatia scade catre
tintele bancilor centrale, iar acestea reduc ratele de dobanda pentru a obtine un “Soft landing” al economiilor si ca sa evite o
crestere a ratei somajului. In ceea ce priveste tara noastra, Romania a emis echivalentul a 5 miliarde de euro de eurobonduri, dous
transe in euro si una in dolari americani. Acestea au fost primite foarte bine de investitori, iar cererea fost mai mult decat suficienta.
Eurobondurile emise ar trebui sa ajute la reducerea presiunii in ceea ce priveste emisiunea pe piata locala si sa ajute Ministerul
de Finante sa isi atinga mai repede nevoile de finantare pe acest an.
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Performantele anterioare ale fondurilor de investitii nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.
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Valoare ajustata calculata de la data de 18.05.2023 pana la data de 30.09.2024
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Grafic cu performanta fondului de la lansare.
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Pretul titlului de participare

Categoria titlurilor de participare Frecventa de distribuire a ISIN Moneda Pret (VUAN)
divindendului

Unitati de fond cu = ROY2Q4HOFS57 EUR 10,5834

capitalizare

4 )
Informatii cheie despre fond @
Activul net al fondului de investitii EUR 36,04 mil.
Data lansarii fondului de investitii 18.05.2023
Anul financiar 01.01.1a31.12.
Comision de subscriere 0,00%
Comision de radscumparare 0,00%
Comision de administrare 0,50% p.a.
Comision de performanta -
Depozitar Banca Comerciala Romana S.A.
Administrator S.A.l. Erste Asset Management S.A.
Contact office@erste-am.ro
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Sustenabilitate @

Politica privind investitiile durabile -

Considerarea activitatilor economice sustenabile din perspectiva ecologiei Nu

Considerarea principalelor efecte negative ale deciziilor de investitii asupra

. . N
factorilor de sustenabilitate (PAI) u
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Beneficii Riscuri

@ Posibilitatea de a cumpara titluri de participare sau & Cresterea randamentelor obligatiunilor poate conduce
de a solicita rdscumpararea lor oricand doresti la scaderea valorii unitatii de fond, pe termen scurt

@ Stabilitate financiara, lichiditate ridicata si grad de & Este posibil sa nu se atinga obiectivele si sa se
risc scazut nregistreze pierderi pentru investitori

@ Fluctuatii de pret scazute datorate investitiilor in A Riscurile care pot fi semnificative pentru fond sunt:
depozite, titluri de stat si obligatiuni corporative cu riscul de credit si de contrapartida, riscul de
scadente scurte lichiditate, riscul valutar si riscul operational. Informatii

cuprinzatoare privind riscurile fondului pot fi gasite
n Prospectul de emisiune publicat pe site-ul
www.erste-am.ro

@ Acces, cu sume mici, printr-un singur produs, la
diverse instrumente financiare

Acesta este un material publicitar si nu reprezinta o recomandare pentru investitii in instrumente financiare, o oferta pentru a
contracta produsele sau serviciile mentionate in material, nu este un document de informare de natura legald, nu creeaza obligatji
contractuale si nu este suficient pentru a lua o decizie de investitie. Investitorii vor fi pe deplin raspunzatori pentru orice decizie
de investitie luata.

Performantele anterioare ale fondurilor de investitii nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Cititi Prospectele de emisiune
si Documentele cu informatii esentiale ale fondurilor, informatiile prevazute la art. 98 din O.U.G. nr. 32/2012, inainte de a investi
n fonduri de investitii. Aceste documente sunt disponibile in limba romana/ engleza pe site-ul www.erste-am.ro si pot fi obtinute
gratuit la sediul S.A.l. Erste Asset Management S.A. sau la unitatile Bancii Comerciale Romane S.A. (BCR), Depozitarul fondurilor
de investitii.

Va rugam sa tineti cont de faptul ca investitiile in instrumente financiare implica si riscuri, nu doar oportunitati, care pot duce la o
pierdere financiara, daca nu exista nicio garantie privind capitalul, si ca acestea nu au caracteristicile unor depozite bancare.
Valoarea investitiei si randamentul investitional pot fluctua in timp. Orice performante viitoare fac obiectul impozitarii, care depinde
de situatia personala a fiecarui investitor si care se poate schimba in viitor. in cazul in care valuta fondului este diferita de valuta
tarii investitorului, fluctuatiile cursului de schimb valutar pot avea un impact pozitiv sau negativ asupra valorii investitiei si asupra
valorii costurilor suportate in cadrul fondului, ca urmare a convertirii in valuta tarii investitorului.

Administrator: S.A.l. Erste Asset Management S.A., societate de administrare a investitiilor cu sediul social in Bucuresti, Bld.
Aviatorilor nr. 92, Sector 1, Romania, inregistrata in Registrul Public al Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF) cu nr. PJRO5SAIR/
400028, CUI RO24566377, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/17060/2008, autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr.
98/21.01.2009, inregistrata in Registru General ANSPDCP cunr. 00177186, telefon: +40 372.269.999; e-mail: office@erste-am.ro;
website: www.erste-am.ro.
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