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RAPORT DE AUDIT FINANCIAR
Catre actionarii SAlI ERSTE Asset Management SA
Raport asupra sttuatiitor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale societatii SAI ERSTE Asset Management SA
(“Societatea™) care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2010, contut de profit si
pierdere; situatia modificariior capitaiului propriu si situatia fluxurilor de-trezorerie-
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refera la:

» Activ net/Total capitaluri: 9.502.576 lei
» Rezultatul net al exercitiului financiar: 3.501.131 lei, profit
Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2. Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a acestor
situatii financiare in conformitate cu Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 75/2005 cu modificarile-si completarile-ulterioare, si pentru acel control
intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare care sunt lipsife de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabiiitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie .
asupra acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit
adoptate de Camera Auditorilor Financiari-din-Romania. Aceste standarde-cer ca noi sa
respectam cerintele etice ale Camaerei, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea
obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financlare nu cuprind denaturarl
semnificative,

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire
la sumele siinfermatiile prezentate in situatiile financlare. Procedurile selectate depind
de rationamentul profesional al auditorului, Incluzand evaluarea riscurilor.de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor
riscuri, auditorul ia in-considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si
prezentarea fidela a situatiilor financiare ale Socletatii pentru a stabili procedurile de
audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra
eficientei controlului intern al Secietatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea
graduiui de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor
contabiie elaborate de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor
financiare-luate-in ansamblul lor.
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5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru
a constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Societatii la data de 31 decembrie 2010, ca si asupra performantei financiare sia
fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar Incheiat la aceastadata, in conformitate
cu Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005 cu
modificarile si completarile ulterioare.

Raport asupra.conformitatii raportului administratoriior cu situatiile financiare

in conformitate cu Ordinul Presedinteiui Comisief Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
75/2005, sectiunea 9, articolul 9.1(2), noi am citit raportul administratorilor atasat
situatiilor financiare. Raportut administratorilor nu face parte din situatiile financiare. [n
raportul administratorilor, noi nu am identificat informatii financiare care sa nu fie in mod
semnificativ in conformitate cu informatlile prezentate in situatiile financiare la- 31
decembrie 2010, atasate..
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