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Către Investitorii la Fondului Deschis de Investiții ERSTE Bond Flexible Romania EUR administrat de 
S.A.I. Erste Asset Management S.A. 

 

Raport privind auditul situațiilor financiare 

Opinia noastră 

În opinia noastră, situațiile financiare oferă o imagine fidelă a poziției financiare a Fondului Deschis de 
Investiții ERSTE Bond Flexible Romania EUR („Fondul”) administrat de S.A.I. Erste Asset 
Management S.A. („Societatea”) la data de 31 decembrie 2023, precum și a performanței financiare și 
a fluxurilor de trezorerie ale Fondului pentru exercițiul financiar încheiat la această dată în 
conformitate cu Standardele Internaționale de Raportare Financiară, așa cum au fost adoptate de 
Uniunea Europeană și Norma Autorității de Supraveghere Financiară (ASF) nr. 39/2015 pentru 
aprobarea Reglementărilor contabile conforme cu Standardele Internaționale de Raportare Financiară, 
aplicabile entităților autorizate, reglementate și supravegheate de Autoritatea de Supraveghere 
Financiară din Sectorul Instrumentelor și Investițiilor Financiare, cu modificările și completările 
ulterioare („Norma ASF 39/2015”). 

Opinia noastră este în concordanță cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit emis în data 
de 29 aprilie 2024. 

Situațiile financiare auditate 

Situațiile financiare ale Fondului conțin: 

 situația poziției financiare la 31 decembrie 2023; 

 situația profitului sau pierderii și a altor elemente ale rezultatului global pentru exercițiul financiar 
încheiat la 31 decembrie 2023; 

 situația modificărilor capitalurilor proprii pentru exercițiul financiar încheiat la 31 decembrie 2023; 

 situația fluxurilor de trezorerie pentru exercițiul financiar încheiat la 31 decembrie 2023; și 

 note la situațiile financiare, care includ informații cu privire la politicile contabile semnificative și 
alte informații explicative. 

Situațiile financiare la 31 decembrie 2023 se identifică astfel: 

 Total capitaluri proprii: 509.416.029 RON; 

 Profitul net al exercițiului financiar: 49.254.923 RON. 

Societatea care administrează Fondul are sediul social în România, București, Sectorul 1, Bulevardul 
Aviatorilor numărul 92 și codul unic de identificare fiscală RO24566377. 

Bazele opiniei 

Am desfășurat auditul nostru în conformitate cu Standardele Internaționale de Audit (ISA), 
Regulamentul UE nr. 537/2014 al Parlamentului și al Consiliului European cu modificările și 
completările ulterioare („Regulamentul 537/2014”) și Legea 162/2017 privind auditul statutar al 
situațiilor financiare anuale și al situațiilor financiare anuale consolidate și de modificare a unor acte 
normative cu modificările și completările ulterioare („Legea 162/2017”). Responsabilitățile noastre în  
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 Nota 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

Active       

Numerar, echivalente de numerar si depozite 3              19.402.158                  51.901.661  

Active financiare la valoarea justa prin profit sau 
pierdere, din care: 4            490.460.519                505.820.780  

Active gajate in cadul contractelor REPO  -             5.278.002  

Alte active financiare                     13.477                        12.122  

Total active              509.876.154                557.734.563  

    
Datorii    
Datorii aferente contractelor REPO 5                           -                     5.305.063  

Alte datorii si cheltuieli estimate  6                   460.125                      902.957  

Total datorii                     460.125                   6.208.020  

    
Capitaluri proprii    
Capital social             431.342.865                511.253.436  

Prime de capital             180.122.539                140.048.637  

Alte elemente ale capitalului propriu             (102.049.375)              (99.775.530) 

Total capitaluri proprii 7            509.416.029                551.526.543  

    

Total datorii si capitaluri proprii              509.876.154                557.734.563  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Situatiile financiare au fost aprobate de catre conducere la data de 29 aprilie 2024 si au fost semnate in 

numele acesteia de catre: 

 

 

 

 

Director Executiv Director Financiar si Operatiuni 

Alina Steluta Pica Daniela Telejman 
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 Nota 2023 2022 

Venituri     

Venituri din dobanzi aferente activelor financiare 
la cost amortizat 8                   402.163                    571.095  

Venituri din dobanzi aferente activelor financiare 
la valoarea justa prin profit sau pierdere 8              16.692.865               17.151.382  

Castig net privind activele financiare la valoarea 
justa prin profit sau pierdere 9              34.741.026  - 

Venituri din comisioane                     10.795                     19.510  

Castigul net din diferente de curs valutar 10                2.501.251                    553.964  

Alte venituri generale                          350                          900  

Total venituri nete                54.348.450               18.296.851  

    
Cheltuieli    

Pierdere neta privind activele financiare la 
valoarea justa prin profit sau pierdere 9                           -              (116.989.872) 

Cheltuieli cu onorariile Depozitarului, 
Administratorului si alte comisioane 11               (5.017.993)               (6.898.762) 

Cheltuieli cu dobanzile                         (934)                   (39.038) 

Cheltuieli cu comisioane                    (10.795)                   (19.509) 

Alte cheltuieli generale 12                   (63.805)                  (113.272) 

Total cheltuieli                (5.093.527)           (124.060.453) 

    
Profitul/(Pierderea) net(a) al exercitiului 
financiar               49.254.923            (105.763.602) 

Alte elemente ale rezultatului global                            -                              -    

Total rezultat global al exercitiului               49.254.923            (105.763.602) 

 

 

 

 

 

 

Situatiile financiare au fost aprobate de catre conducere la data de 29 aprilie 2024 si au fost semnate in 

numele acesteia de catre: 

 

 

 

Director Executiv Director Financiar si Operatiuni 

Alina Steluta Pica Daniela Telejman 
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 Nota 2023 2022 

Venituri     

Venituri din dobanzi aferente activelor financiare 
la cost amortizat 8                   402.163                    571.095  

Venituri din dobanzi aferente activelor financiare 
la valoarea justa prin profit sau pierdere 8              16.692.865               17.151.382  

Castig net privind activele financiare la valoarea 
justa prin profit sau pierdere 9              34.741.026  - 

Venituri din comisioane                     10.795                     19.510  

Castigul net din diferente de curs valutar 10                2.501.251                    553.964  

Alte venituri generale                          350                          900  

Total venituri nete                54.348.450               18.296.851  

    
Cheltuieli    

Pierdere neta privind activele financiare la 
valoarea justa prin profit sau pierdere 9                           -              (116.989.872) 

Cheltuieli cu onorariile Depozitarului, 
Administratorului si alte comisioane 11               (5.017.993)               (6.898.762) 

Cheltuieli cu dobanzile                         (934)                   (39.038) 

Cheltuieli cu comisioane                    (10.795)                   (19.509) 

Alte cheltuieli generale 12                   (63.805)                  (113.272) 

Total cheltuieli                (5.093.527)           (124.060.453) 

    
Profitul/(Pierderea) net(a) al exercitiului 
financiar               49.254.923            (105.763.602) 

Alte elemente ale rezultatului global                            -                              -    

Total rezultat global al exercitiului               49.254.923            (105.763.602) 
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Alina Steluta Pica Daniela Telejman 
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Capital 
social 

Prime de 
capital  

Alte 
elemente ale 

capitalului 
propriu 

Rezultat 
reportat Total  

Sold la 1 ianuarie 2022 
              

843.212.503  
                

284.768.145  
                 

(100.638.023)  -  
       

1.027.342.625  

Pierderea neta a 
exercitiului financiar - - - 

        
(105.763.602) 

        
(105.763.602) 

Rezultat global total  - - - (105.763.602) (105.763.602) 
Repartizare pierdere in 
prime de capital - 

              
(105.763.602) - 

         
105.763.602  

                           
-    

Subscrieri unitati de fond    15.019.537       1.996.725  - -      17.016.262  
Rascumparari unitati de 
fond 

             
(346.116.111) 

                
(40.952.631) -                     -     

        
(387.068.742) 

Diferente din conversia 
valutara 

                    
(862.493) -  

                         
862.493  -                  -     

Sold la 31 decembrie 
2022 

              
511.253.436  

                
140.048.637  

                   
(99.775.530) 

                          
-    

          
551.526.543  

Profitul net al exercitiului 
financiar - - - 

           
49.254.923  

            
49.254.923  

Rezultat global total  -   -   -    49.254.923     49.254.923  
Repartizare profit in prime 
de capital - 

                  
49.254.923  -  (49.254.923)                     -    

Subscriere unitati de fond     14.526.718      1.864.786  - -     16.391.504  
Rascumparari unitati de 
fond 

               
(96.711.134) 

                
(11.045.807) - - 

        
(107.756.941) 

Diferente din conversia 
valutara 

                  
2.273.845  - 

                     
(2.273.845) - 

                           
-    

Sold la 31 decembrie 
2023 

              
431.342.865  

                
180.122.539  

                 
(102.049.375) 

                          
-    

          
509.416.029  
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 Nota 2023 2022 

Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare    

Profitul/(Pierderea) net(a) al exercitiului financiar               49.254.923  
             

(105.763.602) 

Ajustari pentru:    
Instrumente financiare derivate 9                           -                       (14.687) 
Active financiare la valoarea justa prin profit sau 
pierdere 9             (50.369.667) 

                
(3.032.811) 

    
Modificari nete ale activelor si datoriilor din 
exploatare      

(Cresterea)/descresterea depozitelor bancare cu 
maturitate contractuala mai mare de 3 luni 3                           -    

              
116.578.368  

(Cresterea)/descresterea activelor financiare la 
valoarea justa prin profit sau pierdere 4              65.729.928  

              
448.610.152  

(Cresterea)/descresterea altor active financiare                      (1.355)                  9.848.957  
Cresterea/(descresterea) altor datorii (inclusiv datorii 
aferente contractelor REPO) 5,6               (5.747.895)           (107.974.504) 

Numerar net din/(folosit in) activitatea de 
exploatare               58.865.934  

              
358.251.873  

    
Fluxuri de trezorerie din activitatea de finantare    
Incasari din emisiunea de instrumente de capitaluri 
proprii               16.391.504  

                
17.016.262  

Plati din rascumparari de instrumente de capitaluri 
proprii            (107.756.941) 

             
(387.068.742) 

Numerar net din/(folosit in) activitatea de finantare              (91.365.437)           (370.052.480) 

    

Cresterea/(descresterea) neta de numerar si 
echivalente de numerar               (32.499.503) 

               
(11.800.607) 

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 3              51.901.661                 63.702.268 

Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie 3              19.402.158                 51.901.661 

    

Numerarul net folosit in activitatea de exploatare 
include:    
Dobanzi primite 8              17.096.089               19.498.675  

Dobanzi platite                          934                        34.142  

 

 

 

 

 

Situatiile financiare au fost aprobate de catre conducere la data de 29 aprilie 2024 si au fost semnate in 

numele acesteia de catre: 

 

 

 

Director  Executiv Director Financiar si Operatiuni 

Alina Steluta Pica Daniela Telejman 



Fondul Deschis de Investitii ERSTE Bond Flexible Romania EUR 
 

Note la situatiile financiare 
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti („RON”), daca nu este specificat altfel) 

 

5 

1. Informatii despre Fond si mediul acestuia 

 

Fondul Deschis de Investitii ERSTE Bond Flexible Romania EUR („Fondul”) este un fond deschis de 

investitii cu sediul in Romania, Autorizat de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare prin Decizia nr. 

371/25.04.2013 numărul CSC06FDIR/400081 din Registrul Public al Autoritatii de Supraveghere 

Financiara („ASF”). 

 

Fondul a fost deschis pentru o durata nelimitata, conform Legii 297/2004 privind piata de capital si 

Regulamentul 15/2004 al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare („CNVM”), actuala ASF, privind 

autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament 

colectiv si a depozitarilor. 

 

Fondul este administrat de SAI Erste Asset Management SA („Administratorul” sau „Societatea”) cu 

sediul social in Bucuresti, Bulevardul Aviatorilor, numarul 92, Sector 1, cod postal 011867, Romania. 

 

Obiectivul Fondului constă în mobilizarea de resurse financiare, printr-o ofertă continuă de unitati de 

fond, în vederea efectuării de plasamente pe pieţele monetare şi de capital, în condiţiile unui grad redus 

spre mediu de risc, specific politicii de investiţii prevăzută în Prospectul de emisiune al Fondului 

(„Prospect”). 

 

Având în vedere obiectivele şi politica de investiţii a Fondului, acesta se adresează persoanelor fizice, 

juridice sau entităţi fără personalitate juridică care doresc să obțină o creștere a capitalului investind pe 

termen lung pe pieţele financiare.  

 

Fondul nu poate investi in actiuni, iar cel putin 70% din activele Fondului au expunere pe euro (expunere 

directa sau prin hedging (instrumente derivative).  

 

Alocarea strategică din punct de vedere al categoriilor de active este de 80% obligatiuni sau titluri de 

participare ale Organismelor de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare („O.P.C.V.M.”)  şi/sau Fondurilor 

de Investitii Alternative („F.I.A.”). care investesc preponderent în obligaţiuni şi 20% alte active.  

 

Alocarea strategică din punct de vedere al localizării entităţilor emitente este de 60% în instrumente 

financiare emise/oferite de entităţi înregistrate în România sau care au piaţa principală de listare 

România și 20% alte active emise/oferite de entităţi înregistrate în România sau care au piaţa principală 

de listare România și de 20% în instrumente financiare emise/oferite de entităţi înregistrate în state din 

Zona Euro sau care au piaţa principală de listare un stat din Zona Euro. 

 

Alocarea strategică reprezintă alocarea portofoliului Fondului pe termen lung. Administratorul poate 

devia cu până la 20 puncte procentuale de la această alocare strategică, pentru a exploata oportunităţile 

pe care le oferă evoluţia pieţelor financiare. În situaţii exceptionale, pentru protecţia investitorilor, Fondul 

poate investi toate activele sale în alte instrumente financiare, în condiţiile şi limitele prevăzute de 

Prospect şi de reglementările în vigoare. 

 

Depozitarul Fondului este Banca Comerciala Romana SA („Depozitarul”) cu sediul în Soseaua 

Orhideelor nr. 15D, Cladirea The Bridge 1, Sector 6, Bucuresti, Romania. 
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Unitatile Fondului pot fi rascumparate oricand, la cererea detinatorului. 

 

Mediul entitatii raportoare 
 
In primul semestru din anul 2023 pietele financiare au fost dominate de aceeasi tema ca in anul anterior: 

lupta cu inflatia, care este inca la valori foarte ridicate. Bancile centrale si-au continuat misiunea de a 

readuce cresterile de preturi catre tintele asumate, dar intr-un orizont de timp de doi ani, astfel incat sa 

nu pericliteze starea economiilor si sa nu creeze o recesiune severa in acest timp. 

 

Dupa cresterile impresionante de dobanzi din 2022, realizate intr-un timp foarte scurt, ritmul de crestere 

al acestora s-a diminuat considerabil in 2023. 

 

Faptul ca pe parcursul primului semestru inflatia s-a aflat pe un trend descendent la nivel global 

(incepand, astfel, procesul de dezinflatie), dar si ca participantii pe pietele de capital se asteapta ca 

bancile centrale sa ajunga in curand la finalul ciclului de cresteri de dobanzi, a condus la optimism pe 

pietele financiare. Dezinflatia din Zona Euro a fost mai puternica decat in SUA, indicele anual al inflatiei 

scazand de la 9,2% in decembrie 2022 la 2,9% in decembrie 2023, astfel incat dobanda de politica 

monetare din Zona Euro (situata la 4% din data de 20 septembrie 2023) a devenit rapid pozitiva in 

termeni reali. 

 

Inflatia anuala in Romania a coborat de la nivelul de 16,4% in decembrie 2022 pana la 6,62% la finalul 

anului 2023. In acest context, cu inflatie si crestere economica in scadere, Banca Nationala a Romaniei 

(„BNR”) s-a oprit din a mai majora dobanda de politica monetara incepand cu luna ianuarie 2023, 

aceasta atingand nivelul de 7%. 

In comparatie cu monedele din regiune, leul romanesc (RON) a ramas foarte stabil si in 2023, desi 

dezechilibrele macroeconomice ale Romaniei au ramas insemnate. 

 

Piata de actiuni locala a avut o evolutie pozitiva in anul 2023, fiind in corelatie cu pietele globale de 

actiuni. 

Proximitatea razboiului din Ucraina si-a pus o amprenta negativa asupra activitatii economice in general 

in Europa dar Directoratul a evaluat impactul acestuia si performanta Societatii nu a fost afectata la 31 

decembrie 2023 si nici nu se asteapta un impact semnificativ in viitor. 

 

Riscul climatic 

 

Societatea defineste cadrul general in ceea ce privește transparenta privind riscurile legate de 

durabilitate in Politica privind integrarea riscurilor legate de durabilitate in sectorul serviciilor financiare. 
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Societatea a identificat riscuri de mediu, asociate efectelor schimbarilor climatice, adaptarii la schimbarile 

climatice si tranzitiei catre o economie cu emisii reduse de carbon, protejarii biodiversitatii si administrarii 

resurselor, deseurilor si altor poluanti. 

In acest sens Societatea elimina din universul investitional domenii relevante din punct de vedere social, 

economic și ecologic, cum ar fi: 

• exploatarea cărbunelui, 

• producerea și comercializarea armelor controversate, 

• companiile / țările care nu respectă standardele Organizației Internaționale a Muncii (ILO) 

• companiile / țările care nu respectă inițiativa Organizatia Natiunilor Unite „Global Compact”. 

 

In cursul procesului investitional, Departamentul de Investitii analizeaza activitatea emitentilor si 

intreprinde demersuri pentru identificarea, evaluarea, prevenirea si integrarea riscurilor legate de 

durabilitate in deciziile de investitii. 

 

Planurile de dezvoltare viitoare ale Societatii au in vedere si o crestere graduala a atentiei acordate 

subiectului sustenabilitatii, atat prin adaptarea proceselor de investitii, cat si prin angajament activ pe 

acest subiect, acolo unde interesul investitorilor o cere. 

 

2. Metode si politici contabile semnificative 

 

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos. 

Aceste politici au fost aplicate consecvent pentru toate perioadele prezentate, daca nu este mentionat 

altfel.  Administratorul Fondului a efectuat o evaluare a capacitatii Fondului de a-si continua activitatea si 

este satisfacut ca Fondul detine resursele pentru a continua activitatea in viitorul previzibil. De 

asemenea, conducerea nu are cunostinta de incertitudini semnificative care pot pune sub semnul 

intrebarii capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. De aceea, situatiile financiare sunt intocmite 

in baza principiului continuitatii activitatii. 

 

2.1 Bazele intocmirii situatiilor financiare 

 

Situațiile financiare au fost întocmite în baza costului istoric, cu excepția instrumentelor financiare la 

valoarea justă prin profit sau pierdere, care au fost evaluate la valoarea justă.  Situatiile financiare sunt 

prezentate in lei romanesti („RON”) si toate valorile sunt rotunjite pana la cel mai apropiat leu cu exceptia 

cazurilor in care se specifica altfel. 

 

Declaratie de conformitate 

 

Situațiile financiare ale Fondului au fost întocmite în conformitate cu Standardele Internaționale de 

Raportare Financiară, așa cum au fost adoptate de Uniunea Europeană („IFRS”) și cu Norma nr. 39 din 

28 decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementărilor contabile conforme cu Standardele Internaţionale 

de Raportare Financiară, aplicabile entităţilor autorizate, reglementate şi supravegheate de ASF din 

Sectorul instrumentelor şi investiţiilor financiare, cu modificarile si completarile ulterioare („Norma ASF 
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39/2015”). Principalele politici contabile aplicate la întocmirea acestor situații financiare sunt prezentate 

mai jos. Aceste politici au fost aplicate in mod constant pentru toate perioadele prezentate, cu exceptia 

cazului in care se prevede altfel 

 

2.2 Utilizarea estimarilor si judecăţilor semnificative 

 

Întocmirea situațiilor financiare ale Fondului prevede ca Administratorul să aplice raționamentul 

profesional, estimări și ipoteze care afectează valorile raportate recunoscute în situațiile financiare și în 

prezentarea datoriilor contingente. Totuși, incertitudinile cu privire la aceste ipoteze și estimări pot duce 

la rezultate care ar putea necesita o ajustare semnificativă a valorii contabile a activelor sau datoriilor 

afectate în perioadele viitoare. 

 

Principiul continuitatii activitatii 

 

Administratorul Fondului a efectuat o evaluare a capacitatii Fondului de a-si continua activitatea si este 

satisfacut ca Fondul detine resursele pentru a continua activitatea in viitorul previzibil. De asemenea, 

conducerea nu are cunostinta de incertitudini semnificative care pot pune sub semnul intrebarii 

capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. Prin urmare, situatiile financiare sunt intocmite in baza 

principiului continuitatii activitatii. 

 

Valoarea justa a instrumentelor financiare si recunoasterea initiala 

 

Recunoasterea initiala a activelor si datoriilor financiare este facuta la valoarea justa, ulterior aceasta 

fiind reevaluata la sfarsitul fiecarei luni. Acolo unde valorile juste ale activelor financiare si datoriilor 

financiare inregistrate in situatia pozitiei financiare nu pot fi obtinute de pe pietele active, ele sunt 

determinate utilizand alte tehnici de evaluare. Instrumentele financiare la valoarea justă detinute de Fond 

sunt reprezentate de obligatiuni și unități de fond, preturile obligatiunilor fiind cele disponibile pe pietele 

reglementate sau cele determinate prin metode de evaluare, iar preturile unitatilor de fond fiind 

considerate cele publicate sau confirmate de catre administratorii fondurilor. 

 
Clasificarea unitatilor de fond 

Fondul clasifică unitățile de fond emise drept instrumente de capital și consideră că unitățile de fond 

îndeplinesc toate condițiile pentru a fi clasificate drept capitaluri proprii. Mai multe detalii sunt incluse la 

Nota 2.7. 

Administratorul Fondului analizează periodic clasificarea unitatilor de fond. Daca unitatile de fond nu mai 

au toate caracteristicile sau nu mai indeplinesc toate conditiile prezentate pentru a fi clasificate drept 

capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept datorii financiare si le va evalua la valoarea justa la data 

reclasificarii, orice diferenta fata de valoarea contabila anterioara fiind recunoscute in capitaluri proprii.  

 

Pentru calculul valorii activului net atribuibil investitorilor in unitati de fond conform Prospectului Fondului, 

activele si datoriile Fondului sunt evaluate pe baza reglementarilor specifice din Romania emise de ASF 

– Regulamentul 9/2014.  
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Tranzactiile cu investitorii (subscrierile/rascumpararile) se realizeaza la valoarea activului net conform 

Regulamentului 9/2014, valoarea răscumpărarilor nefiind substanțial diferită de valoarea activului net 

determinată conform IFRS. Mai multe detalii sunt incluse în Nota 7 a acestor situații financiare. 

 

2.3 Conversia în monedă străină 

 

(a) Moneda funcţională şi de prezentare 

 

Moneda functionala a Fondului este euro („EUR”), care este moneda de dominare a emisiunii de unitati 

de fond al Fondului. Performantele Fondului sunt evaluate si lichiditatea sa este administrata in EUR. 

Asadar, EUR este considerata moneda care reprezinta cel mai fidel efectele economice ale tranzactiilor, 

evenimentelor si conditiilor care se afla la baza activitatii Fondului. Moneda de intocmire si prezentare a 

situatiilor financiare ale Fondului este leul romanesc („RON”). 

 

(b) Evaluarea tranzacțiilor și soldurilor 

 

Tranzacțiile în valută străină sunt evaluate folosind moneda funcțională valabilă la data tranzacțiilor. 

Soldurile activelor și datoriilor monetare sunt evaluate în echivalentul RON folosind cursul de schimb al 

Băncii Naționale a României („BNR”) de la sfârșitul perioadei respective. Activele și pasivele nemonetare 

evaluate la valoarea justă în monedă străină, inclusiv participațiile, sunt convertite folosind cursul de 

schimb de la data determinării valorii juste. 

 

Ratele de schimb, a principalelor monede străine, au fost: 

 

   Majorare/ 

Moneda 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 (diminuare) 

   (%) 

Euro („EUR”) 1: RON 4,9746 1: RON 4,9474 0,55 

Dolar american („USD”) 1: RON 4,4958 1: RON 4,6346 (2,99) 

 

Diferenţele de conversie sunt raportate ca parte a câștigului sau pierderii înregistrat în 

„Castigul/(pierderea) net(a) din diferente de curs valutar”. Diferentele de conversie aferente capitalului 

propriu (valorii nominale) rezultate in urma evaluarii lunare a acestuia se reflecta in contul „Alte elemente 

ale capitalului propriu”, „Diferente din conversie valutara”. 

 

2.4 Prezentarea situațiilor financiare 

 

Situaţiile financiare sunt prezentate în conformitate cu IAS 1 „Prezentarea situațiilor financiare”. Fondul a 

adoptat o prezentare bazată pe lichiditate în cadrul Situaţiei poziţiei financiare şi o prezentare a 

veniturilor şi cheltuielilor în funcţie de natura lor în cadrul Situaţiei profitului sau pierderii și a altor 

elemente ale rezultatului global, considerând că aceste metode de prezentare oferă informaţii care sunt 

mai relevante decât alte metode care ar fi fost permise de IAS 1 „Prezentarea situațiilor financiare”. 
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2.5 Standardele noi/revizuite şi interpretări 

 

A) Standarde noi, modificari si interpretari emise, care au intrat in vigoare 

 
Urmatoarele standarde modificate au intrat in vigoare de la 1 ianuarie 2023 sau ulterior, dar nu au avut 

un impact semnificativ asupra Societatii: 

 

• Amendamente la IAS 1 si IFRS Declaratie Practica 2 (emis la 12 februarie 2021 si aplicabil 

perioadelor anuale anuale incepând cu sau dupa 1 ianuarie 2023). IAS 1 a fost modificat pentru 

a cere societatilor sa dezvaluie informatii relevante despre politicile lor contabile, mai degraba 

decât politicile lor contabile semnificative. 

• Amendamente la IAS 8 – Definitia estimarilor contabile Modificarea la IAS 8 (emis la 12 

februarie 2021 si aplicabil perioadelor anuale anuale incepând cu sau dupa 1 ianuarie 2023). 

Modificarea a clarificat modul in care companiile ar trebui sa distinga modificarile politicilor 

contabile de modificarile estimarilor contabile. 

• Amendamente la IAS 12 - Impozit amânat aferent activelor si datoriilor care decurg dintr-o 

singura tranzactie (emis la 7 mai 2021 si aplicabil perioadelor anuale anuale incepând cu sau 

dupa 1 ianuarie 2023) 

• Amendamente la IAS 12 - Impozit amânat aferent activelor si datoriilor care decurg dintr-o 

singura tranzactie (emis la 23 mai 2023 si aplicabil perioadelor anuale incepand sau dupa 1 

ianuarie 2023). Modificarile prevad o exceptie temporara de la cerinta de a recunoaste si de a 

prezenta impozitele amanate care decurg din legislatia fiscala care pune in aplicare normele 

modelului din pilonul doi.  

 

B) Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate timpuriu 

 

Standarde emise si adoptate de Uniunea Europeana, pe care Societatea nu le-a adoptat in avans: 

 

Anumite standarde si interpretari au fost emise si nu sunt inca adoptate de Uniunea Europeana, si 

Societatea nu le-a adoptat in avans: 

 

• Clasificarea datoriilor in curente sau pe termen lung - Modificari la IAS 1 (emis la 23 

ianuarie 2020 si aplicabil pentru perioadele anuale incepând cu sau dupa 1 ianuarie 2024). 

• Amendamente la IFRS 16 „Contracte de leasing” (emis la 22 septembrie 2022 si aplicabil 

perioadelor anuale incepând cu sau dupa 1 ianuarie 2024). 

• Amendamente la IAS 7 „Situația fluxurilor de trezorerie” și IFRS 7 „Instrumente 

financiare: prezentare”  Acorduri de finanțare a furnizorilor (emis la 25 mai 2023). 

• Amendamente la IAS 21 “Efectele variației cursurilor de schimb valutar” - Lipsa ratei de 

schimb (emis la 15 august 2023 ). Amendament emis pentru a ajuta entitatile sa evalueze 



Fondul Deschis de Investitii ERSTE Bond Flexible Romania EUR 
 

Note la situatiile financiare 
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti („RON”), daca nu este specificat altfel) 

 

11 

interschimbabilitatea intre două monede si sa determine cursul de schimb la vedere, atunci cand 

lipseste interschimbabilitatea. 

Nici unul dintre standardele sau interpretarile mentionate mai sus nu se asteaptă că va avea un efect 

semnificativ asupra situațiilor financiare ale Fondului. 

2.6 Active si datorii financiare  

 

Recunoașterea inițială 

 

Activele financiare la valoarea justă prin profit sau pierdere sunt înregistrate inițial la valoarea justă.  

 

Clasificarea și măsurarea ulterioară - categorii de măsurare 

 

Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere 

 

Investițiile în titluri de datorie si unitati de fond sunt evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere 

(“FVTPL“). 

Politica Fondului este de a le desemna pe acestea ca FVTPL urmărind generarea profiturilor din investiții 

prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale și prin tranzacționarea și realizarea modificării valorii 

juste prin profit sau pierdere. 

 

Fondul foloseste urmatoarea ierarhie privind determinarea si prezentarea valorii juste a investitiilor 

financiare din punct de vedere al metodei de evaluare: 

 

• Nivelul 1: Preturi cotate (valori neajustate) disponibile pe pietele active pentru active si datorii 

similare; 

• Nivelul 2: alte metode prin care toate intrarile cu un efect semnificativ asupra valorii juste sunt 

observabile, fie direct (prin pret), fie indirect (ce deriva din pret); sau 

 

In situatia in care valorile juste ale instrumentelor de capital se bazeaza pe preturile de piata 

instrumentele sunt incluse in nivelul 1 al ierarhiei.  

 

Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justa este determinata prin tehnici de evaluare, 

incadrate la nivelul 2 al ierarhiei. 

 

Active financiare la cost amortizat 

 

Pe baza modelului de afaceri și a caracteristicilor fluxului de numerar, Fondul clasifică investițiile în alte 

active alte active, numerarul, echivalentele de numerar si depozitele la cost amortizat. 

 

Veniturile din dobânzi încasate și cheltuielile cu dobânzile acumulate, inclusiv cuponul acumulat sunt 

incluse în valorile contabile ale elementelor aferente din situația poziției financiare. 
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Derecunoasterea activelor si datoriilor financiare  

 

Fondul derecunoaște activele financiare atunci când drepturile de a incasa fluxuri de numerar din active 

au expirat, sau Fondul si-a transferat drepturile de a incasa fluxuri de numerar. 

 

O datorie financiara este derecunoscuta atunci cand obligatia aferenta datoriei este anulata sau expira. 

 

2.7 Capital si unitati de fond  

 

Clasificarea unitatilor de fond  

 

Unitatile de fond sunt clasificate drept instrumente de capital cand: 

• dau dreptul detinatorului la o cota parte proportionala din activele nete ale Fondului in cazul 

lichidarii acestuia; 

• sunt incluse in clasa instrumentelor care este subordonata tuturor celorlalte clase de 

instrumente; 

• nu includ nicio obligatie contractuala de a livra numerar sau alte active financiare cu exceptia 

dreptului posesorului la o cota proportionala din activele nete ale Fondului; 

• toate unitatile de fond din clasa instrumentelor care este subordonata tuturor celorlalte clase de 

instrumente au caracteristici identice; si 

• fluxurile de trezorerie totale estimate atribuibile unitatilor de fond in decursul duratei de viata utile 

se bazeaza in principal pe profit sau pierdere, pe modificarea activelor nete recunoscute sau pe 

modificarea valorii juste a activelor nete recunoscute si nerecunoscute ale Fondului pe durata de 

viata utila a instrumentului. 

 

Pe langa faptul ca unitatile de fond au toate caracteristicile de mai sus, Fondul nu trebuie sa mai aiba un 

alt instrument financiar sau contract care are: 

 

• fluxuri de trezorerie totale bazate in principal pe profit sau pierdere, modificarea activelor nete 

recunoscute sau modificarea valorii juste a activelor nete recunoscute sau nerecunoscute ale 

Fondului; si 

• efectul de a restrange cu mult sau de a stabili la o valoare fixa profitul rezidual al detinatorilor de 

actiuni rascumparabile. 
 

Fondul evalueaza permanent clasificarea unitatilor de fond. Daca unitatile de fond, nu mai au toate 

caracteristicile sau nu mai indeplinesc toate conditiile prezentate pentru a fi clasificate drept capitaluri 

proprii, Fondul le va reclasifica drept datorii financiare si le va evalua la valoarea justa la data 

reclasificarii, orice diferenta fata de valoarea contabila anterioara fiind recunoscute in capitaluri proprii.  

Daca ulterior unitatile fond rascumparabile au toate caracteristicile si indeplinesc conditiile pentru a fi 

clasificate drept capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept instrumente de capitaluri proprii si le va 

evalua la valoarea contabila a datoriilor la data reclasificarii.  Emiterea, achizitia sau anularea de unitati 

de fond sunt tratate si inregistrate in contabilitate drept tranzactii de capital. La emiterea unitatilor de 

fond, pretul incasat este inclus in capitalurile proprii. 
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Costurile de tranzactionare suportate de Fond pentru emiterea unitatilor de fond (instrumentelor proprii 

de capitaluri proprii) sunt contabilizate drept deducere din capitalurile proprii in masura in care acestea 

reprezinta costuri incrementale direct atribuibile tranzactiei de capitaluri proprii care, in caz contrar, ar fi 

fost evitata. 

 

Subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond 

 

Valoarea nominala a unei unitati de fond este 10 EUR. Participarea iniţială este de minim 100 EUR, dar 

nu mai puţin de contravaloarea unei unitati de fond. Orice detinator de unitati de fond are obligatia de a 

detine in permanenta cel putin o unitate de fond. 

 

Subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond se face în EUR, prin virament bancar. 

  

Instrumentele proprii de capital (unitatile de fond) care sunt rascumparate sunt deduse din capitalurile 

proprii si contabilizate la valori egale cu pretul platit, inclusiv orice costuri incrementale atribuibile direct. 

 

Anularea unitatilor de fond emise de Fond şi evidenţierea acestei operaţiuni în contul de investiţii al 

investitorului se realizează în ziua lucrătoare următoare celei în care s-a înregistrat cererea de 

răscumpărare. 

 

 

2.8 Venituri din comisioane 

 

Veniturile din comisioane reprezinta comisioanele stabilite de Fond in cazul subscrierilor unitatilor de 

fond efectuate de investitorii Fondului. Aceste sume sunt platite mai departe catre Administrator, iar 

Fondul inregistreaza o suma egala ca si cheltuiala cu comisioanele. Nivelul comisioanelor este mentionat 

in Prospectul Fondului (ca si interval), procentul fiind comunicat public. 

  

Preţul de cumpărare al unitatilor de fond emise de Fond include şi comisionul de subscriere. Preţul de 

cumpărare al unei unitati de fond este preţul de emisiune al unitatii de fond plătit de investitor şi este 

format din valoarea unitară a activului net („VUAN”) calculata de Administrator si certificata de Depozitar 

pe baza activelor nete din ziua în care s-a facut creditarea contului colector al Fondului. 

 

Preţul de emisiune = VUAN × (1+c%), unde c% este comisionul de subscriere exprimat procentual. 

 

La data de 31 decembrie 2023, valoarea comisionului de subscriere era de 0,1% (31 decembrie 2022: 

0,1%). Valoarea maximă a comisionului de subscriere este 1,5%.  

 

Fondul nu percepe comisioane de rascumparare la momentul rascumpararii unitatilor de fond de catre 

investitori. 
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3. Numerar, echivalente de numerar si depozite 

 

Numerarul, echivalentele de numerar si depozitele incluse in situatia pozitiei financiare includ conturile 

curente si depozitele cu maturitate contractuala mai mica de 3 luni si mai mare de 3 luni, in RON si 

valute. 

In scopul intocmirii situatiei fluxurilor de trezorerie, numerarul si echivalentele de numerar cuprind 

conturile la banci si depozitele bancare cu maturitate contractuala mai mica de 3 luni . 

 

La 31 decembrie 2023 și 31 decembrie 2022 sumele prezentate în cadrul situatiei pozitiei financiare 

privind numerarul, echivalente de numerar si depozitele bancare sunt curente si sunt clasificate in stadiu 

1 de depreciere conform IFRS 9. 

 

Depozitele bancare sunt constituite la banci din Romania, Fondul analizand riscul de credit aferent 

acestora luand in calcul ratingul acordat de agentiile de rating atat bancii cat si societatii mama, daca 

este cazul. 

 

 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

     
Conturi curente                    517.679                     416.573  
Depozite cu maturitate contractuala mai mica de 3 luni               18.884.479                51.485.088  

Total numerar, echivalente de numerar si depozite               19.402.158                51.901.661  

 

4. Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere 

 

 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

   
Instrumente de natura capitalului, din care:            105.151.438                70.822.922  

Unitati de fond - nelistate            105.151.438                70.822.922  

Titluri purtatoare de dobanda, din care:            385.309.081              434.997.858  

Obligatiuni corporative            101.832.076                48.595.598  

Obligatiuni guvernamentale            283.477.005              386.402.260  

Total active financiare la valoare justa prin profit 
sau pierdere            490.460.519              505.820.780  

 

 

5. Datorii aferente contractelor REPO 

 

Titlurile vandute pe baza acordului de rascumparare la o data viitoare nu sunt derecunoscute din situația 

pozitiei financiare deoarece Fondul pastreaza in mod substantial toate riscurile si beneficiile dreptului de 

proprietate. Numerarul corespondent primit este recunoscut in situatia pozitiei financiare ca activ, cu o 

obligatia corespunzatoare de a rambursa, inclusiv dobanda acumulata ca datorie in „Datorii aferente 

contractelor REPO”, reflectand substanta economica a tranzactiei ca un imprumut al Fondului. Diferenta 

dintre preturile de vanzare si rascumparare este considerata cheltuiala cu dobanzile si este inregistrata 

pe durata de viata a contractului folosind metoda ratei efective a dobanzii. 
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 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

Datorii aferente contractelor REPO - 5.305.063 

Total datorii aferente contractelor REPO - 5.305.063 

 

Pentru contractele REPO la 31 decembrie 2022 au fost gajate titluri de stat, prezentate in situatia pozitiei 

financiare ca „Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere”, in valoare de 5.278.002 RON. 

 

6. Alte datorii si cheltuieli estimate 

 

Alte datorii si cheltuieli estimate reprezinta datorii financiare sub forma datoriilor aferente serviciilor de 

administrare, serviciilor de depozitare si custodie, datoriile cu privire la auditul financiar precum si datorii 

privind comisioanele datorate tertilor si ASF. Fondul derecunoaste o datorie financiara cand obligatia 

aferenta datoriei este stinsa, anulata sau expirata. 

 

 

 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

Datorii aferente serviciilor de administrare                               306.827                     339.967  

Datorii aferente serviciilor de depozitare                                47.976                       53.457  

Datorii aferente serviciilor de custodie                                13.987                      16.027  

Datorii aferente impozitului retinut la sursa                                     989                                -    

Rascumparari de achitat                                34.812                     434.475  

Datorii privind comisioanele datorate ASF                                39.713                       43.022  

Datorii aferente serviciilor de audit                                15.821                       16.009  

Total alte datorii si cheltuieli estimate                               460.125                     902.957  

 

7. Capitaluri proprii 

 

Asa cum este descris in politicile contabile semnificative, Nota 2.7 „Capital si unitati de fond”, unitatile de 

fond sunt clasificate ca elemente de capitaluri proprii. 

 

Capitalul propriu (activul net) al Fondului conform IFRS la 31 decembrie 2023 este                        

509.416.029 RON, divizat in 8.670.905,49 unitati de fond (31 decembrie 2022 : 551.526.543 RON, 

divizat in 10.333.780,09 unitati de fond).  Informatii cantitative cu privire la capitalul Fondului sunt 

prezentate in situatia modificarilor capitalurilor proprii si in tabelele de mai jos.  

 

La 31 decembrie 2023 exista o diferenta de 236.167 RON (31 decembrie 2022: minus 70.375 RON) intre 

valoarea activului net calculata conform IFRS si valoarea activului net calculata conform cerintelor 

Regulamentului 9 /2014. 

 

Subscrierea si rascumpararea de unitati de fond se bazeaza pe valoarea activului net per unitate de fond 

(reprezentand activul net al Fondului calculat conform Regulamentului 9/2014 impartit la numarul de 

unitati de fond in circulatie) la data tranzactiei.  
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Activul net este evaluat pe baza legislatiei in vigoare emisa de ASF, prin care instrumentele financiare cu 

venit fix pentru care nu exista cotatie relevanta MID publicata de Bloomberg si nici cotatii tip BID pentru 

respectivul instrument se va determina valoarea justă conform tehnicilor de evaluare consacrate la nivel 

international.  

 

Pentru toate celelalte instrumente financiare nu exista diferente intre metoda de evaluare conform IFRS 

si conform Regulamentului 9/2014. 

 

Mai jos este prezentata o reconciliere a numarului de unitati de fond, platite integral si aflate in circulatie 

la inceputul si la sfarsitul fiecarei perioade de raportare. 

 

 Numar unitati de fond  

La 1 ianuarie 2022         17.041.137,06  

Subscrieri unitati de fond             303.584,45  

Rascumparari unitati de fond         (7.010.941,42) 

La 31 decembrie 2022         10.333.780,09  

Subscrieri unitati de fond             292.017,81  

Rascumparari unitati de fond         (1.954.892,41) 

La 31 decembrie 2023          8.670.905,49  

 

Mai jos este inclusa valorea activului net unitara si totala conform Regulamentului 9/2014 si conform 

IFRS, in moneda functionala EUR si moneda de prezentare RON: 

 

 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

 Pe unitate Total  Pe unitate Total  

 (EUR) (EUR) (EUR) (EUR) 

Valoarea activului net conform IFRS 11,8100     102.403.415  10,7877    111.478.058  

Valoarea activului net conform 
Regulamentului 9 /2014 11,8045 

          
102.355.941  10,7891 

      
111.492.282  

Diferenta            0,0055               47.474        (0,0014)           (14.224) 

 

 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

 Pe unitate Total  Pe unitate Total  

 (RON) (RON) (RON) (RON) 

Valoarea activului net conform IFRS 58,7500      509.416.029      53,3712    551.526.543  

Valoarea activului net conform 
Regulamentului 9 /2014 58,7227 

          
509.179.862  

         
53,3780  

      
551.596.918  

Diferenta           0,0274               236.167        (0,0068)         (70.375) 

 

Managementul capitalului 

 

Ca urmare a capacitatii de a emite si a rascumpara unitati de fond, capitalul Fondului poate varia in 

functie de cererea existenta privind rascumpararile si subscrierile catre Fond. Fondul nu este supus unor 

cerinte de capital impuse de la nivel extern si nu este supus niciunor restrictii legale cu privire la 

subscrierea si rascumpararea unitatilor de fond, altele decat cele incluse in Prospectul Fondului.   
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Obiectivele Fondului privind managementul capitalului sunt urmatoarele:  

 

• Investirea capitalului in investitii conforme descrierii, expunerilor la risc si rentabilitatii asteptate 

prevazute in Prospectul sau; 

• Obtinerea unor randamente consecvente asigurand, in acelasi timp, capitalul prin investitii in 

portofolii diversificate, prin participare pe pietele de instrumente derivate si pe alte piete de 

capital, si aplicand diferite strategii de investitii si tehnici de acoperire impotriva riscurilor; 

• Mentinerea unui nivel de lichiditate suficient pentru a acoperi cheltuielile Fondului si a raspunde 

cererilor de rascumparare in momentul in care acestea sunt emise; si 

• Mentinerea unei dimensiuni suficiente pentru ca functionarea Fondului sa fie rentabila. 

 

8. Venituri din dobanzi aferente atat activelor evaluate la cost amortizat cat si a activelor 

evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere  

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in situatia profitului sau pierderii si a alor elemente ale 

rezultatului global pentru toate instrumentele financiare purtatoare de dobanda aplicand metoda ratei 

dobanzii efective pentru instrumentele financiare evaluate la cost amortizat si pentru activele financiare 

nederivate evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere. 

 

 

 2023 2022 

Venituri din dobanzi aferente activelor financiare la 
cost amortizat   
Contracte REPO                           -                      342.226  

Depozite la banci                   402.162                    228.867  

Numerar si echivalente de numerar                            1                             2  

Total                   402.163                    571.095  

   
Venituri din dobanzi aferente activelor financiare 
recunoscute la valoarea justa prin profit sau pierdere   
Active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau 
pierdere              16.692.865               17.151.382  

Total              16.692.865               17.151.382  

Total venituri din dobanzi              17.095.028               17.722.477  

 

9. Castig/ (Pierdere) net(a) privind activele financiare si datoriile financiare la valoarea justa 

prin profit sau pierdere 

 

Acest element include modificari ale valorii juste a activelor si datoriilor financiare la valoarea justa prin 

profit sau pierdere. 

 

Castigurile si pierderile nerealizate includ modificarile valorii juste a instrumentelor financiare pentru 

perioada de raportare, din momentul reversarii castigurilor si pierderilor nerealizate ale perioadei 

anterioare pentru instrumentele financiare realizate in timpul perioadei de raportare. 

 

Castigurile si pierderile realizate la cedarea instrumentelor financiare clasificate ca fiind la valoarea justa 

prin profit sau pierdere se calculeaza folosind identificarea specifica a fiecarui cost individual si 

reprezinta diferenta dintre valoarea contabila si valoarea de vanzare a instrumentului financiar. 
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 2023 2022 

   
Titluri purtatoare de dobanda          27.672.903        (100.113.880) 

Instrumente financiare derivate                98.505              (282.850) 

Unitati de fond            6.969.618          (16.593.142) 

Total castig/(pierdere) net(a)           34.741.026        (116.989.872) 

 

10. Castigul net din diferente de curs valutar 

 

Castigurile sau pierderile nete din diferente de curs valutar sunt inregistrate ca urmare a reevaluarii 

titlurilor purtatoare de dobanda, a unitatilor de fond, a depozitelor bancare sau a disponibilului in conturi 

curente denominate in valute straine (EUR, USD sau altele). 

 

 2023 2022 

   
Castiguri din diferente de curs valutar          11.884.668           20.299.179  

Pierderi din diferente de curs valutar           (9.383.417)         (19.745.215) 

Total castig net din diferente de curs valutar            2.501.251               553.964  

 

11. Cheltuieli cu comisioanele Depozitarului, Administratorului si alte comisioane 

 

 2023 2022 

   
Comisioane de administrare           (3.762.220)           (5.185.713) 

Comisioane aferente depozitarului             (769.160)           (1.057.696) 

Comisioane datorate catre ASF             (486.613)             (655.353) 

Total cheltuieli cu comisioanele Depozitarului, 
Administratorului si alte comisioane            (5.017.993)           (6.898.762) 

 

In cadrul Notei 17 „Informatii privind partile afiliate” sunt incluse mai multe detalii cu privire la 

Administratorul si Depozitarul Fondului. 

 

12. Alte cheltuieli generale 

 

 2023 2022 

Comisioane bancare               (20.411)               (46.810) 

Cheltuieli de audit*               (32.678)               (33.574) 

Cheltuieli notificari investitori                 (1.945)                 (2.837) 

Cheltuieli privind comisioanele datorate intermediarilor                 (8.521)               (29.801) 

Alte cheltuieli generale - Depozitarul Central                    (250)                    (250) 

Total alte cheltuiel generale               (63.805)             (113.272) 
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*Cheltuielile de audit reprezinta cheltuieli pentru auditul situatiilor financiare ale Fondului efectuate de 

PricewaterhouseCoopers Audit SRL pe parcursul anului financiar incheiat la 31 decembrie 2023 si 31 

decembrie 2022. 

 

13. Managementul riscului financiar 

 

Introducere 

 

Obiectivul Fondului cu privire la managementul riscului este reprezentat de crearea valorii si protejarea 

valorii pentru investitori (participantii la Fond). Riscul este inerent activitatilor Fondului, insa este 

gestionat printr-un proces continuu de identificare, evaluare si monitorizare, care este supus limitelor de 

risc si altor controale. Procesul de management al riscului este decisiv pentru profitabilitatea permanenta 

a Fondului. 

 

Fondul este expus riscului de piata (care include riscul ratei dobanzii, riscul valutar si riscul de pret), 

riscului de lichiditate si riscului de credit aferente activelor si datoriilor financiare pe care le detine.  

 

Structura de management al riscului 

 

Administratorul Fondului este responsabil pentru identificarea si controlarea riscurilor si este 

responsabilul final pentru managementul riscului general al Fondului. 

 

Principiile utilizate de Administratorul Fondului in activitatea de administrare a riscului sunt: separarea 

activitatilor pe departamente, asigurarea unor functii independente de control si administrare a riscurilor,  

intocmirea si aplicarea unor politici si proceduri interne clare aprobate de Directoratul Administratorului 

Fondului si implicarea intregului personal in procesul de administrare a riscurilor. 

 

 

Reducerea riscurilor 

 

Politicile Fondului includ indrumari privind investitiile, care prevad strategia de afaceri generala, toleranta 

acesteia la risc si filozofia generala de management al riscului. 

 

Investirea in instrumente financiare considerate cu grad de risc ridicat se face numai dupa aprobarea 

prealabila a departamentului de administrare a riscului. 

 
Rapoartele privind activitatea de management al riscului financiar si operational se furnizeaza trimestrial 

Directoratului si semestrial catre Consiliului de Supraveghere.   

 

Concentrarea excesiva a riscurilor  

 

Concentrarea indica senzitivitatea relativa a performantei Fondului care afecteaza o anumita industrie si 

zona geografica. Concentrarile riscurilor apar atunci cand mai multe instrumente financiare sau contracte 

sunt incheiate cu aceeasi contrapartida, sau cand mai multe contrapartide sunt implicate in activitati de 

afaceri similare sau activitati din cadrul aceleiasi regiuni geografice, sau au caracteristici economice 
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similare prin care capacitatea lor de a-si indeplini obligatiile contractuale ar fi afectata in mod similar de 

modificari ale conditiilor economice, politice sau de alta natura. Concentrari ale riscului valutar pot 

aparea daca Fondul are o pozitie neta deschisa semnificativa intr-o singura valuta, sau pozitii nete 

deschise generale in mai multe monede, care au tendinta sa se modifice impreuna. Concentrari ale 

riscului de lichiditate pot aparea ca rezultat al termenelor de rambursare a datoriilor financiare, al 

surselor facilitatilor de imprumut sau al dependentei de o anumita piata in care sa realizeze active 

lichide.   

 

Pentru a evita concentrarile excesive ale riscurilor, politicile si procedurile Fondului includ indrumari 

specifice privind concentrarea pe mentinerea unui portofoliu diversificat. 

 

 

13.1. Riscul de piata 

 

Riscul de piata este riscul care decurge din fluctuatia valorii de piata a pozitiilor din portofoliul Fondului 

sau fluctuatia fluxurilor de trezorerie viitoare generate de instrumentele financiare, fluctuatia atribuita 

modificarii unor factori de piata, cum sunt ratele de dobanda, cursurile de schimb valutar si pretul de 

piata al instrumentelor financiare. Fondul stabileste limitele de risc ce pot fi acceptate, limite ce sunt 

monitorizate regulat. Totusi, utilizarea acestei abordari nu duce la prevenirea pierderilor in afara limitelor 

stabilite in situatia unei fluctuatii mai semnificative a pietei. Riscul maxim generat de instrumentele 

financiare este egal cu valoarea justa a acestora. 

 

13.1.1. Riscul ratei dobanzii 

 

Riscul ratei dobanzii provine din posibilitatea ca valoarea justa sau fluxurile de trezorerie viitoare 

generate de instrumentele financiare sa fluctueze in urma modificarii ratei dobanzii de piata.  

 

Majoritatea expunerii la riscul ratei dobanzii provine din investitiile in instrumente financiare de datorie 

purtatoare de dobanda si din numerar si echivalente de numerar, respectiv depozite bancare.  

 

Indicatorul calculat de catre departamentul de administrare al riscului pentru evaluarea riscului ratei 

dobanzii este Modified duration. Acest indicator masoara variatia valorii unei obligatiuni in functie de 

modificarea ratei dobanzii. 

 

 

 

Conceptul care sta la baza calculului acestui indicator il reprezinta miscarea in sens diferit a ratelor de 

dobanda si a pretului obligatiunilor. Formula de calcul determina efectul modificarii cu 1% (100-basis-

point) a ratelor de dobanda asupra pretului obligatiunii.  
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Exista un efect al senzitivitatii asupra profitului dau pierderii deoarece Fondul detine instrumente 

financiare a caror valoare justa depinde de modificarea ratei de dobanda. O crestere de 50 de puncte de 

baza a valorii ratei dobanzii la 31 decembrie 2023, poate genera o scadere a profitului sau pierderii de 

9.162.228 RON (31 decembrie 2022: 13.587.932 RON) iar o scadere de 50 de puncte de baza a valorii 

ratei dobanzii la 31 decembrie 2023, poate genera o crestere a profitului sau pierderii de  9.444.797 

RON (31 decembrie 2022: 4.011.898 RON). 

 

Nu exista nici un efect al senzitivitatii asupra „altor elemente ale rezultatului global”, deoarece Fondul nu 

detine active financiare clasificate ca evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global 

sau instrumente desemnate de acoperire impotriva riscurilor.  

 

In tabelul de mai jos este analizata expunerea Fondului la riscul ratei dobanzii. Activele si datoriile 

financiare ale Fondului sunt clasificate in functie de cea mai apropiata data dintre data modificarii pretului 

sau data maturitatii. Instrumentele financiare derivate sunt prezentate la valoarea justa in functie de 

maturitate. 

 

31 decembrie 2023 0 - 6 luni 1 - 5 ani Peste 5 ani 
Nepurtatoare 
de dobanda* Total 

Active financiare       
Numerar, echivalente de numerar 
si depozite 

                 
18.884.480  

                        
-    

                           
-    

               
517.679  

          
19.402.159  

Active financiare la valoare justa 
prin contul de profit si pierdere 

                 
20.938.361  

    
138.386.760  

       
225.983.960  

       
105.151.438  

       
490.460.519  

Alte active financiare                  -                    -                      -               13.477           13.477  

Total active financiare 39.822.841  138.386.760  225.983.960   105.682.594    509.876.155  

      
Datorii financiare      
Alte datorii si cheltuieli estimate                   -                     -                     -             460.125          460.125  

Total datorii financiare                   -                   -                     -             460.125         460.125  

Total diferenta senzitivitate 
dobanda 

                 
39.822.841  

    
138.386.760  

       
225.983.960  

       
105.222.469  

       
509.416.030  

 

 

31 decembrie 2022 0 - 6 luni 1 - 5 ani Peste 5 ani 
Nepurtatoare 
de dobanda* Total 

Active financiare       
Numerar, echivalente de numerar 
si depozite 

                 
51.485.088  

                        
-    

                           
-    

               
416.573  

          
51.901.661  

Active financiare la valoare justa 
prin contul de profit si pierdere 

                 
20.885.583  

    
230.514.969  

       
178.654.399  

          
75.765.829  

       
505.820.780  

Alte active financiare                  -                    -                    -             12.122         12.122  

Total active financiare  72.370.671  230.514.969  178.654.399      76.194.567  557.734.563  

      
Datorii financiare      
Datorii aferente contractelor REPO   5.305.063                   -                      -                        -        5.305.063  

Alte datorii si cheltuieli estimate                  -                    -                      -            902.957         902.957  

Total datorii financiare    5.305.063                  -                     -            902.957     6.208.020  

Total diferenta senzitivitate 
dobanda 

                 
67.065.608  

    
230.514.969  

       
178.654.399  

          
75.291.567  

       
551.526.543  
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*  In categoria „Nepurtatoare de dobanda” sunt incluse sumele aferente conturilor curente si altor datorii 

si cheltuieli estimate precum si valoarea unitatilor de fond detinute de fond 

 

13.1.2. Riscul valutar  

 

Riscul valutar este riscul ca valoarea justa sau fluxurile viitoare de trezorerie ale unui instrument financiar 

sa fluctueze din cauza variatiilor ratelor de schimb valutar. Fondul detine investitii financiare, disponibil in 

conturi curente, depozite si alte active si datorii, denominate in EUR sau USD. Astfel, valoarea activelor 

Fondului poate fi afectata favorabil sau nefavorabil de fluctuatii ale cursurilor de schimb si, prin urmare, 

Fondul va fi inevitabil supus riscului valutar. Acest risc apare atunci când activele sau datoriile 

denominate în respectiva valută nu sunt acoperite.  

 

Nu exista nici un efect al senzitivitatii asupra „altor elemente ale rezultatului global”, deoarece Fondul nu 

detine active financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global sau 

instrumente desemnate de acoperire impotriva riscurilor. 

 

Concentrarea expunerii valutare 

 

Tabelul de mai jos indica valutele fata de care Fondul avea o expunere la 31 decembrie 2023 si la 31 

decembrie 2022 pe active si datorii financiare: 

 

31 decembrie 2023 Expunerea activelor si datoriilor pe valute 

Active financiare  EUR USD RON Total 

Numerar, echivalente de numerar si depozite 
                 

19.245.200  
                         

9.319  
            

147.639  
          19.402.158  

Active financiare la valoare justa prin profit 
sau pierdere 

              
469.522.158  

                                
-    

       
20.938.361  

       490.460.519  

Alte active financiare      13.477                -          -                   13.477  

Total active 488.780.835         9.319  21.086.000         509.876.154  

     
Datorii financiare     

Alte datorii si cheltuieli estimate                         -                  -         460.125                 460.125  

Total datorii                          -                   -         460.125                 460.125  

Pozitie valutara neta       488.780.835          9.319   20.625.875         509.416.029  

 

31 decembrie 2022 Expunerea activelor si datoriilor pe valute 

Active financiare  EUR USD RON Total 

Numerar, echivalente de numerar si depozite 

                
51.676.053  

                          
9.729  

          
215.879  

      51.901.661  

Active financiare la valoare justa prin profit 
sau pierdere 

              
484.935.198  

                                 
-    

    
20.885.582  

   505.820.780  

Alte active financiare      12.122                 -             -                  12.122  

Total active 536.623.373          9.729  21.101.461     557.734.563  

     
Datorii financiare  

Datorii aferente contractelor REPO            5.305.063                -                     -            5.305.063  

Alte datorii si cheltuieli estimate            -                   -    902.957             902.957  

Total datorii     5.305.063                 -    902.957          6.208.020  

Pozitie valutara neta  531.318.310          9.729  20.198.504     551.526.543  
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Tabelul de mai jos indica monedele fata de care Fondul avea o expunere semnificativa la 31 decembrie 

pe activele si datoriile financiare monetare si nemonetare ale sale. In analiza este calculat efectul total al 

unei fluctuatii rezonabile, posibile a ratei de schimb fata de RON asupra capitalului propriu si profitului 

sau pierderii, toate celelalte variabile ramanand constante : 

 

 Cresterea ratei de schimb 

Efect in capitaluri si profit/(pierdere) in an (referitor la 

instrumente financiare monetare) 

  2023 2022 

 % RON RON 

EUR 2,50 12.219.184 13.282.655 

USD 2,50 233 243 

 

O scadere echivalenta a fiecarei monede prezentate mai sus comparativ cu moneda RON ar fi avut ca 

rezultat un impact echivalent, dar in sens opus.  

 

13.1.3. Riscul de pret  

 

Riscul de pret este riscul unor modificari nefavorabile ale valorilor juste ale instrumentelor de natura 

capitalului propriu detinute de Fond in urma modificarii pretului de piata al acestora ca urmare a dinamicii 

unor factori care afectează emitentul sau piața în ansamblul ei. Expunerea la riscul de pret provine din 

investitiile Fondului in unitati de fond. Fondul gestioneaza acest risc mentinand un portofoliu diversificat 

de unitati de fond.  

 

Fondul poate detine unitati de fond ale unui alt Organisme de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare 

(„O.P.C.V.M.”) sau ale Fondurilor de Investitii Alternative („F.I.A.”), cu conditia sa nu plaseze mai mult de 

20% din activele sale in unitati de fond ale aceluiasi O.P.C.V.M., respectiv 10% in titlurile de participare 

ale aceluiasi F.I.A. Detinerea de titluri de participare emise de F.I.A. nu poate depasi, in total, 30% din 

activele Fondului. 

 

La data raportarii, expunerea la valoarea justa a investitiilor in unitati de fond, a fost de 105.151.438 

RON (31 decembrie 2022: 70.822.922 RON). O modificare de +/- 10% a valorii unitare a activului net a  

acestora ar putea avea un impact de aproximativ +/-10.515.144 RON  in rezultatul Fondului, respectiv in 

activul net al acestuia. 

 

13.2. Riscul de lichiditate  

 

Riscul de lichiditate este definit ca riscul ca Fondul sa intampine dificultati in respectarea obligatiilor 

asociate cu datoriile financiare care sunt decontate prin livrare de numerar sau a unui alt activ financiar. 

Expunerea la riscul de lichiditate apare din cauza posibilitatii ca Fondul sa fie nevoit sa-si achite datoriile 

sau sa-si rascumpere unitatile de fond mai devreme decat era preconizat. Fondul este expus in mod 

regulat rascumpararilor unitatilor sale de fond. Unitatile de fond sunt rascumparabile la alegerea 

detinatorului pe baza valorii unitare a activului net a Fondului la data rascumpararii, calculata in 

conformitate cu Prospectul. 
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Rascumpararile se pot realiza in orice zi lucratoare. Conform regulilor ASF, rascumpararile pot fi platite 

in termen de cel mult 10 zile de la inregistrarea cererii. 

Administrarea riscului de lichiditate are la baza urmatoarele principii:  

• administrarea zilnica a lichiditatilor; 

• monitorizarea periodica a riscului de lichiditate; 

• elaborarea unor strategii de acţiune in cazul unor situatii neprevazute;  

• elaborarea unui sistem de evaluare, monitorizare si control al lichiditătilor detinute in diferite 

valute.  

 

Datorii financiare 

 

Grupele de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa intre sfarsitul perioadei de raportare si data 

scadentei contractuale. In cazul in care contrapartida are posibilitatea alegerii datei la care se plateste 

suma, datoria este alocata catre termenul cel mai scurt in care Fondul poate avea obligatia de a efectua 

plata.  

 

Active financiare 

 

Analiza instrumentelor de capitalul propriu si a instrumentelor de datorii evaluate la valoarea justa prin 

profit sau pierdere pe grupe de scadenta se bazeaza pe data asteptata la care aceste active vor fi 

realizate. Pentru alte active, analiza pe grupe de scadenta se bazeaza pe perioada ramasa de la sfarsitul 

perioadei de raportare la data scadentei contractuale sau, daca aceasta este anterioara, la data 

asteptata la care aceste active vor fi realizate.  

 

31 decembrie 2023  Pana la 1 luna   1 - 5 ani   Peste 5 ani   Total  

Active financiare      
Numerar, echivalente de numerar 
si depozite 

                 
19.402.158  

                           
-    

                           
-            19.402.158  

Active financiare la valoare justa 
prin contul de profit si pierdere 

              
105.151.438  

       
159.325.121  

       
225.983.960        490.460.519  

Alte active financiare                 13.477                    -                         -                    13.477  

Total active financiare       124.567.073     159.325.121      225.983.960        509.876.154  

     
Datorii financiare     
Alte datorii si cheltuieli estimate               460.125                     -                           -                  460.125  

Total datorii financiare              460.125                      -                           -                  460.125  

Excedent/ (deficit) lichiditate        124.106.948     159.325.121      225.983.960        509.416.029  
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31 decembrie 2022 
Pana la 1 

luna 6 - 12 luni 
 

1 - 5 ani   Peste 5 ani  Total 

Active financiare    

 

  
Numerar, echivalente de 
numerar si depozite 

                 
51.901.661  

                           
-    

                           
-    

                           
-            51.901.661  

Active financiare la valoare justa 
prin profit sau pierdere 

                 
70.822.922  

            
4.942.908  

       
251.400.552  

       
178.654.398        505.820.780  

Alte active financiare 12.122  - - - 12.122  

Total active financiare 122.736.705  4.942.908  251.400.552  178.654.398  557.734.563  
      
Datorii financiare      
Datorii aferente contractelor 
REPO 5.305.063                   -                      -                     -    5.305.063  

Alte datorii si cheltuieli estimate 902.957                   -                      -                   -    902.957  

Total datorii financiare 6.208.020                   -                      -                     -    6.208.020  

Excedent de lichiditate 116.528.685  4.942.908  251.400.552  178.654.398  551.526.543  

 

13.3. Riscul de credit 

 

Riscul de credit este riscul aparitiei unei pierderi financiare pentru Fond din cauza neindeplinirii, de catre 

o contrapartida la un instrument financiar, a obligatiilor ce ii revin. 

 

Fondul este expus la riscul aparitiei unor pierderi legate de credit ca urmare a incapacitatii sau 

indisponibilitatii unei contrapartide de a-si indeplini obligatiile contractuale. Aceste expuneri de credit 

exista in cadrul relatiilor de finantare si a altor tipuri de tranzactii. 

 

In conformitate cu prevederile din procedura interna privind administrarea riscurilor, riscul de credit se 

calculeaza pentru toate titlurile de credit. 

 

In tabelul de mai jos este analizata expunerea maxima a Fondului la riscul de credit, care este egala cu 

valoarea contabila a instrumentului din situatiile financiare: 

 

 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

     

Numerar si echivalente de numerar                  19.402.158                 51.901.661  

Active financiare la valoarea justa prin profit 
sau pierdere               385.309.081               434.997.858  

Total expunere la riscul de credit                404.711.239               486.899.519  

 

In 2023 si 2022 niciunul dintre activele financiare ale Fondului nu a fost considerat restant sau depreciat. 

  

 

 

 

 

 

 

 

 



Fondul Deschis de Investitii ERSTE Bond Flexible Romania EUR 
 

Note la situatiile financiare 
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti („RON”), daca nu este specificat altfel) 

 

26 

Concentrarea riscului de credit pe contrapartide pentru numerar, echivalente de numerar si depozite este 

prezentata in tabelul de mai jos: 

 

Numerar, echivalente de numerar si depozite- expunere banca emitenta (% din total)  

Banca emitenta 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. Bucuresti 97,38% 99,22% 

CITIBANK EUROPE plc Dublin Sucursala Romania 1,12% 0,23% 

BRD - Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti 1,01% 0,38% 

BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj Napoca 0,31% 0,12% 

ING Bank N.V. Amsterdam Sucursala Bucuresti 0,06% 0,02% 

Exim Banca Romaneasca - S.A. 0,06% 0,00% 

GARANTI Bank Romania 0,03% 0,01% 

UniCredit Bank Romania 0,03% 0,00% 

EXIMBANK S.A. Bucuresti 0,00% 0,01% 

Banca Romaneasca 0,00% 0,01% 

RAIFFEISEN Bank SA 0,00% 0,00% 

Total 100,00% 100,00% 

 

In tabelul de mai jos este analizata concentrarea riscului de credit al obligatiunilor detinute in portofoliul 

Fondului in functie de tara de emisiune:  

Tara  31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

Romania 94,57% 93,62% 

Austria 5,43% 4,80% 

Tarile de jos 0,00% 1,58% 

Total 100,00% 100,00% 

 

14. Categorii de active financiare si datorii financiare 

 

In tabelul de mai jos este analizata valoarea contabila a activelor si datoriilor financiare in functie de 

categorii, astfel cum sunt definite in IFRS 9: 

 

 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

Active financiare   

Active financiare evaluate la cost amortizat*              19.415.635               51.913.783  

Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere**            490.460.519              505.820.780  

Total active financiare             509.876.154             557.734.563  

   
Datorii financiare   
Datorii financiare evaluate la cost amortizat***                   460.125                 6.208.020  

Total datorii financiare                   460.125          6.208.020  

 

* Activele financiare evaluate la cost amortizat includ numerar, echivalente de numerar si depozite si alte 

active financiare. 

** Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere includ obligațiunile, unități de fond. 

*** Datoriile financiare evaluate la cost amortizat includ datorii aferente contractelor REPO si alte datorii 

si cheltuieli estimate. 
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15. Valoarea justa a instrumentelor financiare 

 

In tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare recunoscute la valoarea justa: 

 

 31 decembrie 2023 

 Nivelul 1 Nivelul 2 Total 

Active financiare la valoarea justa prin profit sau 
pierdere     

Instrumente de natura capitalului propriu, din care: 
     

105.151.438                   -    
           

105.151.438  

Unitati de fond – nelistate 105.151.438                   -            105.151.438  

Titluri purtatoare de dobanda  323.733.560  61.575.521         385.309.081  

Obligatiuni corporative    47.896.776  53.935.300         101.832.076  

Obligatiuni guvernamentale   275.836.784   7.640.221          283.477.005  

Total active financiare la valoarea justa prin profit 
sau pierdere 

     
428.884.998  

    
61.575.521  

           
490.460.519  

 

 

 31 decembrie 2022 

 Nivelul 1 Nivelul 2 Total 

Active financiare la valoarea justa prin profit sau 
pierdere, din care:     
Instrumente de natura capitalului propriu, din care: 70.822.922  - 70.822.922  

Unitati de fond - nelistate 70.822.922  - 70.822.922  

Titluri purtatoare de dobanda, din care: 369.889.739  65.108.119  434.997.858  

Obligatiuni corporative 6.877.368  41.718.230  48.595.598  

Obligatiuni guvernamentale 363.012.371  23.389.889  386.402.260  

Total active financiare la valoarea justa prin profit 
sau pierdere 

     
440.712.661  

    
65.108.119  

           
505.820.780  

 

Fondul investeste in instrumente listate de datorie purtatoare de dobanda (in principal obligatiuni 

corporative si de stat, precum si in certificate de trezorerie) precum si in instrumente nelistate de datorie 

purtatoare de dobanda (obligatiuni de stat si obligatiuni corporative, (contracte forward EUR/RON si alte 

instrumente ale pietei monetare. 

 

In situatia in care valorile juste ale instrumentelor de datorie se bazeaza pe o cotatie relevanta MID 

publicata de Bloomberg instrumentele sunt incluse in nivelul 1 al ierarhiei.  

 

Atunci cand aceste instrumente nu sunt evaluate la pretul cotat pe o piata activa, acestea sunt evaluate 

folosind tehnicile de evaluare consacrate international. Fondul clasifica valoarea justa a acestor investitii 

in nivelul 2. 

 

Prețul teoretic calculat conform modelelor de evaluare consacrate la nivel internațional este calculat și 

furnizat zilnic de un furnizor autorizat. 

 

În general, furnizorul aplică o abordare DCF (Discounted Cash Flow) / Fluxuri de numerar actualizate 

pentru evaluarea activelor purtătoare de dobândă.  
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Aceasta include modelarea fluxurilor de numerar așteptate ale activului și actualizarea acestora până la 

data evaluării, utilizând factori de actualizare corespunzători. Suma fluxurilor de numerar actualizate 

ajunge la valoarea justă / actualizată a activului. 

 

Modelarea fluxului de numerar se bazează pe datele statice ale activului. Fluxurile de numerar ale 

titlurilor cu venit fix sunt calculate în conformitate cu structura cuponului lor și convenția aplicabilă de 

numărare a zilelor. Plățile cu cupoane variabile (inclusiv ajustări ale inflației) sunt calculate prin 

modelarea ratelor forward relevante. 

 

Actualizarea fluxurilor de numerar are loc prin utilizarea unei rate a dobânzii ajustate la risc. Aceasta rată 

a dobânzii este calculată prin ajustarea curbei de bază a riscului sistematic al dobânzii (de exemplu, 

curba swap) cu spread-ul individual de credit al emitentului și o primă de ilichiditate a instrumentului 

financiar. 

 

Pentru intrumentele cu venit fix denominate în altă valuta, pentru care moneda de bază a emitentului 

diferă de valuta instrumentului financiar, se ia în considerare durata de bază a ambelor valute. 

Pentru investițiile in unități de fond nelistate, Fondul folosește valoarea unității de fond publicata si 

comunicata de administrator, disponibila prin intermediul furnizorilor de date recunoscuti international 

(eg. Bloomberg, Reuters etc). Deoarece aceste intrari sunt observabile, Fondul clasifica valoarea justa a 

acestor investitii in nivelul 1.  

 

16. Angajamente si datorii contingente 

 

 Nu exista angajamente si datorii contingente la 31 decembrie 2023, respectiv 31 decembrie 2022. 

 

17. Informatii privind partile afiliate 

 

Fondul este detinut de catre investitorii sai si este gestionat de catre Administrator. Administratorul este o 

subsidiara a Erste Asset Management GmbH Austria (parintele imediat) care este parte din Erste Group 

Bank AG (parintele final). 

 

Entitatile de mai jos sunt considerate parti afiliate ale Fondului:  

 

Fondurile administrate de Administrator 

Erste Group Bank AG 

Banca Comerciala Romana SA 

Fonduri administrate de Erste Asset Management GmbH 

 

Administratorul Fondului – SAI Erste Asset Management SA 

 

Administratorul are dreptul la comisioane (onorarii) de administrare pentru serviciile prestate conform 

Prospectului Fondului.  
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Comisionul de administrare are valoarea limita maximala de 1,3% pe an, respectiv 0,1083%/luna calculat 

la valoarea medie a activului total administrat în luna respectivă. In baza ultimei autorizari a 

documentelor Fondului, valoarea comisionului de administrare este de 0,72% pe an, respectiv 

0,06%/luna (2022: la fel). calculat la valoarea medie a activului total administrat în luna respectivă. 

Comisionul de administrare poate fi modificat de Administrator, in sensul cresterii sau scaderii sub 

valoarea maximala, cu notificarea ASF si dupa 2 zile de la publicarea unei note de informare a 

investitorilor. Administratorul poate creste valoarea maximala numai cu autorizarea ASF si este obligat 

sa faca public noua valoare maximala, cu cel putin 10 zile inaintea intrarii in vigoare.  

 
Valoarea totala a comisioanelor de administrare pentru exercitiul financiar incheiat este in suma de                 
3.762.220 RON (2022 : 5.185.713 RON). 
 
Depozitar – Banca Comerciala Romana SA – membră a Grupului Erste 

 

Depozitarul desfasoara atributiile obisnuite legate de custodie, trezorerie si depozitare de titluri fara 

niciun fel de restrictie. Acest lucru inseamna ca Depozitarul are in special responsabilitatea incasarii 

dobanzilor si a titlurilor ajunse la scadenta si, in general, pentru orice alta operatiune legata de 

administrarea zilnica a titlurilor si a altor active si datorii ale Fondului. 

 

Pentru serviciile prestate în conformitate cu prevederile contractului de depozitare si a celui de custodie, 

Depozitarul este îndreptăţit să primească, ca remuneraţie, următoarele tipuri de comisioane: comisioane 

de depozitare si comisioane de custodie. 

 

Pentru activitatea de depozitare, Depozitarul are dreptul la o suma, construita in trepte, ce reprezinta 

comisionul pentru serviciile prestate, valoare limita maximala este de 0,03% /luna aplicat la valoarea 

medie a activului net mediu lunar pentru calcul comisioane („ANCC”) definit  mai jos. In baza ultimului 

contract semnat cu Depozitarul, valoarea comisionului de depozitare este de 0,096% pe an, respectiv 

0,0080% pe lună (2022: la fel). 

 

ANCC = Valoarea actualizata a activelor totale – Rascumparari de plata – Cheltuieli de audit financiar –

Cheltuieli estimate, mentionate in Prospectul – Cheltuielile lunii precedente (comision depozitare si 

custodie, comision administrare, impozit retinut la sursa) – Comisioane de subscriere (daca este cazul).  

 

Pentru activitatea de custodie Depozitarul are dreptul la o suma care reprezinta comisioane aferente  

serviciilor de custodie pentru instrumente financiare tranzacţionate pe pieţe reglementate din România si 

comisioane aferente serviciilor de custodie pentru instrumente financiare emise/depozitate pe pieţe 

externe. 

 
Onorariile Depozitarului pentru exercitiul financiar 2023 este in suma de 769.160 RON (2022:1.057.696 
RON). 

 

La 31 decembrie, soldurile cu partile afiliate sunt: 
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 31 decembrie 2023 31 decembrie 2022 

Numerar, echivalente de numerar si depozite - 
Banca Comerciala Romana                   18.893.799                51.494.817  

Unitati de fond nelistate –investitii ale Fondului                 105.151.438                70.822.922  

Obligatiuni corporative – Erste Group Bank AG                   20.938.361                20.885.583  

Obligatiuni corporative – Banca Comerciala 
Romana                   20.346.324                             -    

Alte active financiare                         13.477                       12.122  

 

Toate tranzactiile cu partile afiliate se desfasoara in conditii concurentiale la termene si conditii 

comerciale normale.  

 

(i) In tabelul urmator sunt prezentate entitatile afiliate – fonduri nelistate in care Fondul a investit la 

31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2022: 

 

   31 decembrie 2023  
Nume fond  Numar unitati de fond   Valoare  

ERSTE BOND COMBIRENT-VT                              292.350                   46.392.945  
ERSTE BOND EURO CORPORATE EUR 01 
VTIA PF 

                                                       
120.700  

                                
58.758.493  

Total                 105.151.438  

 
 31 decembrie 2022 

Nume fond  Numar unitati de fond  Valoare  

ERSTE BOND COMBIRENT-VT                          231.500               34.359.693  

ERSTE BOND EURO RENT-EURI01V                            81.800               36.463.229  

Total  70.822.922 

 

18. Evenimente ulterioare  
 

In prima sedinta de politica monetara din anul 2024, din 12 ianuarie 2024, BNR a decis mentinerea 

dobanzii de politica monetara la nivelul de 7%. 

Evenimentele mai sus mentionate sunt considerate evenimente ulterioare datei bilantului, care nu au un 

impact asupra Fondului sau activitatii viitoare a acestuia.  

 

 

Situatiile financiare au fost aprobate de catre conducere la data de 29 aprilie 2024 si au fost semnate in 

numele acesteia de catre 

 

Director Executiv Director Financiar si Operatiuni 

Alina Steluta Pica Daniela Telejman 
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