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Raportul Auditorului Independent

Catre Investitorii Fondului Deschis de Investitii ERSTE Liquidity RON administrat de S.A.l. Erste Asset
Management S.A.

Raport privind auditul situatiilor financiare

Opinia noastra

In opinia noastr, situatiile financiare ofera o imagine fidela a pozitiei financiare a Fondului Deschis de
Investitii ERSTE Liquidity RON (,Fondul”) administrat de S.A.l. Erste Asset Management S.A.
(~Societatea”) la data de 31 decembrie 2021, precum si a performantei financiare si a fluxurilor de
trezorerie ale Fondului pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeana
si Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF) nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, cu modificarile si completarile ulterioare (,Norma ASF
39/2015”).

Opinia noastra este in concordanta cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit emis in data
de 28 aprilie 2022.

Situatiile financiare auditate
Situatiile financiare ale Fondului contin:
e situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2021,

e situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pentru exercitiul financiar
incheiat la aceasta data;

e situatia modificarilor capitalurilor proprii pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data;

e situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data; si

¢ note la situatiile financiare, care includ politicile contabile semnificative si alte informatii explicative.
Situatiile financiare la 31 decembrie 2021 se identifica astfel:

e Total capitaluri proprii: 447.668.925 RON;

e Pierderea neta a exercitiului financiar: 141.639 RON.

Societatea care administreaza Fondul are sediul social in Bulevardul Aviatorilor, numarul 92, Sectorul
1, Bucuresti, Roméania si codul unic de identificare fiscala RO24566377.

Bazele opiniei

Am desfasurat auditul nostru Th conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA),
Regulamentul UE nr. 537/2014 al Parlamentului si al Consiliului European cu modificarile si
completarile ulterioare (,Regulamentul 537/2014”) si Legea 162/2017 privind auditul statutar al
situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte
normative cu modificarile si completarile ulterioare (,Legea 162/2017”). Responsabilitatile noastre in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit
al situatiilor financiare din raportul nostru.

PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.

Ana Tower, etaj 24/3, Bd. Poligrafiei nr. 1A, sector 1, 013704 Bucuresti, Roménia
EUID ROONRC.J40/17223/1993, C.I.F. RO4282940, capital social 7.630 Lei
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Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui

baza opiniei noastre de audit.

Independenta

Suntem independenti fatéd de Fond conform Codului Etic International pentru Profesionistii Contabili
(inclusiv Standardele Internationale privind Independenta) emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili (Codul IESBA) si cerintelor de etica profesionald conform
Regulamentului 537/2014 si Legii 162/2017 care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare din
Roménia. Ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de etica profesionala conform Codului IESBA si
cerintelor de etica ale Regulamentului 537/2014 si ale Legii 162/2017.

Cu buna credinta si pe baza celor mai bune informatii, declaram ca nu am furnizat Fondului alte
servicii decét cele de audit in perioada cuprinsa intre 1 ianuarie 2021 si 31 decembrie 2021.

Aspect cheie al auditului

Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au

avut cea mai mare importanta in desfasurarea auditului situatiilor financiare pentru perioada curenta.

Aceste aspecte au fost analizate Tn contextul auditului situatiilor financiare Tn ansamblu si in formarea
opiniei noastre, si nu emitem o opinie separata cu privire la aceste aspecte.

Aspect cheie al auditului

Modul in care auditul nostru a analizat

aspectul cheie

Evaluarea activelor financiare la valoarea
justa prin profit sau pierdere

Fondul detine active financiare la valoarea justa
prin profit sau pierdere, clasificate conform
politicilor contabile incluse in Nota 2.5 ,Active si
datorii financiare” drept active financiare
recunoscute la valoarea justa prin profit sau
pierdere.

Evaluarea activelor financiare la valoarea justa
prin profit sau pierdere a fost considerata aspect
cheie al auditului datoritd ponderii acestor active
financiare in activul net al Fondului, precum si
datorita utilizarii unor metode diferite de stabilire
a valorii juste in functie de tipul activului
financiar.

Politica Fondului pentru determinarea valorii
juste a activelor financiare si valorile acestora
sunt prezentate in Nota 4 ,Active si datorii
financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere”, Nota 16 ,,Categorii de active
financiare si datorii financiare” si Nota 17
»Valoarea justa a instrumentelor financiare” a
situatiilor financiare.

Am evaluat si testat pe baza de esantion modul
de functionare si eficacitatea controalelor cheie,
legate de principalele activitati efectuate de Fond
cu privire la activele financiare la valoarea justa
prin profit sau pierdere cum ar fi: achizitii si
vanzari de instrumente financiare si evaluarea
instrumentelor financiare la valoarea justa.

In vederea validarii numérului de instrumente
financiare detinute de Fond pe fiecare emitent in
parte la data situatiei pozitiei financiare, am
efectuat proceduri de confirmare a acestor
detineri cu depozitarul Fondului.

Am efectuat proceduri cu privire la evaluarea la
valoare justa a instrumentelor financiare prin
validarea modului de determinare a valorii juste
de catre conducerea Societatii.
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Raportare privind alte informatii inclusiv Raportul Administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru alte informatii. Alte informatii cuprind Raportul
Administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra privind situatiile financiare nu acopera alte informatii, inclusiv Raportul
Administratorilor.

In leg&tura cu auditul situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este s citim aceste alte informatii
mentionate mai sus, si, in acest demers, sa apreciem dacéa aceste alte informatii sunt in mod
semnificativ Tn neconcordanta cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in
timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate intr-un mod semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul Administratorilor, responsabilitatea noastra este de a aprecia daca acesta
a fost intocmit in conformitate cu Norma ASF 39/2015, articolele 8-13.

in baza activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului, in opinia noastra:

e informatiile prezentate in Raportul Administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt in concordanta cu situatiile financiare;

e Raportul Administratorilor a fost intocmit in conformitate cu Norma ASF 39/2015, articolele 8-13.

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Fond si la mediul acestuia, dobandite in
cursul auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul
Administratorilor. Nu avem nimic de raportat referitor la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

Conducerea raspunde pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere o imagine fidela in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, asa cum au fost adoptate de
Uniunea Europeana si Norma ASF 39/2015, si pentru controalele interne pe care conducerea le
considera necesare pentru a intocmi situatii financiare fara denaturari semnificative datorate fraudei
sau erorii.

n ntocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii Fondului
de a-si continua activitatea, prezentand daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea
activitatii si utilizand principiul continuitatii activitatii ca baza contabild, cu exceptia cazului in care
conducerea fie intentioneaza sa lichideze Fondul sau sa inceteze operatiunile, fie nu are o alternativa
realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Fondului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau Tn obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare in ansamblu, nu au denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si
in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un
nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu
ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi
cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate determina, in mod
rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate
in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional Tn decursul auditului. De asemenea, noi:

e Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de
frauda fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri Si
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obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul
de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

. Tnt,elegem controlul intern relevant pentru audit in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii cu privire la Fond.

e Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare al utilizarii de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii ca baza contabild si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca
exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. n cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele
de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
viitoare pot determina Fondul sa nu Tsi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii
activitatii.

e Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, incluzand descrierile
aferente si masura in care tranzactiile si evenimentele care stau la baza situatiilor financiare sunt
reflectate in mod fidel.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta printre alte aspecte, ariile planificate si
desfasurarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea furnizdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice relevante privind independenta si le comunicam toate relatiile
si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta, si,
unde este cazul, demersurile Tntreprinse pentru a elimina amenintarile cu privire la independenta sau
masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din
perioada curenté si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie ale auditului. Descriem aceste aspecte in
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile Tmpiedica
prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod
rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei
comunicari.

Raport privind alte cerinte legale si de raportare
Numirea auditorului

Am fost numiti pentru prima data de catre Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor Societatii in data
de 12 septembrie 2017 ca sa auditam situatiile financiare ale Societatii si suntem auditori si pentru
Fondul Deschis de Investiti ERSTE Liquidity RON, incepand cu 31 decembrie 2017. Numirea noastra
a fost refnnoita de catre Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor Societatii reprezentand o
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durata totala neintrerupta a angajamentului nostru de 5 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate
la 31 decembrie 2017 pana la 31 decembrie 2021.

Auditorul financiar responsabil pentru efectuarea auditului in baza caruia a rezultat acest raport al
auditorului independent este Andreea Negrutiu.

Autoritatea pentru Supravegherea Public3 a

In numele Activitdtli de Audit Statutar (ASPAAS)
- ) Firma de audit: PricewaterhouseCoopers Audit S.R.L.
PricewaterhouseCoopers Audit SRL Registrul public electronic: FAG

Firma de audit

inregistrata in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. FA6

-

Andreea Negrutiu

Auditor financiar

inregistrat in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. AF4000

Bucuresti, 28 aprilie 2022



Fondul Deschis de Investitii ERSTE Liquidity RON

Situatia pozitiei financiare
la 31 decembrie 2021

(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti (,RON”), daca nu este specificat altfel)

Nota 31 decembrie 2021

31 decembrie 2020

Active

Numerar, echivalente de numerar si depozite 3 117.144.920 68.300.171
Active financiare la valoarea justa prin profit sau

pierdere 4 350.802.347 241.475.847
Active gajate in cadrul contractelor REPO 18.293.861 -
Instrumente financiare derivate 5 413.100 294.998
Alte active financiare - 1.460.226
Total active 468.360.367 311.531.242
Datorii

Datorii aferente contractelor Repo 6 18.277.176 -
Alte datorii si cheltuieli estimate 7 2.414.266 220.436
Total datorii 20.691.442 220.436
Capital propriu

Capital social 360.952.045 251.658.998
Prime de capital 86.716.880 59.651.808
Total capitaluri proprii 8 447.668.925 311.310.806
Total datorii si capitaluri proprii 468.360.367 311.531.242

Situatiile financiare au fost aprobate de catre conducere la data de 28 aprilie 2022 si au fost semnate in

numele acesteia de catre:

Director Executiv Dire?’ Financiar si Operatiuni

Alina Steluta Ma

/ﬁ7,paniela Telejman



Fondul Deschis de Investitii ERSTE Liquidity RON

Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti (,RON”), daca nu este specificat altfel)

Nota 2021 2020
Venituri
Venituri din dobanzi aferente activelor financiare
evaluate la cost amortizat 9 268.421 272.508
Venituri din dobanzi aferente activelor financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere 9 12.125.749 9.520.515
Pierderea neta privind activele financiare si datoriile
financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere 10 (9.719.705) (1.407.738)
Castigul net din diferente de curs valutar 11 1.057.959 3.413.225
Alte venituri generale - 168
Total venituri nete 3.732.424 11.798.678
Cheltuieli
Cheltuieli cu dobanzile 12 (23.966) (111.540)
Cheltuieli cu onorariile Depozitarului,
Administratorului si alte comisioane 13 (3.556.479) (2.505.259)
Alte cheltuieli generale 14 (293.618) (159.954)
Total cheltuieli (3.874.063) (2.776.753)
Profitul/ pierderea net(a) al(a) exercitiului
financiar (141.639) 9.021.925
Alte elemente ale rezultatului global - -
Total rezultat global al exercitiului financiar (141.639) 9.021.925

Situatiile financiare au fost aprobate de catre conducere la data de 28 aprilie 2022 si au fost semnate in

numele acesteia de catre:

Director Executiv Direig; Fir\1anciar si Operatiuni

Alina Steluta Matégi

/WDaniela Telejman



Fondul Deschis de Investitii ERSTE Liquidity RON

Situatia modificarilor capitalurilor proprii

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021

(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti (,RON”), daca nu este specificat altfel)

Sold la 1 ianuarie 2020

Profitul net al exercitiului financiar
Rezultat global total

Repartizare profit in prime de capital
Subscrieri unitati de fond
Rascumparari unitati de fond

Sold la 31 decembrie 2020
Pierderea neta a exercitiului financiar
Rezultat global total

Repartizare pierdere in prime de
capital

Subscriere unitati de fond

Rascumparari unitati de fond

Sold la 31 decembrie 2021

Capital Rezultat
social Prime de capital reportat Total
308.005.541 61.152.597 - 369.158.138
- - 9.021.925 9.021.925
- - 9.021.925 9.021.925
- 9.021.925 (9.021.925) -
127.554.020 27.733.634 - 155.287.654
(183.900.563) (38.256.348) - (222.156.911)
251.658.998 59.651.808 - 311.310.806
- - (141.639) (141.639)
- - (141.639) (141.639)
- (141.639) 141.639 -
254.880.331 63.371.385 - 318.251.716

(145.587.284)

(36.164.674)

(181.751.958)

360.952.045

86.716.880

447.668.925

Situatiile financiare au fost aprobate de catre conducere la data de 28 aprilie 2022 si au fost semnate in

numele acesteia de catre:

Director Executiv
Alina Steluta Matei

Direjtpr Fipanciar si Operatiuni

/17, Daniela Telejman



Fondul Deschis de Investitii ERSTE Liquidity RON

Situatia fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti (,RON”), daca nu este specificat altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitatea de exploatare
Profitul/ (Pierderea) net(a) al exercitiului financiar
Ajustari pentru:

Instrumente financiare derivate

Active financiare la valoarea justa prin contul de profit
sau pierdere

Modificari nete ale activelor si datoriilor din
exploatare

Cresterea/descresterea  depozitelor
maturitate contractuala mai mare de 3 luni

Cresterea/descresterea activelor financiare desemnate
ca active la valoarea justa prin contul de profit si pierdere
Cresterea/descresterea altor active financiare
Cresterea/descresterea altor datorii si cheltuieli estimate

bancare cu

Numerar net din/folosit in activitatea de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitatea de finantare
Incasari din emisiunea de instrumente de capitaluri
proprii

Plati din rascumparari de instrumente de capitaluri proprii

2021 2020
(141.639) 9.021.925
(118.102) 401.369
8.399.423 (3.868.671)
(42.589.296) 70.303.520
(117.725.923) 80.911.464
1.460.226 (1.460.226)
20.471.006 (41.481.757)
(130.244.305) 113.827.624
318.251.716 155.287.654

(181.751.958)

(222.156.911)

Fluxuri nete de trezorerie din/(folosite in activitatea
de finantare)

Cresterea/(descresterea) neta de numerar si echivalente
de numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

Numerarul net (utilizat in)/generat de activitatile
operationale include:

Dobanzi primite

Dobanzi platite

136.499.758 (66.869.257)
6.255.453 46.958.367
68.300.171 21.341.804
74.555.624 68.300.171
11.308.215 11.989.987
488 111.540

Situatiile financiare au fost aprobate de catre conducere la data de 28 aprilie 2022 si au fost semnate in

numele acesteia de catre:

Director Executiv
Alina Steluta Matei

Direc/t?r Financiar si Operatiuni

by

Daniela Telejman



Fondul Deschis de Investitii ERSTE Liquidity RON

Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti (,RON”), daca nu este specificat altfel)

1. Informatii despre Fond

Fondul Deschis de Investiti ERSTE Liquidity RON (,Fondul”’) este un fond deschis de investitii cu sediul
in Romania, autorizat de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (,CNVM”), actualmente Autoritatea de
Supraveghere Financiara (,ASF”) prin Decizia nr. 596/04.07.2012 numar de inregistrare in Registrul
Public ASF CSC06FDIR/400079.

Fondul a fost deschis pentru o durata nelimitata, conform Legii 297/2004 privind piata de capital si
Regulamentul 15/2004 al CNVM privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor.

Fondul este administrat de SAI Erste Asset Management SA (,Administratorul”’) cu sediul social in
Bucuresti, Bulevardul Aviatorilor, numarul 92, Sector 1, cod postal 011867, Romania.

Obiectivul Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare, printr-o oferta publica continua de unitati
de fond, in vederea efectuarii de plasamente in instrumente financiare pe pietele monetare si de capital,
in conditiile unui grad de risc redus spre mediu, specific politicii de investitii prevazuta in Prospectul de
emisiune al Fondului (,Prospect”).

Avand in vedere obiectivele si politica de investitii a Fondului, acesta se adreseaza persoanelor fizice,
juridice sau entitati fara personalitate juridica care sunt dispuse sa isi asume un grad mediu spre ridicat
de risc.

Fondul nu poate investi in actiuni, iar cel putin 70% din activele Fondului au expunere pe moneda locala
(expunere directa sau prin hedging).

Alocarea strategica din punct de vedere al categoriilor de active este de: 50% obligatiuni sau titluri de
participare ale Organismelor de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare (,O.P.C.V.M.”) si/sau Fondurilor
de Investitii Alternative (,F.I.A.”) care investesc preponderent in obligatiuni si 50% alte active. Fondul nu
va investi in titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. si/sau F.I.A. mai mult de 10% din activele sale.

Alocarea strategica din punct de vedere al localizarii entitatilor emitente este de 80% in instrumente
emise/oferite de entitati inregistrate in Romania sau care au piata principala de listare Romania, in
scopul asigurarii expunerii investitorilor pe piata locala.

Alocarea strategica reprezinta alocarea portofoliului Fondului pe termen lung. Pe termen scurt si mediu,
Administratorul poate devia cu pana la 30 puncte procentuale de la aceasta alocare strategica, pentru a
exploata oportunitatile pe care le ofera evolutia pietelor financiare. In situatii exceptionale, pentru
protectia investitorilor, Fondul poate investi toate activele sale in alte instrumente financiare in conditiile
si limitele prevazute de prezentul Prospect si de reglementarile in vigoare.

Depozitarul Fondului este Banca Comerciala Romana SA (,Depozitarul”) cu sediul in Calea Plevnei,
numarul 159, Sector 6, Bucuresti, Romania.

Unitatile Fondului pot fi rascumparate oricand, la cererea detinatorului.



Fondul Deschis de Investitii ERSTE Liquidity RON

Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti (,RON”), daca nu este specificat altfel)

Mediul entitatii raportoare

Chiar daca pandemia de COVID-19 a continuat si pe parcursul anului 2021, conditiile de afaceri s-au
imbunatatit, in conditiile in care economia si pietele si-au continuat parcursul de revenire si normalizare
initiat in a doua parte a anului 2020. Activitatea Societatii s-a desfasurat in conditii adaptate la cerintele
situatiei pandemice si respectand restrictiile impuse de autoritati. In timpul anului conducerea Societatii a
instituit un mod de lucru hibrid, prin care desfasurarea activitatii s-a derulat alternativ in regim de
telemunca respectiv de munca la birou, angajatii fiind impartiti in echipe in asa fel incat sa se asigure un
risc de contaminare cat mai redus in perioadele in care valul de infectari cu noul Coronavirus a accelerat,
respectiv sa avem un inlocuitor pentru fiecare functie cheie din cadrul Societatii. Conducerea Societatii a
asigurat de asemenea o informare corespunzatoare, din surse oficiale, a angajatilor cu privire la
beneficiile noilor vaccinuri prezente in Romania versus riscurile asociate imbolnavirii cu Covid-19.

Considerand aceste evenimente, conducerea Societatii a luat toate masurile necesare ca sa asigure
sustenabilitatea operatiunilor Societatii si pentru a-si sustine si proteja clientii si angajatii.

Printre masurile luate de conducerere se numara:

- desfasurarea activitatii in regim de telemunca, in sistem hibrid;

- organizarea de intalniri cu clientii in mediul online; si

- informarea constanta a investitorilor asupra evolutiei contextului economic, prin intermediul site-
ului Societatii si prin email.

2. Sumarul politicilor contabile semnificative

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.
Aceste politici au fost aplicate consecvent pentru toate perioadele prezentate, daca nu este mentionat
altfel. Administratorul Fondului a efectuat o evaluare a capacitatii Fondului de a-si continua activitatea si
este satisfacut ca Fondul detine resursele pentru a continua activitatea in viitorul previzibil. De
asemenea, conducerea nu are cunostinta de incertitudini semnificative care pot pune sub semnul
intrebarii capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. De aceea, situatiile financiare sunt intocmite
in baza principiului continuitatii activitatii.

2.1 Bazele intocmirii situatiilor financiare

Declaratie de conformitate

Situatiile financiare ale Fondului au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeana (,IFRS”) si cu Norma nr. 39 din
28 decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara, aplicabile entitafilor autorizate, reglementate si supravegheate de ASF din
Sectorul instrumentelor si investitillor financiare, cu modificarile si completarile ulterioare (,Norma ASF
39/2015”). Situatiile financiare au fost intocmite in baza costului istoric, cu exceptia activelor si datoriilor
financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere, care au fost evaluate la valoarea justa. Principalele
politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.
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2.2 Utilizarea estimarilor si judecatilor semnificative

Intocmirea situatiilor financiare ale Fondului prevede ca Administratorul sa aplice rationamentul
profesional, estimari si ipoteze care afecteaza valorile raportate recunoscute in situatiile financiare si in
prezentarea datoriilor contingente. Totusi, incertitudinile cu privire la aceste ipoteze si estimari pot duce
la rezultate care ar putea necesita o ajustare semnificativa a valorii contabile a activelor sau datoriilor
afectate in perioadele viitoare.

Valoarea justa a instrumentelor financiare si recunoasterea initiala

Recunoasterea initiala a activelor si datoriilor financiare este facuta la valoarea justa, ulterior aceasta
fiind reevaluata la sfarsitul fiecarei luni. Acolo unde valorile juste ale activelor financiare si datoriilor
financiare inregistrate in situatia pozitiei financiare nu pot fi obtinute de pe pietele active, ele sunt
determinate utilizand alte tehnici de evaluare. Instrumentele financiare la valoarea justa detinute de Fond
sunt reprezentate de obligatiuni, preturile obligatiunilor fiind cele disponibile pe pietele reglementate sau
preturi determinate prin modele de evaluare.

Clasificarea unitatilor de fond

Fondul clasificad unitatile de fond emise drept instrumente de capital tinand cont de prevederile IAS 32
,Instrumente financiare: prezentare” punctele 32.16 A — B si considera ca unitatile de fond indeplinesc
toate conditiile pentru a fi clasificate drept capitaluri proprii. Mai multe detalii sunt incluse la Nota 2.10.

Administratorul Fondului analizeaza periodic clasificarea unitatilor de fond. Daca unitatile de fond, nu mai
au toate caracteristicile sau nu mai indeplinesc toate conditiile prezentate pentru a fi clasificate drept
capitaluri proprii, Fondul le va reclasifica drept datorii financiare si le va evalua la valoarea justa la data
reclasificarii, orice diferenta fata de valoarea contabila anterioara fiind recunoscute in capitaluri proprii.

Pentru calculul valorii activului net atribuibil investitorilor in unitati de fond conform Prospectului Fondului,
activele si datoriile Fondului sunt evaluate pe baza reglementarilor specifice din Romania emise de ASF,
in speta Regulamentul 9/2014.

Tranzactiile cu investitorii (subscrierile/rascumpararile) se realizeaza la valoarea activului net conform
Regulamentului 9/2014, valoarea rascumpararilor nefiind substantial diferitd de valoarea activului net
determinata conform IFRS. Mai multe detalii sunt incluse in Nota 8 a acestor situatii financiare.

2.3 Conversia in moneda straina

(a) Moneda functionaléa si de prezentare

Moneda functionala este leul roménesc (,RON”). Ea reprezinta moneda mediului economic primar in care
opereaza Fondul. Situatiile financiare sunt intocmite si prezentate in RON, daca nu se specifica altfel.

(b) Evaluarea tranzactiilor si soldurilor

Tranzactiile in valuta straina sunt evaluate folosind moneda functionala valabila la data tranzactiilor.
Soldurile activelor si datoriilor monetare sunt evaluate in echivalentul RON folosind cursul de schimb al



Fondul Deschis de Investitii ERSTE Liquidity RON

Note la situatiile financiare

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2021
(toate sumele sunt prezentate in lei romanesti (,RON”), daca nu este specificat altfel)

Bancii Nationale a Romaniei (,BNR”) de la sfarsitul perioadei respective. Activele si datoriile nemonetare
evaluate la valoarea justda in moneda straina, inclusiv participatiile, sunt convertite folosind cursul de
schimb de la data determinarii valorii juste.

Ratele de schimb, a principalelor monede straine, au fost:

Majorare/

Moneda 31 decembrie 2021 31 decembrie 2020 (diminuare)
(%)

Euro (,EUR”) 1: RON 4.9481 1: RON 4.8694 1.62
Dolar american (,USD”) 1: RON 4.3707 1: RON 3.9660 10.2

Diferentele de conversie aferente elementelor monetare si nemonetare sunt raportate ca parte a
castigului inregistrat in ,,Castigul net din diferente de curs valutar”.

Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare sunt prezentate in conformitate cu IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare”. Fondul a
adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul Situatiei pozifiei financiare si o prezentare a
veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul Situatiei profitului sau pierderii si a altor
elemente ale rezultatului global, consideradnd ca aceste metode de prezentare ofera informatii care sunt
mai relevante decéat alte metode care ar fi fost permise de IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare”.

24 Standardele noilrevizuite si interpretari
A) Standarde noi, modificari si interpretari emise, care au intrat in vigoare

Urmatoarele standarde modificate au intrat in vigoare de la 1 ianuarie 2021 sau ulterior, dar au avut un
impact minor asupra Fondului:

o Reforma indicelui de referinta al ratei dobénzii - Amendamente la IFRS 9, IAS 39 si IFRS 7
— faza 2 (emis la 27 august 2020 si in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie
2021 sau dupd aceea). Modificarile au fost declansate prin inlocuirea ratelor dobanzii de
referintd, cum ar fi LIBOR si alte rate oferite interbancare (,IBOR”).

e Incepand cu data de 21 decembrie 2021 Fondul utilizeaza ratele alternative de dobanda ESTR si
SOFR la evaluarea contractelor derivate, astfel incat nu mai este nevoie de o evaluare a riscului
la care este expus Fondul, acesta fiind deja inclus in valoarea contractelor derivate din portofoliu
la finalul anului.

e De asemenea Fondul utilizeaza rata alternativa de dobanda ESTR ON pentru calculul dobanzii
aferenta marjelor contractelor derivate denominate in euro, in urma actualizarii contractelor cu

contrapartile pe parcursul anului 2021.

¢ Nu exista un impact al reformei indicelui asupra altor instrumente financiare.
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Urmatoarele standarde modificate au intrat in vigoare de la 1 ianuarie 2021 sau ulterior, dar nu au avut
un impact semnificativ asupra Fondului:

B)

IFRS 17 ,,Contracte de asigurare” (emis in 18 mai 2017 si in vigoare pentru perioadele anuale
incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2021).

Concesii privind chiria legate de COVID-19 — Amendamente la IFRS 16 (emis la 31 martie
2021 si este valabil pentru perioadele anuale care incep la 1 aprilie 2021 sau dupa aceea).
Amendamentul la IFRS 16 asigura sprijin operational temporar, optional, in legatura cu COVID-
19 pentru locatarii care beneficiazé de perioade fara plati de leasing datorate pana la 30 iunie
2022.

Amendamente la IFRS 4 (emis la 25 iunie 2020 si aplicabil perioadelor anuale incepénd cu sau
dupé 1 ianuarie 2021 amanat pana la 1 ianuarie 2023).

Venituri inainte de utilizarea intentionata, contracte oneroase - costul Indeplinirii unui
contract, trimitere la cadrul conceptual - modificari ale domeniului de aplicare restrans la
IAS 16, IAS 37 si IFRS 3 si imbunatatiri anuale la IFRS-urile 2018-2020 - modificari 1a IFRS
1, IFRS 9, IFRS 16 si IAS 41 (emis la 14 mai 2020 si n vigoare pentru perioadele anuale care
incep la 1 ianuarie 2022 sau ulterior). Acest standard a fost adoptat de catre Uniunea
Europeana.

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate timpuriu

Anumite standarde si interpretari au fost emise si nu sunt inca adoptate de Uniunea Europeana, Si
Fondul nu le-a adoptat in avans.

Clasificarea pasivelor drept curente sau necurente - Modificari la IAS 1 (emis la 23 ianuarie
2020 si aplicabil pentru perioadele anuale incepand cu sau dupé 7 ianuarie 2023).

Amendamente la IAS 1 si IFRS Declaratie Practica 2 (emis la 12 februarie 2021 si aplicabil
perioadelor anuale anuale incepédnd cu sau dupéa 1 ianuarie 2023). 1AS 1 a fost modificat pentru
a cere companiilor sa dezvaluie informatii semnificative despre politicile lor contabile, mai
degraba decét politicile lor contabile semnificative.

Amendamente la IAS 8 — Definitia estimarilor contabile Modificarea la IAS 8 (emis la 12
februarie 2021 si aplicabil perioadelor anuale anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2023).
Modificarea a clarificat modul in care companiile ar trebui sa distinga modificarile politicilor
contabile de modificarile estimarilor contabile.

Amendamente la IAS 12 - Impozit aménat aferent activelor si datoriilor care decurg dintr-o
singura tranzactie (emis la 7 mai 2021 si aplicabil perioadelor anuale anuale incepand cu sau
dupé 1 ianuarie 2023)
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Nici unul dintre acestea nu se preconizeaza ca va avea un efect semnificativ asupra situatiilor financiare
ale Fondului.

2.5 Active si datorii financiare

Recunoasterea initiala

Activele financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere sunt inregistrate initial la valoarea justa.
Toate celelalte instrumente financiare sunt Tnregistrate initial la valoarea justa ajustata cu costurile de
tranzactionare. Valoarea justd la recunoasterea initiald este cel mai bine reprezentatd de pretul
tranzactiei. Un céstig sau o pierdere la recunoasterea initiala se inregistreaza numai in cazul In care
exista o diferenta intre valoarea justa si pretul tranzactiei, care poate fi evidentiata prin alte tranzactii
curente de piatd observabile din acelasi instrument sau printr-o tehnicé de evaluare a carei intrari includ
numai date din pietele observabile. Dupa recunoasterea initiala, o pierdere de credit asteptata este
recunoscuta pentru activele financiare méasurate la cost amortizat si pentru investitiile in instrumente de
indatorare masurate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global, rezultdnd o pierdere
contabila imediata.

Toate achizitiile si vanzarile de active financiare care necesita livrare in termenul stabilit de reglementare
sau de conventia de piatd (cumparari si vanzari ,in mod regulat’) sunt inregistrate la data tranzactiei,
data la care Fondul se angajeaza sa livreze un activ financiar. Toate celelalte achizitii sunt recunoscute
atunci cand Fondul devine parte la dispozitiile contractuale ale instrumentului.

Valoarea justa este pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau pentru a transfera o datorie intr-o
tranzactie ordonata intre participantii la piata la data evaluarii. Cea mai buna dovada a valorii juste este
pretul pe o piata activa. O piata activa este una in care tranzactiile pentru activ sau datorie au loc cu o
frecventd si un volum suficient pentru a furniza informatii de stabilire a preturilor in mod continuu.
Valoarea justd a instrumentelor financiare tranzactionate pe o piatd activad este evaluatd ca produs al
pretului cotat pentru fiecare activ sau o datorie individuala si cantitatea detinutd de entitate. Acesta este
cazul chiar daca volumul zilnic de tranzactionare al unei piete nu este suficient pentru a absorbi
cantitatea detinuta si plasarea comenzilor pentru a vinde pozitia intr-o singura tranzactie ar putea afecta
pretul cotat.

Costurile de tranzactionare sunt costuri incrementale care pot fi atribuite direct achizitiei, emiterii sau
cesionarii unui instrument financiar. Un cost incremental este unul care nu ar fi fost suportat daca
tranzactia nu ar fi avut loc. Costurile de tranzactionare includ comisioanele platite agentilor (inclusiv
angajatii care actioneaza ca agenti de vanzari), consilierii, brokerii si distribuitorii, cotizatiile agentiilor de
reglementare si bursele de valori mobiliare si transferul impozitelor si taxelor. Costurile de tranzactionare
nu includ primele sau reducerile datorate, costurile de finantare sau costurile administrative interne sau
de detinere.

Clasificarea si masurarea ulterioara - categorii de masurare

Conform IFRS 9, activele financiare se clasifica in urmatoarele categorii:

. Active financiare recunoscute la valoarea justa prin profit si pierdere (,FVTPL”);
o Active financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global (,FVOCI”); si
o Active financiare evaluate la cost amortizat (,AC”).

10
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Clasificarea si masurarea ulterioara a activelor financiare de datorie depinde de:

@ modelul de afaceri al Fondului pentru gestionarea portofoliului de active aferent si
(i) caracteristicile fluxului de numerar ale activului.
0] Active financiare - clasificare si masurare ulterioara - model de afaceri

Modelul de afaceri poate fi de tipul:

Colectarii fluxurilor de numerar contractuale: conform acestui model se clasifica acele active
financiare care sunt detinute in vederea colectarii fluxurilor de numerar (de exemplu: depozite bancare).
Acestea se evalueaza la cost amortizat si intra Tn calculul periodic de provizionare. Activele clasificate in
aceasta categorie pot fie pastrate pana la scadenta, fie sunt posibile si vanzari cu ,frecventa rara”, atunci
cand profilul de risc al instrumentelor respective a crescut si nu mai corespunde politicii de investitie a
Fondului. O crestere a frecventei vanzarilor intr-o anumita perioada nu este contrara acestui model de
afacere, daca Fondul poate explica motivele ce au condus la aceste vanzari si poate demonstra ca
vanzarile nu reflecta o modificare a modelului de afacere actual.

Colectarii fluxurilor de numerar contractuale si destinat vanzarii: in cadrul acestui model se clasifica
activele financiare detinute atat in scop de colectare a fluxurilor de numerar dar care pot sa fie si
vandute, de exemplu Tn vederea atingerii unor nevoi de lichiditate sau pentru mentinerea unui anumit
nivel de randament al dobanzii pe portofoliu. Acestea se evalueaza la valoare justa prin alte elemente
ale rezultatului global (rezerve) si ele pot fi sub forma titlurilor de stat, obligatiunilor si actiunilor.

Alte modele de afaceri, incluzand: maximizarea fluxurilor de numerar prin vanzare, tranzactionare,
administrarea activelor pe baza valorii juste, instrumente financiare cumparate in vederea vanzarii sau
tranzactionarii si care se evalueaza prin profit sau pierdere (titluri de tranzactie, actiuni tranzactionate,
unitati de fond etc.). Managementul acestui portofoliu se face pe baza evolutiei valorii de piata a activelor
respective si include vanzari si cumparari frecvente in scop de maximizare a profitului, activele fiind
desemnate drept FVTPL.

Modelul de afaceri este determinat pentru un grup de active (la nivel de portofoliu) pe baza tuturor
dovezilor relevante despre activitatile pe care Fondul se angajeaza sa le efectueze pentru a atinge
obiectivul stabilit pentru portofoliul disponibil la data evaluarii. Factorii considerati de Fond in
determinarea modelului de afaceri includ scopul si compozitia unui portofoliu, experienta trecutd cu
privire la modul in care au fost colectate fluxurile de trezorerie pentru activele respective, modul in care
sunt evaluate si gestionate riscurile, modul de evaluare a performantei activelor si modul in care
managerii sunt compensati.

(i) Active financiare - clasificarea si masurarea ulterioara - caracteristicile fluxului de numerar
In cazul in care modelul de afacere al Fondului presupune detinerea activelor pentru a colecta fluxuri de
trezorerie contractuale sau pentru a realiza fluxuri de trezorerie si a vinde, Fondul evalueaza daca

fluxurile de trezorerie reprezintd numai plati de capital si dobanda (,SPPI”). La realizarea acestei
evaluari, Fondul analizeaza daca fluxurile de trezorerie contractuale sunt compatibile cu un aranjament
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pe baza de imprumut, adica dobanda include exclusiv riscul de credit, valoarea in timp a banilor, alte
riscuri de creditare de baza si marja de profit.

Tn cazul in care termenii contractuali introduc expunerea la risc sau volatilitate, ce este incompatibila cu
un acord de Tmprumut de baza, activul financiar este clasificat si masurat la FVTPL. Evaluarea SPPI se
efectueaza la recunoasterea initiald a unui activ si nu este ulterior reevaluata.

Investitiile in titluri de datorie, unitatile de fond si instrumente financiare derivate sunt evaluate la FVTPL
iar alte active, numerarul, echivalentele de numerar si depozitele la cost amortizat. Politica Fondului este
de a desemna acestea ca FVTPL urmarind generarea profiturilor din investitii prin colectarea fluxurilor de
trezorerie contractuale si prin tranzactionarea si realizarea modificarii valorii juste prin profit sau pierdere.

Active financiare — titluri de datorie

Investitiile Tn titluri de datorie au fost clasificate drept active financiare recunoscute la valoarea justa prin
profit sau pierdere.

Evaluarea investitiilor in titluri de datorie

Investitile Fondului in titluri de datorie sunt evaluate la FVTPL. Politica Fondului este de a desemna
investitii in titlurile de datorie ca FVTPL urmarind generarea profiturilor din investitii prin colectarea
fluxurilor de trezorerie contractuale si prin tranzactionarea si realizarea modificarii valorii juste prin profit
sau pierdere.

Active financiare — instrumente financiare derivate

Fondul poate incheia contracte forward pe cursul de schimb, contracte derivate pe cursul de schimb si
pe rata dobanzii si contracte derivate pe rata dobanzii. Aceste contracte sunt evaluate prin determinarea
profitului sau pierderii aferent contractului derivat si sunt evaluate la FVTPL.

Active financiare la cost amortizat

Pe baza modelului de afaceri si a caracteristicilor fluxului de numerar, Fondul clasifica investitiile in alte
active la cost amortizat. Acestea sunt inregistrate la cost amortizat daca sunt detinute pentru colectarea
fluxurilor de trezorerie contractuale si atunci cand fluxurile de numerar respective reprezinta SPPI si daca
nu sunt desemnate in mod voluntar la FVTPL pentru a reduce Tn mod semnificativ 0 nepotrivire
contabila.

Costul