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TRANSPARENTA POLITICILOR PRIVIND RISCURILE LEGATE DE DURABILITATE
LA NIVELUL S.A.l. ERSTE ASSET MANAGEMENT S.A.

Declaratie elaboraté in acord cu prevederile art. 3 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 2019/2088 al
Parlamentului European si al Consiliului din data de 27.11.2019, privind informatiile privind durabilitatea

intrucat ne confruntdm din ce In ce mai mult cu consecintele catastrofale si imprevizibile ale schimbérilor
climatice, cu epuizarea resurselor si cu alte aspecte referitoare la durabilitate, sunt necesare actiuni urgente
pentru a mobiliza capitalul nu numai prin politici publice, ci si prin sectorul serviciilor financiare. In acest
sens, Regulamentul European nr. 2019/2088 tinteste sa reduca asimetriile la nivel de informatii publicate
de participantii la piata si consultantii financiari, stabilind reguli de transparenta privind furnizarea de
informatii, integrarea riscurilor legate de durabilitate si luarea in considerare a efectelor negative
semnificative asupra durabilitatii in cadrul activitatii lor.

INTEGRAREA RISCURILOR LEGATE DE DURABILITATE IN SECTORUL SERVICIILOR FINANCIARE

La 25 septembrie 2015, Adunarea Generala a ONU a adoptat un nou cadru global de dezvoltare durabila:
Agenda 2030 pentru dezvoltare durabila ("Agenda 2030”), avand ca element central obiectivele de
dezvoltare durabila (ODD).

Acordul de la Paris adoptat in temeiul Conventiei-cadru a Organizatiei Natiunilor Unite asupra schimbarilor
climatice (,Acordul de la Paris”), care a intrat in vigoare la 4 noiembrie 2016, urmareste sa consolideze
raspunsul la schimbarile climatice, printre altele, prin corelarea fluxurilor de finantare cu demersurile catre
o dezvoltare cu un nivel scazut de emisii de gaze cu efect de sera si rezilienta la schimbarile climatice.

REGULAMENTUL (UE) 2019/2088 al Parlamentului European si al Consiliului din 27 noiembrie 2019 (,,R
2019/2088”/,Regulamentul privind transparenta”) privind informatiile privind durabilitatea in sectorul
serviciilor financiare vizeaza sa reduca asimetriile la nivel de informatii in ceea ce priveste integrarea
riscurilor legate de durabilitate, luarea in considerare a efectelor negative asupra durabilitatii, promovarea
caracteristicilor de mediu sau sociale si investitiile durabile prin impunerea participantilor la piata financiara
si consultantilor financiari a obligatiei de a prezenta investitorilor finali informatii precontractuale si continue.

REGULAMENTUL (UE) 2020/852 al Parlamentului European si al Consiliului din 18 iunie 2020 (R (UE)
2020/852) privind instituirea unui cadru care sa faciliteze investitii durabile si de modificare a R (UE)
2019/2088 instituie criteriile pentru a determina daca o activitate se califica drept durabila din punctul de
vedere al mediului, Tn scopul stabilirii gradului in care o investitie este durabild din punct de vedere al
mediului (Taxonomie), fiind aplicabil participantilor la piata financiara care pun la dispozitie produse
financiare.

S.A.l. Erste Asset Management S.A. (SAI ERSTE), in calitate de societate de administrare a Fondurilor
deschise de investitii si a Portofoliilor individuale de investitii, este participant la piata financiara si intra in
sfera de aplicabilitate a R 2019/2088.

Prezenta declaratie reflecta politica interna a societatii in ceea ce priveste integrarea riscurilor legate de
durabilitate in procesul de luare a deciziilor privind investitiile, in conformitate cu Articolul 3 si Articolul 4 din
R 2019/2088, precum si transparenta integrarii riscurilor de durabilitate, Tn conformitate cu Articolul 6 din R
2019/2088, pentru portofoliile (individuale si colective) administrate de catre S.A.l. Erste Asset Management
S.A.

Factorii de durabilitate (ESG) inseamna aspectele de mediu, sociale si cele legate de forta de munca,
respectarea drepturilor omului, chestiunile legate de combaterea coruptiei si a darii de mita.



Un risc legat de durabilitate inseamna un eveniment sau o conditie de mediu, sociala sau de guvernanta
care, in cazul in care se produce, ar putea cauza un efect negativ semnificativ, efectiv sau potential, asupra
valorii investitiei.

Investitie durabila din punct de vedere al mediului inseamna o investitie care finanteaza una sau mai
multe activitati economice care, in temeiul R (UE) 2020/852, se califica drept durabila din punct de vedere
al mediului.

Obiectiv de mediu (Art.9 R (UE) 2020/852) reprezinta:

1. atenuarea schimbarilor climatice = procesul de a mentine cresterea temperaturii medii globale
mult sub 2°C si continuarea eforturilor de limitare a incalzirii globale la 1,5°C peste nivelurile
preindustriale, astfel cum se prevede in Acordul de la Paris;

2. adaptarea la schimbarile climatice = procesul de ajustare la schimbarile climatice reale si
preconizate, precum si la efectele acestora;

3. utilizarea durabila si protectia resurselor de apa si a celor marine;

4. tranzitia catre o economie circulara = un sistem economic in care valoarea produselor, a
materialelor si a altor resure in economie este mentinuta cat mai mult timp posibil, sporind eficienta
utilizarii lor in productie si consum, reducand astfel efectul asupra mediului al utilizarii acestora,
reducand la minimum deseurile si eliberarea de substante periculoase in toate etapele ciclului lor
de viata, inclusiv prin aplicarea ierarhiei deseurilor;

5. prevenirea si controlul poluarii = introducerea directa sau indirecta de poluanti in aer, apa sau
sol, ca rezultat al activitatii umane;

6. protectia si refacerea biodiversitatii si a ecosistemelor.

TRANSPARENTA PRIVIND INTEGRAREA RISCURILOR LEGATE DE DURABILITATE

S.A.l. Erste Asset Management S.A., cod LEI 549300PJO8A07W82CY42, urmareste integrarea in
politica de investitii a riscurilor legate de durabilitate. Societatea, ca parte agrupului Erste, este ferm
dedicata obiectivelor Regulamentului European si depune eforturi permanente pentru a se conforma
pe deplin prevederilor acestuia.

In prezent, in cazul fondurilor deschise de investitii administrate, avand in vedere universul investitional
si disponibilitatea inca limitatd a datelor referitoare la criterile ESG la nivelul pietei locale, SAI ERSTE
intreprinde demersuri pentru identificarea, evaluarea, prevenirea si integrarea riscurilor de durabilitate n
deciziile de investitii conform politicii interne, dar nu ofera, pentru moment, fonduri care promoveaza sau
care au ca obiectiv caracteristici de mediu sau sociale conform Regulamentului UE nr. 2019/2088.

In cazul portofoliilor individuale de investitii administrate, SAI ERSTE intreprinde demersuri pentru
identificarea, evaluarea, prevenirea si integrarea riscurilor de durabilitate in deciziile de investitii conform
politicii interne si ofera atat strategii de investitii traditionale, céat si strategii care promoveaza caracteristici
de mediu sau sociale, conform art. 8 din Regulamentului UE nr. 2019/2088.

SAlI ERSTE publica pe www.erste-am.ro informatii despre politica privind integrarea riscurilor legate de
durabilitate Tn procesul de luare a deciziilor privind investitiile.



http://www.erste-am.ro/

RISCURILE LEGATE DE DURABILITATE $I EFECTUL PROBABIL AL ACESTORA ASUPRA
RANDAMENTULUI PORTOFOLIULUI

Riscurile legate de durabilitate nu sunt descrise ca o categorie distincta de risc, fiind considerate ca factori
cu potential de accentuare a celorlalte categorii de riscuri la care pot fi supuse portofolile administrate,
putand contribui la materializarea acestora.

IDENTIFICAREA RISCURILOR LEGATE DE DURABILITATE

SAl ERSTE a identificat urmatoarele riscuri relevante de durabilitate:

» Riscuri de mediu legate de atenuarea efectelor schimbarilor climatice, adaptarea la schimbarile
climatice si tranzitia catre o economie cu emisii reduse de carbon, protejarea biodiversitatii Si
gestionarea resurselor, deseurilor si a altor poluanti;

» Riscuri sociale legate de conditile de munca si de siguranta si respectarea normelor de munca
recunoscute, respectarea drepturilor omului si a normelor de siguranta a muncii;

« Riscuri de guvernanta legate de masurile de evaluare a organelor de conducere a societatii,
masurilor de combatere a mitei si coruptiei si conformarii la legile si reglementarile aplicabile.

EVALUAREA RISCURILOR LEGATE DE DURABILITATE

Pentru a gestiona riscurile legate de durabilitate atunci cand se iau decizii de investitii, la nivelul Grupului
ERSTE Asset Management GmbH (Grup EAM) se utilizeaza un set de instrumente ESG menite sa adreseze
factorii de risc de durabilitate.

Nu toate elementele setului de instrumente sunt utilizate Tn toate strategiile de investitii, utilizarea fiecarui
tip de instrument ESG este decisa independent pentru fiecare portofoliu administrat, in functie de strategia
investitionala respectiva si de potentialul de risc asteptat asociat.

De asemenea, pentru evaluarea riscurilor legate de durabilitate este necesara si consultarea a diferite surse
de informatii relevante, externe, publicate de terti.

Datele din surse externe pot fi insa incomplete, imprecise, neactualizate sau indisponibile.

In ceea ce priveste evaluarea prospectiva a impactului anticipat al riscurilor legate de durabilitate asupra
randamentului portofoliilor administrate, tindnd cont de politica de investitii, de universul investitional si
avand in vedere cantitatea limitatd de date disponibile Tn prezent, referitoare la conditii de mediu, sociale
sau de guvernanta, SAI ERSTE nu poate evalua concret efectul probabil al riscurilor legate de durabilitate
asupra randamentelor portofoliilor administrate. Pana la acest moment, aprecierea generala, in baza datelor
accesibile, este in sensul In care pentru un activ, un risc de durabilitate poate genera o pierdere in valoarea
acestuia si prin urmare, un impact negativ asupra valorii activului net al portofoliului.

INTEGRAREA RISCURILOR LEGATE DE DURABILITATE IN DECIZIILE de INVESTITII

SAl ERSTE este ferm dedicata obiectivelor R 2019/2088 si, ca parte a Grupului EAM, depune eforturi
permanente pentru a se conforma pe deplin acestuia, analizand activitatea emitentilor Tn procesul
investitional.



La nivelul de strategiilor investitionale desemnate ca fiind durabile, prin aplicarea Politicii privind
durabilitatea, SAl ERSTE urmareste ca obiectiv imbunatatirea urmatoarelor aspecte de mediu si sociale
cheie:

» Amprenta de mediu a investitiilor incluse in strategiile investitionale desemnate ca fiind durabile, in
special:
e amprenta de carbon si atenuarea schimbarilor climatice in general,

e amprenta de apa si masurile de gestionare responsabila a apei ca resursa.

» Evitarea riscurilor de mediu:
e protejarea biodiversitatii;
e gestionarea responsabila a deseurilor si a altor emisii.

» Factori sociali:

e excluderea tuturor investitiilor in companiile care produc sau distribuie arme controversate;

e promovarea respectarii drepturilor omului si excluderea emitentilor asociati cu incalcarea drepturilor
omului;

e promovarea unor conditii de munca adecvate, de exemplu, din punct de vedere al sigurantei si
formarii profesionale, si excluderea emitentilor asociati cu incalcari ale legislatiei muncii, in special
ale standardelor de baza ale Organizatiei Internationale a Muncii (OIM);

e promovarea diversitatii si excluderea emitentilor asociati cu discriminarea;

e prevenirea coruptiei si a fraudei.

» Promovarea unor bune practici de guvernanta corporativa:
* independenta organelor de supraveghere;
e remunerarea conducerii;
e bune practici contabile;
e respectarea drepturilor actionarilor.

In acest sens, Departamentul Investitii (DI) utilizeaza urmatoarele demersuri pentru integrarea riscurilor
legate de durabilitate in deciziile de investitii:

A. Criterii minime
Criteriile minime pentru investitii directe sau indirecte sunt cerintele fundamentale de mediu, sociale si etice.

Se aplica criterii de excludere conform carora se elimina din universul investitional domenii relevante din
punct de vedere al mediului, social, si etic, cum ar fi:

e exploatarea carbunelui, limitdndu-se investitile in domeniul extractiei si prelucrarii carbunelui,
pentru a contribui la trecerea de la cea mai mare sursa de emisii de gaze cu efect de sera la surse
de energie regenerabila;

e producerea si distribuirea armelor controversate care sunt reglementate sau interzise prin conventii
internationale din cauza suferintelor imense pe care le pot provoca populatiei civile;

e companii/ tari care nu respecta standardele Organizatiei Internationale a Muncii sau initiativa ONU
,Global Compact”.



Listele de excludere, puse la dispozitie de Grupul EAM, contin identificarea companiilor avand anumite tipuri
de activitati sau tari pentru care a fost identificat un potential risc de mediu sau social:

e Lista emitentilor/ emisiunilor din domeniul producerii si comercializarii armelor controversate;
e Lista emitentilor/ emisiunilor din domeniul extractiei si prelucrarii carbunelui;
o Listele de excludere se actualizeaza periodic.

Compartimentul Administrarea Riscului (CAR) monitorizeaza continuu respectarea criteriilor de excludere.

B. Implicare

e participa la dialoguri cu companiile in care investeste in cadrul activitatilor sale, pentru a putea
directiona administratorii companiilor respective spre o strategie de afaceri durabila;

e monitorizeaza rapoartele periodice privind sustenabilitatea, publicate de companiile in care sunt
investite activele portofoliilor administrate, in vederea identificarii vulnerabilitatilor din zona protectiei
mediului, a impactului social si a guvernantei corporative;

e urmareste si exploreaza surse de informatii care ar putea fi relevante pentru identificarea si
comensurarea riscurilor de durabilitate referitoare la activitatea emitentilor de instrumente financiare
in care investeste Tn numele investitorilor (cum ar fi rapoarte ale agentiilor de rating, stiri din presa
locala si international&, analize ale firmelor de consultanta etc.).

o verifica prospectele si/sau alte documente prezente pe site-urile administratorilor de fonduri pentru
informatii referitoare la strategiile si politicile de investitii ale O.P.C.V.M. si/sau F.I.A. in care sunt
investite activele portofolilor administrate.

Scopul acestor actiuni este de a permite SAl ERSTE sa constituie o baza de date cu informatii despre
riscurile de durabilitate, astfel incat societatea sa poata ulterior include aceste riscuri in procesele de luare
a deciziilor.

C. Exercitarea drepturilor de vot este parte integranta a procesului de management. SAl ERSTE
isi exercita drepturile de vot conferite de instrumentele financiare care sunt detinute direct de
portofoliile in administrare, conform Politicii de Vot.

Tmpreuné cu CAR, reevalueaza periodic datele la care are acces, referitoare la criteriile ESG, necesare
pentru evaluarea riscurilor legate de durabilitate si integrarii acestora in procesul decizional privind
investitiile.

Pe langa principiile fundamentale de mai sus, urmatoarele demersuri pot fi folosite pentru strategiile
investitionale care promoveaza caracteristicile de mediu si/sau sociale sau o combinatie a acestor
caracteristici, Tn conformitate cu Articolului 8 al R 2019/2088:

a) Criterii de excludere mai stricte, ce interzic investirea in sectoare ca energia nucleara, produse
petroliere si generarea electricitatii din carbune, din cauza efectelor negative ale acestora asupra
mediului;

b) Cel mai bun din categorie

Conform unei abordari care tinteste alocarea de resurse catre emitentii de cea mai buna calitate, criteriile
ESG sunt aplicate pentru a identifica pionierii dintr-un anumit sector. Aceasta abordare permite o strategie
de investitii neutra din punct de vedere al sectorului, reducand in acelasi timp partial riscurile de durabilitate.

Pentru analizarea interna a riscurilor de durabilitate sunt folosite si informatii din surse externe. SAl ERSTE
nu poate garanta acuratetea informatiilor obtinute din surse externe, existand riscul ca acestea sa fie
incomplete, imprecise sau temporar indisponibile. Furnizorii de ratinguri de durabilitate tin cont si de diferite



influente si aplica diferite ponderi, ceea ce inseamna ca o companie in care se investeste poate avea scoruri
de durabilitate diferite, astfel existand riscul ca un emitent sa fie analizat incorect.

Pentru a limita riscurile care deriva din utilizarea informatiilor provenite din surse externe, SAl ERSTE poate
folosi ESGenius, un model propriu dezvoltat de ERSTE Asset Management GmbH. In acest model sunt
agregate abordarile diferitelor agentii de rating de sustenabilitate pentru a ajunge la un singur scor. Analiza
ESG folosind modelul ESGenius evalueaza companiile pe baza profilului lor de risc ESG sustenabil.
Aplicarea unei abordari de cea mai buna calitate limiteaza universul investitional la cele mai bune companii
din perspectiva ESG si asigura conformitatea cu cele mai inalte standarde de sustenabilitate.

De asemenea, pentru diminuarea acestui risc pentru fonduri de investitii ale altor producatori, Grupul EAM

pune la dispozitie o “lista alba” (white list) cu fondurile terte eligibile pentru investitie.

Pentru investitiile indirecte prin fonduri administrate de ERSTE Asset Management GmbH, toti emitentii Tn
care investesc fondurile folosite in strategiile investitionale durabile sunt analizati si supusi unui proces de
selectie anterior realizarii investitiei, in baza unui proces predefinit de evaluare a durabilitatii. Instrumentul
propriu de analiza ESGenius faciliteaza o analiza ESG complexa pentru fiecare emitent, conform profilului
de risc ESG specific si a masurilor implementate pentru reducerea acestor riscuri.

Tn functie de rezultatul analizei, respectiv rating-ul ESG, vor fi eligibili pentru efectuarea de investitii in baza
abordarii bazate pe analiza de risc ESG doar acei emitenti care obtin un scor de minimum 30 din maximum
100. Acest punctaj minim poate fi setat si mai ridicat in functie de sectorul economic in care isi desfasoara
activitatea emitentul. Toti emitentii sunt, de asemenea, verificati pentru incalcari ale criteriilor de excludere
aplicabile fondului. Rezultatul acestei verificari are ca rezultat excluderea a cel putin jumatate dintre emitentii
analizati din universul eligibil al fondurilor de investitii.

Universul investitional este evaluat pentru conformitatea cu aceste criterii cel putin o data pe trimestru si
actualizat, daca este necesar. Instrumentele financiare ale emitentilor care nu mai indeplinesc criteriile de
durabilitate ale fondului de investitii vor fi vAndute, cu protejarea intereselor fondului.

Pentru strategiile ce folosesc fonduri de investitii administrate de societati de administrare externe, SAl
ERSTE va investi doar in fondurile clasificate de producatori ca fiind Articol 8 sau Articol 9 conform R (UE)
2019/2088 SFDR si care promoveaza caracteristici de mediu sau sociale sau, cel putin, indeplinesc
cerintele pentru o buna guvernanta corporativa.

D. Integrare

Integrarea si reducerea asociata a riscurilor ESG in procesul de selectie a titlurilor imbunatateste profilul de
risc al portofoliului administrat, respectiv prin ponderarea mai mica a titlurilor nesustenabile sau mai putin
sustenabile din portofoliu si asigura, de asemenea, ca portofoliul de investitii isi aduce o contributie activa
la evitarea problemelor sociale si de mediu. Un exemplu este o amprenta de carbon de obicei mai buna.

Oricare strategie investitionala durabila investeste minimum 51% din active in fonduri de investitii
clasificate conform Art. 8 din R (UE) 2019/2088 SFDR.

E. Fonduri tematice

Fondurile tematice sunt fonduri de investitii care realizeaza investitii directionate in domenii precum eficienta
energetica, energia regenerabila, mobilitatea durabild, economia circulara si proiectele sociale si de
dezvoltare. Impactul legat de sustenabilitate al temei respective este raportat pentru fiecare dintre aceste



fonduri de catre producatorul respectiv. Aceste fonduri pot fi folosite ca parte din portofolile ce aplica
strategii de investitii durabile.

Strategiile de investitii clasificate conform Art. 8 din R (UE) 2019/2088 SFDR, promoveaza, printre
altele, caracteristici sociale sau de mediu, ori o combinatie a acestora, dar nu au un obiectiv
investitional durabil.

Pentru promovarea caracteristicilor de mediu sau sociale nu a fost stabilit niciun indice cu rol de
criteriu de referinta.

Efectele Negative Semnificative ale deciziilor de investitii asupra factorilor de durabilitate nu sunt
luate In considerare in selectia de active din cadrul strategiilor investitionale durabile, conform
declaratiei elaborate in acord cu prevederile art.4 alin.(1) lit.b) din R (UE) 2019/2088.

Prezenta declaratie reflecta politica de durabilitate aplicabila la nivelul SAI ERSTE, in vigoare de la data
06.10.2023.

Actiunile intreprinse de catre SAlI ERSTE in vederea adoptarii noii politici de durabilitate reflectd dorinta
societatii de a-si respecta angajamentul fata de obiectivele Regulamentului (UE) nr. 2019/2088.

S.A.l. Erste Asset Management S.A.



