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FDI Erste Balanced RON (fost BCR Dinamic) in anul 2016 in comparatie cu randamentul jalon
(benchmark).

Erste Balanced RON vs Randament de referinta (2016)
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10.2 Fondul Erste Bond Flexible Romania EUR a fost lansat in 8 mai 2013 de la o valoare a
titlului de participare de 10 EUR. La 31 decembrie 2016, valoarea activului unitar a fost de 11.5259
EUR, ceea ce reprezinta o crestere a valorii titlului de participare de la lansarea Fondului de
15.26%.

Evolutia valorii titlului de participare de la lansare pana la 31.12.2016, in comparatie cu randamentul
de referinta (benchmark) este prezentata in graficul urmator.
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Erste Bond Flexible Romania EUR vs Randament de referinta
(de la lansare)
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= Erste Bond Flexible Romania EUR (%) == Randament de referinta (%)

Volumul subscrierilor in Fond a fost de 84.8 milioane EUR, s-au rascumparat titluri de participare in
valoare de 68.4 milioane EUR, Fondul inregistrand astfel in anul 2016 subscrieri nete pozitive in
valoare de 16.4 milioane EUR.

Numarul de investitori a inregistrat o crestere in anul 2016, de la 7,720 la 8,308 investitori. Dintre
acestia, un numar de 109 sunt persoane juridice.

In ceea ce priveste activul net al Fondului, acesta a crescut in aceasta perioada cu 24.73 milioane
EUR, de la valoarea de 227.20 milioane EUR pana la 251.93 milioane EUR, ceea ce reprezenta o
crestere cu aproximativ 10.89% pe parcursul anului 2016. Estimam ca la sfarsitul anului 2017
valoarea activului net al Fondului va ajunge la 275.34 milioane EUR, urmand sa creasca pana la finalul
anului 2021 la 345 milioane EUR.

In anul 2016, Fondul a inregistrat o crestere a valorii titlului de participare de 4,22%, conform
reglementarilor IFRS.

In anul 2016, Fondul a inregistrat o crestere a titlului de participare de 3.86% ,conform metodei de
evaluare a activului net reglementata prin Regulamentul 9 /2014,

Graficul urmator prezinta evolutia titlului de participare ERSTE Bond Flexible Romania EUR in aceasta
perioada in comparatie cu evolutia randamentului de referinta (benchmark).
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Erste Bond Flexible Romania EUR vs Randament de referinta
(2016)
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10.3 Fondul Erste Bond Flexible RON (fost BCR Obligatiuni) a fost lansat, in 16 noiembrie 2007, cu o
valoare a titlului de participare de 10 RON. La 31 decembrie 2016, valoarea activului unitar a fost de
20.0986 RON, ceea ce reprezinta o crestere a valorii titlului de participare de la lansarea Fondului
de 100.99%.

Evolutia valorii titlului de participare de la lansare pana la 31.12.2016, in comparatie cu randamentul de
referinta (benchmark) este prezentata in graficul urmator.

Erste Bond Flexible RON - Performantade la lansare
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Volumul subscrierilor in Fondul ERSTE Bond Flexible RON (fost BCR Obligatiuni) a fost de 1,081
milioane RON, cu valori mai mari la finalul anului; s-au rascumparat titluri de participare in valoare de

1,507 milioane RON, Fondul inregistrand astfel in anul 2016 un sold negativ in valoare de 426 milioane
RON.

la finalul anului s-a inregistrat cel mai mare volum de rascumparari, ca urmare a volatilitatii pietelor
financiare a instrumentelor cu venit fix. Tot ca urmare a volatilitatii pietei, numarul total de investitori
a inregistrat o scadere, ajungand la 103,489 investitori la finalul anului 2016. In cazul persoanelor
juridice s-a inregistrat de asemenea o scadere, cifra situandu-se la 2,621 de investitori la finalul anului
2016.

In ceea ce priveste activul net al Fondului, acesta a scazut in aceasta perioada cu 245.4 milioane
RON, de la valoarea de 6,254.3 milioane RON pana la 6,008.9 milioane RON, respectiv o scadere de
3.9%. Estimam ca la sfarsitul anului 2017 valoarea activului net al Fondului va ajunge la 6,053.43
milioane RON, urmand sa creasca pana la finalul anului 2021 la 6,694 milioane RON.

In anul 2016, Fondul a inregistrat o crestere a valorii titlului de participare de 3,02%, conform
reglementarilor IFRS.

Pe parcursul anului 2016, fondul a inregistrat o crestere a valorii titlului de participare cu 2.99%,
conform metodei de evaluare a activului net reglementata prin Regulamentul 9 /2014. Graficul urmator
prezinta evolutia titlului de participare al FDI Erste Bond Flexible RON (fost BCR Obligatiuni) in
comparatie cu randamentul de referinta (benchmark).

Erste Bond Flexible RON vs Randament de referinta (2016)
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10.4 Fondul ERSTE Equity Romania (fost BCR Expert) a pornit la lansare, in 14 decembrie 2005, de
la o valoare a titlului de participare de 100 RON. La 31 decembrie 2016 valoarea activului unitar a fost de
101.6629 RON, ceea ce reprezinta o crestere a valorii titlului de participare de la lansarea Fondului
de 1.66%. Evolutia valorii titlului de participare de la lansare este prezentata in graficul urmator:

Erste Equity Romania

Volumul subscrierilor in Fondul ERSTE Equity Romania (fost BCR Expert) a fost 15.3 milioane RON,
inregistrand intrari importante in a doua jumatate a anului 2016; s-au rascumparat titluri de participare in
valoare de 15.7 milioane RON, Fondul inregistrand astfel in 2016 un sold negativ de 0.4 milioane RON.,

Numarul total de investitori a inregistrat mici scaderi de la inceputul anului, ajungand la 1,577 investitori la
finalul anului 2016, inregistrand de asemenea si o mica scadere a numarului de persoane juridice
(34).

In ceea ce priveste activul net al Fondului, acesta a crescut cu 5.76 milioane RON pana la valoarea de
92.63 milioane RON la data de 31 decembrie 2016, respectiv o crestere de 6.63%. Estimam ca la
sfarsitul anului 2017 valoarea activului net al Fondului va ajunge la 155.3 milioane RON, urmand sa
creasca pana la finalul anului 2021 la 423 milioane RON.

In perioada analizata, valoarea titlului de participare a crescut de la valoarea de 94.7446 RON la
101.6629 RON inregistrand astfel o crestere a valorii titlului de participare de 7.30%.

In privinta performantei anului 2016 nu exista diferente intre performanta calculata conform metodei de
evaluare a activului net reglementata prin Regulamentul 9 /2014 si cea calculata conform reglementarilor
IFRS deoarece Fondul investeste doar in actiuni listate si unitati de fond care sunt evaluate similar.

Graficul de mai jos prezinta evolutia titlului de participare al FDI Erste Equity Romania (fost BCR Expert)
pe parcursul anului 2016 in comparatie cu randamentul de referinta benchmark).
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Erste Equity Romania vs Randament de referinta (2016)
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11.5 Fondul ERSTE Money Market RON (fost ERSTE Monetar) a pornit la lansare, in 10 iulie 2012, de
la o valoare a titlului de participare de 10 RON. La data de 30 decembrie 2016, valoarea activului unitar a

fost de 11.3195 RON, ceea ce reprezinta o crestere a valorii titlului de participare de la lansare de
13.2%.

Evolutia valorii unitare a activului net al FDI ERSTE Money Market RON (fost ERSTE Monetar) de la
lansare pana la 31 decembrie 2016.
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“ Erété Money Market RON Evolutie dé_ la lansare
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Volumul subscrierilor in Fondul ERSTE Money Market RON (fost ERSTE Monetar) a fost de 79.3
milioane RON, cu valori mai mari in august si decembrie. Au fost inregistrate valori relativ mari de
rascumparari ale titlurilor de participare in special in lunile februarie si decembrie. Volumul total al
rascumpararilor a fost in valoare de 96 milioane RON, Fondul inregistrand in anul 2016 un sold negativ
de 16.7 milioane RON.

Numarul total de investitori a inregistrat o usoara scadere fata de inceputul anului, de la 718 la 612
investitori la finalul anului 2016. In cazul persoanelor juridice s-a inregistrat de asemenea o mica
scadere, de la 155 la 139 investitori.

In ceea ce priveste activul net al FDI ERSTE Money Market RON (fost ERSTE Monetar), acesta a
scazut in anul 2016 cu 16.2 milioane RON, pana la valoarea de 109.22 milioane RON la data de 31
decembrie 2016, respectiv o0 scadere de 13%. Estimam ca la sfarsitul anului 2017 valoarea activului net
al Fondului va ajunge la 150.37 milioane RON, urmand sa creasca pana la finalul anului 2021 la 335
milioane RON.

In anul 2016, Fondul a inregistrat o crestere a valorii fitlului de participare de 0,35%, conform
reglementarilor IFRS.

In aceasta perioada, Fondul a inregistrat o crestere a titlului de participare de 0.44%, de la 11.2696 la
11.3195., conform metodei de evaluare a activului net reglementata prin Regulamentul 9 /2014. Graficul
de mai jos prezinta evolutia titlului de participare ERSTE Money Market RON (fost ERSTE Monetar) in
anul 2016 in comparatie cu evolutia ROBID1M (rata la care bancile plaseaza intre ele resurse pentru o
luna).
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Erste Money Market RON vs Randament de referinta (2016)
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10.6 Fondul YOU INVEST Active EUR a fost lansat in 13 mai 2013, |la o valoare unitara a activului net
de 2.500 EUR. La data de 31 decembrie 2016, valoarea activului unitar a fost de 2,598.9849 EUR, ceea
ce reprezinta o crestere a valorii titlului de participare de la lansare de 3.96%.

Evolutia valorii titlului de participare de la lansare pana la data de 31 decembrie 2016 este prezentata in
graficul urmator.

— YOU INVEST Active EUR - Evolutie de la lansare
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Volumul subscrierilor in Fond a fost de 0.2 milioane EUR. A fost inregistrat un volum mic de rascumparari,
in valoare de 2 milioane EUR, Fondul inregistrand un sold negativ de 1.8 milioane EUR.

Numarul de investitori a inregistrat mici scaderi de la inceputului anului, ajungand la 91 la finalul anului,
dintre care 1 persoana juridica.

In ceea ce priveste activul net al Fondului, acesta a scazut in aceasta perioada cu 1.7 milioane EUR, de
la valoarea de 7.8 milioane EUR pana la 6.1 milioane EUR. Estimam ca la sfarsitul anului 2017 valoarea
activului net al Fondului va ajunge la 6.5 milioane EUR, urmand sa creasca pana la finalul anului 2021 la
34 milioane EUR.

In aceasta perioada, Fondul YOU INVEST Active EUR a inregistrat o crestere a valorii titlului de
participare cu 1.32%. In privinta performantei anului 2016 nu exista diferente intre performanta calculata
conform metodei de evaluare a activului net reglementata prin Regulamentul 9 /2014 si cea calculata
conform reglementarilor IFRS deoarece Fondul investeste in instrumente financiare care sunt evaluate
similar.

Graficul de mai jos prezinta evolutia performantei fondului YOU INVEST Active EUR pe parcursul anului
2016.

YOU INVEST Active EUR- Evolutie in anul 2016
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10.7 Fondul YOU Invest Active RON a pornit la lansare, in 16 noiembrie 2007, de la o valoare a titlului
de participare de 10.000 RON. La data de 31 decembrie 2016, valoarea activului unitar a fost de
14,395.7719 RON, ceea ce reprezinta o crestere a valorii titlului de participare de la lansare de
43.96%.
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Evolutia valorii titlului de participare de la lansare pana la data de 31 decembrie 2016 este prezentata in
graficul urmator,

Evolutia YOU INVEST Active RON de la lansare
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Volumul subscrierilor in Fondul YOU INVEST Active RON a fost 0.6 milioane RON.

A fost inregistrat un volum de rascumparari in valoare de 24.5 milioane RON, Fondul inregistrand astfel
un sold negativ de 23.9 milioane RON.

Numarul de investitori a inregistrat mici scaderi de la inceputul anului, ajungand la 130 de investitori la
finalul anului, dintre care 1 persoana juridica.

In ceea ce priveste activul net al Fondului, acesta s-a diminuat in aceasta perioada cu 23.5 milioane
RON, de la valoarea de 54.3 milioane RON pana la 30.8 milioane RON. Estimam ca la sfarsitul anului
2017 valoarea activului net al Fondului va ajunge la 32.5 milioane. RON, urmand sa creasca pana la
finalul anului 2021 la 94 milioane RON.

In aceasta perioada, Fondul a inregistrat o crestere a titlului de participare cu 2.10%

In privinta performantei anului 2016 nu exista diferente intre performanta calculata conform metodei de
evaluare a activului net reglementata prin Regulamentul 9 /2014 si cea calculata conform reglementarilor
IFRS deoarece Fondul investeste in instrumente financiare care sunt evaluate similar. Graficul de mai jos
prezinta evolutia performantei fondului YOU INVEST Active RON pe parcursul anului 2016
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YOU INVEST Active RON- Evolutie in anul 2016
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10.8 Fondul YOU INVEST Balanced EUR a fost lansat in 13 mai 2013, la o valoare unitara a activului
net de 2.500 EUR. La data de 31 decembrie 2016, valoarea activului unitar a fost de 2,620,4244 EUR,
ceea ce reprezinta o crestere a titlului de participare de 4,82%.

Evolutia valorii titlului de participare de la lansare pana la data de 31 decembrie 2016 este prezentata in
graficul urmator.

Evolutia YOU INVEST Balanced EUR de la lansare
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Volumul subscrierilor in Fondul YOU INVEST Balanced EUR a fost de 0.7 milioane EUR, cu valori mai
mari in a doua jumatate a anului 2016.

A fost inregistrat un volum de rascumparari in valoare de 2 milioane EUR, cu valori mai mari in prima
jumatate a anului, Fondul inregistrand un sold negativ de 1.3 milioane EUR.

Numarul de investitori a inregistrat o mica scadere, ajungand la 167 de investitori, din care 2 persoane
juridice.

In ceea ce priveste activul net al Fondului, acesta a scazut in aceasta perioada cu 1.0 milioane EUR, de
la valoarea de 15.4 milion EUR pana la 14.4 milioane EUR. Estimam ca la sfarsitul anului 2017 valoarea
activului net al Fondului va ajunge la 14.52 milioane EUR, urmand sa creasca pana la finalul anului 2021
la 34 milioane EUR.

In aceasta perioada, Fondul a inregistrat o crestere a titlului de participare cu 1.83%.

In privinta performantei anului 2016 nu exista diferente intre performanta calculata conform metodei de
evaluare a activului net reglementata prin Regulamentul 9 /2014 si cea calculata conform reglementarilor
IFRS deoarece Fondul investeste in instrumente financiare care sunt evaluate similar. Graficul de mai jos
prezinta evolutia performantei fondului YOU INVEST Balanced EUR pe parcursul anului 2016.
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10.9 Fondul YOU INVEST Balanced RON a pornit la lansare, in 10 martie 2014, de la o valoare a
titlului de participare de 10.000 RON. La data de 31 decembrie 2016, valoarea activului unitar a fost de
10.481.9844 RON, ceea ce reprezinta o crestere a valorii titlului de participare de 4,82%.

26



SAl ERSTE ASSET Str. Uruguay nr. 14, Nr. inreg. ORC Decizia CNVM nr. 98/21.01.2009

Sector 1, Bucuresti J40/17060/07.10.2008 Nr. PJRO5SAIR400028
yﬁ?@?ﬁﬂ&ﬁ:ﬁf office@erste-am.ro CUI RO 24566377 din Registrul ASF
=06 o) Tel: +40 0372 269 999: Capital social 6.000.000 RON Nr. Registru General
H:SISTet CUals Fax: +40 0372 870 995 ANSPDCP: 0017716

www.erste-am.ro

Evolutia valorii titlului de participare de la lansare pana la data de 31 decembrie 2016 este prezentata in
graficul urmator.
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Volumul subscrierilor in Fondul YOU INVEST Balanced RON a fost de 0.2 milioane RON.

A fost inregistrat rascumparari in valoare de 13.3 milioane RON, Fondul inregistrand in 2016 un sold
negativ de 13.1 milioane RON.

Numarul de investitori a inregistrat mici scaderi de la inceputul anului, ajungand la 158 de investitori,
dintre care 1 persoana juridica.

In ceea ce priveste activul net al Fondului, acesta a scazut in aceasta perioada cu 12,2 milioane RON,
de la valoarea de 62,3 milioane RON pana la 50,1 milioane RON. Estimam ca la sfarsitul anului 2017
valoarea activului net al Fondului va ajunge la 40.98 milioane RON, urmand sa creasca pana la finalul
anului 2021 la 103 milioane RON.

In aceasta perioada, Fondul a inregistrat o crestere a titlului de participare cu 1.82%.. In privinta
performantei anului 2016 nu exista diferente intre performanta calculata conform metodei de evaluare a
activului net reglementata prin Regulamentul 9 /2014 si cea calculata conform reglementarilor IFRS
deoarece Fondul investeste in instrumente financiare care sunt evaluate similar. Graficul de mai jos
prezinta evolutia performantei fondului YOU INVEST Balanced RON pe parcursul anului 2016.
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YOU INVEST Balanced RON - Evolutie in anul 2016
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10.10 Fondul YOU INVEST Solid EUR a pornit la lansare, in 10 martie 2014, de la o valoare a titlului de
participare de 2.500 EUR.La data de 31 decembrie 2016, valoarea activului unitar a fost de 2,594.1905
EUR, ceea ce reprezinta o crestere a valorii titlului de participare de 3.77%.

Evolutia valorii titlului de participare de la lansare pana la data de 31 decembrie 2016 este prezentata in
graficul urmator.

YOU INVEST Solid EUR - Evolutie de la lansare
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Volumul subscrierilor in Fondul YOU INVEST Solid EUR a fost de 5.5 milioane EUR, subscrierile fiind
realizate mai ales in a doua jumatate a anului 2016.

A fost inregistrat un volum de rascumparari in valoare de 3.8 milioane EUR, Fondul inregistrand astfel un
sold pozitiv de 1.7 milioane EUR.

Numarul de investitori a inregistrat mici scaderi in anul 2016, ajungand la 217 de investitori, din care 2
persoane juridice.

In ceea ce priveste activul net al Fondului, acesta a crescut in aceasta perioada cu 2,2 milioane EUR,
de la valoarea de 20.1 milioane EUR pana la 22.3 milioane EUR. Estimam ca la sfarsitul anului 2017
valoarea activului net al Fondului va ajunge la 24.76 milioane EUR, urmand sa creasca pana la finalul
anului 2021 la 44 milioane EUR.

In aceasta perioada, Fondul a inregistrat o crestere a titlului de participare cu 2.25%. In privinta
performantei anului 2016 nu exista diferente intre performanta calculata conform metodei de evaluare a
activului net reglementata prin Regulamentul 9 /2014 si cea calculata conform reglementarilor IFRS
deoarece Fondul investeste in instrumente financiare care sunt evaluate similar. Graficul de mai jos
prezinta evolutia performantei fondului YOU INVEST Solid EUR pe parcursul anului 2016.

YOU INVEST Solid EUR- Evolutie in anul 2016
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10.11 Fondul YOU INVEST Solid RON a pornit la lansare, in 10 martie 2014, de la o valoare a titlului
de participare de 10.000 RON. La data de 31 decembrie 2016, valoarea activului unitar a fost de
10.527,1913 RON, ceea ce reprezinta o crestere a valorii titlului de participare de la lansarea
Fondului de 5,27 %.
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Evolutia valorii titlului de participare de la lansare pana la sfarsitul anului 2016 este prezentata in graficul
urmator:

YOU INVEST Solid RON - Evolutie de la lansare
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Volumul subscrierilor in Fondul YOU INVEST Solid RON a fost redus in anul 2016, de 0.3 milioane RON

Au fost inregistrate rascumparari, in special in primul trimestru si in luna iulie, in valoare de 19.9 milioane
RON, Fondul inregistrand astfel in 2016 un sold negativ de 19.6 milioane RON.

Numarul de investitori a inregistrat mici scaderi de la inceputul anului, ajungand la 343 de investitori la
finalul anului, din care 1 persoana juridica.

In ceea ce priveste activul net al Fondului, acesta a scazut in aceasta perioada cu 18,62 milioane RON,
de la valoarea de 51,09 milioane RON pana la 32,47 milioane RON. Estimam ca la sfarsitul anului 2017

valoarea activului net al Fondului va ajunge la 31.99 milioane RON, urmand sa creasca pana la finalul
anului 2021 la 93 milioane RON.

In aceasta perioada, Fondul a inregistrat o crestere a titlului de participare cu 2,43%. In privinta
performantei anului 2016 nu exista diferente intre performanta calculata conform metodei de evaluare a
activului net reglementata prin Regulamentul 9 /2014 si cea calculata conform reglementarilor IFRS
deoarece Fondul investeste in instrumente financiare care sunt evaluate similar. Graficul de mai jos
prezinta evolutia performantei fondului YOU INVEST Solid RON pe parcursul anului 2016.
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In perioada dintre sfarsitul anului 2016 si data intocmirii prezentului raport nu au existat evenimente
semnificative, care ar putea conduce la modificarea informatiilor prezentate in situatiile financiare sau in

notele de insotire ale acestora.

Dragos Valentin Neacsu

Berevoianu Valentina

Director Financiar Executiv,
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