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Raport cu privire la reevaluarea obligatiunilor corporative International Investment Bank (1I1B) detinute
in cadrul portofoliilor Fondurilor Deschise de Investitii ERSTE Liquidity RON, ERSTE Bond Flexible RON si
ERSTE Balanced RON administrate de S.A.l. Erste Asset Management S.A.

Scurt istoric

Pe data de 12 aprilie 2023, emitentul International Investment Bank a fost pus pe lista de sanctiuni internationale de catre
Departamentul specializat al Guvernului SUA (OFAC), fapt ce a condus la inghetarea fondurilor acestei entitati si la imposibilitatea
derularii de cdatre aceasta a operatiunilor financiare necesare onorarii obligatiilor sale fata de detinatorii de titluri de credit,
conform anunturilor publicate de emitent pe site-ul propriu www.iib.int. Drept urmare, emitentul nu a reusit sa-si plateasca la
scadenta datoriile aferente unor cupoane anuale, respectiv un principal in suma 621 milioane CZK scadent pe data de 26 mai 2023.
La sfarsitul lunii mai 2023, in perioada de gratie aferentd platii principalului obligatiunii scadente pe 26 mai 2023, OFAC a emis
totusi o licenta care permitea teoretic efectuarea de catre emitent a platilor aferente cupoanelor si principalului scadente si
neplatite pana la data respectiva. Licenta a fost valabila pana la data de 30 iunie 2023. Emitentul a publicat pe site-ul propriu un
comunicat pe data de 30 iunie 2023 prin care si-a anuntat creditorii cd, in baza licentei obtinute, a reusit sa plateasca doar o parte
din datoriile restante, respectiv un cupon in valoare de 12,31 milioane CZK. Pentru a putea plati restul de sume restante, emitentul
a insirat o serie de 4 conditii necesare, printre care emiterea unei noi licente OFAC mai extinse, deblocarea sumelor inghetate de
catre o serie de institutii mentionate in comunicat, indeplinirea rolului de agent de plata si desemnarea unor conturi speciale de
platd a sumelor aferente cupoanelor si principalului.

Dorim sa mentionam ca in Prospectul cadru de emisiune a obligatiunilor internationale emise de International Investment Bank,
care acopera si obligatiunea cu ISIN XS2400041864 detinuta in cadrul portofoliilor Fondurilor Deschise de Investitii (,,FDI”) ERSTE
Liquidity RON, ERSTE Bond Flexible RON si ERSTE Balanced RONadministrate de S.A.l. Erste Asset Management S.A. (SAI Erste),
este stipulat faptul ca neindeplinirea oricarui tip de obligatie financiara care depdseste valoarea echivalenta de 15 milioane EUR
poate fi incadrata in categoria unui eveniment de credit (event of default).

O alta mentiune importanta este faptul ca SAI Erste a fost informata pe data de 11 mai 2023 de catre custodele FDI mentionate
anterior cd, drept urmare a sanctiunilor emise de OFAC, tranzactionarea instrumentului in cauza a fost blocata.

Evaluarea instrumentului cu ISIN X52400041864 detinut in activul Fondurilor Deschise de Investitii (,,FDI”) ERSTE Liquidity RON,
ERSTE Bond Flexible RON si ERSTE Balanced RON administrate de S.A.l. Erste Asset Management S.A.

Conform Prospectelor de emisiune ale FDI administrate de SAI Erste, obligatiunile corporative pentru care nu exista cotatii de piata
sunt evaluate la valoarea justa conform tehnicilor de evaluare consacrate la nivel international conform prevederilor art.113 lit. a)
pct.32 din Regulamentul A.S.F. nr.9/2014 si conform Regulilor fondurilor ce fac parte integranta din Prospectele de emisiune ale
FDI. Tn baza informatiilor disponibile in spatiul public, descrise in mod succint mai sus, SAl Erste considera c3 incertitudinile privind
posibilitatea platii la scadenta a cuponului si a principalului aferente instrumentului cu ISIN X52400041864 scadent pe data de 19
octombrie 2023 cu o ratad a cuponului de 3,9% pe an, sunt extrem de ridicate, mai ales in contextul manifestarii de facto a unui
eveniment de credit, chiar daca acesta poate fi caracterizat ca fiind unul de natura tehnica. Pentru a asigura un tratament echitabil,
corect si transparent investitorilor FDI ERSTE Liquidity RON, FDI ERSTE Bond Flexible RON si FDI ERSTE Balanced RON, expunerea
acestor FDI fata de emitentul International Investment Bank va fi consideratd, in consecintd, la o valoare justa egald cu zero
incepand cu calculul activului net aferent datei de 25 iulie 2023 si pana la 10 zile dupa scadenta instrumentului sau pana la
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momentul, improbabil, al platii contravalorii principalului si/sau cuponului aferent acestui instrument (dupa acea data, aceasta
avand valoarea zero conform prevederilor Regulamentului A.S.F. nr.9/2014).

Impactul asupra investitorilor in FDI ERSTE Liquidity RON, ERSTE Bond Flexible RON si ERSTE Balanced RON

Conform calculului de activ net aferent zilei de 24 iulie 2023 si a evaluarii pe baza valorii juste a instrumentului cu ISIN
XS52400041864 in portofoliile FDI ERSTE Liquidity RON, FDI ERSTE Bond Flexible RON si FDI ERSTE Balanced RON de la acea dat3,
impactul trecerii la zero a expunerii asupra valorii activului net unitar al FDI in cauza este estimat a fi de 0,73% pentru FDI ERSTE
Liquidity RON, de 0,38% pentru FDI ERSTE Bond Flexible RON, respectiv de 0,2% pentru FDI ERSTE Balanced RON.

Desi in acest moment, evaluarea instrumentului in cauza este zero, aceste detineri financiare se vor regasi in activul FDI, iar SAI
Erste va continua sa urmadreasca evolutia situatiei si va depune toate eforturile pentru recuperarea sumelor de bani aferente.
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