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FONDURILE DE INVESTITIL.
CE E MIT SI CE ADEVAR?

Despre Fondurile de Investitii s-au spus multe: ca-s
complicate, ca nu sunt pentru oricine, ca sunt riscante sau
ca te imbogadtesc. Putini sunt insa cei care stiu exact ce este
un Fond de Investitii sau cum functioneaza el.

Si pentru ca atunci cand lucrurile sunt bine explicate,

totul devine mai usor, am gandit un program de educatie
financiard "Romania Investeste” in care sa explicam fiecare
termen, fiecare produs, fiecare mit, astfel incat tu sa poti
decide singur dacad investitiile sunt pentru tine, cand si in ce
sd investesti.

Dar mai intai sa vedem ce e mit si ce e adevar din tot ceea
ce se spune despre Fondurile de Investitii.

Sansele de castig pot fi mai mari decatin
cazul depozitelor. ADEVAR.

Asa e. Fondul de Investitii acumuleaza o sumd mai mare
de bani decat capitalul tdu personal si o imparte in mai
multe tipuri de investitii. Acest principiu se numeste
DIVERSIFICARE. Astfel, daca o investitie nu aduce profit,
exista altele care pot sa compenseze.

Fondurile de Investitii nu sunt pentru orice
buzunar. DOAR UN MIT.

Nicidecum. Poti sa Incepi cu suma minima lunard de 100
RON sau EUR, in functie de moneda in care doresti sa
investesti.

Fondurile de Investitii iti blocheaza banii.
DOAR UN MIT.

Nici pe departe. Fondurile Deschise de Investitii iti permit

in general sa te inscrii si sd te retragi cand vrei tu. Toate
Fondurile administrate de S.A.l. Erste Asset Management S.A.
sunt Fonduri Deschise de Investitii.

Trebuie sa te pricepi la bani ca sa
investesti. SI MIT, SI ADEVAR.

Efectiv, banii tai sunt gestionati de un expert care are
studii, experientd, acces la informatii actuale si piete
internationale.

Cu toate astea, e bine sa intelegi exact cum functioneaza
un Fond de Investitii. Acesta a fost si motivul pentru care

am dezvoltat programul de educatie financiara "Romania
Investeste”.

Riscul e mare. SI MIT, SI ADEVAR.

Depinde de ce Fond de Investitii alegi. Sunt Fonduri de
Investitii cu riscuri si randamente mici, care pun accent pe
stabilitate, si Fonduri cu riscuri si randamente mari, care se
expun fluctuatiilor pietei (piata cauta continuu echilibrul
dintre cerere si oferta).

Banii tai sunt investiti si pe piete
financiare internationale. ADEVAR.

Singur nu ai puterea financiara sd plasezi banii in
instrumente financiare pe alte piete, dar ca investitor al
unui Fond de Investitii care inregistreaza — spre exemplu
- peste 6 miliarde de lei, chiar poti sa ai acces si la piete
financiare internationale. Cu alte cuvinte, unde-s multi,
puterea creste.

Poti sa pierzi toti banii. DOAR UN MIT.

Investitiile au un cadru legislativ strict, reglementat
de Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF).
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Un grup de oameni care pun la un loc
economiile lor ca sa obtina castiguri mai mari.
Ca o echipa care vrea un scor mai bun.
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CE ESTE, DE FAPT, FONDUL DE
INVESTITII?

Ca sa eliminam orice tip de confuzie inca de la inceput,
Fondurile de Investitii nu sunt nici produse bancare, si nici
investitii directe la bursa.

Atunci, ce sunt?
n sensul propriu, UN FOND DE INVESTITII implica doi
termeni ,,FOND" si ,INVESTITII".

"FOND" vorbeste despre un grup de oameni care se strang
impreuna, iar . INVESTITII" face referire la bani, economii.

Asadar, FONDUL DE INVESTITII este o forma de asociere
prin care mai multi oameni pun la un loc sume de bani
mai mici - economiile lor - ca sa obtind avantajele
sumelor mari de bani.

Banii stransi sunt pastrati intr-o BANCA DEPOZITARA,

dar gestionati de un specialist, MANAGER DE FOND,
angajat al unui ADMINISTRATOR DE FOND (Societatea de
Administrare a Investitiilor - S.A.l.). Fondul de Investitii nu
are personalitate juridica, deci nu poate sa dea faliment.

n cazul Fondurilor de Investitii administrate de S.A.l. Erste
Asset Management S.A., Banca Depozitard este BCR, iar
Administratorul este S.A.l. Erste Asset Management S.A.

Administratorul S.A.l. Erste Asset
Management S.A., in cateva cuvinte

S.A.| Erste Asset Management S.A. administreazad o
gama larga de Fonduri Deschise de Investitii care, in mai
putin de zece ani, a adunat peste 110.000 de investitori,
ajungand in topul pietei Fondurilor Deschise de Investitii
din Romania, cu o cota de 34% (conform datelor
Asociatiei Administratorilor de Fonduri).

S.All. Erste Asset Management S.A. face parte din grupul Fo N D D ES CH IS D E

Erste Asset Management GmbH, divizia specializata in

administarea investitiilor a grupului austriac Erste, unul I NVESTITI I

din cei mai mari furnizori de servicii financiare din Europa I

Centrala si de Est, conform numarului de clienti si valorii

activelor detinute. Toate Fondurile de Investitii administrate
R PRN de S.A.l Erste Asset Management S.A. sunt

Ban.ca Depozitara BCR, in cateva DESCHISE, adica au activitate continua. Asta

cuvinte inseamna ca poti sa-ti plasezi economiile sau

Banca Depozitara a Fondurilor Deschise de Investitii sa le retragi oricand.

administrate de S.A.l. Erste Asset Management S.A. 2 g -

este Banca Comerciald Romana, cea mai mare banca Gandeste-te la el ca la o parcare unde iti lasi

din Romania, potrivit valorii Instrumentelor Financiare SRNEEnESHERE R RYE]

detinute si numarului de clienti. BCR este desemnat
»cel mai valoros brand financiar din Romania”, dupa
gradul de incredere al clientilor.




Instrumentul care confirma ca faci parte dintr-un
Fond de Investitii.

intr-o echipa de fotbal e un numar, in investitii e cota
parte detinuta intr-un Fond de Investitii.




CUM FUNCTIONEAZA UN FOND DE

INVESTITII?

Pe scurt, tu te Inscrii [a un Fond de Investitii si, Tn schimbul
banilor, primesti TITLURI DE PARTICIPARE. Administratorul,
prin intermediul Managerului de Fond, investeste banii

pe pietele financiare nationale si internationale, urmarind
sa aiba rezultate cat mai bune. Zilnic, tranzactiile facute

in numele Fondului de Investitii sunt certificate de Banca
Depozitara.

Dupa un timp, cand te hotardsti sa te retragi, poti
rascumpara titlurile de participare si vei primi
contravaloarea acestora.

Ca sa fie lucrurile si mai clare, iata ce faci tu si ce face
Administratorul, pas cu pas.

CE FACI TU?
SUBSCRIEREA

TU iti alegi un Fond de Investitii, apoi pui banii la comun
cu ceilalti investitori si, in schimbul lor, primesti Titluri de
Participare. Aceasta operatiune se numeste SUBSCRIERE.

Prin cumpararea unui Titlu de Participare, devii proprietar
al unei cote din profiturile obtinute de respectivul Fond de
Investitii.

Subscrierea este actul de cumparare a Titlurilor de
Participare.

Valoarea Titlului de Participare variaza de la un Fond

de Investitii la altul, e stabilita si calculata zilnic de
Administrator si certificata de Banca Depozitara (S.A.l. Erste
Asset Management S.A. si BCR).

Titlurile de Participare se pot cumpadra de la sucursalele
BCR din toata tara sau de la sediul S.A.l. Erste Asset
Management S.A. din Bucuresti.

Practic, din momentul cumpararii, te numesti investitor.

De acum, poti sa afli evolutia soldului tau, online, pe
24banking.ro (daca ai cont curent la BCR) sau, sa soliciti
extrase de cont in sucursalele BCR sau la sediul S.A.l Erste
Asset Management S.A.

RASCUMPARAREA

Procedura prin care tu soliciti Administratorului sa
cumpere inapoi Titlurile de Participare se numeste
RASCUMPARARE.

Asta inseamna ca tu dai Tnapoi Titlurile de Participare si ca,
in locul lor, primesti suma de bani echivalentd, calculata in
functie de valoarea lor la zi, pe piatd.

Ce ar trebui sa mai stii?

Conform Codului Fiscal, investitorii care obtin castig din
vanzarea Titlurilor de Participare trebuie sa declare si sa
plateasca impozit de 16% din castigul obtinut.

CE FACE ADMINISTRATORUL,
prin intermediul MANAGERULUI
DE FOND?

CONSTRUIREA PORTOFOLIULUI

Pentru a obtine rezultate bune, Administratorul, prin
intermediul Managerului de Fond, face mixuri diferite de
Instrumente Financiare: Instrumente de Piata Monetara,
Actiuni, Obligatiuni, Instrumente Financiare Drivate etc.

In construirea Portofoliului, Managerul de Fond urméareste
regulile din Prospectul Fondului de Investitii.

INVESTITIA

Managerul alocat de Administrator pe Fondul de Investitii
ales de tine, investeste sumele colectate din Subscrieri
pe diferite piete si in diferite categorii de Instrumente
Financiare, respectand principiul DIVERSIFICARII.

Instrumentele Financiare achizitionate de Administrator
sunt incredintate Bancii Depozitare pentru a fi pastrate in
conditii de maxima siguranta.



Tipurile de produse financiare din care

Managerul de Fond isi alege un mix pentru
Portofoliu.

Cam cum iti alegi tu cupele de inghetata.




CARE SUNT PRINCIPALELE INSTRUMENTE
FINANCIARE iN CARE INVESTESC
FONDURILE DE INVESTITII?

Pe Pietele Financiare sunt foarte multe Instrumente,
insa cele despre care auzi vorbindu-se cel mai des si
care atrag atentia celor mai multi dintre investitori sunt
INSTRUMENTELE DE PIATA MONETARA, OBLIGATIUNILE,
ACTIUNILE si INSTRUMENTELE FINANCIARE DERIVATE.

Instrumentele de Piata
Monetara

Principalele Instrumente de Piata Monetara sunt TITLURILE
DE STAT, CERTIFICATELE DE DEPOZIT, DEPOZITELE.

TITLURI DE STAT

TITLURILE DE STAT sunt Instrumente Financiare emise de
Ministerul Finantelor Publice conform unui calendar anual
estimat, anuntat in luna decembrie a fiecarui an pentru
anul urmator si atesta imprumuturi ale statului, in lei sau
in valuta.

Ce ar trebui sa mai stii?
Titlurile de Stat se impart in doud categorii:

- Titluri de Stat pe termen scurt (cu scadentd de pana la un
an);

- Titluri de Stat pe termen mediu si lung (cu scadenta mai
mare de un an), numite OBLIGATIUNI DE STAT.

Risc si Randament

Riscurile pe care le presupun Titlurile de Stat pe termen
scurt sunt foarte scazute, deoarece probabilitatea ca statul
sa dea faliment este mica.

DEPOZITE LA TERMEN

DEPOZITELE LA TERMEN sunt sume de bani depuse la
banca pe o perioada determinata de timp (o luna, 3 luni,
6 luni, un an etc.) pentru care banca ofera dobanda celui
care a facut depunerea.

Risc si Randament i
Dobanda oferitd de bancd este anualg, iar in cazul in

care depozitul este facut pe o perioada mai mica de un TITLU RI D E STAT
an, suma de bani primita va reprezenta o fractiune din

dobanda anuntatd de banca, corespunzator numarului de
zile ale depozitului. Riscul este mic.

Altfel spus: tu imprumuti Statul cu bani, iar el
iti plateste apoi, periodic, dobanda.




/
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ACTIUNI

Gandeste-te la 0 companie ca la o cladire unde
tu si multi alti @ameni sunteti proprietari.

10.



CARE SUNT PRINCIPALELE INSTRUMENTE
FINANCIARE iN CARE INVESTESC
FONDURILE DE INVESTITII?

CERTIFICATE DE DEPOZIT

CERTIFICATELE DE DEPOZIT sunt documente-dovada
pentru depunerea unei sume de bani pe o anumita
perioada de timp. Pe baza acestei hartii, la scadenta, se
pot incasa atat suma depusa, cat si dobanda aferenta.

Risc si Randament

Aceste instrumente au un grad de lichiditate crescut si risc
minim.

Certificatul de Depozit este un produs de economisire
traditional si ofera posibilitatea de plasare a banilor

pe perioade determinate. Cu cat perioada de viata a
certificatului este mai lungad, cu atat dobanda este mai
mare. Exista si certificate de depozit cu o perioadd mai
mare de un an.

Ce ar trebui sa mai stii?

Certificatele de Depozit pot fi cu dobanda sau cu discount.
Diferenta este cd, la certificatul cu discount, dobanda

se fncaseazad In avans - la cumparare, clientul da mai
putini bani pe Certificatul de Depozit decat valoarea lui
reala, pentru ca, la scadentd, cumpardtorul sa primeasca
valoarea integrald a acestuia.

OBLIGATIUNI

OBLIGATIUNILE sunt Instrumente Financiare care dau
posibilitatea unei persoane juridice (Stat, Trezorerii,
Companii, Autoritati Locale) sa se imprumute de la
investitori. imprumutul este contractat pentru o suma si o
durata determinata de timp.

Asta inseamna cd detinatorii de Obligatiuni sunt creditori
pentru Stat, Orase, Companii.

in functie de autoritatea care beneficiaza de imprumut,
OBLIGATIUNILE se impart in:

OBLIGATIUNI DE STAT - Titluri de stat pe termen mediu si
lung, emise de guverne;

OBLIGATIUNI MUNICIPALE - Instrumente Financiare emise
de diferite entitati publice pentru finantarea nevoilor proprii
ale unui municipiu;

OBLIGATIUNI CORPORATIVE - Instrumente Financiare
emise de companii private.

Risc si Randament

Obligatiunile sunt Tncadrate in categoria Instrumentelor
Financiare cu risc scazut deoarece gradul de recuperare

a investitiei facute, daca emitentul (entitatile statului sau
corporatia) are probleme financiare, e mai mare. Investitorii
in Fondurile de Obligatiuni sunt creditorii emitentului si

au prioritate la rambursarea sumelor obtinute printr-o
eventuala lichidare.

ACTIUNI

0 ACTIUNE reprezinta dreptul de proprietate asupra unei
cote-parti din capitalul social al unei companii.

Actiunile se pot tranzactiona (cumpara/vinde) in cadrul
unei piete organizate si reglementate cum ar fi Bursa de
Valori.

Acestea ofera investitorilor posibilitatea de a obtine
profituri, iar companiilor, posibilitatea de a face rost de bani
pentru a se finanta.

Risc si Randament

Investitiile in ACTIUNI sunt considerate, in general, investitii
Cu risc si randament crescut. Si asta, pentru cd, spre
deosebire de entitdtile statului, activitatea economica a
unei companii poate sa inregistreze cresteri sau scaderi
mari pe perioade mult mai scurte de timp.

INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE

INSTRUMENTELE FINANCIARE DERIVATE au la baza un activ
suport in Actiuni, Obligatiuni etc. a carui investitie initiala
este mai mica decat cea pentru cumpararea directa a
Instrumentelor Financiare - suport.

Intrumentele financiare derivate sunt utilizate in principal
pentru acoperirea riscurilor (cum ar fi cele de dobanda, de
curs de schimb, de credit etc)

Risc si Randament

Avand in vedere complexitatea acestor produse financiare
si potentialul mare de castig/pierdere, Instrumentele
Financiare Derivate nu sunt recomandate investitorilor fara
experienta pe Piata Financiara.



Combinatia de Instrumente Financiare pe care
o face Managerul de Fond.

Daca Instrumentele Financiare sunt sortimente
de inghetatd, atunci Portofoliul este inghetata.




CARE SUNT TIPURILE DE FONDURI DE

INVESTITII?

Acum ca stim ce poate contine un Fond de Investitii, sa
mergem mai departe.

Pe baza Prospectului de Emisiune al Fondului de Investitii
stabilit de Administrator si autorizat de ASF, Managerul
de Fond isi construieste un PORTOFOLIU. Mai exact,
Portofoliul este mixul de Instrumente Financiare pe care
il face Managerul. in functie de ponderea unui anumit tip
de instrument in acest Portofoliu, putem vorbi de un fond
sau de un altul. Spre exemplu, daca intr-un Portofoliu
predomind Obligatiunile, atunci vorbim de un FOND DE
OBLIGATIUNIL.

De ce e nevoie de Fonduri de
Investitii diferite?

Nu toate Instrumentele Financiare au acelasi grad de RISC,
si nici acelasi RANDAMENT. Cu cat potentialul de castig al
unui Fond de Investitii este mai mare, cu atat riscurile sunt
mai ridicate.

Astfel, ai de unde sa alegi. Sunt oameni care isi asuma
volatilitatea pietei pentru castiguri mari, dar si oameni
care au nevoie de o stabilitate a economiilor lor si aleg
randamente moderate, dar cu riscuri scazute.

1. FONDURILE MONETARE

FONDURILE MONETARE sunt acele Fonduri de Investitii

in care Managerul aloca cel putin 90% din valoarea
Portofoliului pentru Instrumente de Piata Monetara. De
exemplu, Depozite si Titluri de Stat, despre care am vorbit
in capitolul anterior.

La ce sa te astepti de la Fondurile Monetare?

Fondurile Monetare sunt, in general, definite de un grad
de risc scazut si de o crestere modestd, dar constanta a
valorii Titlurilor de Participare. De asemenea, accesul tau la
bani este foarte rapid. Adicd, vorbim de un grad mare de
lichiditate.

2. FONDURILE DE OBLIGATIUNI

Asa cum Managerul unui Fond Monetar investeste mai
ales in Instrumente de Piata Monetard, Managerul unui
Fond de Obligatiuni investeste peste 80% din valoarea

Portofoliului Tn Obligatiuni sau, mai bine zis, in Instrumente

Financiare cu venit fix precum Obligatiunile Municipale, de

Stat sau Corporative, Depozitele Bancare si alte Instrumente

Financiare.

La ce sa te astepti de la Fondurile de Obligatiuni?

Fondurile de Obligatiuni intra in categoria Fondurilor cu
grad de risc scdzut, dar, prin comparatie cu Fondurile
Monetare, inregistreaza un risc mai crescut si randamente
ceva mai bune.

3. FONDURILE MULTI-ACTIVE

FONDURILE MULTI-ACTIVE, cunoscute si ca Fonduri

Mixte sau Fonduri Diversificate, sunt Fondurile pentru
care Managerul are in vedere o gama diversificata de
Instrumente Financiare: de la Actiuni emise de principalele
societati tranzactionate la Bursa, la Obligatiuni si
Instrumente de Piata Monetara.

Tn functie de procentul investit in Actiuni, Fondurile Multi-
Active pot fi impartite la randul lor, in:

Defensive — cel mult 35%

Echilibrate — intre 35% si 65%

Dinamice - peste 65%

Flexibile — intre 0% si 100%

La ce sa te astepti de la Fondurile Multi-Active?

Gradul de risc si randamentele sunt date de ponderea
Instrumentelor Financiare riscante, in raport cu cea a
Instrumentelor Financiare mai putin riscante, aflate in
Portofoliul unui Fond de Investitii.

4. FONDURILE DE ACTIUNI

Asa cum le spune si numele, Instrumentele Financiare
in care investeste Managerul unui FOND DE ACTIUNI
sunt Actiunile. Peste 85% din valoarea Portofoliului
este investita in Actiuni emise de principalele societati
tranzactionate la Bursa, dar si in Obligatiuni si
Instrumente de Piata Monetara.

La ce sa te astepti de la Fondurile de Actiuni?

Fondurile de Actiuni au un grad mare de risc, deoarece sunt
expuse la volatilitatea pietelor bursiere. Randamentele pot
fi Tnsa pe masura riscurilor.



iti arata cat de mult au crescut economiile tale
In urma investitiei.




CARE SUNT TIPURILE DE FONDURI DE

INVESTITII?

5. FONDURILE CU RANDAMENT ABSOLUT

Daca la celelalte Fonduri de Investitii, alegerea unor
anumite Instrumente Financiare se face in functie de
procente stabilite in Prospectul Fondului de Investitii,
Fondurile cu Randament Absolut au o politica de investitii
mai flexibila.

De exemplu, Tn Fondul YOU INVEST SOLID RON, investitiile
in Actiuni se pot face in proportie de O pand la 10%, in
functie de cum evolueaza pietele financiare. Daca pietele
de Actiuni au o evolutie nefavorabild, investitia in Actiuni
poate fi redusa la 0%.

La ce sa te astepti de la Fondurile cu Randament
Absolut?

Aceste Fonduri de Investitii au o politica flexibila, Tnsa
urmadresc mereu sda-si atinga obiectivul principal:
generarea unor randamente pozitive, independent de
evolutiile pietei.

6. FONDURILE CU CAPITAL GARANTAT sau
PROTEIAT

Fondurile cu Capital Garantat sau Protejat sunt Fonduri de
Investitii, cu grad de protectie a capitalului investit.

La ce sa te astepti de la Fondurile cu Capital
Garantat?

Aceste Fonduri de Investitii isi propun sa protejeze banii
investiti daca pietele Instrumentelor Financiare nu au o
evolutie favorabila.

15.

RANDAMENT
ABSOLUT

Managerul unui Fond cu Randament Absolut
balanseaza mixul de Instrumente Financiare,
astfel incat Randamentul sa ramana sus
indiferent de fluctuatiile pietei.




Timpul de care are nevoie un Fond de Investitii
ca sa fie bun.
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CE SA URMARESTI CAND ALEGI UN FOND

DE INVESTITII?

Randamentul

Cu cat Fondul de Investitii recomandd un termen mai lung
pentru plasamente, cu atat trebuie sa te uiti pe o perioada
mai lunga de timp la performanta anterioara.

Tns&, trebuie s& tii cont cd performanta anterioard nu
reprezintd o garantie pentru viitoarele rezultate.

Riscul

Diferentele de risc sunt date de tipologia si procentul
Instrumentelor Financiare continute in Portofoliul Fondului.
Cu cat un Fond de Investitii plaseazd mai multi bani in Actiuni
sau alte Instrumente cu Venit Variabil (expuse mai mult la
volatilitatea Pietei), cu atat riscul este mai crescut.

Lichiditatea

Fondurile Deschise de Investitii au, in general, lichiditate
ridicata: un Fond Deschis de Investitii Tti permite sa
rascumperi oricand Titlurile de Participare.

Termen recomandat

Un Fond Deschis de Investitii Tti permite sa obti banii lichizi in
locul TITLURILOR DE PARTICIPARE, oricand vrei tu, insa, pentru
cel mai bun randament, este bine sa tii cont de perioada
recomandata tipului de Fond de Investitii ales de tine.

Asa cd, daca economisesti pentru renovare si ai nevoie

de baniin cateva luni, e bine sa alegi un Fond de Investitii
Monetar. Daca te gandesti cd o sd-i folosesti peste 2-3 ani,
alege un Fond de Obligatiuni sau un Fond de tip Multi-Active,
iar daca ai planuri mai indepartate, alege un Fond de Actiuni.

Administratorul

Ai laindemana cel putin cateva zeci, dacd nu chiar sute

de Fonduri de Investitii din care sa alegi, avand in vedere
deschiderea pietei locale pentru toate Fondurile de Investitii
care functioneaza sub legislatia europeana.

nainte sa alegi unul, uiti-te bine si la istoricul, activitatea si
renumele Administratorului Fondului de Investitii.

LICHIDITATE

Capacitatea Titlurilor de Participare de a fi
transformate rapid in bani lichizi.

17.
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Piata financiara pe care se tranzactioneaza Instrumente
Financiare cu lichiditate crescuta si maturitate scurta.

Piata monetara este piata investitorilor care urmaresc
acces rapid la bani.




ERSTE MONEY MARKET RON

Fond Monetar

Daca iti depui banii intr-un depozit bancar, economisesti.
Daca i plasezi intr-un FOND MONETAR, deja investesti.
Unii ar spune ca te expui unui risc mai mare decat al unui
depozit bancar.

Lucrurile nu stau tocmai asa.

Cum spuneam, Fondurile Monetare au risc scazut. Mai mult
decat atat, datorita colaborarii cu un numar mare de banci
din tard si din strainatate, S.A.l. Erste Asset Management
S.A. are acces la numeroase rapoarte de cercetare si poate
valorifica cele mai bune situatii de pe pietele financiare.

Un alt motiv pentru care sa alegi Fondul Monetar ERSTE
MONEY MARKET RON este faptul ca avand capacitate
mai mare de negociere, respectiv sume mai mari de
imprumutat bancilor, la termene cat mai variate, putem
obtine cele mai bune dobanzi.

INSTRUMENTE FINANCIARE

Majoritatea banilor sunt plasati tot in depozite bancare,
doar cd la mai multe banci si la termene diferite si mai
profitabile. ERSTE MONEY MARKET RON investeste in
Instrumente Monetare, cu maturitate scurta (ajung la
randament optim Tn timp scurt) si reputatie buna, dar si
in Obligatiuni sau alte instrumente cu venit fix emise de
entitdti cu grad de risc redus.

TERMEN RECOMANDAT

Si daca tot vorbim de timp, termenele recomandate pentru
Titlurile de Participare intr-un Fond Monetar sunt de la 3
pana la 12 luni.

LICHIDITATE: ridicats
GRAD DE RISC: Redus

Performanta Fondului de Investitii

6.0%
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
1.0%
0.0%

5.3%

3,0%

1.3%

2012 2013 2014 2015

2011

19.

CE AR TREBUI SA MAI STII?

ERSTE MONEY MARKET RON ofera o administrare a
numerarului mai eficienta decat cea la care ai acces prin
contul de economii. ERSTE MONEY MARKET RON poate fi
utilizat si ca instrument de cash management de catre
companiile cu excedent de numerar.

Portofoliu

Instrumente de
Piata Monetara

97.82%

Obligatiuni de Stat

2,28%

Cash

Altele

Sursa: S.A.l. Erste Asset Management S.A.
Portofoliu la data de 31 mai 2016
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Obligatiuni emise de companii. Adica, imprumuturi pe care tu Si
alti investitori le oferiti firmelor emitente.
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ERSTE BOND FLEXIBLE RON

Fond de Obligatiuni

in mai 2016, Instrumentele Financiare ERSTE BOND
FLEXIBLE RON valorau peste 6 miliarde de lei. lar acest
capital Ti ajuta pe Managerii de Fond sa-i aduca pe
investitorii sdi la "masa cea mare".

Obligatiunile Statului Roman costa 10.000 de lei/bucata,
dar investitorii ERSTE BOND FLEXIBLE RON pot sa aiba
acces la ele cu nici 20 lei/titlu de participare.

INSTRUMENTE FINANCIARE:

Managerul de Fond al ERSTE BOND FLEXIBLE RON
investeste 80% din capitalul Fondului, in Obligatiuni sau
in alte Fonduri de Investitii care investesc mai ales in
Obligatiuni si 20% in alte Instrumente Financiare.

Fondul nu investeste in Actiuni.

TERMEN RECOMANDAT:

Termenele recomandate pentru Titlurile de Participare
intr-un Fond de Obligatiuni sunt de la 1 pand la 3 ani.

LICHIDITATE: Ridicata
GRAD DE RISC: Mediu

Performanta Fondului de Investitii

A

14,5%
15.0% 12,5%

Portofoliu

Obligatiuni
de Stat

Obligatiuni
Corporative

68,29%

28,10%

Instrumente de
-2,58% Piatd Monetara

Obligatiuni
municipale

Obligatiuni

Fonduri de Supranationale

Obligatiuni | 1,85%

0,29% Cash

Fonduri o
Monetare 0.36%

Altele
Active in curs

de decontare

7.4% 7.4%

10.0% 9,3% 7.8%
B =

2006 2007 2008 2009 2010 2011

6.4%

2012 2013 2014 2015

Sursa: S.A.l. Erste Asset Management S.A. Portofoliu la data de 31 mai 2016




M
Aﬂﬁq ﬁNALE

Obligatiuni emise de entitati care apartin mai multor tari,
spre exemplu: Banca Mondialda, Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare (BERD), Banca Europeana de
Investitii (BEI).
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ERSTE BOND FLEXIBLE ROMANIA EUR

Fond de Obligatiuni

ERSTE BOND FLEXIBLE ROMANIA EUR este o0 alternativa
buna pentru economiile in euro pe termen mediu. Si
asta, pentru ca Managerul de Fond urmareste sa obtina
randamente mai mari decat media dobanzilor in euro de
pe piata romaneasca.

INSTRUMENTE FINANCIARE

ERSTE BOND FLEXIBLE ROMANIA EUR este Fondul de
Investitii care pune accentul pe Obligatiuni, in jur de 80%
din totalul Instrumentelor Financiare, dar are o strategie
flexibila.

Cel mult 20% din resursele pe care le are la dispozitie sunt
directionate strategic si catre alte tipuri de Instrumente
Financiare, printre care si Depozitele Bancare. Nici un
eurocent insa, in Actiuni.

ERSTE BOND FLEXIBLE ROMANIA EUR investeste mai ales in
Instrumentele Financiare inregistrate in Romania.

TERMEN RECOMANDAT

Pentru castiguri optime, Managerii de Fond iti recomanda o
perioada de investire de lal pana la 3 ani.

LICHIDITATE: Ridicata
GRAD DE RISC: Mediu

Performanta Fondului de Investitii

A
8.0% 6.2%
6.0%

4.0%
2,.3%

2.0%
L

Portofoliu
Obligatiuni
de Stat
Obligatiuni A
Corporative 73,38 %
Instrumente
de Piata
Fonduri d Monetara
onduri de 0
Obligatiuni | 413%
Obligatiuni
Municipale

Obligatiuni
Supranationale

4,41%

0,07% Cash

Active in curs

0.07% de decontare

Altele

\ 4

2011 2012 2013 2014 2015

Sursa: S.A.l. Erste Asset Management S.A. Portofoliu la data de 31 mai 2016




Un alt mod de a spune INSTRUMENTE FINANCIARE.

FONDURILE MULTI-ACTIVE sunt Fonduri de Investitii cu
instrumente financiare multe si diferite.

24.



ERSTE BALANCED RON

Fond de Investitii Multi-Active

ERSTE BALANCED RON este un Fond de Investitii Multi-Active
echilibrat ce ofera celor cu resurse mult mai mici posibilitatea
de a avea un Portofoliu variat.

INSTRUMENTE FINANCIARE

Daca alegi ERSTE BALANCED RON, vei beneficia de un Portofoliu
care contine de la Instrumente de Piatd Monetara pana la
Obligatiuni de diferite tipuri si Actiuni cu potential mare de
castig.

DE CE SA ALEGI O ASA DIVERSIFICARE?

Pentru ca, prin combinarea diferitelor avantaje ale unor
produse din cele mai diferite, poti sa-ti minimizezi riscurile.

Exemplu:

Dobanzile Depozitelor Bancare si Randamentele Obligatiunilor
imblanzesc riscurile fluctuatiei Actiunilor. Eventualele scaderi
pot fi compensate de dobanzile Depozitelor Bancare si
Obligatiunilor care ocupa un procent mai mare din portofoliu.

TERMEN RECOMANDAT

Pentru ca tu sa profiti cat mai mult de Obligatiuni si de
cresterile de pe bursd, pentru un plasament in Fondul de
Investitii Erste Balanced RON, sunt recomandate perioade de la
3 pandlas5ani.

Daca vrei un Fond de Investitii din care sa-ti platesti vacantele,
alege un Fond de Investitii Monetar sau un Fond de Obligatiuni!
Banii dintr-un Fond de Investitii Multi-Active lasa-i pentru un
plan de viitor: o locuinta noua sau studiile universitare ale

Portofoliu
Fonduri de Actiuni
Obligatiuni
14.00% 51,68%
[ ]
Obligatiuni
Corporative ivatitni
Obligatiuni
o !
7,05% de Stat
Fonduri
Monetare 3:43% obligatiuni
Municipale
Fondurj dg Obligatiuni
Actiuni 4,23% Supranationale

Cash 1 0,03%
Active in curs

de decontare

copilului tau! Instrumente .

o de Piata -3.73%
LICHIDITATE: ridicata Monetara -0,08%
GRAD DE RISC: Mediu spre ridicat

40.0% 4 Performanta Fondului de Investitii Altele
30.0%
20,6%
: % 16.8%
20.0% . 12.2% 16,3%
I o 0,

10.0% 5.3% 8.6% 51%
oo | I 35.6% [ NI -21% B e

T ]
-10.0%
-20.0%
-30.0%
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v

Sursa: S.A.l. Erste Asset Management S.A. Portofoliu la data de 31 mai 2016
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Rapiditatea cu care valoarea Instrumentelor
Financiare ajunge de sus-jos si invers.

Adica de la valorile minime la cele maxime.




ERSTE EQUITY ROMANIA

Fond de Actiuni

ERSTE EQUITY ROMANIA este FONDUL DE ACTIUNI conceput
pentru cei care ar vrea sd investeasca la Bursa, dar nu au
suficient capital pentru a investi intr-un portfoliu de zeci de
actiuni si nici timpul si experienta pentru a evalua si urmari
evolutia fiecdreia.

Tnainte s& alegi un Fond de Actiuni trebuie s& intelegi

ca piata de capital este volatild, adica Tsi cauta continuu
echilibrul. lar asta se vede in cresteri si scaderi ale cotatiilor
Actiunilor.

INSTRUMENTE FINANCIARE

Cel putin 85% din Instrumentele Financiare in care
investeste Managerul ERSTE EQUITY ROMANIA sunt
Actiuni. In ceea ce priveste teritoriul, 80% din Capital este
alocat Instrumentelor Financiare emise/oferite de entitati
inregistrate in Romania sau care au Romania ca piata
principala de listare.

TERMEN RECOMANDAT

Evolutia reald a pietei se vede pe termen lung. Actiunile
companiilor cotate la bursa au nevoie de la 5 pand la 7 ani
ca sa reflecte aceasta evolutie.

De aceea, recomandam ca plasamentele in Fondul de
Actiuni ERSTE EQUITY ROMANIA sa fie facute pe un termen
mai lung.

LICHIDITATE: ridicats
GRAD DE RISC: Ridicat

Portofoliu
Actiuni
Instrumente 84,02%
de Piata
Monetard
Fonduri
Monetare
Fonduri de 3.05%
Obligatiuni !
Fonduri de
0,
1.84% Actiuni
0,90% Active in curs

de decontare

Performanta Fondului de Investitii

70.0% ¢
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50.0%
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10.0%

3,8% 3.9%

| — -67,8%
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-10.0%
-30.0%
-50.0%

-70.0%

B 85%
-
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23,6%

I B

2012 2013 2014 2015

85% 639

Sursa: S.A.l. Erste Asset Management S.A. Portofoliu la data de 31 mai 2016
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GAMA YOU INVEST

Fonduri cu Randament Absolut

in ultimii ani, turbulentele pe piata financiard au cauzat
multe probleme investitorilor care si-au pierdut intr-o
oarecare madsurad increderea in sistem.

Pentru a satisface nevoia de echilibru a investitorilor,
S.A.l. Erste Asset Management S.A. a lansat Gama de
Fonduri YOU INVEST cu Portofolii flexibile de Instrumente
Financiare, care se ajusteaza in functie de evolutiile pietei.

YOU INVEST SOLID RON
YOU INVEST SOLID EUR
YOU INVEST BALANCED RON
YOU INVEST BALANCED EUR
YOU INVEST ACTIVE RON
YOU INVEST ACTIVE RON

YOU INVEST iti ofera posibilitatea de a investi atat in RON,
cat sin EUR.

INSTRUMENTE FINANCIARE

Managerii de Fond YOU INVEST investesc in Obligatiuni,
Actiuni, Instrumente Monetare si Investitii Alternative
(hedge funds, marfuri si investitii derivate, investitii
imobiliare, strategii de investitii pe baza de contracte
futures). Pentru ca obiectivul principal al Fondurilor YOU
INVEST este sa asigure echilibrul intre risc si randamentul
investitiei, Managerul de Fond poate ajusta in limita
alocarii strategice, investitiile in Actiuni si alte Instrumente
Financiare cu risc crescut atunci cand considera ca acestea
Vor avea o evolutie negativa.

TERMEN RECOMANDAT:

in functie de Fondul de Investitii ales, perioada
recomandata poate fi de minim 3, 5 sau 7 ani.

LICHIDITATE: Ridicats

Grad de risc YOU INVEST SOLID: Redus spre mediu
Grad de risc YOU INVEST BALANCED: Mediu

Grad de risc YOU INVEST ACTIVE: Mediu

CE-AR TREBUI SA MAI STII?

Investitia minima intr-un Fond YOU INVEST este de 2.500 EUR
sau 10.000 RON. La prima operatiune, trebuie sa cumperi
minim un Titlu de Participare.

YOU INVEST SOLID RON

Performanta Fondului de Investitii

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

0.0% 2

-2.0%

2011 2012 2013 2014 2015

Portofoliu
Fonduri de Obligatiuni 62,33%
Obligatiuni de Stat 15,94%
Fonduri Monetare 7,61%
Fonduri Multi-Active 6,91%
Fonduri de Actiuni 6,56%
Instrumente ale pietei monetare 1,08%
Cash 0,13%
Altele -0,55%

YOU INVEST SOLID EUR

Performanta Fondului de Investitii

8.0%

6.0%

4.0%

2.0%

0.0% 16%

-2.0% -

0% | 2om 2012 2013 2014 2015

Portofoliu
Fonduri de Obligatiuni 64,70%
Obligatiuni de Stat 18,08%
Fonduri Multi-Active 6,58%
Fonduri de Actiuni 6,15%
Fonduri Monetare 3,98%
Instrumente de Piata Monetara 0,55%
Cash 0.17%
Altele -0.22%



YOU INVEST BALANCED RON YOU INVEST ACTIVE RON

Performanta Fondului de Investitii Performanta Fondului de Investitii
19,6%

8.0% 20.0%
6.0% 15.0% 1,7% 123%

10.0%
4.0%

5.0%
2.0% . 0.0%
0.0% -1.0% 5.0%
-2.0% -10.0%

2011 2012 2013 2014 2015 -15.0%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Portofoliu Portofoliu
Fonduri de Obligatiuni 61,02% Fonduri de Obligatiuni 64,49%
Fonduri de Actiuni 13,58% Fonduri de Actiuni 20,60%
Obligatiuni de Stat 9,57% Fonduri Multi-Active 6,96%
Fonduri Monetare S,55% Fonduri Monetare 3,96%
Fonduri Multi-Active 6,83% Instrumente de Piata Monetard 0,50%
Cash 0,09% Cash 0.13%
Altele -0,64% Altele -0,61%

YOU INVEST BALANCED EUR YOU INVEST ACTIVE EUR

Performanta Fondului de Investitii Performanta Fondului de Investitii
8.0%
6.0% S.7%

10.0% 5.2% 4.0%

5.0% 2.0%

-1,9% -
0.0% ’ 0.0% 2.5%
-2.0%

-2.0%
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-4.0%
2011 2012 2013 2014 2015
Portofoliu Portofoliu
Fonduri de Obligatiuni 67,42% Fonduri de Obligatiuni 66.79%
Fonduri de Actiuni 13,13% Fonduri de Actiuni 20,96%
Obligatiuni de Stat 7.64% Fonduri Multi-Active 6,74%
Fonduri Multi-Active 6,51% Obligatiuni de Stat 4,76%
Fonduri Monetare 4,91% Instrumente de Piata Monetara 0,85%
Instrumente de Pata Monetara 0,46% Cash 0.22%
Cash 0.19% Altele -0,32%

Altele -0,27%

Sursa: S.A.l. Erste Asset Management S.A. Portofoliu la data de 31 mai 2016
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Valoarea pe unitate a activului net, mai exact
pretul unui Titlu de Participare, calculat zilnic.
Ganditi-va la el ca la pretul pe o singura felie
de prdjitural
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CE DOCUMENTE, CARTI SA MAI CITESTI?
CE SITE-URI SA MAI URMARESTI?

PROSPECTUL FONDULUI

Prima si cea mai importantd sursa de informatii despre
un Fond de Investitii, pe care ar trebui sa o citesti este
Prospectul Fondului. Il gésesti pe site-ul Administratorului.
In cazul nostru - pe www.erste-am.ro.

n prospect, gdsesti informatii despre organizarea si
functionarea Fondului de Investitii, despre echipa de
administrare, precum si informatii relevante despre
partenerii Administratorului/Fondului, precum Banca
Depozitara, distribuitorii etc.

DOCUMENTUL CU INFORMATII
CHEIE PENTRU INVESTITORI

n acest document, gasesti informatii despre suma
costurilor suportate de investitor, gradul de risc al Fondului
de Investitii sau randamentele din ultimii ani, astfel incat
sa poti sd evaluezi bine Fondul in care te gandesti sa
investesti.

RAPOARTE ANUALE SI/SAU
SEMESTRIALE

Aici gasesti informatii importante despre structura
Instrumentelor Financiare si plasamentele Fondului de
Investitii, dar si despre strategiile, tehnicile si politicile de
investitii ale Administratorului.

RAPORTARILE PERIODICE
ALE ASOCIATIEI
ADMINISTRATORILOR DE
FONDURI DIN ROMANIA

Acestea surprind evolutia principalilor indicatori ai unui
fond, de la o lund la alta, si sunt disponibile pe site-ul
www.aaf.ro

+CARTI MICI, PROFITURI MARI”

0 colectie de titluri din lumea financiard, selectate de
S.A.l. Erste Asset Management S.A. si publicate de Editura
Publica.

facebook.com/Romanialnvesteste

Intrd Tn Programul de Educatie Financiara S.A.l. Erste Asset
Management S.A. si pe facebook!

www.youtube.com/Romanialnvesteste

Cei mai Tn mdsura oameni care sa-ti vorbeasca despre
Fondurile de Investitii sunt Managerii de Fond si expertii
S.A.l. Erste Asset Management S.A. Cunoaste-i pe canalul
de Youtube Romania Investeste!

WWww.erste-am.ro

Vezi ce facem si ce se mai intampla pe piata financiard, pe
pagina noastra oficiald! Aici gasesti documente, stiri etc.

www.aaf.ro

0 pagind buna unde sa vezi - cu grafice, cifre, analize si
comparatii — evolutia Fondurilor de Investitii de pe piata din
Romania.

www.asfromania.ro

Poate fi o sursa buna de informatii referitoare la cadrul
legal in care functioneaza Fondurile de Investitii.

Facebook.com/Erste Asset Management
Romania

Vezi in ce evenimente si proiecte suntem implicatil
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Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare. Cititi prospectul de
emisiune si informatiile cheie destinate investitorilor (DICI) prevazute la art. 98 din 0.U.G. nr. 32/2012,
inainte de a investi in acest fond! Prospectele de emisiune si informatiile cheie destinate investitorilor
(DICI) sunt disponibile in limba romana si in limba engleza pe site-ul www.erste-am.ro si pot fi obtinute
gratuit de la unitatile teritoriale ale Bancii Comerciale Romane S.A. si de |a sediul S.A.l. Erste Asset
Management S.A.

FDI ERSTE MONEY MARKET RON (fost ERSTE Monetar), Decizia CNVM nr. 596/2012, nr. Reg. ASF
CSCO6FDIR/400079; FDI ERSTE BOND FLEXIBLE RON (fost BCR Obligatiuni), Decizia CNVM nr. 1872/2007,
nr. Reg. ASF CSCO6FDIR/400039; FDI ERSTE BOND FLEXIBLE ROMANIA EUR, Decizia C.N.V.M. nr. 371 /
25.04.2013, nr. Reg. ASF CSCO6FDIR / 400081; FDI ERSTE BALANCED RON (fost BCR Dinamic), Decizia
CNVM nr. 3117/2004, nr. Reg. ASF CSCO6FDIR/400002; FDI ERSTE EQUITY ROMANIA (fost BCR Expert),
Decizia CNVM nr. 3215/2005, nr. Reg. ASF CSCO6FDIR/400024; FDI YOU INVEST SOLID RON, Autorizatia
ASF nr. A/21/2014, nr. Reg. ASF CSCO6FDIR/400087; FDI YOU INVEST BALANCED RON, Autorizatia ASF nr.
A/23/2014, nr. Reg. ASF CSCO6FDIR/400089; FDI YOU INVEST ACTIVE RON, Decizia CNVM nr. 1870/2007,
nr. Reg. ASF CSCO6FDIR/400042; FDI YOU INVEST SOLID EUR, Autorizatia ASF nr. A/22/2014, nr. Reg.
ASF CSCO6FDIR/400088; FDI YOU INVEST BALANCED EUR, Decizia C.N.V.M. nr. 370/ 2013, nr. Reg. ASF
CSCO6FDIR/400082; FDI YOU INVEST ACTIVE EUR, Decizia C.N.V.M. nr. 369/2013, nr. Reg. ASF CSCO6FDIR/
400083.

S.A.l. Erste Asset Management S.A., Decizia CNVM nr. 98/2009, nr. Reg. ASF PIRO5SAIR/400028, str.
Uruguay, nr. 14, sector 1, Bucuresti, telefon 0372.269.999; e-mail:office@erste-am.ro; www.erste-am.ro

Depozitar: BCR SA
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