PROSPECT DE EMISIUNE
Fondul Deschis de Investitil YOU INVEST Solid EUR

Autorizat de Autoritatea de Supraveghere Financiara prin Autorizatia 22/14.02.2014

Numérul CSCO6FDIR/400088 din Registrul Public al Autoritatii de Supraveghere Financiara

Prezentul document, elaborat in conformitate cu reglementarile in vigoare (e.g. Ordonanta de Urgenta
nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare gi societatile de administrare
a investitiilor, precum si pentru completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital {,OUG
32/2012"), Regulamentul nr.9/2014, privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a
investitilor, a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de
plasament colectiv in valori mobiliare etc) contine informatiile necesare pentru ca investitorul potential
s& poatd aprecia In deplind cunostintd de cauza investitia pe care o va efectua §i, in special, riscurile
pe care aceasta le implica.

In conformitate cu reglementarile in vigoare, Regulile Fondului Deschis de Investitii YOU INVEST
Solid EUR sunt parte integranta a prezentului Prospect de emisiune, fiind anexa [a acesta.

Informatii complete despre Fondul deschis de investitii YOU INVEST Solid EUR, denumit in continuare
Fondul, se pot obtine la sediul SAl ERSTE Asset Management S.A. din Bucuresti str. Uruguay nr. 14,
sector 1, tel: 0372 269 999; fax: 0372 B70 995; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web:
www.erste-am.ro. Notificari ale SAl ERSTE Asset Management S.A.vor fi publicate in cotidianul Ziarul
Financiar.

Aprobarea initierii si derularii ofertei publice continue de fitluri de participare ale Fondului nu implica in
nici un fel aprobarea sau evaluarea de catre aceasta a calitatii plasamentului in respectivele titluri de
participare, ci evidentiaza respectarea de catre ofertant a prevederilor reglementarilor in vigoare.

Investitia in Fond nu este un depozit bancar, iar bancile in calitatea lor de actionar a unei societati de
administrare a investitillor nu ofera nici o garantie investitorului cu privire la recuperarea sumelor
investite.

Investitia in fonduri deschise de investiti comporta nu numai avantajele ce ii sunt specifice, dar si
riscul nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, veniturile atrase din investitie
fiind, de regula, proportionale cu riscul,




CAPITOLUL 1 Informatii despre societatea de administrare a investitiilor

1.1. Datele de identificare ale societétii de administrare a investitiilor
Societatea de administrare a investitilor a Fondului este S.Al. ERSTE Asset Management S.A,

denumita in continuare SAl ERSTE, societate administrata in sistem dualist, constituita in conformitate
cu dispozitile Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare,precum si conform reglementarilor specifice aplicabile pietei de capital, cu o
durata de functionare nedeterminata, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
J40/17060/2008, Cod Unic de Inregistrare RO24566377, avand sediul in Bucuresti, str. Uruguay nr.
14, sector 1, tel: 0372 269 999; fax: 0372 870 995; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web:
www.erste-am.ro.

SAl ERSTE a fost autorizata de CNVM prin Decizia nr. 98/21.01.2009 si este inregistrata cu numérul
PJRO5SAIR/4000028 din Registrul Public al Autoritatii de Supraveghere Financiara, denumita in
continuare Autoritatea.

La data autorizarii Prospectului, SAl ERSTE nu are sedii secundare.

SAl ERSTE administreazd Fondurile Deschise de Investiti: ERSTE Money Market RON, ERSTE
Balanced RON, ERSTE Equity Romania, ERSTE Bond Flexible RON, ERSTE Bond Flexible Romania
EUR, YOU INVEST Solid RON, YOU INVEST Balanced RON, YOU INVEST Active RON, YOU
INVEST Balanced EUR, YOU INVEST Active EUR, precum si portofolii individuale de investitii ale
persoanelor fizice, juridice sau ale entitatilor fara personalitate juridica.

1.2. Capital social subscris si varsat al SAl ERSTE este de 6.000.000 lei.
1.3.Consiliul de supraveghere al SAI ERSTE este format din urmatorii membrii:
Heinz BEDNAR - Presedinte al Consiliului de Supraveghere.

Experienta de peste 21 ani pe piata financiar-bancara austriaca:GiroCredit Bank AG Viena -
Departamentul de analiza financiara; Vicepresedinte al Investment Bank Austria; CEO Erste
Sparinvest KAG; Presedinte Directorat Erste Asset Management GmbH; Presedinte al Austrian
Association of Investment Funds (VOIG), membra a Eurcpean Fund and Asset Management
Association (EFAMA).

Andrew GERBER - Vice-presedinte al Consiliului de Supraveghere

in prezent Director Executiv - Management al produselor retail in cadrul Bancii Comerciale Romane;
experienta de peste 15 ani pe piata financiar-bancara:Director Operatiuni Bancare si Servicii de
Intermediere in cadrul Bradford & Bingley Group; Consuitant independent de management Bain &
Company.

Winfried Buchbauer — Membru al Consiliului de Supraveghere

In prezent, Director Servicii Corporate in cadrul ERSTE Asset Management Gmbh/ERSTE-Sparinvest
KAG; experienta de mai mult de 20 de ani pe piata financiar-bancara: ofiter trezorerie in cadrul
GiroCredit Bank AG; Director Departament Juridic in cadrul ERSTE-SPARINVEST KAG.

Thomas SCHAUFLER - Membru al Consiliului de Supraveghere

In prezent, Director Retail in cadrul Erste Asset Management GmbH; experienta in piata financiara de
peste 15 ani: Director Banca de Economie si Retail in cadrul Erste Grup; Director Produse Structurate
si Vanzari in cadrul Erste Grup; Director Trezorerie in cadrul Erste Grup.



Maria-Magdalena SANDULESCU - Membru al Consiliului de Supraveghere

In prezent, Director Directia Managementul Segmentelor Retail in cadrul Bancii Comerciale Romane;
experienta in piata financiara de peste 9 ani: Director Economic in cadrul S.C. RALFI IFN SA; Director
Senior, Directia Dezvoltare si Implementare Strategie Clienti Persoane Fizice in cadrul Raiffeisen
Bank Romania SA.

Directoratul/conducerea SAl ERSTE este formata din urmatorii mermbrii;
Dragos Valentin NEACSU — Presedinte/Director General Executiv

Experienta de peste 16 ani pe piata financiara romaneasca si internationala:CEO SNCDD, CEO
Raiffeisen Capital & Investment, membru Comitetul Bursei de Valori Bucuresti, secretar de stat in
Ministerul Finatelor Publice, reprezentant al Romaniei in diferite institutii financiare internationale,
membru al echipei de negociere a parteneriatului strategic cu Banca Mondiala, negociator al acordului
pentru recuperarea creantelor din Irak, promotor al pachetului legislativ privind fondurile ipotecare si al
introducerii pensiilor administrate privat; Presedinte al Asociatiei Administratorilor de Fonduri din
Romania (AAF) din Aprilie 2011; membru al Asociatiei Analistilor Financiar Bancari din Romania
(AAFBR); fondator al Asociatiei pentru Pensiile Administrate Privat din Romania (APAPRY); absolvent
al primei generatii a programului canadian MBA, in baza parteneriatului dintre Universitatea Quebec
Montrea! si ASE Bucuresti si al Facultatii de Instalatii din cadrul Universitatii Tehnice pentru Constructii
Bucuresti.

Membru al Boardulvi EFAMA din lunie 2013.
Teodora Valentina BEREVOIANU - Director Financiar Executiv

Experienta de peste 10 ani pe piata financiar-bancara romaneasca: SAl BCR Asset Management SA
Bucharest; experienta profesionala Koller & Stefan Transconstruct SRL Bucuresti, T-Grup Impex SRL
Bucuresti; pregatire profesionala temeinica:membru autorizat CECCAR Romania, master in Finante,
Banci si Piata de Capital ASE Bucuresti.

Adrianus J.A. JANMAAT- Membru al Directoratului

In prezent Director Executiv, Director Departamentul Managementul Proiectelor & Subsidiarelor in
cadrul Erste Asset Management GmbH; experienta bancara de peste 15 ani: Senior Manager
Strategie de Grup in cadrul Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG; Director Departamentul
Corporatii & Institutii din cadrul Deutsche Bank AG, sucursala Viena; Director Departamentul Servicii
Clienti in cadrul ING Barings NV, sucursala Viena.

Acestia se inlocuiesc reciproc.

1.4. Grupul financiar din care face parte societatea de administrare a investitiilor

SAl ERSTE a fost fondata la sfargitul anului 2008 in Bucuregti, Roménia si este membra a Grupului
Erste Asset Management GmbH. Erste Asset Management GmbH este responsabild de coordonarea
sl desfisurarea activitdtilor de administrare a investitilor din cadrul Grupului financiar ERSTE,
reprezentand unul dintre liderii sistemului financiar din Europa Centrala i de Est.

CAPITOLUL 2 Informatii despre Depozitar

In baza contractului de depozitare incheiat de SAl ERSTE, depozitarul Fondului este Banca
Comerciald Romana S.A., societate administrata In sistem dualist, cu sediul in Bucuregti, Bld Regina
Elisabeta nr.5, sector 3, inmatriculata la Oficiul Registrului Comerfului sub nr. J40/90/23.01.1991, Cod
unic de inregistrare R361757, telefon 0373.511.715; fax 021.302.19.86, adresa de web:
http:/fwww.ber.ro.




Banca Comerciald Romana S.A., denumitd Tn continuare “Depozitarul’, este o institutie de credit
autorizat3 de Banca Nationald a Romaniei, inscrisé In Registrul Institutiilor de Credit sub nr. RB-PJR-
40-008/1999.

Depozitarul a fost autorizat de CNVM prin Avizul nr. 27/04.05.2006 si este inregistrat cu numérul
PJR10 / DEPR / 400010 in Registrul Public al Autoritatil.

Depozitarul nu a transferat responsabilitatile de depozitare catre alti subdepozitari la data intocmirii
prospectului. Depozitarul ufilizeaza serviciile de custodie globala ale Erste Group Bank AG.
Raspunderea depozitarului fatd de investitori poate fi invocatd de citre detinatorii de titiuri de
participare, direct sau indirect, prin intermediul SAl ERSTE, in functie de natura relafiilor dintre cele 3

pari.
Responsabilititile Depozitarului sunt detaliate in Regulile Fondului.

CAPITOLUL 3 Informatii cu privire la Fond

3.1. Identitatea Fondului
Fondul deschis de investiti YOU INVEST Solid EUR, administrat de SAl ERSTE a fost autorizat de
Autoritate prin Autorizatia nr. 22/14.02.2014 si este inregistrat cu or. CSCOBFDIR/400088 din Registrul

Public al Autoritatii.

Fondul s-a constituit prin contract de societate autorizat la data de 14.02.2014. Durata Fondului este
nedeterminata.

In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Association (Clasificarea
Fondurilor Europene — The European Fund Classification EFC Categories, Aprillie 2012), unde $i
Asaciatia Administratorilor de Fonduri din Romania este membr3, {inand seama de politica de investitji
prevazuta in prezentul Prospect de emisiune, Fondul este un fond de absolut return multi-strategy.

Avand in vedere obiectivele si politica de investifii a Fondului, acesta se adreseaza persoanelor fizice,

juridice sau entitati fara personalitate juridica care sunt dispuse s Tsi asume un grad de risc redus
spre mediu.

3.2. Descrierea obiectivelor Fondului

3.2.1.0biectivul financiar al Fondului

Obiectivul Fondului constd in mobilizarea de resurse financiare, printr-o oferta publica continua de
titluri de participare, 1n vederea efectudrii de plasamente pe pietele monetare gi de capital, in conditiile
unui grad de risc redus spre mediu, specific politicii de investitii prevazuta In prezentul Prospect de
emisiune.

Alocarea strategica a portofoliului Fondului este: 5% actiuni sau titluri de participare ale C.P.C.V.M
sifsau A.O.P.C. care investesc preponderent in actiuni; 95% alte instrumente financiare in conditiile si
limitele permise de reglementarile in vigoare.

Alocarea strategica reprezinta alocarea portofoliului Fondului pe categorii de active, pe termen lung.
Pe termen scurt si mediu, SAl ERSTE poate devia de la aceast4 alocare strategica, pentru a exploata
oportunitatile pe care le oferd evolufia piefelor financiare. Astfel Fondul poate investi toate activele
sale in alte instrumente financiare in conditiile si limitele permise de reglementarile in vigoare.

3.2.2. Politica de investitii a Fondului

Politica de investili a Fondului are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si
mentinerea unui grad optim de lichiditate, cu respectarea reglementarilor in vigoare.

Politica de investiti a Fondului va urmari diversificarea portofofiului in vederea dispersiei riscului,
activele Fonduiui fiind investite cu precadere in alte OPCVM / AOPC.

Fondul poate detine titluri de participare ale altor O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C,, conform reglementarilor
in vigoare, cu conditia ca nivelul maxim al comisionului de administrare perceput organismelor de



plasament colectiv in care Fondul va investi s3 fie de maximum 1% pe luna (aplicat la valoarea
activului total).

Atunci cand Fondul investeste In titlurile de participare ale altor O.P.C.V.M. sau A.O.P.C. care sunt
administrate de SAl ERSTE sau de cafre orice altd societate de care SAl ERSTE este legata, prin
conducere sau control comun, sau printr-o participafie substantiald, directs sau indirects, comisioanele
de cumpdarare si rdscumparare au valoarea zero.

Pentru investitiile efectuate in titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C. administrate de alte
societati de administrare a investitiilor din state membre sau tari terte, Fondul va putea incasa
comisioane (in sens de rambursare), corespunzatoare investitiei efectuate in respectivul O.P.C.,
comisioane care vor fi considerate ca si venit al Fondului.

SAl ERSTE nu va efectua in numele Fondului vanzari descoperite de valori mobiliare, instrumente ale
pietei monetare sau alte instrumente financiare, definite conform reglementarilor Tn vigoare.

3.2.3. Categoriile de instrumente financiare in care investegte Fondul.

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata
reglementatd astfel cum aceasta este definita la art. 125 din Legea nr. 297/2004, din Romania sau
dintr-un alt stat membru;

b) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiald a unei burse dintr-o tara
tertd sau negociate pe o alti piatd reglementatd dintr-o tard tertd, care opereaza In mod regulat si
este recunoscutd si deschisé publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate s3 fie
aprobata de Autoritate.

c) valori mobiliare nou emise, in urmatoarele conditii:
1) conditile de emisiune sa includd un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la

tranzactionare pe bursa sau pe o alta piata reglementats care opereaza regulat si este recunoscuta si
deschisd publicului, cu conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobatZ de
Autoritate.

2) aceastd admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune.

In conditiile in care admiterea la tranzactionare nu se face in termen de maximum un an de la
emisiune, valorile mobiliare nou emise vor fi reincadrate la pet h) mai mai jos.

d) titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C. cu caracteristicile prevazute la art. 2 alin. 1 lit a)
si b) din OUG nr. 32/2012, stabilite sau nu in state membre, cu indeplinirea cumulativd a urmatoarelor
conditii:

1) AO.P.C. sunt autorizate conform unei legislalii care prevede cd acestea sunt subiectul unei
supravegheri echivalate de Autoritate cu aceea prevazutd in reglementarile in vigoare iar intre

Autoritate si autoritatea competenta din statul de origine exista incheiat un acord de cooperare;

2) nivelul de protectie a investitorilor In respectivele A.QO.P.C. este echivalent cu acela al investitorilor
in O.P.CV.M. si, in special, regulile referitoare la segregare, Imprumuturi si vanzari pe pozitia
descoperitd a valorilor mobiliare $i instrumentelor pietei monetare sunt similare prevederilor
reglementarilor in vigoare ;

3) activitatile A.O.P.C. fac obiectul unor rapoarte semestriale $i anuale, care permit o evaluare a
activului i a pasivului, a veniturilor si a operafiunilor din perioada de raportare;

4) maximum 10% din activele totale ale celorlalte O.P.C.V.M. sifsau A.O.P.C. in care se intentioneaz3
sd se investeasca, pot sé fie investite In titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. 5i A.O.P.C,;

e) depozite constituite la institulii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau oferd dreptul de
retragere, cu o scadentd care nu depageste 12 luni, cu condifia ca sediul social al institutiei de credit




s3 fie situat in Romania ori intr-un stat membru. In situatia in care acesta se afla intr-o tara terta
institutia de credit trebuie s fie supusa unor reguli prudentiale evaluate de citre Autoritate ca fiind
echivalente acelora emise de citre Uniunea Europeans;

f) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implica decontarea finald a unor fonduri
banesti, tranzactionate pe o piafd reglementata in sensul prevederilor pct. a) si b) si/sau instrumente
financiare derivate, negociate Tn afara pietei reglementate, cu indeplinirea cumulativa a urmatoarelor
conditii:

1) activul suport const in instrumentele prevazute in prezentul articol, indici financiari, rata dobanzii i
cursul de schimb, in care Fondul poate investi, potrivit obiectivelor sale de investitii, asa cum sunt

prevazute in prezentul Prospect de emisiune;

2) contrapariile, in cadrul negocierii derulate in afara pietelor reglementate, sunt entitati, subiect al
supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de Autoritate;

3) instrumentele financiare derivate negociate in afara pietelor reglementate fac obiectul unei evaluari
zilnice, de incredere si verificabile, si pot fi vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchis3, la inifiativa
Fondului, in orice moment, la valoarea lor justa, printr-o tranzactie de sens contrar;

g) instrumente ale pieiei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, care sunt
lichide si au o valoare care poate fi precis determinata in orice moment, cu conditia ca emisiunea sau
emitentul s3 fie supuse reglementdrilor referitoare la protectia investitorilor i a economiilor acestora,
cu conditia ca acestea:

1) sa fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrald, locald sau regionald, de o banca

centrala dintr-un stat membru, de Banca Centrala European, de Uniunea Europeand sau de Banca
Europeana de Investitii, de o tara terta sau, in situalia statelor federale, de unul dintre membrii
compaonenti ai federatiei, sau de un organism public international, din care fac parte unul sau mai
multe state membre, sau

2) s4 fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate, mentionate la
fit. a) su b), sau

3) sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, potrivit criteriilor
definite de legislatia europeana sau de o entitate care este subiect al unor reguli prudentiale si se
conformeaza acestora, reguli validate de Autoritate ca fiind cel putin la fel de stricte precum cele
prevazute de legislatia europeana, sau

4) sa fie emise de alte entitati care apar{in categoriilor aprobate de Autoritate, cu conditia ca investitii
le in astfel de instrumente s& fie subiect al unei protecii a investitorilor, echivalente cu aceea
prevazuta la pet. 1, 2 5i 3, gl ca emitentul s& fie o societate al carei capital gi rezerve s se ridice Ia cel
putin echivalentul a 10.000.000 euro, care igi prezint3 si Tsi publica conturile anuale conform legislatiei
europene aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de societali care contine una sau mai
multe societati listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicata finantarii vehiculelor de
securitizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare.

h) Fondul poate investi cel mult 10% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale pietei
monetare, altele decat cele mentionate la lit a) — g) de mai sus.

In conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare, Fondul nu poate investi in metale pretioase
sau Inscrisuri care atesta detinerea acestora.

Fondul nu investeste direct in instrumente de tipul biletelor la ordin si alte instrumente ale pietei
monetare de tipul efectelor de comert asa cum sunt ele reglementate in Norma Autoritatii nr.14/2013.



3.2.4, Diversificare prudenta

1)} Fondul nu poate detine mai mult de 5% din activele sale in valori mobiliare sau instrumente ale
pietei monetare emise de acelasi emitent si nu poate detine mai mult de 20% din activele sale in
depozite constituite la aceeasi entitate.

2) Expunerea Fondului la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate
negociate in afara pietelor reglementate nu poate depasi:

a) 10% din activele sale, atunci cand contrapartea este o institutie de credit cu sediul in Romania ori
intr-un stat membru. In situatia in care aceasta se afla intr-o tara terta, institutia de credit trebuie sa fie
supusa unor reguli prudentiale evaluate de catre Autoritate ca fiind echivalente acelora emise de
Uniunea Europeana; sau

b) 5% din activele sale, Tn alte cazuri.

3) Limita de 5% prevazut# la pct. 1) poate fi depasitd pand la maximum 10% cu conditia ca valoarea
totald a valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare definute de un Fond Tn fiecare din
emitentii in care define peste 5% din activele sale s& nu depégseasca, In niciun caz, 40% din valoarea
activelor Fondului, Aceasta limit4d nu se aplicd depozitelor $i tranzactiilor cu instrumente financiare
derivate negociate in afara pietelor reglementate incheiate cu institutii financiare care fac obiectul unei
supravegheri prudentiale.

4) In conditiile respectarii limitelor individuale stabilite la pct. 1) si 2), Fondul nu poate combina intr-o
proportie mai mare de 20% din activele sale:

a) investitiile in valori mobiliare sau instrumente ale pietei monetare emise de aceeasi entitate,
b) depozitele constituite la aceeasi entitate; sau

c) expunerile care decurg din tranzaclii cu instrumente financiare derivate negociate in afara pietelor
reglementate cu aceeasi entitate.

5) Limita de 5% prevézuta la pct. 1) poate fi depasitd, pan2 la maximum 35%, In situatia in care
valorile mobiliare sau instrumentele pietei monetare sunt emise ori garantate de un stat membru, de
autoritatile publice locale ale statului membru, de o fara terta sau de organisme publice internationale
din care fac parte unul ori mai multe state membre.

6) Limita de 5% prevazutd la pct. 1) poate fi depasitd pana la maximum 25% pentru anumite
obligatiuni, dacs acestea sunt emise de cétre o institulie de credit care igi are sediul social intrun stat
membru si care este supusa unei supravegheri speciale efectuate de catre autorita{ile publice, cu rolul
de a proteja defin&torii de obligatiuni. In particular, sumele rezultate din emisiunea acestor obligatiuni
trebuie investite, conform legislatiei, In active care, pe toata durata de viatd a obligatiunilor, vor acoperi
creantele rezultate din obligatiuni i care, In caz de insolvabilitate sau de faliment al emitentului, vor fi
utilizate cu prioritate pentru rambursarea principalului si plata dobanzilor acumulate.

7) Daca Fondul detine mai mult de 5% din activele sale in obligatiunile mentionate la pct. 6) §i emise
de catre un singur emitent, valoarea totald a acestor defineri nu poate depasi 80% din valoarea
activelor Fondului.

8) Valorile mobiliare §i instrumentele pietei monetare prevézute la pct. 5) gi 6) nu sunt luate in
considerare pentru aplicarea limitei de 40% mentionate la pct. 3).

9) Fondul poate s& detina conturi curente §i numerar in lei i in valuta in valoare de maximum 5% din
activul sdu. Aceasts limits poate fi depasitd, pana la maximum 20%, cu indeplinirea cumulativa a
urmatoarelor conditii:




a) sumele provin din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadentd sau din
vanzarea de instrumente financiare din portofoliu;

b) depasirea limitei nu se intinde pe o perioada mai mare de 30 de zile.

in calculu! acestei limite nu se includ sumele aferente marjelor constituite de S.A.l. in cazul investitiilor
in instrumente financiare derivate.

Prin exceptie, limita de 20% de mai sus poate fi depésitd pana la maximum 60%, cu indeplinirea
cumulativs a urmatoarelor conditii:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investiti majore Tn titlurile de
participare ale Fondului sau din dezinvestiri majore de instrumente financiare din portofoliu;

b) sumele depagind 20% sunt plasate la depozitar;

c) depagirea limitei de 60% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile;

d) prin exceptie de la conditiile prevazute la lit. b §i c), sumele respective pot fi plasate in depozite
overnight la depozitar fira ca acest plasament s4 fie considerat o depasire a limitei de expunere pe ©
hancé.

10) Limitele prevazute la alin. 1) - 7) nu pot fi combinate, ar definerile de valori mobiliare sau de
instrumente ale pielei monetare emise de aceeasi entitate, de depozite sau de instrumente financiare
derivate, efectuate cu respectiva entitate conform alin. 1)-7) nu pot depési, in niciun caz, totalul de
35% din activele Fondului.

11) Sunt permise investifile cumulative in valori mobiliare §i in instrumente ale pietei monetare in
cadrul aceluiasi grup pana la o limita de 20%.

12) Fondul poate detine titluri de participare ale unui alt O.P.C.V.M. sau A.O.P.C., cu conditia s& nu
plaseze mai mutt de 20% din activele sale in titlurile de participare ale aceluiagi O.P.C.V.M., respectiv
10% 1n titlurile de participare ale aceluiagi A.O.P.C. Detinerea de titluri de participare emise de
A.O.P.C. nu poate depési, in total, 30% din activele Fondului.

13) Fondul nu poate define mai mult de:
a) 10% din actiunile fara drept de vot ale unui emitent;
b) 10% din obligatiunile unui emitent,

c) 25% din titlurile de participare ale unui O.P.C.V.M. sau A.O.P.C.mentionate la art. 82 lit d din OUG
32/12012;

d) 10% din instrumentele pietei monetare emise de un emitent.

Limitele prevazute la lit. b), ¢) si d) pot fi depasite In momentul achizitiei numai dac valoarea bruta a
obligatiunilor sau a instrumentelor pietei monetare ori valoarea neta a titlurilor emise nu poate fi
calculats la momentul achizifiei.

3.2.5. Depasiri

Fondul nu va fi obligat sa respecte limitele prevazute de OUG 32/2012, in cazul exercitarii drepturilor
de subscriere aferente valorilor mobiliare sau instrumentelor pietei monetare care sunt incluse in
activul sau, cu conditia ca depasirea respectiva sa nu depaseasca o perioada de 90 de zile.

Daca limitele de detinere prevazute de OUG 32/2012 sunt depasite din motive independente de
controlul Fondului sau ca rezultat al exercitarii drepturilor de subscriere, acesta trebuie sa adopte, ca
obiectiv prioritar al tranzactiilor sale de vanzare, masuri de remediere n cel mai scurt timp a situatiei,
cu respectarea intereselor detinatorilor de titluri de participare.

In conformitate cu Decizia Autoritatii nr. 22/14.02.2014, Fondul poate s& detina pana la 100% din
activele sale in valori mobiliare si instrumente ale piefei monetare emise sau garantate de un stat



membru, de autoritatile publice locale ale acestuia sau de un organism public international din care fac
parte unul sau mai multe state membre, si anume European Bank for Reconstruction and
Development (Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare) si European Investment Bank
(Banca Europeana de Investiti). Pentru dispersia riscului, Fondul trebuie s& defina instrumente
financiare aferente a cel putin gase emisiuni diferite, cu conditia ca instrumentele financiare aferente
oricareia dintre cele sase emisiuni s& nu depageasca 30% din totalul activelor sale.

3.2.6. Imprumuturi
A. Fondul poate lua imprumuturi, numai cu autorizarea prealabila a Autoritatii , in urmatoarele conditii:
a. imprumutul sa fie temporar si sa reprezinte maximum 10% din activele Fondului.

b. imprumutul sa fie luat numai Tn scopul asigurdrii de lichiditati pentru onorarea cererilor de
réscumpdrare i pentru exercitarea drepturilor de subscriere aferente instrumentelor financiare care
sunt incluse n activele Fondului.

Niciun fel de speze sau comisioane nu pot fi percepute de cétre SAl ERSTE Fondului In legaturé sau
ca urmare a unui astfel de imprumut.

In vederea obtinerii autorizafiei de contractare a unui imprumut, SAl ERSTE depune o cerere Insofita
de un raport de fundamentare a imprumutului, In care s& se menfioneze cuantumul sumei ce urmeaza
a fi Imprumutats, moneda in care este denominatd suma Imprumutata, durata imprumutului (care nu
poate depasi 30 de zile), sursa de finantare, garantiile solicitate de catre aceasta, sursele avute in
vedere pentru rambursarea imprumutului, precum si clauzele esentiale ale contractului de Tmprumut.

Nu este considerat imprumut soldul negativ al contului dac# acesta se produce neintentionat si pentru
o perioad3 de maximum 5 zile lucratoare.

Fondul poate achizitiona moneda straina in sistemul imprumuturilor reciproce acoperite (back to back).

B. Fondul poate acorda imprumuturi de valori mobiliare (securities lending arrangements) §i poate
constitui garantii asociate acestora in conditiile respectarii prevederilor Regulamentului nr. 9/2014,
precum si ale OUG 32/2012, ale Regulamentului nr. 13/2005 privind autorizarea si funcfionarea
depozitarului central, caselor de compensare §i contrapériilor centrale, aprobat prin Ordinul Comisiei
Nafionale a Valorilor Mobiliare nr. 60/2005, cu modificdrile §i completdrile ulterioare, ale
Regulamentului nr. 32/2006 si ale Regulamentului nr. 5/2010 si cu luarea in considerare a dispozitiilor
Ghidului ESMA privind O.P.C.V.M.-urile tranzactionabile de tip ETF gi alte aspecte legate de
0.P.C.V.M.-uri (Ghidul ESMA/2012/832) i ale documentului de Intrebari i réspunsuri (Q&A) elaborat
de autoritatea europeana de reglementare si supraveghere a pietei de capital (European Securities
Market Authority, .ESMA") pe marginea ghidului in cauza.

Contractul de imprumut de valori mobiliare este incheiat de citre SAl ERSTE cu un intermediar
autorizat intr-un stat membru, sau o institutie de credit autorizata Tntr-un stat membru.

Fondui poate acorda imprumuturi de valori mobiliare in condifiile evitdrii confiictelor de interese
intragrup. In acest sens se va avea in vedere ca imprumutul s& fie acordat acelei entititi a cérei oferta
este cea mai avantajoasa.

Fondul nu poate acorda Imprumuturi de valori mobiliare care sa reprezinte mai mult de 20% din activul
siu, pericada de acordare a fmprumutului neputand fi mai mare de 3 funi. Scopul imprumutului
reprezinta valorificarea oportunitatilor de piata pentru obtinerea de beneficii financiare. Riscurile
aferente operatiunii de acordare de imprumut sunt luate in considerare in mod corespunzator in
sistemul de administrare a riscului Fondului, detalii in acest sens fiind prevazute in procedura interna
de administrare a riscului la nivelul SAl ERSTE.




In urma operatjunii de imprumut de valori mobiliare, acestea se evidentiaza distinct in cadrul unei noi
rubrici "Valori mobiliare acordate ca imprumut in curs de decontare” din cadrul activului Fondului.

Garantiiie financiare asociate imprumutului de valori mobiliare se pot constitui sub forma de numerar,
actiuni lichide din componenta unor indici bursieri care indeplinesc condiiile prevazute de Ghidul
ESMA/2012/832, precum si titluri de stat. Valoarea garantiei este stabilitd prin procedurile interne
privind administrarea riscului §i reprezintd in orice moment minimum 110% din valoarea fitlurilor
imprumutate. Garantia va fi reflectata in activul Fondului doar in momentul executarii acesteia, cu
respectarea prevederilor Ordonantei Guvernului nr. ©/2004 privind unele contracte de garantie
financiara, aprobata cu modificari §i completari prin Legea nr. 222/2004, cu modificarile si completarile
ulterioare (,0G 9/2004").

Veniturile obtinute din operatiunea de imprumut se evidentiaza esalonat Tn activul Fondului, prin
recunoasterea zilnica a venitului aferent perioadei scurse de la data acordarii imprumutului, in cadrul
categoriei "Alte active”, la o pozitie distincta m/enituri obtinute din operatiunea de Tmprumut de valori
mobiliare”.

Contractul de garantie financiara se incheie fara transfer de proprietate, in conformitate cu prevederile
0.G. nr. 9/2004.

In conditiile acordarii de imprumut, Fondul poate utiliza garantiile financiare obtinute in urma acestor
imprumuturi, cu respectarea regulilor de administrare a colateralului previzute de Ghidul
ESMA/2012/832.

Fondul poate achizitiona valori mobiliare, instrumente financiare monetare sau orice alte instrumente
financiare mentionate la art. 82 lit. d), f) si g) din O.U.G. nr. 32/2012, care nu sunt platite integral.

3.2.7. Tehnici de administrare a portofoliului
In activitatea de administrare a portofoliului, SAI ERSTE:

- va utiliza investirea In instrumente financiare derivate atat pentru realizarea obiectivelor prevazute
de prezentul Prospect de emisiune, cat si pentru acoperirea riscului,
- va efectua operatiuni de piat3 monetar, respectiv cumparsri / vanzari reversibile de active eligibile
pentru tranzactionare:
a) cumpdrari reversibile — tranzactii reversibile Tn cadrul carora Fondul cumpdra active eligibile
pentru tranzactionare, cu angajamentul contrapértii de a rdscumpara respectivele active la o data
ulterioara si la un pret stabilit Ia data incheierii tranzactiei; transferul proprietitii asupra activelor
eligibile respective se realizeaza prin mecanismul livrare contra plata®;
b) vanzari reversibile — tranzactii reversibile in cadrul crora Fondul vinde active eligibile pentru
tranzactionare, angajandu-se sa rascumpere respectivele active la o datd ulterioara gi la un pret
stabilit la data incheierii tranzacliei; transferul proprietétii asupra activelor eligibile respective se
realizeaza prin mecanismul “livrare contra platd®.

3.2.8. Durata recomandaté de investire

Avand Tn vedere natura plasamentelor care urmeazd a fi realizate de Fond, se recomanda
investitorilor plasarea resurselor financiare pe un termen de minim 3 ani.

3.2.9, Factori de risc

investitia in fonduri deschise de investiii comporta atat avantajele care ii sunt specifice, cat si riscul
nerealizarii obiectivelor, inclusiv al unor pierderi pentru investitori, randamentul potential al unei
investitii fiind, de regula, direct proportional cu gradul de risc asociat acesteia.

Investitia in fondurile deschise de investii este supusa in principal urmétoarelor categorii de riscuri
(fara ca enumerarea sa fie limitativa):



Riscul de piats - riscul de pierdere care decurge din fluctuatia valorii de piafé a pozitiilor din portofoliul
Fondului, fluctuatie care poate fi atribuitd modificérii variabilelor piefei, cum ar fi ratele dobanzii, ratele
de schimb valutar, preturile actiunilor i ale marfurilor sau solvabilitatea unui emitent;

Riscul valutar - riscul inregistrarii unor pierderi in valoarea activelor sau datoriilor denominate intr-o
alta valuta decat cea de denominare a Fondului, ca urmare a modificarii cursului valutar,

Riscul de rata a2 dobanzi - riscul de diminuare a valoril de piata a pozitiillor senzitive la rata dobanzii,
ca urmare a variatiei ratelor dobanzii,

Riscul de credit - apare in legatura cu orice fel de creante si reprezinta riscul de pierdere ca urmare a
modificarii adverse a bonitatii contrapartidei sau a emitentului unui instrument financiar, acestia putand
ajunge in situatia de a nu-si indeplini obligatiile (la timp sau in totalitatea lor);

Riscul de contraparte - riscul de pierdere care decurge din posibilitatea ca o contraparte la o tranzactie
sa nu isi Indeplineasca obligatiile inainte de decontarea finala a fluxului de numerar aferent tranzactiei;

Riscul de lichiditate - riscul ca o pozifie din portofoliul Fondului s& nu poatz fi vanduta, lichidatd sau
inchisd cu costuri limitate Intr-un interval de timp rezonabil de scurt, fiind astfel afectata capacitatea
acestuia de a-si respecta In orice moment obligatiile de plata;

Riscul de concentrare — riscul de a inregistra pierderi datorita distributiei neomogene a expunerilor, a
concentrarii sectoriale sau din efecte de contagiune intre debitori;

Riscul de decontare — reprezinta acel risc in care o contraparte nu-si indeplineste obligatia de livrare a
instrumentelor financiare sau a contravalorii acestora conform termenilor tranzactiei efectuate;

Riscul operational - riscul de pierdere care decurge din caracterul necorespunzétor al proceselor
interne si din erori umane si deficiente ale sistemelor SAl ERSTE sau din evenimente externe si
include atat riscul juridic si de documentare si riscul care decurge din procedurile de tranzactionare,
decontare si evaluare desfasurate in numele Fondului;

Riscul legislativ - include posibilitatea modificarii modului de impozitare, acte normative care prevad o
modificare a metodologiei de calcul a valorii activului net, etc.

Atat instrumentele financiare derivate cat si instrumentele financiare care incorporeaza un instrument
financiar derivat au un grad de risc mai ridicat fata de instrumentele financiare de tipul actiunilor si
obligatiunilor si sunt de regula tranzactionate in afara pietelor reglementate.

Avand in vedere riscurile la care este supusa investitia in fonduri, SAI ERSTE nu garanteaza ca
obiectivele politicii de investitii prevazute de prezentul Prospect de emisiune vor fi atinse.

SAl ERSTE stabileste, implementeaza si mentine o politicd de administrare a riscului cu privire la
riscurile la care poate fi expus Fondul. SAl ERSTE evalueazd, monitorizeaza §i revizuiegte periodic
caracterul adecvat si eficienta politicii de administrare a riscului si notificd Autoritatii orice modificare
semnificativa a acesteia.

3.3. Analiza oportunitatilor de investitie

Analiza oportunitafilor de investire se efectueaza de catre Directia Investitii, decizia privind plasarea
resurselor Fondului luandu-se cu respectarea prevederilor reglementarilor in vigoare, a politicii de
investitii prevadzutd de prezentul Prospect de emisiune §i in conformitate cu procedurile $i politicile
interne aprobate de Consiliul de Supraveghere al SAl ERSTE.




3.4. Descrierea caracteristicilor titlurilor de participare
Titlul de participare emis de Fond reprezinta o detinere de capital a unei persoane fizice, juridice sau a

unei entitali fara personalitate juridica in activele Fondului, denominate Tn EUR, dematerializate, sub
forma de inregistrare in cont.

Titlurile de participare sunt de un singur tip, platite integral in momentul subscrierii, conferind
detinatorilor drepturi si obligatii egale si sunt rascumparabile continuu din activele Fondului, la cererea
investitorilor.

Valoarea unui titlu de participare se rotunjeste la 4 zecimale, pe baza criteriului celui mai apropiat
intreq.

Fondul nu va emite alte instrumente financiare in afara titlurilor de participare. Participarea la Fond
este deschisa oricsirei persoane fizice, juridice sau entitati far4 personalitate juridica, romand sau
straind, care adera la Fond prin semnarea Declaratiei de adeziune i a Cererii de subscriere pentru
titluri de participare gi pldteste suma subscrisad in contul colector al Fondului. De asemenea,
participarea la Fond se poate face si in urma dobandirii de titluri de participare prin mosgtenire sau
fuziune.

Avand in vedere prevederile Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) - Actul de conformitate
referitor la impozitarea veniturilor din stréinatate obtinute de persoanele aflate sub jurisdictia Statelor
Unite al Americii, emis de Guvernu! Statelor Unite ale Americii, acestea nu pot investi direct sau
indirect in Fond.

Persoanelor fizice autorizate (PFA) li se aplica aceleasi prevederi ale documentelor Fondului ca §i
investitorilor persoane fizice.

Investitorii pot efectua operatiuni de subscriere / rAscumpdrare in orice localitate din {ara In care exista
sedii ale distribuitorilor, precum si la sediul SAl ERSTE.

Drepturile investitorilor Fondului sunt urmatoarele:

a) sa beneficieze de piata pretului de rascumparare a titlurilor de participare;

b) sa obtina, la cerere, extrasul de cont cu operatiunile efectuate intr-o perioada anteriocara,
care se va transmite la adresa de corespondenta si la adresa de e-mail indicata de investitor in
declaratia de adeziune;

c) sa beneficieze in conditiile legii de confidentialitatea operatiunilor;

d) s& garanteze, cu fitiurile de participare detinute, pentru credite acordate de Banca
Comerciala Romana SA, prin incheierea cu Banca a unui Contract de cesiune de creanta, avand ca
obiect dreptul de rascumparare a titlurilor de participare, care include atat dreptul de a formula cerere
de rascumparare, cat si dreptul de a incasa contravaloarea titlurilor de participare, in limita sumei
datorate de titular. SAI ERSTE va bloca operatiunile de rascumparare efectuate din contul
investitorului in baza contractului de gaj incheiat intre titularul contului si Banca Comerciala Romana.
Deblocarea aperatiunilor de rascumparare se face la primirea de catre SAl ERSTE a documentelor
care atesta incheierea gajului;

e) sa solicite si sa obtina orice informatii referitoare la politica de investiti a Fondului si
valoarea unitara a activului net la 2i;

f) Saaiba beneficiui actiunii in justitie in cazul in care SAI ERSTE nu isi indeplineste obligatiile
prevazute in prezentul Prospect cu privire la rascumpararea titlurilor de participare;

g) Sa actioneze in justitie atat Depozitarul cat si distribuitorii pentru orice pierdere suferita ca
urmare a neindeplinirii culpabile sau indeplinirii necorespunzatoare a obligatiifor ce fac obiectu!
contractelor de depozitare i de distributie, in condiiile stabilite prin acestea.

Obligatiile investitorilor Fondului sunt urmatoarele:

a) sa achite comisioanele de subscriere si de rascumparare, in conformitate cu documentele
Fondului;

b) sa verifice corectitudinea inscrierii operatiunilor cu titluri de participare,

c) sarespecte conditile mentionate in Declaratia de adeziune.



3.5 Informatii cu privire la emiterea si rascumpararea titiurilor de participare

3.5.1 Proceduri pentru subscrierea titlurilor de participare

Prin aderarea la Fond, investitorii devin parte a contractului de societate $i se supun prevederilor
Prospectului de emisiune al Fondului. SAl ERSTE va publica in Ziarul Financiar o notificare
referitoare la modificarea documentelor Fondului, ori de cate ori aceasta operatiune are loc.

Declaratia de adeziune cuprinde mentiunea: “Prin prezenta certific c& am primit, am citit i am infeles
prevederile Prospectului de emisiune al Fondului Deschis de Investitii YOU INVEST Solid EUR."

Cererea de subscriere, insotitd de dovada platii, odatad depusa la sediile distribuitorilor sau la sediul
SAl ERSTE, dupa caz, este irevocabila,

In cazul persoanelor fizice, Declaratia de adeziune si Cererea de subscriere initiale sunt completate si
semnate de titular. Investitorii perscane fizice pot desemna unul sau mai multi imputernici{i pentru
efectuarea operafiunilor ulterioare de subscriere/rAscumpdrare, fie (i) completand Clauza de
imputernicire a Declarafiei de adeziune cu datele de identificare ale imputernicitului / Imputernicitilor,
fie (ii) printr-o procura in forma autentica in acest sens.

In cazul persoanelor juridice, Declaratia de adeziune si Cererea de subscriere initiale pot fi completate
si semnate fie de cétre reprezentantii legali, fie de catre persoanele imputernicite Tn acest sens, pe
baza unei procuri in forma autentica. Dacd operatiunile ultericare celei inifiale urmeazd sa fie
efectuate si/sau de altd persoand decéat reprezentantul legal, acesta completeazd Clauza de
imputernicire a Declarafiei de adeziune cu datele de identificare ale Tmputernicitului sau printr-o
procura in forma autentica Tn acest sens.

Calitatea de investitor si definerea de titluri de participare este atestatd de Notificarea privind
confirmarea tranzactiei, transmisa conform reglementarilor in vigoare. La efectuarea primei operatiuni
de cumpdrare de titluri de participare, SAl ERSTE deschide investitorului un cont de investitii,
eliberandu-i Notificarea privind confirmarea tranzactiei.

Participarea initiala este de minim 2.500 euro, dar nu mai putin de contravaloarea unui titlu de
participare.

Orice detinitor de titluri de participare are obligatia de a define in permanentd cel putin un titlu de
participare.

Plata titlurilor de participare subscrise se face in euro, prin virament bancar, in conturile colectoare ale
Fondului, conturi deschise la institutii de credit in acest scop, astfel:

- ordin de plata din cont curent;
- transfer la ATM din cont de card emis de Banca Comerciald Romana S.A,;

- transfer prin debitarea contului curent deschis la Banca Comerciald Romana S.A. (daca investitorul
nu are cont curent la Banca Comerciald Roman& S.A., acesta va fi deschis anterior efectuarii
operatiunilor cu titluri de participare).

In caz de deces, reorganizare sau fuziune a unuia dintre investitori, Fondul Tgi continua existenfa prin
succesorii legali sau beneficiarii indreptatit.




Subscrierea directa

Pentru subscrierile ulterioare, investitorii Fondului pot opta pentru varianta de subscriere directa,
precizata expres in Declaratia de adeziune, prin care autorizeazd SAl ERSTE sa emita titluri de
participare pe contul de investitii, in baza unui transfer bancar, confirmat de extrasul contului colector
al Fondului, fird semnarea unei Cereri de subscriere. Transferul bancar trebuie s& contina datele de
identificare ale investitorului: nume, prenume §i cod numeric personal sau denumire si cod unic de
inregistrare, dupa caz.

Lipsa acestor date de identificare poate determina nerespectarea termenului prevazut de prezentul
Prospect de emisiune pentru alocarea titlurilor de participare corespunzatoare in contul de investitii.
SAl ERSTE nu isi asuma raspunderea pentru posibilele intarzieri de alocare sau anulari de fitluri de
participare rezultate in astfel de situafji.

SAl ERSTE va remite investitorului, printr-un suport durabil, sau va pune la dispozitie, fie la sediul sau
fie la unitatile distribuitorilor, Notificarea privind confirmarea tranzactiei de subscriere sau un extras de
cont in care se evidentiaza Tn mod distinct operatiunea de subscriere.

3.5.2. Proceduri pentru rascumpdrarea titlurilor de participare

Investitorii au dreptul de a rascumpéra oricand, integral sau partial, titlurile de participare deinute. In
cazul In care, ca urmare a unei Cereri de rascumparare, investitorul ar rimane cu mai putin de un titlu
de participare, in mod obligatoriu, cu aceeasi ocazie, va fi rdscumparata automat gi fracliunea
reziduala.

Cererea de rascumparare, odata depusa la sediile distribuitorilor sau la sediul SAl ERSTE, dupa caz,
este irevocabila.

Cererea de rascumparare poate fi depusd, in cazul persoanelor fizice, atat de catre titulari, cat si de
catre imputernicitii acestora.

In cazul persoanelor juridice, Cererea de rascumpéarare poate fi depusa de catre reprezentantii legali
sau de catre persoanele imputemicite in acest sens.

Pe baza Cererii de rascumparare, SAl ERSTE calculeaza suma cuvenitd investitorului, iar unitaile
distribuitorului vor efectua plata riscumpérarilor numai la primirea instructiunilor corespunzitoare de la
SAlI ERSTE.

SAl ERSTE va remite investitorului, printr-un suport durabil, sau va pune la dispozitie, fie la sediul sau
fie la unitatile distribuitorilor, Notificarea privind confirmarea tranzactiei de rascumparare sau un extras
de cont in care se evidentiaza In mod distinct operatiunea de rascumparare.

Nu se efectueaza plati in numerar la sediul SAI ERSTE sau la sediile distribuitorilor.

Plata prin virament se efectueaz in contul bancar indicat de investitor, respectiv de catre imputernicit,
in Cererea de rascumparare. La plata prin virament a sumei cuvenite la r&scumpdrare, eventualele
comisioane interbancare cad Tn sarcina investitorului. In cazul unor neconcordante sau erori in datele
personale transmise de investitori in vederea transferarii sumelor cuvenite, comisioanele suplimentare
aferente operatiunilor efectuate in plus se recupereaza integral de la investitor.

3.5.3. Suspendarea emisiunii i riscumpararii titlurilor de participare
Autoritatea decide suspendarea subscrierii §i rédscumpararii de titluri de participare in cazul fuziunii
Fondului cu unul sau mai multe fonduri pan3 la finalizarea procesului de fuziune.

Pentru protectia interesului public i a investitorilor, Autoritatea poate decide temporar suspendarea
sau limitarea emisiunii sifsau rascumpararii titlurilor de participare a Fondului. Actul de suspendare va



specifica termenii gi motivul suspendarii. Suspendarea poate fi prelungita in cazul in care motivele
acesteia se mentin.

Daca Depozitarul informeaza Autoritatea cu privire la refuzul SAl ERSTE de a furniza informatii gi/sau
documente, aceasta poate suspenda emisiunea §i rdscumpdararea de titluri de participare pana la
clarificarea situafiei pentru o perioada de cel mult doud zile lucrdtoare. Actul de suspendare va
specifica termenii §i motivul suspenddrii. Suspendarea poate fi prelungitd si dupa ce termenul stabilit
initial a expirat, Tn cazul in care motivele suspendéarii se mentin.

Orice cerere de rascumparare care depaseste 1% din valoarea activului Fondului, poate fi tarifata
suplimentar cu pana la 5% din valoarea totala.

Investitorii care solicita in decursul a 5 (cinci) zile lucratoare rascumpararea a mai mult de 3% din
activul Fondului, pot fi tarifati suplimentar cu pana la 5% din valoarea totala.

In situatia in care, in decursul a 5 (cinci) zile lucratoare, contravaloarea cererilor de rascumparare
depaseste 5% din valoarea activelor Fondului, SAl ERSTE isi rezerva dreptul de a suspenda
operatiunile pentru o pericada de pana la 30 zile lucratoare.

De asemenea, operatiunile de subscriere/rascumparare pot fi suspendate, pe baza unei decizii
fundamentate a Directoratului, motivele suspendarii precum si nota de informare a investitorilor fiind
notificate in prealabil Autoritatii.

3.5.4. Calendar operatiuni cu titluri de participare

In zilele de sAmbata si duminicd, zilele de sarbatoare legald si alte zile In care, potrivit legii, nu se
lucreaza, precum si in data de 31 decembrie a fiecarui an, nu se vor efectua operatiuni la sediul SAl
ERSTE si la sediile distribuitorilor.

Pentru cererile de subscriere sau rascumparare de titluri de participare, precum si pentru viramentele
aferente subscrierilor directe §i sistematice, efectuate prin internet In zilele de sambéata si duminica,
zilele de sarbatoare legal si alte zile in care, potrivit legii, nu se lucreazd, precum si in data de 31
decembrie a fiec8rui an, se vor emite / anula titluri de participare la preful de emisiune /
rascumpérare calculat pe baza activelor din urmétoarea zi lucratoare.

3.5.5, Distributia titlurilor de participare

Distributia titlurilor de participare emise de Fond se poate face direct de catre SAl ERSTE si prin
intermediul unor societé{i comerciale sau brokeri de pensii private (distribuitori} autorizati s& presteze
activitati de distributie in conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare, in baza contractelor de
distributie pe care aceastia le Tncheie cu SAl ERSTE si cu avizul Autoritatii,

SAl ERSTE a incheiat contract de distributie a titlurilor de participare emise de Fond cu Banca
Comerciald Romana S.A., cu sediul central In Bucuresti, Bld Regina Elisabeta nr.5, sector 3, tel: 0800

801 227 sau 021 407 42 00; e-mail: DOG.BOCD@bcr.ro sau contact.center@ber.ro.

Distributia titlurilor de participare se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentii de
distributie sunt persoane fizice sau juridice avizate si inscrise Tn Registrul Public al Autoritatii, care Tsi
desfagoara activitatea In numele SAlI ERSTE in baza unor relatii contractuale si nu pot presta activitafi
de distribuie Tn nume propriu. Agentii de distributie nu pot fi implicati In operatiunile de incasari gi plafi
de la sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de distributie este disponibila pe www.erste-am.ro.




3.6. Determinarea valorii activului net al fondului

3.6.1.Reguli de evaluare a activelor

1. Actiunile admise la tranzactionare si tranzactionate in uitimele 30 zile de tranzactionare pe o piata
reglementatd sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem
alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, sunt evaluate la preful
de Inchidere al sectiunii de piat# considerati piata principala sau pretul de referinta fumizat in cadrul
altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative de catre
operatorul respectivului sistem de tranzactionare, aferent zilei pentru care se efectueazé calculul.

2. Actiunile admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in cadrul mai multor
sisteme, altele decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative, tranzactionate in ultimele 30
»ile de tranzactionare, din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru, se evalueaza la pretul de
inchidere al sectiunii de piatd considerat3 piata principala sau pretul de referinta furnizat in cadru! altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative avand cel mai
mare grad de lichiditate si frecventa a tranzacfionarii determinata pe baza volumului si a numarului de
tranzactii inregistrate in anul calendaristic anterior, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

3. Actiunile suspendate de la tranzactionare pentru o perioadad de cel putin 30 de zile de
tranzactionare, in cazul aparitiei unor evenimente de natura celor prevazute la art. 224 alin. (5) din
Legea nr. 297/2004 vor fi evaluate la preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile de
tranzactionare, calculat pan3 la data aparitiei unui asemenea eveniment ca medie aritmetica a
preturilor medii ponderate din fiecare din ultimele 30 de zile de tranzactionare. In scopul numararii
celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de netranzactionare prima Zzi
lucritoare ulterioara celei in care respectiva actiune a fost suspendata. In cazul in care suspendarea
de la tranzactionare are loc in timpul sedintei de tranzactionare, pentru calculul valorii activului zilei
respective actiunile sunt evaluate la pretul de inchidere/de referinta, dupa caz, urmand ca in scopul
numararii celor 30 de zile de tranzactionare, prima zi sa fie considerata urmatoarea zZi lucratoare
ulterioara suspendarii. In cazul in care suspendarea are loc chiar la debutul sedinteti de
tranzactionare, prima zi este considerata ziua suspendarii.

4. Actiunile care nu sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altui sistem de
tranzactionare decat piefele reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat
membru sau tert si actiunile admise Ia tranzaclionare pe o piata reglementats, in cadrul unui sistem
alternativ sau in cadrul altor sisteme decét piefele reglementate dintr-un stat membru, inclusiv in
cadrul unui sistem de tranzactionare din Romania, precum si cele admise la cota oficiala a unei burse
sau unui sistem de tranzactionare dintr-un stat tert, dar netranzactionate in ultimele 30 zile de
tranzaciionare, sunt evaluate la valoarea determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare
conforme cu standardele internationale de evaluare (abordarea prin piata, abordarea prin venit,
abordarea prin cost, etc) in care este utilizat principiul valorii juste, aprobate de cétre Directoratul SAl
ERSTE.

5. Actiunile emise de societati admise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor
sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, dar netranzactionate In ultimele 30 zile de
tranzactionare, in legatura cu care ASF sau o alta autoritate competenta a hotarat deschiderea
procedurii de redresare financiara prin administrare speciala, sunt evaluate la valoarea determinata
prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare
(abordarea prin piata, abordarea prin venit, abordarea prin cost, etc) in care este utilizat principiul
valorii juste, aprobate de cétre Directoratul SAl ERSTE.

6. Actiunile care nu sunt admise Ia tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altui sistem de
tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru sunt evaluate la valoarea zero daca :



a) nu sunt disponibile situatiile financiare anuale si nici raportarile financiare semestriale in termen de
90 de zile de la datele legale de depunere,

b) societatile comerciale inregistreaza capitaluri proprii negative.

7. Actiunile societatilor comerciale afiate in procedura de insolventa sau reorganizare, in procedura de
lichidare judiciara sau alte forme de lichidare si a celor aflate in incetare temporara sau definitiva de
activitate sunt incluse in activul net al Fondului la valoarea zero, de la data la care anuntul a fost facut
public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare pe care se
tranzactioneaza.

8. In cazul societatilor comerciale aflate in procedura de insolvents sau reorganizare, ale caror actiuni
au fost readmise |a tranzactionare pe o piatd reglementatd sau sistem alternativ de tranzactionare ca
urmare a emiterii unui hotérar judec3toresti definitive si irevocabile privind confirmarea de cétre
judecitorul sindic desemnat a planului de reorganizare a respectivului emitent, evaluarea respectivelor
acliuni se va face cu respectarea prevederilor de la pct.1., daca respectivele actiuni au pret de piata si
au inregistrat tranzactii de la data readmiterii la tranzactionare. Daca nu au fost inregistrate tranzactii,
atunci actiunile vor fi evaluate cu respectarea prevederilor de la pct.4, pana la data inregistrarii unui
pret de referinta disponibil.

9. In situafia divizarii/consolidarii valorii nominale a unor actiuni admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, actiunile rezultate prin divizare se
evalueazd, anterior introducerii la tranzactionare a acestora, prin impartirea pretului anterior divizarii la
coeficientul de divizare, respectiv prin inmultirea cu coeficientul de consolidare.

10. Dividendele, precum si actiunile distribuite f&ra contraprestatie in bani rezultate in urma participarii
la majorérile de capital sunt inregistrate Tn activul Fondului in prima zi Tn care investitorii care cumpara
actiunile nu mai beneficiaza de dividend sau In prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu
mai pot participa la majorarea de capital.

In cazul in care, din lipsa de informatii, inregistrarea in activ a dividendelor aferente detinerii de actiuni
listate pe piete externe nu se poate realiza in conformitate cu prevederile paragrafului de mai sus,
contravaloarea dividendelor respective trebuie inregistrata in activ la data la care SAl ERSTE sau
Depozitarul activelor Fondului intra in posesia informatiilor privind data ex-dividend, fapt dovedit pe
baza unor documente/extrase/publicatii.

11. In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie In bani din partea investitorilor,
fard emiterea de drepturi de preferingd, actiunile cuvenite si suma datoratéd de Fond ca urmare a
participarii la majorarea capitalului social sunt inregistrate in activul Fondului astfel:

a) in prima zi In care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital,in
situatia in care preful de piata este mai mare decét pretul de subscriere, iar SA| ERSTE decide s&
participe la majorarea de capital social a emitentului;

b) la data platii efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social, in situatia in care nu sunt
intrunite conditiile mentionate pct a).

In cazul majorérilor de capital social ce presupun o contraprestatie In bani din partea investitorilor, cu
emiterea de drepturi de preferinta, actiunile cuvenite sunt inregistrate in activul Fondului la data plagii
efective a actiunilor subscrise la majorarea de capital social.

12. Pana la momentul admiterii la tranzactionare, actiunile subscrise de catre Fond in cadrul unei
oferte publice initiale de vanzare de actiuni sunt considerate valori mobiliare nou emise si sunt
evaluate pe baza pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadrul ofertei publice. In cazul in care
admiterea la tranzactionare a respectivelor actiuni nu se realizeaza in termen de maximum 12 luni de




la data initierii perioadei de derulare a ofertei, acestea vor fi evaluate similar actiunilor prevazute la
pctd

Daca oferta publica initiala de vanzare implica emiterea de drepturi de alocare tranzactionabile,
acestea sunt evaluate astfe! :

a) Intre data emiterii si data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, pe baza
pretului de achizitie a actiunilor subscrise in cadru! ofertei publice ;

b) Intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectivd a admiterii
la tranzactionare a acfiunilor, pe baza evaludrii respectivelor drepturi de alocare conform pct.1

In cazul in care Fondul a subscris §i platit integral actiuni in cadrul ofertei publice initiale de vanzare
detin actiuni ale respectivei societalj anterior derularii ofertei publice si admiterii Ja tranzactionare a
respectivelor actiuni, acestea sunt evaluate astfel

a) intre data emiterii gi data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare, similar pct.4

b) intre data eventualei admiteri la tranzactionare a drepturilor de alocare si data efectiva a admiterii
la tranzactionare a acfiunilor, pe baza evaluarii respectivelor drepturi de alocare conform pct.1

13. Actiunile societatilor neadmise la tranzactionare rezultate din majorarile de capital social cu
contraprestatie in bani se evalueaza astfel :

a) pana la data operarii majorarii de capital social la Oficiul National al Registrului Comertului
(« O.N.R.C. »), |la valoarea subscrisa;

b) de la data operdrii majorarii de capital social la O.N.R.C., valoarea determinat3 prin aplicarea unor
metode de evaluare conforme cu standardele internationale de evaluare (abordarea prin piata,
abordarea prin venit, abordarea prin cost, etc) in care este utilizat principiul valorii juste, aprobate
de catre Directoratul SAI ERSTE.

14. Evaluarea actiunilor detinute de Fond ca urmare a participarii la majorarea de capital social fara
contraprestatie in bani, precum si a celor cu contraprestatie in bani inregistrate in active conform
prevederilor pct 11. lit. a) se realizeaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata consideratd piafa
principald sau preful de referin{a furnizat in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate inclusiv
sistemele alternative de tranzactionare de catre operatorul respectivului sistem de tranzactionare,
aferent zilei pentru care se efectueazé calculul; suma datorats ca urmare a participdrii la majorarea
capitalului social, inregistrata in activ conform prevederilor pct. 11 lit. a) se evalueaza la valoarea de
subscriere;

15. In cazul in care, majorarea de capital se realizeaza cu emiterea de drepturi de preferinga, acestea
vor fi inregistrate in activul Fondului in prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai pot
participa la majorarea de capital.

Pana la momentul primei zile de tranzactionare evaluarea drepturilor de preferintd se realizeaza la
valoarea teoretica.

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta se calculeaza conform formulei:

Valoarea teoretica a dreptului de preferinta = (pretul de piaf3 al actiunilor vechi - preful de subscriere
de actiuni noi pe baza drepturilor de preferinta) *“[numar de actiuni noi/{(numar de actiuni vechi +
numar de actiuni noi)) *[ numar de actiuni vechi/numér de drepturi de preferinta emise],

unde preful de piat3 al actiunilor vechi este reprezentat de preful de inchidere din ultima zi In care cei
care cumpdra actiuni au dreptul de a participa la majorarea de capital.



Ulterior admiterii la tranzactionare, drepturile de preferintd vor fi evaluate la preful de inchidere al
sectiunii de piat® consideratd piata principald a pielei respective, din ziua pentru care se efectueazd
calculul. In cazul in care nu se vor Tnregistra tranzaciii, se va mentine evaluarea la valoarea teoretica.

Uiterior perioadei de tranzactionare a drepturilor de preferinta si pana la momentul exercitarii acestora,
drepturile de preferingd vor fi evaluate la ultimul prej de Inchidere din perioada de tranzactionare. §i
evidentiate Tn cadrul unei pozitii distincte ,Dividende sau alte drepturi de incasat”.

La momentul exercitérii drepturilor de preferingd vor fi inregistrate In mod corespunzator in activul
Fandului actiunile cuvenite.

16. Dividendele si actiunile distribuite fard contraprestatie In bani, precum si cele distribuite cu
contraprestatie In bani si sumele cuvenite Fondului se evidentiazd in cadrul unei pozilii distincte
.Dividende sau alte drepturi de Incasat” in cadrul activelor Fondului .

In situatia in care dividendele si actiunile distribuite f&ra contraprestatie in bani nu sunt incasate in
termenul [egal/termenu! stabilit in hotararea AGA, acestea vor fi incluse in activ ia valoarea zero. Daca
termenul legal/stabilit Tn hotdrarea AGA de platd/de alocare a dividendelor cade intr-o zi nelucratoare,
acesta se prelungeste pana la sfarsitul primei zile lucratoare.

17. Inregistrarea In activele Fondului a disponibilitatilor rezultate ca urmare a distribuirii caitre actionari
de sume de bani cu prilejul operatiunilor de diminuare de capital social prin reducerea valorii nominale
a actiunii sau ca urmare a reducerii numarului de actiuni i a distribuirii catre actionarii existenti la data
de Tnregistrare a unei sume de bani corespunzétoare reducerii valorii nominale sau numarului de
actiuni aprobate prin Hotararea AGA se realizeazd n aceeasi maniera cu cea utilizatd pentru
Tnregistrarea dividendelor distribuite catre acfionari, respectiv reflectarea in activul O.P.CV.M. a
sumelor de Tncasat ca urmare a diminudrii capitalului social in cadrul pozitiei "Dividende si alte drepturi
de Incasat”, in contrapartid® cu reducerea numarului de actiuni aferente diminudrii de capital social.

18. Instrumentele financiare cu venit fix admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 zile
precum si instrumentele financiare cu venit fix neadmise la tranzactionare sau netranzactionate in
ultimele 30 de zile pe o piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru sunt evaluate prin utilizarea unor cotatii de piata de tipul MID, in situatia
existentei unor repere de pret compozit relevante publicate de institutii oficiale sau firme private
recunoscute la nivel international {ex. BNR, Bloomberg, Reuters).

In situatia In care pentru un instrument cu venit fix nu existd reper de pret compozit relevant,
respectivul instrument va fi evaluat pe baza metodei bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii si
amortizarea discount-ului/primei, pornind de la preful net de achizitie (In cazul instrumentelor nou-
emise pentru care nu existd reper de pre( compozit relevant) sau ultimul pret compozit folosit In
evaluare. Incepand cu momentul aparitiei unui pret compozit relevant si cu conditia existentei acestuia
pentru o perioadd de 30 de zile de tranzactionare (perioada de observatie In care se analizeaza
relevania acestui pret), instrumentul cu venit fix va fi evaluat pe pe baza cotatiei de piata de tipul MID,
incepand cu ziua lucritoare imediat urmatoare perioadei de observatie de 30 zile de tranzaclionare;

In situatia in care reperul de pret compozit folosit nu este disponibil sau devine nerelevant pe o
perioad3 de observatie de 30 de zile de tranzaclionare, se va utiliza metoda bazatd pe recunoasterea
zilnicd a dobanzii §i amortizarea discountului/primei, incepand cu ziua lucritoare imediat urmatoare
perioadei de observalie de 30 zile de tranzaclionare, pornind de la ultimul pre{ compozit folosit Tn
gvaluare. In situatia In care, ulterior aplicarii metodei bazate pe recunoagterea zilnica a dobanzii §i
amortizarea discountului/primei aferente, existd un istoric de tranzactionare si un reper de pref
compozit relevant pe o pericadd de observatie de 30 zile de tranzactionare, atunci se va reveni la




metoda de evaluare bazata pe cotatia de piata de tip MID, incepand cu ziua lucratoare imediat
urmétoare perioadei de observatie de 30 de zile de tranzactionare.

In situatia in care principalul si cupoanele aferente instrumentelor cu venit fix nu sunt platite in termen
de 10 zile lucratoare de la termenul prevazut in prospectul de emisiune, acestea vor fi incluse in activ
la valoarea zero.

19. Instrumentele piefei monetare sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnicad a
dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului, precum si a discountului sau
primei de achizitie, falé de valoarea nominalé, pana la scadenta.

20. Operatiunile de piata monetars, respectiv cumparari / vanzari reversibile de active eligibile pentru
tranzactionare (repo-reverse/repo) cu exceptia operatiunilor ce constau in Incheierea a doua tranzactii
simultane, se evidentiaza in portofoliul FDI/portofoliul individuai de investitii astfel :

a) cumpérarile reversibile Tn cadrul caérora 0.P.C.V.M. cumpar4 active eligibile pentru tranzactionare,
cu angajamentul contrapérii de a rascumpara respectivele active la o daté ulterioara si la un pret
stabilit la data incheierii tranzactiei, sunt evaluate prin recunoagterea zilnica a creantei care se adauga
la valoarea de achizifie;

b) vanzarile reversibile in cadrul carora O.P.C.V.M. vinde active eligibile pentru tranzactionare,
angajandu-se s& rascumpere respectivele active la o data ulterioarad si la un pret stabilit la data
incheierii tranzactiei, sunt evaluate astfel:

1. pe perioada cuprinsd intre data primirii sumei aferente operatiunii de piata monetard i data
angajamentului ferm de réscumpérare, titlurile care fac obiectul operatiunii vor fi evaluate zilnic
conform prevederilor aplicabile respectivului instrument financiar, conform prezentelor reguli
de evaluare;

2. in aceeasi perioada, se va inscrie cu semnul minus valoarea de decontare Impreuna cu
recunoagsterea zilnica a datoriei atagate, in cadrul unei pozitii de activ "instrumente ale pietei
monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementat’, conform art. 82 Iit. g) din
0.U.G. 32/2012 - Contracte de report pe titluri emise de administratia publica centrald".

21. Depozitele bancare si certificatele de depozit sunt evaluate prin recunoagterea zilnica a dobanzii
aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului. In cazul in care s-au efectuat incasari de
dobanda inainte de scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata.

22, Depozitele structurate sunt evaluate pe baza principiului de recunoastere zilnica a dobanzii minime
garantate care va fi bonificata de banca. In situatia negarantrii unei dobanzi minime, evaluarea se
face la dob&nda minima de cont curent. La scadenta, daca evolutia activului suport s-a incadrat in
conditiile constituirii depozitului, se va recunoaste diferenta pozitiva de dobanda pentru toata perioada
de la momentul constituirii depozitului.

23. Depozitele cu plata dobanzii in avans, indiferent de durata depozitului, se evalueaza la valoarea
sumei initiale constituite ca depozit pe toata durata depozitului.

24. Definerile din conturile curente sunt evaluate prin luarea In considerare a soldului disponibil la
data pentru care se efectueazi calculul, sumele existente in conturi curente la institutile de credit care
se afla in procedura de faliment se evalueazi la valoarea 0 {zero).

25 |nstrumentele financiare derivate admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 zile de
tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele reglementate, inclusiv
in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru
sunt evaluate la pretul de inchidere al sectiunii de piad considerata piatd principald sau pretul de
referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative de catre operatorul respectivului sistem de
tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

26. Instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate sau in
cadrul mai multor sisteme, altele decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative,
tranzactionate in uitimele 30 zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru,



se evalueaz la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala sau prejul de
referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative de catre operatorul respectivului sistemt de
tranzactionare aferent zilei avand cel mai mare grad de lichiditate si frecventa a tranzactionarii,
determinate pe baza volumului de tranzactii si a numarului de tranzactii inregistrate in anul
calendaristic anterior, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

27. Instrumentele financiare derivate neadmise la tranzactionare pe o piats reglementats sau Tn cadrul
altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv sistemele alternative din Romania,
dintr-un stat membru sau nemembru si instrumentele financiare derivate admise la tranzactionare pe o
piatd reglementatd, Tn cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele
reglementate dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzaclionare se evalueaza utilizand tehnici
consacrate pe pietele financiare astfel incat sa fie respectat principiul valorii juste.

28.Titlurile de participare ale A.O.P.C. sifsau O.P.C.V.M. admise la tranzactionare sau tranzactionate
in ultimele 30 zile de tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul altor sisteme decat pietele
reglementate, inclusiv in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat
membru sau nemembru sunt evaluate la prejul de inchidere al secfiunii de piatd consideratd piata
principald sau pretul de referinta furnizat in cadrul sistemelor alternative de catre operatorul
respectivului sistem de tranzactionare aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

29, Titlurile de participare ale A.O.P.C. gi/sau O.P.C.V.M. admise la tranzactionare pe mai multe piete
reglementate sau in cadrul mai multor sisteme, altele decat pietele reglementate, inclusiv sistemele
alternative, tranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau
nemembru, se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii de piata considerata piata principala sau
pretul de referinta furnizat in cadru! sistemelor alternative avand cel mai mare grad de lichiditate si
frecventa a tranzactionarii, determinate pe baza volumului de tranzactii si a numarului de tranzactii
inregistrate in anul calendaristic anterior, aferent zilei pentru care se efectueaza calculul.

30, Titlurile de participare a unui A.O.P.C. si/sau O.P.C.V.M. neadmise la tranzactionare pe o pial3
reglementatd sau in cadrul altor sisteme de tranzactionare decat pietele reglementate, inclusiv
sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru sau admise la tranzactionare
pe o piatd reglementatd, in cadrul unui sistem alternativ sau in cadrul altor sisteme decat pietele
reglementate dar netranzactionate in ultimele 30 zile de tranzactionare sunt evaluate la ultima valoare
unitard a activului net calculata si publicata.

31. Produsele structurate vor fi evaluate la pretul de referintd (aferent unei emisiuni individuale de

produse structurate, respectiv unei gedinte de tranzactionare) calculat de operatorul de piata pe care

se tranzactioneazé respectivele instrumente, dupé cum urmeaza:

1.media aritmetics, calculatd pe baza celei mai bune cotatii de cumpérare (ask) si a celei mai bune

cotatii de vanzare (bid) introduse/administrate de catre furnizorulffumnizorii de lichiditate sau de cétre

market maker/market makeri, dupd caz, existente in piat4 dupd Incheierea sediniei curente de

tranzactionare, in situatia in care au existat cotatii ale fumnizoruluiffurnizorilor de lichiditate sau ale

market makerului/market makerilor, iar simbolul a fost disponibil la tranzactionare. Valoarea respectiva

se rotunjeste la cei mai apropiat pas de pret corespunzétor simbolului respectiv;

2.preful de Inchidere inregistrat in piata principald a simbolului In gedinta de tranzactionare curenta

daca acesta a fost disponibil la tranzactionare, in situatia In care nu existd cotatii disponibile ale

furnizorului de lichiditate/furnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market makerilor, conform

pct. 1, si au fost Inregistrate tranzactii In gedinfa de tranzactionare respectiva;

3.cel mai recent pret de referint3 al simbolului (pretul de referintd ramane nemodificat), in situafia in

care sunt Indeplinite cumulativ urmatoarele cerinfe:

i. nu au fost inregistrate tranzactii in cea mai recentd gedintd de tranzactionare in care simbolul
respectiv a fost disponibil la tranzactionare;
ii. nu au existat cotatii ale furnizoruluiffurnizorilor de lichiditate sau ale market makerului/market

makerilor, dup3 caz, la Incheierea celei mai recente gedinte de tranzactionare in care simbolul
respectiv a fost disponibil la tranzactionare




32. In cazul in care activul Fondului este exprimat in lei iar unele elemente de activ sunt denominate In
alte valute liber convertibile, pentru transformarea in lei se utilizeaza cursul de referinta comunicat de
Banca National# a Romaniei in ziua pentru care se efectueaza calculul. Daca elementele de activ sunt
denominate Tn valute pentru care Banca Nationala a Romaniei nu stabileste curs de referinta, se
utilizeaza cursul de referinta al monedei respective fata de euro, comunicat de Banca Centrala
Europeana/Banca Centrala a tarii in moneda careia este denominat elementul de activ i cursul
EUR/RON comunicat de Banca Nationald a Romaniei in ziua pentru care se efectueaza calculul.

23, In cazul In care activul Fondului este exprimat in EUR iar unele elemente de activ sunt
denominate in alte valute liber convertibile, pentru transformarea in EUR se utilizeaza cursul de
referinta comunicat de Banca Central Europeana in ziua pentru care se efectueaza calculul.

in scopul numé&rarii celor 30 de zile de netranzactionare, se va considera ca prima zi de
netranzactionare prima zi lucratoare ulterioara celei In care respectivul instrument nu a mai inregistrat
tranzacii.

SAl ERSTE inregistreaza instrumentele financiare din portofoliu! Fondului la data efectudrii
tranzactiei.

In situatia in care, se depisteaza erori de stabilire a valorii unitare a activului net al Fondului, acestea
vor fi corectate in cel mai scurt timp posibil de la data constatarii eroril. In procesul de corectare a
valorii unitare a activului net al Fondului se va avea in vedere principiul protejarii intereselor
investitorilor.

Pragul de materialitate pentru eventuale corectii ale operatiunilor de subscriere si de rascumparare il
constituie variatia valorii unitare a activului net cu cel putin 0,1%.In cazul operatiunilor de
rascumparare, plata diferentelor cuvenite investitorilor se efectueaza doar pentru sume de cel putin 1
leu.

3.6.2.Metoda de calcul a valorii activului net
Calculul valorii unitare a activului net al Fondului 1a o anumita data se realizeaza astfel:

Valoarea unitara Valoarea activului net al Fondului la acea daté (1)

a activului net |a acea data =

Numar total de titluri de participare in circulatie la acea data
(2)

(1) Valoarea activului net al Fondului se calculeaza astfel:

Valoarea activului net a! Fondului = Valoarea total3 a activelor Fondului - Valoarea obligafiilor
Fondului

Valoarea totala a activelor Fonduluise calculeaza zilnic prin insumarea valorii tuturor activelor aflate in
portofoliul Fondului.

Sumele inregistrate pe pozitia “Sume in curs de rezolvare” care nu pot fi returnate/recuperate, din
diverse motive, timp de trei ani de zile, vor fi inregistrate ca venituri/cheltuieli ale Fondului.

(2) Numarul de titluri de participare aflate In circulafie se stabilegte ca diferents intre numarul de titluri
de participare emise §i numarul de titluri de participare anulate pani la data efectudrii calculului.



3.6.3. Frecventa calculdrii valorii activului net
Valoarea activului net, valoarea unitars a activului net si numarul de investitori se calculeaza zilnic,
pentru fiecare zi lucritoare, de cétre SAl ERSTE §i se certificd de catre Depozitar.

3.6.4 Mijloacele, locurile gi frecventa publicarii valorii activului net

Valoarea activului net gi valoarea unitara a activului net vor fi publicate de catre SAl ERSTE zilnic,
pentru fiecare zi lucratoare, in Ziarul Financiar si pe www.erste-am.ro si vor fi afigate zilnic, pentru
fiecare zi lucratoare, la sediul SAI ERSTE, la toate unitétile Depozitarului, precum gl la sediile
distribuitorilor. La cererea investitorilor, acestea se transmit gratuit, prin intermediul unui suport durabil.

Suplimentar, investitorii care au conturi curente deschise la Banca Comerciald Roména S.A. si
beneficiaza de serviciul de internet banking oferit de aceasta, pot vizualiza istoricul operatiunilor cu
fitluri de participare, precum §i soldul §i valoarea la zi a acestora.

SAl ERSTE poate decide, In conformitate cu standardul de Grup si reglementrile in vigoare,
publicarea i a altor informafil suplimentare referitoare la rezultatele Fondului: evelutia pentru anumite
perioade (ex: lunard, trimestriald, semestriald, anuald, de la lansare, etc), numar de investitori,
structura portofoliului.

3.6.5 Valoarea initiald a titlului de participare
Valoarea unui titlu de participare se modifica pe tot parcursul existenfei Fondului.

Valoarea initfal2 a titlului de participare emis de Fond a fost de 2.500 euro.

In situatia In care valoarea unitara a activului net creste sustinut pe o perioad4 de un an, SAl ERSTE
poate solicita Autoritatii aprobarea conversiei titlurilor de participare. Factorul de conversie trebuie
stabilit astfel incat valoarea unui titlu de participare s& nu scada sub echivalentul Th euro a valorii de 5
lei, la data efectuérii conversiei.

Aprobarea si notificarea catre investitori a conversiei titlurilor de participare se realizeaza cu
respectarea procedurii pentru modificarea prevederilor Prospectului de emisiune.

3.7 Comisioane gi cheltuieli

3.7.1 Comisioane suportate de investitori

A. Comision de subscriere
La data autorizarii prezentului Prospect de emisiune, comisionul de subscriere este de 1%.

Valoarea maxima a comisionului de subscriere poate fi de 5%.

SAl ERSTE poate modifica valoarea comisionului de subscriere, in sensul cresterii sau scaderii
acestuia, fara a depasi valoarea maxima, cu notificarea Autoritatii in termen de maxim 10 zile de la
efectuarea modificarii, urmand ca aceasta sa intre in vigoare la data publicarii notei de informare a
investitorilor in cotidianul mentionat in prezentul Prospect. SAl ERSTE poate cregte valoarea maxima
a comisionului de subscriere numai cu autorizarea Autoritatii gi intrarea In vigoare dupa cel putin 10
zile de la publicarea notei de informare a investitorilor,

In conditiile Tn care investitia In Fond este mentinuta timp de cel putin 365 de zile de la data emiterii
titlurilor de participare, comisionul de subscriere poate fi negociat. Negocierea se materializeaza prin
semnarea unui Acord de Investire in acest sens. In cazul In care investitorul rascumpara titlurile de
participare n cadrul termenului de 365 de zile, Incéicand astfel condifia mentionatd mai sus, acesta
accepta faptul c& va suporta bonificatia de comision acordatd la momentul subscrierii.




SAl ERSTE poate percepe comisioane de subscriere diferentiate pentru investitorii persoane juridice
si fizice, membri, respectiv angajati ai Grupului financiar din care face parte, nivelul acestora poate sa
ajunga la zero in functie de tipul investitorului, valoarea investita i perioada aferenta acesteia.

Pentru investilile in titluri emise de Fond, corespunzatoare portofoliilor individuale de investiii
administrate de SAl ERSTE, comisionul de subscriere are valoarea zero.

Pentru clientii de portofolii individuale de investilii administrate de SAl ERSTE care decid transferarea
portofoliului, partiald sau integrald, in vederea investirii In titluri de participare emise de Fond,
comisionul de subscriere are valoarea zero.

Atunci cand un alt fond administrat, direct sau prin delegare, de catre SAlI ERSTE sau de cétre orice
alty societate de care aceasta este legata, prin conducere sau control comun, sau printr-o detinere
substantiald, directd sau indirecis, investeste in titluri de participare ale Fondului, SAl ERSTE nu
percepe comisioane de subscriere Tn contul acestor investitii.

SAl ERSTE poate acorda investitorilor reduceri ale comisionului de subscriere, In functie de tipul
investitorului, valoarea investita si pericada aferenté acesteia. Acordarea acestei reduceri nu implica
nici un cost suplimentar Fondului.

Sumele rezultate din aplicarea comisionului de subscriere sunt incasate de catre SAl ERSTE.

B. Pret de emisiune
Comisionu! de subscriere este luat In calculul pretului de emisiune astfel:

Pret de emisiune = VUAN x (1+c%)

unde ¢% este comisionul de subscriere exprimat procentual

Prejul de cumpdrare al titlului de participare este preful de emisiune al titiului de participare platit de
investitor si este format din valoarea unitara a activului net calculatd de SAl ERSTE si certificatd de
Depozitar pe baza activelor din ziua in care s-a facut creditarea contului colector al Fondului.

Preful de cumpdrare include $i comisionul de subscriere.

O persoana care subscrie titluri de participare devine investitor al Fondului Tn ziua emiterii titlurilor de
participare. Emiterea titlurilor de participare §i evidentierea acestei operatiuni in contul de investitii al
investitorului se face in ziua lucratoare urmatoare celei in care s-a facut creditarea contului colector al
Fondului.

In situatia in care o persoana care intentioneaza sa devina investitor al Fondului, depune o suma mai
mica decat suma minima obligatorie de subscris, SAl ERSTE va initia, in ziua publicarii valerii unitare
a activului net valabila la data depunerii sumei initiale, demersurile necesare pentru restituirea
acesteia. In conditiile in care suma nu poate fi returnata din cauze neimputabile SAl ERSTE timp de
trei ani, sumele neidentificate vor fi inregistrate ca venituri ale Fondului.

Numarul de titluri de participare achizitionate de investitor se calculeaza astfel:

Numar de titluri de participare. Suma platita de investitor
Pretul de emisiune valabil la momentul
creditarii contului colector al Fondului

Numarul de titluri de participare calculat se rotunjeste la 2 zecimale, pe baza criteriului celui mai
apropiat intreg.



In consecini, suma platita de investitor cu titlul de comision de subscriere se poate determina astfel:

Comision subscriere (lef) . Suma pléatita de investitor x _c%
1+c%

C. Comision de rascumpaérare
Fondul nu percepe comision de rascumpérare.
D. Pretul de radscumpaérare

Preful de r&scumpérare este preful cuvenit investitorului la data inregistrarii Cererii de rAscumpérare gi
este format din valoarea unitard a activului net calculaté de SAl ERSTE si certificatd de Depozitar, pe
haza activelor din ziva in care s-a inregistrat Cererea de rascumparare.

Din valoarea rascumpdaratd se scad orice taxe legale si comisicane bancare conform prezentului
Prospect de emisiune.

Anularea titlurilor de participare emise de Fond si evidentierea acestei operatiuni Tn contul de investitii
al investitorului se realizeazd in ziua |lucratoare urmatoare celei in care s-a inregistrat Cererea de
rascumparare.

Plata contravalorii titlurilor de participare rascumparate va fi facutad intr-un termen rezonabil, dar nu
mai mult de 10 zile lucratoare de la data inregistrarii Cererii de rédscumparare

3.7.2 Alte comisioane gi cheltuleli

3.7.2.1 Remunerarea societitii de administrare a investitiilor
La data autoriz#rii prezentului Prospect de emisiune, valoarea comisionului de administrare este de

1% pe an, respectiv 0,0833% pe luna, calculat la valoarea medie a activului total administrat in luna
respectiva.

Comisionul de administrare poate avea valoarea maxima de 1,5% pe an.

SAl ERSTE poate modifica valoarea comisionului de administrare, in sensul cresterii sau scaderii
acestuia, fara a depasi valoarea maxima, cu nofificarea investitorilor si a Autoritatii in termen de
maxim 10 zile de la efectuarea modificarii, urmand ca aceasta sa intre in vigoare la data publicarii
notei de informare a investitorilor in cotidianul mentionat in prezentul Prospect. SA| ERSTE poate
creste valoarea maxim& a comisionului de administrare numai cu autorizarea Autoritatii i intrarea Tn
vigoare dupd cel putin 10 zile de la publicarea notei de informare a investitorilor.

La caleulul comisionului de administrare perceput de catre SAl ERSTE Fondului, in cazul in care
acesta investeste in alte OPC administrate de asemenea de SAl ERSTE, se va aplica principiul
evitarii dublei comisionari a investitorilor prin deducerea din comisionul de administrare perceput de
catre SAl ERSTE Fondului a comisionului de administrare perceput OPC in care acesta a investit,
aferent titlurilor de participare detinute de Fond.

Sumele calculate dupa procedura detaliata mai jos se vor evidentia zilnic in calculul activelor
Fondului.

Comision de administrare Fond = F% * AT
Comisionul de administrare OPC = B% * ATy

Comisionul de administrare Fond {cu deducere)




- F 0 (1) ) A 1 - E orc

* Bi%* AT,

Unde:
OPC - OPC administrat de SAlI ERSTE in care Fondul investeste;
F% - comisionul de administrare exprimat procentual si perceput Fondului;

AT - activul total al Fondului si constituie baza de calcul pentru comisionului de administrare al
Fondului;

B% - comisionul de administrare exprimat procentual si perceput OPC in care Fondul a investit;

ATg_- activul total al OPC in care Fondul a investit si constituie baza de calcul pentru comisionul de
administrare al OPC respectiv,

Nr. Titlurigee . numarul de titluri de participare pe care Fondul il detine in OPC respectiv,
n - numarul de OPC in care Fondul a investit

SAl ERSTE poate acorda investitorilor rambursari din comisionul de administrare incasat, in functie de
tipul investitorului, valoarea investitd si perioada aferentd acesteia. Acordarea acestui tip de
rambursare nu implica niciun cost suplimentar Fonduiui.

3.7.2.2. Remunerarea depozitarului
Pentru servicile prestate in conformitate cu prevederile contractului de depozitare si a celui de

custodie, Depozitarul este indrepttit s& primeasca, ca remuneratie, urmatoarele tipuri de comisioane:

A. comision de depozitare
B. comisioane de custodie

A. Comisionul de depozitare, construit in trepte, in functie de volumul activelor aflate in depozitare,
are o valoare maxima de 0,03% pe lun, aplicat la valoarea medie lunara a Activului Net pentru Calcul
Comisioane {ANCC), definit astfel:

ANCC = Valoarea actualizata a activelor fotale — Impozit pe venit (daca este cazul) - R&scumpdarari de
platd {(daca este cazul) — Cheltuieli de audit financiar — Cheltuieli estimate, mentionate in Prospectul
de emisiune aprobat de Autoritate — Cheltuieli luni precedente (comision depozitare i custodie,
comision administrare, impozit pe venit) - Comisioane de subscriere (daca este cazul).

Trecerea de la o treapti de comision la alta se va face incepand cu luna urméatoare celei in care
valoarea medie lunara a Activul Net pentru Calcul Comisioane (ANCC) al Fondului a atins trangele
valorice stabilite prin contractul de depozitare.

B. Comisioanele de custodie se percep pentru urmétoarele activitai :

B.1. comisioane aferente serviciilor de custodie pentru instrumente financiare tranzactionate pe piete
reglementate din Romania:

a. pastrarea in sigurantd a instrumentelor financiare: maxim 0,1% anual aplicat la valoarea medie a
portofoliului de instrumente financiare afiat in custodie;

b. decontare fonduri in cazul tranzaciilor cu instrumente financiare afiate in custodie: maxim 8 lei;

c. procesare transferuri in cazul tranzaciilor cu instrumente financiare aflate in custodie: maxim 15
lei;

d. servicii de corporate action: maxim 15 lei / notificare /colectare si maxim 200 lei pentru exercitare
drept de vot, |a care se adauga cheltuielile de participare.

e. alte comisioane; max 20 lei + comisionul depozitarului central/operatiune.

B.2. comisioane aferente serviciilor de custodie pentru instrumente financiare emise/depozitate pe
piete externe:



a. pdstrarea In sigurant3 a instrumentelor financiare: maxim 0,65% anual, aplicat la valoarea medie
lunara a portofoliului de instrumente financiare aflate in custodie;

b. decontarea tranzacilor cu instrumente financiare depozitate in alte state: maxim 200 EUR /
tranzaciie;

c. servicii evenimente corporative: maxim 50 EUR + comisioane terte partifoperatiune sau 0.22% din
valoarea cuvenita Fondului, minim 16 EUR, + comisicane terte parti/operatiune in cazul
evenimentelor speciale {reinvestire dividende, oferte preluare etc)

d. alte comisioane : max 85 EUR / operatiune

Depozitarul disponibilizeaza instrumente financiare din portofoliul Fondului numai la primirea
instructiunilor corespunzatoare de la SAl ERSTE, numai in urmatoarele cazuri:

a) in data decontarii tranzactiei, la vanzarea unui instrument financiar pe principiul livrare contra plata;
b) ca urmare a instructiunilor primite in caz de fuziune si inclusiv de la administratorul lichidarii, in caz
de lichidare;

c) ca urmare a constituirii unor garantii pentru operafiunile deruiate de Fond, In conformitate cu
prevederile legale Tn vigoare;

d) in cazul imprumuturilor acordate de Fond, conform prevederilor prezentului Prospect de emisiune.

Pentru toate instrumentele financiare din portofoliul Fondului, decontate Tn cadrul unui sistem de
compensare, decontare §i depozitare, Depozitarul disponibilizeazé/primeste instrumentele exclusiv pe
principiul livrare/primire contra plata.

3.7.2.3 Alte cheltuieli suportate de Fond

o cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor §i alte cheltuieli legate direct sau indirect de
tranzactionare;
cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare,
cheltuieli cu dobanzi, in cazul contractirii de cétre Fond a Imprumuturilor, Tn condifiile impuse de
legislatia In vigoare;
cheltuieli cu comisioanele si tarifele datorate Autoritatii;
cheltuieli de emisiune cu documentele Fondului {e.g. cheltuieli legate de publicarea in presé a
oricéror anunfuri si rapoarte prevazute de reglementérile legale in vigoare, etc),
cheltuieli cu auditul financiar pentru Fond;
contravaloarea sumelor datorate in contul imprumuturilor contractate In conditiile impuse de
legislatia Tn vigoare;

e contravaloarea unitatilor de fond anulate (la preful de rdscumparare) si care nu au fost inca
achitate investitorilor;

= cheltuieli legate de emiterea gi transmiterea cétre investitori, prin intermediul unui suport durabil, a
confirmdrii emiterii /anuldrii titlurilor de participare, ca urmare a procesé#rii cererii de subscriere /
rascumpdrare, cel tarziu In prima zi lucratoare dup emitere / anulare;,

¢ cheltuieli legate de emiterea gi transmiterea cétre investitori a documentelor necesare calculului
impozitului pe venit.

Cheltuielile se Inregistreaza zilnic, avand n vedere urmatoarele:

a) repartizarea cheltuielilor nu conduce la variatii semnificative in valoarea activelor unitare,

b) cheltuielile sunt planificate lunar, inregistrate zilnic in calculul valorii activului net gi regularizate la
sfarsitul lunii (cheltuieli de administrare, cheltuieli de depozitare),

c) cheltuielile sunt estimate zilnic, inregistrate §i regularizate periodic (cheltuieli de emisiune, alte
cheltuieli decat cele descrise mai sus).

Cheltuielile de Infiinfare, de distribulie si de publicitate ale Fondului sunt suportate de cétre SAl
ERSTE.

3.8. Fuziunea gi lichidarea Fondului

A. Fuziunea gi divizarea fondurilor deschise de investitii
Fuziunea intre fondurile deschise de investi{ii se poate realiza prin urmatoarele metode:



a) absorbtia unuia sau mai multor fonduri de catre un alt fond;
b) crearea unui nou fond prin contopirea a doua sau mai multe fonduri.

Fuziunea prin absorbtie se realizeaz4 prin transferul tuturor activelor care apartin unuia sau mai multor
fonduri deschise de investifi citre alt fond, denumit fondul absorbant, si atrage dizolvarea
fonduluiffondurilor incorporate.

Fuziunea prin contopire are loc prin constituirea unui nou fond deschis de investitli, caruia fondurile
care fuzioneaza Ti transfera in intregime activele lor, avand loc astfel dizolvarea acesiora.

Initiativa fuziunii a doud sau mai multe fonduri deschise de investiti apartine societatii care
administreaza respectivele fonduri. Prin fuziune, societatea/societsfile de administrare a investiiilor
valvor urmari exclusiv protejarea intereselor investitorilor fondurilor ce urmeaza a fuziona.

Societatea/societalile de administrare a investiiilor vafvor transmite Autoritatii notificarea privind
intentia de fuziune a fondurilor Insofitsd de proiectul pe baza caruia se realizeaza fuziunea gi de un
certificat constatator emis de depozitar privind numé&rul investitorilor si valoarea activului net ale
fondurilor implicate In fuziune.

In termen de maximum 30 zile de la data depunerii acestor documente, Autoritatea emite o decizie de
suspendare a emisiunii §i réscumpararii titlurilor de participare a fondurilor implicate in procesul de
fuziune, cu exceplia rascumparérilor integrale de titiuri de participare, pana la finalizarea fuziunii, dar
nu mai mult de 90 de zile de la data suspendaril.

Decizia de suspendare intr3 in vigoare la 30 zile de la data comunicarii ei catre societatea/societéatile
de administrare a investitiilor implicaté/implicate. Tn termen de cinci zile de la data acestei comunicari,
societatea/societstile de administrare a investitiitor este/sunt cobligate s& publice si s& transmita
Autoritatii dovada public#rii anuntului privind intentia de fuziune §i a datei la care este suspendata
emisiunea §i rdscumpararea titlurilor de participare a fondurilor implicate in fuziune.

In vederea protectiei investitorilor, societatea/societdtile de administrare a investitiilor are/au obligatia
de a preciza in anunjul privind fuziunea faptul c&, in urma procedurii de fuziune, nu este garantatd o
valoare a titiului de participare egala cu cea detinuta anterior.

Societatea/societatile de administrare a investitiilor are/au obligatia de a onora toate cererile de
rascumparare depuse in perioada dintre publicarea acestui anunt si data intrérii Tn vigoare a
suspendarii emisiunii i rascumpardrii titlurilor de participare ale fondurilor implicate in procesul de
fuziune, in acest caz nefiind aplicabile prevederile art. 110 alin. (3) si (4) din Regulamentul nr. 8/2014.

In situatia fuziunii prin absorbtie, Autoritatea retrage autorizatia fondului absorbit, fondul absorbant
continuand s3 functioneze in conditiile reglementarilor in vigoare.

In cazul In care fuziunea se realizeaza prin contopirea mai multor fonduri autorizate, Autoritatea
retrage autorizatia de functionare a fondurilor implicate In procesul de fuziune §i autorizeaza fondul
rezultat. Fondurile astfe! fuzionate sunt administrate de cétre o singura societate de administrare a
investitiilor.

Societatea de administrare a fondului rezultat in urma fuziunii depune la Autoritate un certificat
constatator emis de depozitar in urmatoarea zi lucratoare ulterioara fuziunii din care s3 reias3 situatia
noului fond rezultat in urma fuziunii similar celui depus la momentul inregistrarii notificarii privind
fuziunea.

Data calculului ratei de conversie a titlurilor de participare este considerata data fuziunii.



In cazul in care fondurile implicate in procesul de fuziune au depozitari diferili, acest certificat este
insolit de procesul verbal de predare primire Incheiat cu ocazia transferului activelor fondurilor
deschise de investitii implicate la depozitarul fondului rezultat Tn urma fuziunii.

Este interzisa divizarea Fondului.
B. Transferul activelor gi al titlurilor de participare

Societatile implicate In fuziune trebuie sa adoptate criterii de evaluare identice pentru acelasi tip de
instrumente financiare care constituie active ale fondurilor implicate. Aceste criterii trebuie s& fie
identice cu cele stabilite pentru fondul rezultat prin fuziune.

Nici un cost suplimentar nu este imputat investitorilor ca urmare a procesului de fuziune.

Caracterul adecvat si rezonabil al criteriilor de evaluare folosite i al ratei de conversie a titlurilor de
participare a fondurilor implicate In fuziune trebuie evaluat de catre auditori financiari, membri ai
Camerei Auditorilor Financiari din Romania (,C.A.F.R.").

C. Lichidarea Fondului
Autoritatea retrage autorizarea Fondului in urmatearele conditii:
a) la cererea SAl ERSTE, pe baza transmiterii unei fundamentéri riguroase, in situatia In care

se constat3 ca valoarea activelor nu mai justifica din punct de vedere economic operarea acelui fond;
b) iIn situafia in care nu se poate numi un nou administrator, ulterior retragerii autorizatiei

societétii de administrare.

Cerera indicata la lit a) de mai sus, trebuie transmisa Autoritatii, impreuna cu hotararea Consiliului de
Supraveghere, in termen de doua zile lucratoare de la data sedintei. Hotararea trebuie s& cuprinda
urmétoarele:

a) fundamentarea riguroasa privind decizia de lichidare,

b) situatia detinerilor (informatii cu privire la numarul de investitori i valoarea activului net, inclusiv cea
unitard) certificatd de depozitarul fondului,

¢) raportul auditorului intern cu privire la situatia activelor i obligatiilor respectivului fond deschis de
investitii;

d) nota de informare a investitorilor cu privire |a lichidarea fondului deschis de investitii;

e) programul (desfasurarea cronclogica) avut in vedere pentru derularea procesului de lichidare.

In termen de maximum 15 zile de la data depunerii documentelor mentionate mai sus, Autoritatea
emite o decizie de suspendare pentru 10 zile lucratoare a emisiunii §i rascumpardrii tilturilor de
participare ale Fondului, in intervalul respectiv fiind permise exclusiv rdscumpérarile integrale, si
aproba nota de informare a investitorilor, care va fi publicatd de SAI ERSTE cel pulin pe website-ul
propriu si In Ziarul Financiar, Tn ziua urmatoare primirii din partea Autoritatii a deciziei de suspendare.

In termen de 5 zile lucritoare de la data expirdrii perioadei de suspendare indicate mai sus, SAl
ERSTE solicitd Autoritatii retragerea autorizatiei Fondului, anexand la respectiva solicitare urmatoarele
documente si informatii:




a) situalia definerilor Fondului existenta la momentul ulterior expirarii perioadei de suspendare
prevazute mai sus (informatii cu privire la numarul de investitori gi valoarea activului net, inclusiv cea
unitard), certificat3 de depozitarul fondului;

b) raportul auditorului financiar cu privire la situatia activelor gi obligatiilor Fondului la momentul ulterior
expirarii perioadei de suspendare prevazute mai sus.

In termen de maximum 15 zile lucrdtoare de la data comunicarii de catre Autoritate a deciziei de
retragere a autorizatiei Fondului SAl ERSTE incheie un contract cu un auditor financiar, membru al
C.AF.R., in vederea desemnarii acestuia ca administrator al lichidarii Fondului. Contractul va cuprinde
obligatiile si responsabilitatile administratorului lichidarii, stabilite In conformitate cu prevederile Legii
nr. 207/2004 si ale reglementarilor emise In aplicarea acesteia. O copie a contractului Incheiat in urma
analizarii a cel putin 3 oferte, astfel incat preful contractului s fie minim, este transmisa Autoritatii.

Obligatia fundamental& a administratorului lichidarii este de a acfiona in interesul detinatorilor de titluri
de participare.

Plata administratorului lichid&rii se face din fondurile rezultate prin lichidarea activelor Fondului.

Administratorul lichidarii poate subcantracta persoane fizice sau juridice In scopul obtinerii asistentei si
expertizei in indeplinirea Indatoririlor §i obligatiilor sale, fiind direct raspunzator pentru modul in care
acestia isi executd indatoririle. Subcontractorii, precum si indatoririle sau obligatiile lor, trebuie sa fie
mentionate Tn contractul incheiat intre societatea de administrare §i administratorul lichidarii.
Administratorul lichidarii este raspunzitor pentru plata comisioanelor si a altor cheltuieli c3tre tofi
subcontractorii, acestea fiind piatite exclusiv din comisionul lichidatorului.

Administratorul lichidarii pune sub sigiliu toate activele si ia masurile necesare pentru conservarea
acestora. Administratorul lichid&rii ia in custodie copiile tuturor inregistrarilor si evidentelor contabile
referitoare la Fond, pastrate de catre societatea de administrare a investitiilor gi de cétre depozitar.

In termen de maximum 20 de zile lucratoare de la data incheierii contractului, administratorul lichidarii
intocmeste un inventar complet al activelor si obligatilor Fondului gi pregateste un raport privind
inventarierea, care cuprinde, fara a se limita la:

a) o evaluare a tuturor activelor Ia valoarea lor de piat4 §i a obligatiilor prezente ale Fondului,

b) o listd a tuturor detinatorilor de titluri de participare, numarul si valoarea titlurilor de
participare definute de fiecare anterior inceperii procesului de lichidare;

¢) o egalonare a datelor la care se face lichidarea activelor si la care are loc distribuirea
sumelor rezultate din lichidare.

Acest raport este transmis cétre societatea de administrare si citre Autoritate, in termen de maximum
48 ore de la data Intocmirii si este publicat in Buletinul Autoritatii.

Administratorul lichidrii alege o banca din Romania sau sucursala din Romania a unei banci stréine,
care se bucurd de o bun# reputatie si de bonitate financiara, Tn scopul deschiderii unui cont pentru
depozitarea tuturor sumelor provenite din lichidare. Administratorul lichidarii exercitd exclusiv
drepturile de operare asupra acestui cont. Nu se permite depunerea in acest cont a altor fonduri decat
a celor rezultate in urma lichidarii.

Administratorul lichidarii finalizeaza lichidarea in decurs de maximum 60 de zile lucratoare de la data
publicarii raportului privind inventarierea. Administratorul lichid#rii are obligatia s3 lichideze activele
Fondului la valoarea maxima oferitd de piats. Administratorul lichidarii poate soficita Autoritatii



prelungirea cu maximum 30 de zile lucritoare a termenului de 60 de zile mentionat mai sus, in
vederea lichidarii activelor.

Pe parcursul derulérii procesului de lichidare a Fondului, ca urmare a cererii de rascumpérare total3,
obligatiile legale privind calculul, certificarea si publicarea se aplicid numai in ceea ce privegte activul
net al Fondului. Activul net unitar valabil, in situafia in care societatea de administrare nu decide
retragerea autorizatiei Fondului, este ultimul VUAN calculat de SAl ERSTE si certificat de depozitar.

Dupa incheierea lichid&rii tuturor activelor, administratorul lichidarii plateste toate cheltuielile legate de
lichidare, precum si orice alte costuri gi datorii restante ale Fondului, urménd a tine evidenfa pentru toti
banii retragi in acest scop din sumele obfinute in urma lichidarii. Ulterior acestei etape, administratorul
lichid&rii incepe procesul de repartizare a sumelor rezultate din lichidare, in conformitate cu datele
egalonate Tn cadrul raportului de inventariere. Administratorul lichidarii repartizeaza sumele rezultate
din v&nzarea activelor definatorilor de titluri de participare, Tn termen de maximum 10 zile lucratoare
de la terminarea lichidarii. Sumele nete sunt repartizate strict pe baza numdrului de titluri de
participare detinute de fiecare investitor la data Inceperii lichiddrii $i cu respectarea principiului
tratamentului egal, echitabil $i nediscriminatoriu al tuturor investitorilor, independent de orice alte
criterii.

Administratorul lichidarii intocmeste raportul final, cuprinzand rezultatele lichidarii si ale distribuirii
sumelor rezultate din lichidarea activelor, precum si modalitatea de platd a sumelor cuvenite
investitorilor i face dovada efectudrii platilor respective. Raportul final este transmis Autoritatii,

publicat in ,Ziarul Financiar” precum si in Buletinul Autoritati. Dupa efectuarea tuturor plétilor,
administratorul lichidarii procedeaza la Inchiderea contului bancar.

3.9. Regimul fiscal
Fendul nu pléteste impozite pe cresterile realizate din investitji.

Pentru investitorii persoane fizice, pentru castigul / pierderea rezultatd ca urmare a rascumpdararii de
titluri de participare, determinata ca diferenfa dintre pretul de rascumpérare si preful de cumpéarare, se
aplicd reglementdrile in vigoare, respectiv Legea nr.571/2003 (Cod Fiscal), cu modificarile $i
completarile ulterioare si reglementarile Autoritatii.

Declararea si plata impozitelor corespunzatoare veniturilor realizate de investitorii persoane fizice se
efectueazd conform prevederilor aplicabile din Legea nr.571/2003 (Cod Fiscal), cu modificarile si
completarile ulterioare, Tn vigoare.

Pentru investitorii persoane juridice, castigul / pierderea rezultatd ca urmare a rascumparérii de titluri
de participare, determinatd ca diferenia dintre preful de rascumpédrare i preful de cumpérare,
reprezintd venit / pierdere financiar/a gi intrd sub incidenta prevederilor aceleiasi legi, respectiv Legea
nr. 571/2003 (Cod Fiscal) cu modificérile i completarile ulterioare, Tn vigoare.

Investitorii entitati farad personalitate juridicd se supun regimului fiscal aplicabil conform prevederilor
legale specifice.

In cazul existenfei unor alte taxe si/sau impozite datorate de Fond, taxe sau impozite reglementate
prin dispozitii legale adoptate ulterior aprobarii prezentului Prospect de emisiune, acestea se vor plati
conform legii.

3.10. Auditorul Fondului

Auditorul Fondului este Ernst & Young Assurance Services S.R.L.




CAPITOLUL 4 Date de distribuire sl intocmirea a situatjilor contabile

4.1 Raportul semestrial
Raportul semestrial al Fondului este intocmit de catre SAl ERSTE, distinct de cel propriu, in

conformitate cu prevederile reglementrilor contabile emise de Autoritate cu avizul Ministerului
Finantelor Publice, aplicabile entitafilor autorizate, reglementate i supravegheate de Autoritate.

Raportul semestrial se transmite, la termenul stabilit in reglementarile Autoritatii aplicabile, impreuna
cu raportul administratorului i balanta de verificare a conturilor sintetice.

Raportul semestrial se publica in termen de 2 luni de la incheierea semestrului pentru care se face
raportarea.

4.2 Raportul anual
Raportul anual al Fondului este intocmit de catre SAI ERSTE, distinct de cel propriu, In conformitate

cu prevederile reglementérilor contabile emise de Autoritate cu avizul Ministerului Finantelor Publice,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate i supravegheate de Autoritate.

Raportul anual al Fondului este insotit de raportul administratorului gi raportul de audit.

Raportul anual al Fondului se publica in termen de 4 luni de la sfarsitul anului pentru care se face
raportarea.

Ambele rapoarte mentionate mai sus se publica in Buletinu! Autoritatii §i pe www.erste-am.ro. SAl
ERSTE va publica in Ziarul Financiar, In termen de 3 zile de ia transmiterea c#tre Autoritate, un anun{
destinat investitorilor in care se mentioneaza aparitia acestora, precum si modalitatea prin care se pot
obtine, la cerere, in mod gratuit.

CAPITOLUL § Determinarea gi repartizarea veniturilor

Veniturile Fondului rezultd din evolufia valorii activelor din portofoliu, sunt determinate zilnic, prin
calcularea valorii activului net si sunt incorporate in activul Fondului. Fondul nu distribuie dividende,
cagtigul din plasamente regasindu-se in cregterea valorii titlului de participare.

Sumele aflate in conturile colectoare ale Fondului pot fi remunerate cu dobanda de cont curent,
aceasta reprezentand venit al Fondului.

CAPITOLUL 6 Activitati delegate conform reglementarilor in vigoare

Distributja titlurilor de participare emise de Fond se poate face direct de citre SA! ERSTE si prin
intermediul unor societafi comerciale sau brokeri de pensii private (distribuitori) autorizati s& presteze
activititi de distributie n conformitate cu prevederile reglementarilor in vigoare, in baza contractelor de
distributie pe care aceagtia le Incheie cu SAl ERSTE, cu avizul prealabil al Autoritatii.

SAl ERSTE a incheiat contract de distributie a titlurilor de participare emise de Fond cu Banca
Comerciala Romana S.A., cu sediul central in Bucuresti, Bld Regina Elisabeta nr.5, sector 3, tel: 0800
801 227 sau 021 407 42 00; e-mail: DOG.BOCD@bcr.ro sau contact center@bcr.ro.

Distributia titlurilor de participare se poate realiza si prin intermediul agentilor de distributie. Agentii de
distributie sunt persoane fizice sau juridice avizate $i inscrise in Registrul Public al Autoritatii, care Tsi
desfasoar activitatea in numele SAI ERSTE In baza unor relatii contractuale si nu pot presta activitati
de distributie in nume propriu. Agentii de distributie nu pot fi implicati In operatiunile de Incaséri si plafi
de la sau catre investitorii Fondului. Lista agentilor de distributie este disponibila pe www.erste-am.ro.



CAPITOLUL 7 Protectia persoanelor privind prelucrarea datelor cu caracter personal. Litigii.
Forta majora

In conformitate cu prevederile Legii nr. 677/2001 pentru protectia persoanelor privind prelucrarea
datelor cu caracter personal si libera circulatie a acestor date, SAl ERSTE prelucreaza datele cu
character personal ale investitorilor si ale imputernicitiior acestora in scopul prestarii de servicii in
conformitate cu prevederile art. 5 si 6 din O.U.G. nr. 32/2012, in baza autorizatiei eliberate de catre
ASF.

Colectarea si prelucrarea datelor se realizeaza in numele si pentru SAlI ERSTE, direct sau prin
imputernicitii, partenerii contractuali ai acesteia sau entitati ale Grupului ERSTE.

Prin aderarea la Fond, investitorul se declara in mod expres si neechivoc de acord cu prelucrarea, de
catre SAl ERSTE, in calitate de operator si/sau de catre alte persoane lucrand in baza instructiunilor
SAl ERSTE, pe teritoriul Romaniei sifsau in strainatate, a datelor personale ale investitorului si ale
imputernicitilor sai, precum si cu transferul acestor date catre autoritatile sau institutile abilitate, in
scopul indepliniril de catre SAl ERSTE a obligatiilor legale.

SAl ERSTE poate transmite infomatiile pe care investitorii le furnizeaza acestuia, impreuna cu orice
alte informatii care pot avea legatura cu tranzactiile/detinerile investitorilor, catre: Autoritate, banca
Comerciala Romana, alte persoane fizice/juridice care prelucreaza aceste informatii in numele SAl
ERSTE/Fondului, parteneri contractuali ai SAl ERSTE, entitatile din grupul Erste Bank AG, autoritatea
judecatoreasca, autoritatile publice centrale/locale, autoritatile fiscale, politie, precum si orice guvern
sau oricare alt organ sau autoritate de reglementare din orice parte a lumii, fata de care SAl ERSTE
are obligatia sau i se solicita sa le dezvaluie, sau a caror dezvaluire poate fi necesara in vederea
indeplinirii obligatiilor sale catre investitor.

Investitorul si imputernicitii sai beneficiaza de dreptul de acces la datele personale, dreptul de
interventie asupra acestor date, dreptul de opozitie, dreptul de a nu fi supus unei decizii individuale,
precum si dreptul de a se adresa justitiei. Drepturile de informare si de acces pot fi exercitate (in mod
gratuit o solicitare pe an), printr-o cerere scrisa datata si semnata, inaintata catre SAl ERSTE, in care
pot arata ca doresc ca informatiile sa le fie comunicate la o anumita adresa sau printr-un serviciu de
corespondenta care sa asigure ca predarea li se va face numai personal.

Orice litigiu/diferend Tn legatura cu executarea sau interpretarea dispozitiilor prezentului prospect de
emisiune se va rezolva pe cale amiabild. In cazul in care o rezolvare amiabild nu va fi posibila Tn
termen de maxim 30 de zile de la aparifia respectivului litigiu/diferend, acesta va fi supus spre

solutionare instanielor competente.

Creditorii SAl ERSTE sau ai Depozitarului nu pot urmdri in justitie activele Fondului, in tot sau in parte.

Foria majora este acel eveniment neprevazut, obiectiv §i imposibil de inlaturat care impiedica pariile
sa execute total sau pariial obligatile asumate. Cazul de fortd majord va exonera de raspundere
partea care 1l invoca.

Performatele anterioare ale Fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

Informatii suplimentare sau documente privind Fondul se pot obtine gratuit de la sediul S.A.l. ERSTE
Asset Management SA, din Bucuresti, str. Uruguay nr. 14, sector 1, tel: 0372 269 999; fax: 0372 870
995; e-mail: office@erste-am.ro; adresd de web: www.erste-am.ro. Orice modificare a prezentului
prospect de emisiune va fi publicata in ,Ziarul Financiar”.

Data autorizarii Prospectulul de emisiune: 14.02.2014
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