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Fuziune intre fondurile ESPA BOND EUROPE i
ESPA PORTFOLIO BOND

Wolfgang Zemanek, administrator de fonduri de obligatiuni

.La data de 16 mai 2014, fondurile ESPA BOND EUROPE si
ESPA PORTFOLIO BOND vor fuziona. Fondul rezultat va m" 3
purta denumirea ESPA PORTFOLIO BOND EUROPE. Fu-

ziunea implementeaza o strategie de investisi bine pus4 la L B T
punct, axata pe obligafiunile emise in Europa. Maximum 25%
din valoarea activului net poate constitui expunere la riscul
valutar.”

Istoricul fondului ESPA BOND EUROPE:

Fondul ESPA BOND EUROPE investeste in obligatiuni denominate in euro si pana la 30% din activele admi-
nistrate in obligatiuni denominate Tn alte valute europene (respectiv, monede ale Statelor Membre UE care nu
au adoptat moneda euro si monede ale Statelor Membre UE care intentioneaza sa realizeze convergenta la
moneda euro). Fondul investeste atat in obligatiuni de stat, cat si Tn obligatiuni corporative. Riscurile valutare
sunt acoperite temporar fata de euro, in functie de conditile de piata. De la lansarea fondului Tn anul 1991,
ESPA BOND EUROPE a obtinut un castig anual inainte de impozitare de +5,5%. *

Istoricul fondului ESPA PORTFOLIO BOND:

Obiectivul fondului ESPA PORTFOLIO BOND este de a obtine randamente constante din investitiile in ob-
ligatiuni denominate n euro si, Tn mai mica masura, in obligatiuni denominate in alte valute. Fondul investeste
minimum doua treimi din portofoliu Tn obligatiuni in euro cu rating mediu. Expunerea valutara neacoperita este
limitata la 30% din valoarea activului net. Fondul investeste in obligatiuni hibride din Statele Unite cu rating ridi-
cat (obligatiuni ipotecare) si obligatiuni corporative, plus maximum 10% obligatiuni cu randament ridicat si ob-
ligatiuni de pe piete emergente. De la lansarea fondului Tn anul 1987, ESPA PORTFOLIO BOND a obtinut un
castig anual Tnainte de impozitare de +5,4%.*
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la 31.3.2014, sursa: ERSTE-SPARINVEST, FMP

* Performanta calculata conform metodologiei Bancii Centrale a Austriei. Calculele includ comisionul de administrare. Calculele nu includ
comisionul de subscriere de maximum 3,5% si nici alte comisioane care pot influenta performanta, de exemplu comisionul aplicabil contu-
rilor individuale de investitii si comisionul de depozitare. Performatele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.
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Schimbarea denumirii fondului in ESPA PORTFOLIO BON D EUROPE

ESPA PORTFOLIO BOND este fondul absorbant, iar denumirea fondului rezultat in urma fuziunii va fi ESPA
PORTFOLIO BOND EUROPE. Strategia de investitii se va axa pe obligatiunile emise in Europa.

Fondul investeste in obligatiuni de stat, obligatiuni emise de entitati supranationale, obligatiuni ipotecare, obli-
gatiuni garantate si obligatiuni corporative. Fondul investeste atat in obligatiuni denominate in euro cét si in
obligatiuni denominate in alte valute (lird sterlina, coroana daneza, coroana suedeza, franc elvetian, zlot polo-
nez). Strategia de investitii poate fi implementata direct prin achizitionarea de titluri individuale, sau indirect,
prin intermediul sub-fondurilor. Maximum 25% din valoarea activului net poate constitui expunere la risc valu-
tar.

Detinatorii de titluri de participare in fond au fost informati in legatura cu fuziunea si cu modificarile conditiilor
aplicabile, Tn conformitate cu prevederile art. 133 din Legea privind fondurile de investitii din Austria, 2011.

Avantaje

. Diversificarea riscurilor prin investitii in titlurile unor emitenti din diferite tari si sectoare de activitate
. Oportunitati de obtinere a unor randamente atractive pe termen lung

. Posibile castiguri din diferente de schimb valutar

. Posibile cresteri de pret pe fondul scaderii dobanzilor

Riscuri poten tiale

. Cresterea dobanzilor poate cauza scaderea preturilor
. Fluctuatiile cursului de schimb pot influenta negativ pretul titlurilor de participare
. Clientul suporta riscul de neplata din partea companiilor si tarilor emitente
. Este posibil sa apara pierderi
Concluzii:

. Denumirea fondului rezultat Tn urma fuziuniieste E =~ SPA PORTFOLIO BOND EUROPE
. Strategia de investi fii se axeaz @ pe obliga fiunile emise in Europa

. Maximum 25% din valoarea activului net poate consti  tui expunere la risc valutar
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Informa tii despre fond
(pentru informatii suplimentare, consultati www.erste-am.at)

Denumire caracteristici Data 2014 2013 2012 2011 2010 2009 Obs.
lans arii (%) * (%) (%) (%) (%) (%) Referi-
toare la
riscuri
1)
ESPA BOND EUROPE Obligatiuni euro- 17.6. 3,48 0,61 8,90 3,56 2,98 6,77 A,B,C
(fond absorbit) pene, in special 1991

obligatiuni deno-
minate Tn euro

ESPA PORTFOLIO BOND Obligatiuni inter- 18.5. 3,02 -1,74 6,94 3,65 5,72 521 A,B,C
(fond absorbant, din 16 mai, nationale, con- 1987

denumirea fondului rezultat va ~ form strategiei

fi. ESPA PORTFOLIO BOND ggtf‘v'gl‘;?re a

EUROPE)

Performanta calculata conform metodologiei Bancii Centrale a Austriei. Calculele includ comisionul de administrare. Calculele nu includ
comisionul de subscriere de maximum 3,5% si nici alte comisioane care pot influenta performanta, de exemplu comisionul aplicabil con-
turilor individuale de investitii si comisionul de depozitare. Performatele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

*la 31.3.2014; A
** de la lansare; conform metodologiei Bancii Centrale a Austriei
** Ja 23.1.2014; performatele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

1) Risk notes according to 2011 Austrian Investment Fund Act

A ESPA BOND EUROPE si ESPA PORTFOLIO BOND pot realiza investitii semnificative in instrumente derivate
(inclusiv swap-uri si alte instrumente derivate extra-bursiere), conform prevederilor art. 73 din Legea privind fondurile
de investitii din Austria, 2011.

B ESPA BOND EUROPE si ESPA PORTFOLIO BOND pot realiza investitii semnificative in titluri de participare emise
de fonduri de investitii (OPCVM-uri, AOPC-uri), ), conform prevederilor art. 71 din Legea privind fondurile de investitii
din Austria, 2011.

C In conformitate cu regulile fondului aprobate de Autoritatea de supraveghere a pietei financiare din Austria (FMA),
ESPA BOND EUROPE si ESPA PORTFOLIO BOND intentioneaza sa investeasca mai mult de 35% din active in
titluri si/sau instrumente de piata monetara ale unor emitenti listati la bursa. Pentru informatii detaliate despre emi-
tenti, consultati alin. Il, pct. 12 din prospectul de emisiune.

Disclaimer

RINGTURM Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Toate comunicarile oficiale sunt prezentate in limba germana si in limba en-
glez. Prospectul fondului (si toate modificarile ulterioare) a fost publicat ih Jurnalul oficial al publicatiei Wiener Zeitung n
conformitate cu prevederile stabilite Tn Legea privind fondurile de investitii (InvFG 2011) si este disponibil gratuit impreuna cu
Documentul privind informatiile cheie destinate investitorilor (DICI), la sediul Societatii de Administrare a Investitiilor, precum
si la sediul central al depozitarului. Informatiile privind data exacta a ultimei actualizari a prospectului, limbile in care este
disponibil documentul privind informatiile cheie destinate investitorilor, precum si locatiile unde pot fi obtinute documentele
necesare pot fi consultate pe site-ul web al Societatii de Administrare a Investitiilor, www.erste-am.com.

Societatea de Administrare a Investitiilor nu poate fi trasa la raspundere pentru greseli de redactare si erori. Analizele si con-
cluziile noastre au caracter general si nu iau Tn considerare obiectivele individuale ale investitorilor Tn ceea ce priveste randa-
mentele, aspectele fiscale si apetitul la risc. Performanta anterioara a unui fond nu reprezinta o garantie a rezultatelor viitoa-
re.

Document redactat de EAM Communications, Petersplatz 4, 1010 Viena. Redactori: Dieter Kerschbaum/Paul Severin



