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1. Generalit ati

Prezentul raport descrie situatia fondului deschis de investitii Erste Monetar la data de 31.12.2012 si
evolutia acestuia in perioada 10.07.2012 — 31.12.2012.

Fondul deschis de investiti ERSTE Monetar, administrat de SAI ERSTE Asset Management, denumit
in continuare Fondul, este autorizat de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, denumitd in continuare
Autoritatea, prin Decizia nr. 596/04.07.2012 si este inregistrat cu nr. CSCO6FDIR/400079 in Registrul
Autoritatii.

Fondul s-a constituit prin contract de societate civila Tncheiat la data de 04.07.2012. Durata Fondului
este nelimitata, neexistand o data finala pentru achizitionarea sau rascumpararea titlurilor de participare.

In conformitate cu reglementarile in vigoare privind organismele de plasament colectiv monetare,
precum si cu standardul European Fund and Asset Management Association — EFAMA, unde si Asociatia
Administratorilor de Fonduri este membra, tinAnd seama de politica de investitii prevazuta in Prospectul de
emisiune, Fondul deschis de investiti ERSTE Monetar este un Fond de Piatd Monetara, caruia ii sunt
caracteristice scadente medii ponderate si durate de viata medii ponderate mai lungi.

Fondul se adreseaza tuturor persoanelor fizice si juridice sau entitatilor fara personalitate juridica cu
apetit redus de risc, care doresc obtinerea unor cagtiguri superioare mediei dobéanzilor bancare la o luna pe
piata monetara locala.

Societatea de administrare a Fondului este SAl ERSTE Asset Management SA, denumita in continuare
SAl ERSTE, constituita in conformitate cu dispozitille Legii nr. 31/1990 modificata si republicata privind
societatile comerciale, precum si conform reglementarilor specifice aplicabile pietei de capital, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/17060/2008, Cod Unic de Tnregistrare 24566377. SAl ERSTE,
avand sediul Tn Bucuresti, str. Uruguay nr. 14, sector 1, tel: 0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro;
adresa de web: www.erste-am.ro, a fost autorizata de Autoritate prin Decizia nr. 98/21.01.2009 si
Tnregistrata cu numarul PJRO5SAIR / 4000028 din Registrul Public al Autoritatii.

In baza Contractului de depozitare incheiat de SAlI ERSTE, depozitarul Fondului este BANCA
COMERCIALA ROMANA SA, cu sediul in Bucuresti, B-dul Regina Elisabeta nr.5, inmatriculatd la ORC sub
nr. J40/90/23.01.1991, Cod unic de Tnregistrare R361757, inscrisa in Registrul Bancar sub nr. RB-PJR-40-
008/1999, inscrisa Tn Registrul Autoritatii sub nr. PJR10/DEPR/400010 din 04.05.2006.

Motiva tia lans arii fondului

Totul a inceput la Bruxelles, mai exact la Autoritatea European a pentru Pie te si Valori Mobiliare ,
care a decis sa modifice regulile de functionare a fondurilor monetare, pentru a le face mai sigure pentru
investitori. Modificarile facute de organismul european au fost preluate ca litera de lege de reglementarile
locale si astfel toti administratorii romani de fonduri monetare au trebuit s& se alinieze la noile standarde.
Aceasta aliniere trebuia facuta pana pe 30 iunie 2012 si presupune ca fondurile monetare sa investeasca n
instrumente cu o "durata de viatd" mult mai redusa si cu rating ridicat, astfel ca riscul la care este expus
investitorul sa fie redus.

Astfel a fost autorizat fondul ERSTE Monetar pe 4 iulie 2012, care este un Fond de Piata Monetara
caruia i sunt caracteristice scadente medii ponderate de cel mult 6 luni gi durate de viatd medii ponderate
de cel mult 12 luni.

Pe parcursul intregului an am luat parte la o serie de conferinte de promovare a performantelor
fondurilor SAI ERSTE in Bucuresti cat si in centrele economice importante din tara: Constanta, Sibiu, lasi.
Au avut loc dezbateri interactive cu reprezentanti ai unor importante institutii financiare din Roménia avand
ca invitati reprezentanti ai mediului de afaceri: directori generali, contabili si juristi. in continuarea acestui
efort s-au efectuat numeroase vizite directe pentru a explica in special avantajele fondurilor monetare
pentru trezorieri si economisti cu posibilitatea de a administra riscul de credit al depozitelor.

Fondurile monetare sunt alternativa optima la depozitul la termen care implica costuri ridicate de
administrare. Am accentuat faptul ca Erste Monetar investeste doar Tn instrumente de calitate (cele mai
nalte calificative de la doua agentii de rating) si la o lichiditate de 24 ore.

Rezultatele ob tinute de SAI ERSTE in decursul anului 2012

SAlI ERSTE este premiata al 3-lea an consecutiv pentru ,Performanta in administrarea de fonduri”, Tn
cadrul Galei Premiilor Piata Financiara, eveniment organizat de Finmedia in data de 11 decembrie 2012, la
sediul BNR. Premiul a fost oferit ca urmare a promovarii constante a pietei fondurilor de investitii din
Roménia, pentru contributia la alinierea acesteia la standardele europene ih domeniu dar si pentru
pionierate cum ar fi crearea primului ,megafond” (BCR Obligatiuni) din Roménia, cu active de peste un
miliard de USD.
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La sfarsitul anului 2012, SAI ERSTE avea in administrare peste 3,8 miliarde RON si o cota de piata de
37,28% pe piata fondurilor deschise de investitii, imbunatatita fata de sfarsitului anului 2011 cand a detinut o
cota de piata de 35,3% (conform datelor furnizate lunar de Asociatia Administratorilor de Fonduri,
www.aaf.ro, membra cu drepturi depline a European Fund and Asset Management Association,

www.efama.org).

Ca urmare a performan tei obtinute in anul 2012, fondurile BCR Obliga tiuni si BCR Expert au fost
premiate la Gala Fondurilor Mutuale organizata de Finmedia in data de 14 martie 2013. Fondurile de
investitii administrate de SAI ERSTE au fost analizate de comisii formate din analisti financiari, cu legaturi
puternice n piata fondurilor de investitii, de companii de consultanta si de publicatii de prestigiu si ani la
réand au fost premiate de nenumarate ori.

A) Comunicarea cu investitorii

In decursul anului am transmis newslettere periodice catre investitori, in care am prezentat evolutia
lunara a fondurilor. Transmiterea acestor informari a Tnceput aproximativ acum 2 ani, timp in care am facut
mari eforturi de a completa baza de date cu adrese de e-mail. Urmare a eforturilor depuse, baza noastra de
date s-a marit de 4 ori in aceasta perioada de timp.

Interesul investitorilor a fost crescut, obtinand o ratd mare de deschidere a e-mailurilor transmise de
noi, astfel in medie 49% din cei care au primit informarea noastra au deschis e-mail-ul. Am obtinut de
asemenea si 0 rata mare de click, Tn medie 24% din cei care au primit informarea noastra au dat click pe
link-urile din cadrul mesajului. 48% din cei care au deschis newsletter-ul au dat click pe informatia din
interior.

Site-ul www.erste-am.ro a fost primul portal din grupul ERSTE Asset Management GmbH care a fost
integrat n portalul grupului (www.erste-am.com) si care include informatii detaliate despre fondurile locale
impreuna cu fondurile ESPA.

SAlI ERSTE a implementat un nou instrument de raportare, aplicatiei Spotfire. Aceasta ofera
posibilitatea de analiza a nevoilor clientilor. Pe baza acestora se aplica eficient modificarile legislative, se
realizeaza oferte speciale si noi produse care vin in intampinarea si protectia intereselor investitorilor.
Principalele beneficii sunt analiza in timp real a intereselor investitorilor, modul in care acestea pot fi
afectate de modificarile legislative si implementarea masurilor necesare.

Aplicatia Spotfire ne-a oferit posibilitatea sa studiem structura de investitori, comportamentul acestora,
orizontul de investitie si durata de detinere. Pe baza acestora am ajuns la concluzia ca intre fondurile BCR
Monetar si BCR Obligatiuni era o proportie de similitudine de 80% (impreuna cu structura investitiilor) gi
astfel am decis ca cea mai buna solutie este sa unim cele doua fonduri in respectarea standardelor
Europene. De asemenea am lansat noul fond Erste Monetar care sa acopere interesele investitionale pentru
restul clientilor.

Tn decursul anului, SAI ERSTE a organizat evenimente cu presa, avand ca principal scop informarea
investitorilor gi a potentialilor investitori prin intermediul publicatiilor de profil despre noutati legate de
activitatea companiei cét si despre fondurile de investitii. Impactul a fost pozitiv, iar jurnalistii au publicat
numeroase articole in presa scrisa si online.

B) Relatia cu distribuitorul BCR

In anul 2012 am organizat numeroase sesiuni de pregatire in sucursalele BCR, dedicate consilierilor
desemnati sa vanda fondurile de investiti. De asemenea am distribuit si numeroase materiale publicitare
care au fost afigate in sucursalele BCR.

A fost lansata cu succes Tn cadrul sucursalelor BCR si cea mai mare campanie de produs n cooperare
cu BCR Retail, Divizia de Dezvoltare a Produselor.

Cei mai buni vanzatori de fonduri de investitii din sucursalele BCR au fost premiati in cadrul
numeroaselor concursuri cu programe de leadership sustinute de personalitati recunoscute la nivel
international (R. Branson si R. Sharma).

C) Proiecte sus tinute de SAI ERSTE 1in decursul anului 2012

Tenis 10

Cresterea numarului de investitori (in special in cazul fondului BCR Expert) a fost datorata in principal
de implicarea SAlI ERSTE in proiectul Tenis10 pentru al treilea an consecutiv.

Tenis10 este singurul proiect de tenis lansat Tn Romania pentru copii cu varsta intre 4 si 11 ani, unde
beneficiem de consultanta si experienta celor de la MPG, alaturi de care am reusit, Tn primii trei ani de
existenta, sa coagulam o comunitate extraordinara de peste 1 500 de copii talentati si ambitiosi, sustinuti de
parintii lor $i nu numai, o comunitate online prin excelenta!

Tn editia 2012, la care SAlI ERSTE a fost partener oficial, competitiile Tenis10 sunt desfasurate Tn zeci
de cluburi din peste 20 de orase din intreaga tara (Bucuresti, Arad, Ploiesti, Craiova, Galati, Botosani, Cluj-
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Napoca, Targu Mures, Mamaia, Sibiu, Pitesti, Brasov, Buzau), sub egida Federatiei Roméane de Tenis si au
la baza regulamentul Federatiei Internationale de Tenis, standardul Tn domeniu.

Dorim sa ii ajutam astfel pe micii performeri In tenis din toata tara sa deprinda devreme bazele unei
educatii financiare sanatoase, astfel incét toti participantii la turneele desfasurate sub sigla noastra primesc,
alaturi de alte cadouri si surprize, primul lor activ financiar, o subscriere facuta de noi in numele lor, pentru
100 RON in fondul de actiuni BCR Expert.

In decursul anului 2012 au fost distribuite 747 de premii. Astfel, unii dintre copiii participanti la mai
multe turnee au ajuns sa detina mici portofolii pe termen lung in fondurile administrate de noi.

Urméand modelul Tenis10 am hotarat ca sa sustinem toti participantii de la competitiile Tenis Revolution
— Ruxandra Dragomir care au loc la Pitesti in perioada 14 -19 iulie 2012 prin oferirea primului lor activ
financiar, care a constat in unitati de fond n valoarea de 100 RON in fondul BCR Expert.

Colaborarea cu Editura Publica

Initiativele de educatie financiara ale SAl ERSTE au fost concretizate prin sustinerea lansarii de catre
Editura Publica a titlurilor de profil economic. “Economia identitatii” de G. Akerlof si R. Kranton si “De data
asta e altfel” de Carmen Reinhart si Kenneth Rogoff sunt primele titluri de profil economic publicate de
Editura Publica cu sustinerea SAI ERSTE in decursul anului 2011. in anul 2012, Editura Publica a lansat cu
suportul SAI ERSTE o colectie de investitii, numita “Carti mici, profituri mari” care contine titluri importante
din literatura de specialitate lansata la nivel international. Primul titlu din aceasta colectie lansat in anul 2012
a fost “Minighid de comportament investitional”, de J. Montier.

Ca urmare a lansarii in anul 2011 a titlului “Agassi Open — Autobiografie”, Editura a lansat anul trecut
impreuna cu SAl ERSTE un titlu apreciat la nivel international mai ales de iubitorii sportului alb,
autobiografia lui Rafael Nadal, “Rafa — Povestea mea”.

Sustinerea Funda tiei Romanian Business Leaders

SAl ERSTE a sustinut organizarea summit-ul Romanian Business Leaders care a avut loc in anul
2012. In cadrul acestui eveniment s-au strans peste 200 de lideri din business-ul romanesc care au avut ca
principal scop crearea unei agende de dezvoltare nationala.

2. Evolu tia macroeconomic a a Romaniei in 2012

Romaénia a inregistrat o crestere economicd modesta de +0,7% in 2012 (fatd de +2,2% in 2011),
evolutia Produsului Intern Brut fiind afectatd de recesiunea din zona euro ce a condus la contractia
exporturilor cu 3,0% fata de 2011, precum si de seceta prelungita ce a determinat o contractie semnificativa
a agriculturii cu 21,6% fata de anul precedent. Pe de alta parte, reintregirea salariilor bugetarilor realizata n
semestrul doi a contribuit la revenirea moderata a consumului privat cu 1,0%, Tn timp ce consumul
administratiilor publice a crescut cu 2,4% in 2012. Pentru a stabiliza cheltuielile bugetare, investitile Tn
infrastructura au scazut puternic Tn semestrul doi, astfel ca formarea bruta de capital fix a incetinit la +4,9%
in 2012 dupa ce in primele sase luni inregistrase un avans de 14,3% fata de perioada similara din 2011.

Produsul intern brut
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Bugetul general consolidat a marcat un deficit de 14,8 miliarde lei Tn 2012 sau 2,5% din PIB (pe
metodologia cash), depasind astfel tinta de 2,25% din PIB agreata in acordul preventiv cu FMI/CE.
Rezultatul a fost cauzat de factori tehnici (sistarea rambursarilor de la Comisia Europeana pentru fondurile
structurale pre-platite, precum si revizuirea n jos a PIB-ul pentru 2011 de catre Institutul National de
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Statistica) si nu de o politica fiscald expansiva. Insa conform declaratiilor oficiale, este asteptat ca deficitul
fiscal calculat conform metodologiei Europene, publicat in aprilie, sa se fi redus sub 3,0% din PIB, permitand
astfel Romaniei sa iasa de sub incidenta Procedurii de Deficit Excesiv impusa in 2009.

Datoria publica a atins un nivel de 37,8% din PIB dupa metodologia Europeana (dintre care 19,2% din
PIB reprezinta datoria publica externa), si 41% din PIB dupd metodologia nationala. Aceste valori situeaza
datoria publica a Romaniei confortabil sub pragul Maastricht de 60% din PIB si sub media tarilor din regiune.
Din totalul datoriei publice, 44,8% este denominata in RON, 44,6% in EUR si restul n alte valute.

Datoria publica (% din PIB)
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Inflatia anualéd masurata prin indicele preturilor de consum a avut oscilatii semnificative in 2012, sub
influenta factorilor de natura ofertei precum si a efectului statistic de baza din anul anterior. Astfel, dupa ce
rata inflatiei a scazut sub 2% in T1, factori precum seceta puternica, deprecierea monedei nationale gi
cresterea preturilor administrate la electricitate si gaze datorata procesului de liberalizare au determinat o
crestere accentuatd pana 5,3% an/an in sept’l2. Cea mai puternica crestere au inregistrat-o preturile
alimentare (de la -2,1% an/an in mai'l2 la 6,2% an/an in dec’12). Rata inflatiei a fost de 4,95% in dec’12, in
afara intervalului tintda al BNR de 3%z1pp. In acelasi timp, rata CORE2 ajustat, ce elimina preturile
alimentare volatile, preturile administrate, combustibililor, tutun si bauturi alcoolice, a nregistrat o valoare
3,26% in dec'l2 dupéd ce a atins o valoare de 2,1% in iun’12, o potentiald cregtere mai accentuata fiind
limitatd de deficitul persistent de cerere. Diferenta fatd de rata indicelui preturilor de consum reflecta
influenta semnificativa a factorilor volatili, a preturilor administrate, combustibililor, preturilor la tutun gi
bauturi alcoolice asupra ratei inflatiei.
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Piata muncii nu a nregistrat o revenire semnificativa in 2012 pe fondul cresterii economice anemice si
a incertitudinilor privind revenirea pe termen mediu. Astfel, rata somajului BIM (dupa metodologie
europeana) a scazut moderat de la 7,4% in dec’ll la 6,7% in dec’12, in timp ce rata somajului inregistrat
calculatd dupd metodologia nationala a crescut de la 5,1% in dec'll la 5.6% la sfarsitul anului 2012.
Numarul angajatilor a stagnat in ultimele sase luni ale anului la 4.3 milioane si a avut doar o crestere
moderata cu 3.3% fata de dec’11. Tn acest context, salariul mediu net nominal a avansat doar cu 6.1% an/an

5



(ajutat de cresterile din sectorul public), insa a stagnat Tn termeni reali fatd de 2011. Aceasta evolutie
modesta a afectat in sens negativ i revenirea mai robusta a consumului privat.
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Deficitul extern a continuat ajustarea inceputa in anul 2009, astfel incat deficitul de cont curent a fost
de EUR 5,0 mld in 2012 (cu 15% mai mic decét in 2011) si a reprezentat 3,8% din PIB (fata de 4,5% din PIB
in 2011). Aceasta imbunatatire a fost determinatd de majorarea surplusului serviciilor, precum si ajustarii
deficitului veniturilor cu 25% an/an. Recesiunea din zona euro a determinat o stagnare a exporturilor (bunuri
si servicii), in timp ce revenirea lentd a consumului a determinat o contractie a importurilor cu 0,5% an/an
(bunuri si servicii). Investitiile stréine directe au scazut cu 11% in 2012 péana la EUR 1,6 mld, acesta fiind cel
de-al patrulea an consecutiv de contractie. In ciuda acestui fapt, deficitul de cont curent rdmane acoperit
confortabil de investitile de portofoliu, ce s-au dublat Tn 2012 pana la EUR 3,3 min datoritéd emisiunilor
Ministerului de Finante pe pietele externe, precum si interesul investitorilor straini in titlurile de stat
roménesti spre finalul anului odatd cu anuntul Barclays privind includerea in indicele sau pentru piete
emergente si probabilitatea ridicata privind includerea si in indicele similar JP Morgan in viitorul apropiat.

Datoria externa totala s-a mentinut relativ constanta in 2012 si reprezinta 75,6% din PIB, cu o pondere
majoritard a datoriei pe termen mediu si lung. Evolutia datoriei externe private a rdmas constransa de
fenomenul de dezintermediere financiara la nivel European, ce a determinat o reducere graduala a expunerii
grupurilor bancare europene fata de bancile detinute in Romania. Rezervele valutare ale Romaniei s-au
redus cu EUR 2,0 mld Tn 2012 péna la EUR 31,2 mid, insa raman la un nivel confortabil. Dat fiind necesarul
de plata in contul datoriei catre FMI de EUR 5,0 mld in 2013, este posibil ca acesta tendinta negativa sa
persiste, ea putand fi atenuatad de emisiunile Romaniei pe pietele externe.

Inflatia Tn crestere si incertitudinile politice au determinat BNR s& mentind rata dobanzii de politica
monetara neschimbata la 5,25% incepénd cu luna mai'l2, dupa ce in primele patru luni a diminuat-o cu 75
pp de la 6,0% in cadrul unui proces de relaxare monetara. Astfel, Banca Centrala a continuat o politica
monetara prudenta in vederea indeplinirii principalul sau obiectiv si anume stabilitatea preturilor. Tn acelasi
timp, BNR a favorizat o volatilitate redusa a cursului de schimb, atat prin interventii verbale si indirecte in
piata, cat si prin o gestionare adecvata a lichiditatii. Pe parcursul intregului an, BNR a oferit lichiditate
bancilor prin operatiuni de tip repo cu frecventa saptaménala, insa incepand cu luna august a impus un
plafon maxim pentru sumele oferite bancilor, ce a avut un efect pozitiv asupra leului.
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Mediul economic dificil a marcat si evolutia sistemului bancar, ce a inregistrat in 2012 o pierdere
cumulatd de RON 2,1 mld pe fondul cregterii provizioanelor cu 27% si a ratei creditelor neperformante pana
la 18,2% fata de 14,3% in 2011. Incertitudinea privind revenirea economicd, precum si procesul de
dezintermediere si inasprirea regulilor impuse de BNR pentru acordarea creditelor in valutd au afectat
evolutia creditului neguvernamental pana la +1,3% in termeni nominali (creditele denominate in valuta au
scazut cu 0,2% in termeni nominali). Tn ciuda acestor provocari, stabilitatea financiara a fost pastrata.
Sistemul bancar a inregistrat o ratd de solvabilitate de 14,6% in dec’12 (confortabil peste cerinta Basel de
8,0%) si un efect de péarghie (fonduri proprii nivel 1/Total active la valoare medie) de 7,86% fata de 8,07% in
2011.

In ceea ce priveste evolutia cursului de schimb, prima parte a anului 2012 a fost caracterizatad de o
usoara depreciere a leului in fata monedei unice, pierzand 3,0% din valoare in aceasta perioada, pana la
valoarea de 4,4494 la 30.06.2012. A doua parte a anului 2012 a fost caracterizata de o volatilitate mai
ridicata decat primele 6 luni, sub influenta tensiunilor politice din iulie-august si ulterior a intrarilor de capital
strain in decembrie. Astfel, moneda nationala a atins un maxim istoric fata de euro de 4,6481 pe 3 august,
recuperand apoi teren pana la o cotatie de 4,4287 la 31.12.2012 (pierzand insa 3,0% fata de sfarsitul anului
2011).

Evolutia cursului EUR/RON
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n prima jumatate a anului, dobanzile practicate pe piata interbancara au scazut constant de la 5,27%
n ianuarie pana la un minim de 3,64% in luna martie. Incepand cu luna aprilie dobanzile au Tnceput sa
creasca odata cu intensificarea tensiunilor politice, urcand abrupt spre nivelul de la Tnceputul anului.
Incertitudinea politica din vara si limitarea sumelor oferite de BNR la licitatiile repo saptaménale pentru a
atenua volatilitate cursului au determinat o crestere a dobanzilor pana la 5,54% la sfarsitul anului (robid 1M).
in acelasi timp, randamentele obligatiunilor emise de Ministerul de Finante au inregistrat o evolutie relativ
similara cu cea a dobanzilor interbancare. Randamentele la titlurile de stat cu scadenta la trei ani au scazut
de la 6,9% 1n ianuarie pana la o valoare de 6,20% in iunie urmand ca sa urce péna la 6,6% la inceputul lui
dec’12 pe fondul presiunilor inflationiste in crestere. Anuntul Barclays in noiembrie privind includerea unor
serii de titluri de stat in indicele lor pentru piete emergente si probabilitatea ridicata privind includerea si in
indicele similar JP Morgan au crescut interesului investitorilor straini ce a condus la o scadere a
randamentului pana la 6,1% la sfarsitul anului. Conform datelor oficiale, Tn decembrie, detinerile de titluri de
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stat ale non-rezidentilor au crescut pana la 10,4% din totalul celor denominate in RON de la 8,1% n iun’12.
in 2012, Ministerul de Finante a emis RON 60 mld pe piata locala, dintre care RON 8,0 mid in dec'12.
Ministerul si-a consolidat pozitia de lichiditate gi prin emiterea de titluri pe pietele externe. Astfel, in primul
trimestru a emis titluri denominate Tn USD in valoare de USD 2,25 mid, in timp ce contextul favorabil extern
i-a permis sa emita si titluri denominate Tn EUR in valoare pe EUR 1,5 mid in T3'12.

Evolutia randamentelor la 3 ani (mid)
7.30
7.10
6.90
6.70
6.50
6.30
6.10
5.90
5.70

5.50
Jan-12 Feb-12 Mar-12 Apr-12 May-12  Jun-12 Jul-12 Aug-12  Sep-12  Oct-12 Nov-12 Dec-12

3. Obiectivele Fondului Deschis de Investi  tii Erste Monetar

Conform prospectului de emisiune, obiectivul Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare,
printr-o oferta publica continua de titluri de participare, in vederea efectuarii de plasamente Tn instrumente
financiare pe pietele monetare si de capital, in conditiile unui grad redus de risc.

Fondul va efectua plasamente preponderent in instrumente ale pietei monetare, dar si in obligatiuni sau
alte instrumente cu venit fix ih scopul obtinerii unor randamente superioare unui benchmark.

1/N
Benchmark: R= |_| (1+ROBIDIM, )" -1

unde:

ROBID, = Rata medie oficiala a dobanzilor pe piata monetara la care bancile atrag

depozite, stabilita in ziua “i”

i
I_l = Produs

N = Numarul de zile calendaristice din an

4. Politica de investi tii a fondului Erste Monetar

Politica de investitii a Fondului are ca obiectiv stabilitatea din punct de vedere al performantei si
mentinerea unui grad crescut de lichiditate, cu respectarea reglementarilor in vigoare.

Politica de investiti a Fondului va urmari mentinerea unui nivel scazut al riscului, prin plasarea, in
conditii optime de diversificare a resurselor atrase, in instrumente ale pietei monetare gi depozite bancare
constituite la institutii de credit, in obligatiuni emise de entitati supranationale, de state membre si nemembre
si de autoritati publice ale acestora, dar si Tn obligatiuni sau alte instrumente cu venit fix ale unor emitenti
corporativi cu grad de risc redus.

SAl ERSTE se va asigura ca portofoliul Fondului are o scadenta medie ponderata (WAM) de cel mult
6 luni si o durata de viatd medie ponderata (WAL) de cel mult 12 luni, astfel cum acestea sunt definite de
reglementarile in vigoare privind organismele de plasament colectiv monetare:
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WAM (Weighted Average Maturity) este scadenta medie ponderata si reprezinta perioada medie de
timp ramasa pana la scadenta a tuturor titlurilor de valoare din portofoliul Fondului, ponderate pentru a
reflecta detinerile relative n fiecare instrument, prezuméndu-se ca scadenta unui instrument cu rata flotanta
/ variabila este perioada de timp ramasa péna la urmatoarea revizuire a ratei dobanzii in functie de rata
dobanzii pe piata monetara si nu perioada de timp ramasa péna la data la care principalul titlului de valoare
trebuie rambursat;

WAL (Weighted Average Life) este durata de viatd medie ponderatd si reprezintd media ponderata a
duratei de viata reziduale (ramase péna la scadenta) aferenta fiecarui titlu de valoare din portofoliul
Fondului, insemnéand perioada de timp ramasa pana la momentul in care principalul este rambursat integral
(exceptand dobanda si fara sa fie discontat). Diferenta fatd de modul de calcul al WAM (mai ales in cazul
titlurilor de valoare cu dobanda flotanta / variabila si instrumentelor financiare structurate), deriva din faptul
ca nu se iau in considerare momentele de revizuire a ratei dobanzii, ci data declaratd a scadentei titlului de
valoare. WAL este utilizata pentru limitarea riscului de lichiditate, precum si in scopul determinarii riscului de
credit, acesta fiind cu atat mai mare cu cat data de rambursare a principalului este amanata mai mult.

Fondul nu va investi in titluri de participare emise de alte O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C. mai mult de 10%
din activele sale conform reglementarilor in vigoare.

In cazul in care limitele stabilite prin politica de investitii nu sunt respectate, SAl ERSTE va adopta

masuri de remediere Tn cel mai scurt timp a situatiei, Th conformitate cu reglementarile in vigoare si cu
respectarea intereselor investitorilor.

Evolu tia structurii portofoliului FDI Erste Monetar

Erste Monetar

v \Z "2
N N2 N
e & s &

M Titluri & Obligatiuni de Stat W Depozite M Alte active

5. Evolutia FDI Erste Monetar din punct de vedere al
activului net, al activului unitar net si al num arului de
investitori

Fondul Erste Monetar a fost lansat, Tn 10 iulie 2012, de la o valoare unitara a activului net de 10 RON.
In ceea ce priveste activul net al FDI ERSTE Monetar, acesta a crescut de la data constituiri pana la
17,523,805 RON la data de 31.12.2012.

in aceasta perioadd, Fondul a Tnregistrat o crestere a titlului de participare de 2,54%. Graficul de mai
jos prezinta evolutia titlului de participare Erste Monetar in perioada 10.07.2012 — 31.12.2012 in comparatie
cu evolutia ROBID1M (rata la care bancile plaseaza intre ele resurse pentru o luna).



Evolu tia valorii unitare a activului net al FDI ERSTE Mon  etar in compara tie cu randamentul jalon
(benchmark)

Erste Monetar - evolutia in 2012
3.00%

2.50%
2.00%
1.50%

. /
0.50% /

0.00% = T T T T
11-Jul-12 11-Aug-12 11-Sep-12 11-Oct-12 11-Nov-12 11-Dec-12

T

—9% EMON (de la inceputul anului) =——% Benchmark (%, de la inceputul anului)

Evolu tia subscrierilor, r ascump ararilor si a num arului de investitori in anul 2012

in anul 2012 (incepand cu luna iulie 2012), volumul subscrierilor in fondul Erste Monetar a fost de 25
mil RON, s-au rascumparat unitati de fond in valoare de 8 mil RON, fondul Tnregistrand astfel pe parcursul
anului un sold pozitiv de 17 mil RON.

Evolu tia lunar a a subscrierilor gi a rascump ararilor pentru FDI ERSTE Monetar

14,000,000.00

12,000,000.00 -

10,000,000.00 \
8,000,000.00 - \
6,000,000.00 -
4,000,000.00 -
2,000,000.00 \

- 1

lulie August Septembrie Octombrie Noiembrie Decembrie

(2,000,000.00)

mmmm Subscrieri ERSTE Monetar (RON) Rascumparari ERSTE Monetar (RON) e====ERSTE Monetar Net (RON)

La sfarsitul anului 2012 Erste Monetar avea 60 de investitori. Dintre acestia, 7 sunt persoane juridice.
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Evolu tia lunar & a num &rului de investitori in FDI Erste Monetar
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6.Schimb ari semnificative in con tinutul prospectului de
emisiune

Tn anul 2012, prospectul de emisiune al FDI ERSTE Monetar nu a mai fost modificat.

Performantele inregistrate de FDI ERSTE Monetar pana in prezent nu reprezintd o garantie a
performantelor viitoare.

Prezentul raport contine si situatile de raportare conforme cu reglementarile in vigoare, in forma si
continutul impuse de Autoritate.

Presedinte Director General Director Execu tiv Financiar
Drago s Valentin Neac su Valentina Berevoianu
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Denumire element

Situatia activelor si obliga tiillor fondului
Situa tia activelor si obliga tiilor FDI ERSTE MONETAR

Tnceputul perioadei de raportare 10.07.2012

% din act net

% din act. tot.

Valuta

Sfarsitul perioadei de raportare 31.12.2012

% din

% din

Lei

Diferen te (Lei)

| Total active

100.00%

100.00%

RON

7,000,942.92

act net
100.05%

act. tot.
100.00%

Valuta
RON

17,533,165.07

10,532,222.15

1. Valori mobiliare i
instrumente ale
pietei monetare, din
care:

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

1.1. Valori mobiliare
si instrumente ale
pietei monetare
admise sau

tranzac tionate pe o
piata reglementat &
din Romania, din
care:

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

0.00

0.00

Actiuni tranzactionate

Actiuni
netranzactionate in
ultimele 90 zile

Drepturi de preferinta

Obligatiuni emise de
catre administratia
publica locala

Obligatiuni emise de
catre administratia
publica centrala

Obligatiuni
tranzactionate
corporative

Alte valori mobiliare -
Produse structurate
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1.2. Valori mobiliare
si instrumente ale
pietei monetare
admise sau

tranzac tionate pe o
piata reglementata
dintr-un stat
membru, din care:

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

Actiuni

Obligatiuni
tranzactionate
corporative

Obligatiuni emise de
catre administratia
publica centrala

Obligatiuni emise sau
garantate de
administratia publica
locala

1.3. Valori mobiliare
si instrumente ale
pietei monetare
admise la cota
oficial a a unei burse
dintr-un stat
nemembru sau
negociate pe o alta
piata reglementat &
dintr-un stat
nemembru, care
opereaz a in mod
regulat si este
recunoscut a si
deschis a publicului,
aprobate de CNVM

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

2. Valori mobilare
nou emise

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
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3. Alte valori
mobiliare si
instrumente ale
pietei monetare
mentionate la
art.102 (1) lit.a) din
Legea nr.297/2004,
din care:

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

Valori mobiliare
netranzactionate pe o
piata reglementata:

Actiuni

Obligatiuni emise de
catre administratia
publica locala

Obligatiuni
corporative

4. Depozite bancare,
din care:

99.99%

99.99%

RON

6,999,942.92

94.19%

94.14%

RON

16,505,886.82

9,505,943.90

4.1. Depozite bancare
constituite la institutii
de credit din Romania

99.99%

99.99%

RON

6,999,942.92

94.19%

94.14%

RON

16,505,886.82

9,505,943.90

4.2. Depozite bancare
constituite la institutii
de credit dintr-un stat
membru

4.3. Depozite bancare
constituite la institutii
de credit dintr-un stat
nemembru

5. Instrumente
financiare derivate
tranzac tionate pe o
piata reglementat a,
din care:

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

5.1. Instrumente
financiare derivate
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tranzactionate pe o
piata reglementata
din Roménia

5.2. Instrumente
financiare derivate
tranzactionate pe o
piata reglementata
dintr-un stat membru

5.3. Instrumente
financiare derivate
tranzactionate pe o
piata reglementata
dintr-un stat
nemembru

5.4. Instrumente
financiare derivate
negociate n afara
pietelor
reglementate, din
care:

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

6. Conturi curente  si
numerar, din care:

0.01%

0.01%

RON

1,000.00

0.07%

0.07%

RON

11,650.07

10,650.07

Disponibil in cont
curent

0.01%

0.01%

RON

1,000.00

0.07%

0.07%

RON

11,650.07

10,650.07

Numerar in casierie

7. Instrumente ale
pietei monetare,
altele decat cele
tranzac tionate pe o
piata reglementat a,
conform art.101 (1)
lit. g din Legea
nr.297/2004, din
care:

0.00%

0.00%

0.00

5.80%

5.79%

RON

1,015,628.18

1,015,628.18

Contracte de report
pe titluri emise de
administratia publica
centrala

0.00%

0.00%

0.00

5.80%

5.79%

RON

1,015,628.18

1,015,628.18
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Titluri emise de
administratia publica
centrala

Certificate de depozit

8. Titluri de
participare la
OPCVM/AOPC

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

9. Dividende sau
alte drepturi de
Tncasat

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

10. Alte active, din
care:

0.00%

0.00%

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

Cupoane de incasat

Sume Tn tranzit
bancar

Sume virate la SSIF

Sume aflate la
distribuitori

Sume in curs de
rezolvare

Sume in decontare

Il Total obliga tii

0.00%

0.00%

RON

328.73

0.05%

0.05%

RON

9,360.18

9,031.45

1. Cheltuieli pentru
plata comisioanelor
datorate S.A.l.

0.00%

0.00%

265.08

0.02%

0.02%

RON

3,550.39

3,285.31

2. Cheltuieli pentru
plata comisioanelor
datorate depozitarului

0.00%

0.00%

63.65

0.02%

0.02%

RON

4,231.64

4,167.99

3. Cheltuieli cu
comisioanele datorate
intermediarilor

4. Cheltuieli cu
comisioanele de rulaj
si alte servicii
bancare

0.00%

0.00%

0.00

0.00%

0.00%

RON

118.00

118.00

5. Cheltuieli cu
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dobanzile

6. Cheltuieli de
emisiune

7. Cheltuieli cu plata
comisioanelor/tarifelor
datorate CNVM

0.00%

0.00%

0.00

0.01%

0.01%

RON

1,460.15

1,460.15

8. Cheltuieli cu auditul
financiar

9. Comision
subscriere

10. Rascumparari de
platit

Il Valoarea activului
net (I-11)

100.00%

100.00%

RON

7,000,614.19

100.00%

99.95%

RON

17,523,804.89

10,523,190.70

Situa tia valorii unitare a activului net

Denumire element

Perioada
curent a

Perioada
corespunz atoare
a anului
precedent

Diferen te

Valoare Activ Net | 17,523.804.89 0.00 17,523,804.89

Numar de unitati de | 765 909 43 0.00 1,708,909.43
fond in circulatie

Valoarea unitara a 10.2544 0 10.2544

activului net
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SITUATIA DETALIAT A A INVESTITIILOR LA DATA DE 31.12.2012
Fondul Deschis de Investi tii ERSTE Monetar

IX. Disponibil in conturi curente  si hnumerar
1. Disponibil in conturi curente  si numerar, denominate in RON

_ 5 Valoare Po_ndere n
Denumire banc a curent 3 activul total
al OPC
lei %

OTP BANK ROMANIA S.A. 705.83 0.004%
ING Bank N.V. Sucursala Roméania 71.53 0.000%
Millennium Bank 155.58 0.001%
Banca Comerciala Romana 10,000.00 0.057%
Banca Italo Romena SpA 99.26 0.001%
Volksbank Roméania S.A. 160.26 0.001%
UniCredit Tiriac Bank SA 160.71 0.001%
Banca Transilvania 190.22 0.001%
BRD - GSG 106.68 0.001%
TOTAL 11,650.07 0.066%
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X. Depozite bancare

1. Depozite bancare constituite la institu  tii de credit din Roménia, denominate in RON

Denumire banc a Dgta_ .. LEiE . V?'O.ar? Cr_e §te[e Dobéndav Valoa[e efc?ir:/ﬂfigt;rll
constituirii scaden tei ini tiala zilnic a cumulat a total a al OPC
lei lei lei lei %
UniCredit Tiriac Bank SA 23-nov.-12 24-ian.-13 1,300,000.00 258.19 10,069.58 1,310,069.58 7.472%
Banca Comerciala Romana 27-dec.-12 3-ian.-13 400,000.00 61.11 305.56 400,305.56 2.283%
Banca Comerciala Romana 28-dec.-12 4-ian.-13 800,000.00 124.44 497.78 800,497.78 4.566%
Millennium Bank 20-dec.-12 21-mar.-13 1,066,500.00 185.16 2,221.88 1,068,721.88 6.095%
OTP BANK ROMANIA S.A. 29-nov.-12 10-ian.-13 2,065,000.00 387.54 12,788.86 2,077,788.86 11.851%
Banca Comerciala Romana 31-dec.-12 1-ian.-13 368,913.92 58.41 58.41 368,972.33 2.104%
Banca Transilvania 20-dec.-12 21-mar.-13 1,000,000.00 180.56 2,166.67 1,002,166.67 5.716%
Banca Transilvania 27-nov.-12 28-feb.-13 2,040,500.00 368.42 12,894.83 2,053,394.83 11.711%
Banca Transilvania 27-dec.-12 27-iun.-13 153,000.00 28.05 140.25 153,140.25 0.873%
UniCredit Tiriac Bank SA 26-nov.-12 29-ian.-13 1,890,000.00 375.38 13,513.50 1,903,513.50 10.857%
Volksbank Romania S.A. 27-nov.-12 29-ian.-13 1,005,800.00 192.89 6,751.26 1,012,551.26 5.775%
Banca Italo Romena SpA 9-nov.-12 9-ian.-13 1,800,400.00 332.95 17,646.39 1,818,046.39 10.369%
Volksbank Roménia S.A. 20-nov.-12 22-ian.-13 2,515,300.00 509.95 21,417.95 2,536,717.95 14.468%
TOTAL 16,505,886.82 94.141%
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XIIl. Instrumente ale pie tei monetare , altele decéat cele tranzac tionate pe o pia ta reglementata, conform art.101 (1) lit. g din Lege

1.Contracte de report emise de administra

tia public a central &

anr.297/2004

Pondere

A N Ponder
Tipul de G Data Crester ke injtotal ein
Seria P titluri Data Valoare s a Valoare Banca instrumen .
S instrume . ._... . | scadent P e o . — activul
emisiunii detin | achizi tiei < initiala . . o | cumulat total a intermediar a te ale
nt uté - - zilnic a 3 unui total
. al OPC
emitent
lei lei lei lei % %
Banca Comerciala
RO1213CTNOP5 | REPO 200 | 26-nov.-12 | 29-ian.-13 | -1,887,831.36 -330.37 | -11,893.34 | -1,899,724.70 | Romana 0.0000% | -10.835%
Reverse Piraeus Bank Roméania
RO1214DBN027 | Repo 98 | 27-nov.-12 | 29-ian.-13 | 1,008,009.86 168.00 5,880.06 1,013,889.92 | SA 0.0000% 5.783%
TOTAL -885,834.78 -5.052%

Data
S Ponder | Ponde
ultimei Nr. A : A R
. S Doban | Discount/p  Pre ein rein
sedinte obliga ti .. Banca ;
b4 : ST Valoare da rima Valoare . . total activul
in care uni DT o < intermediar . .
. initiala cumul | cumulate( a total a = obligati @ total
s-a detinut z = a o
tranzac t e ata ) uni 2
; g emitent OPC
ionat
lei lei lei lei lei lei % %
Banca
RO1213CT 7-nov.- 6-nov.- 941,861.0 Comerciala
NOP5 100 12 7-nov.-12 13 0| 0.00 0.00 8,784.74 950,645.74 | Romana 0.0000% | 5.422%
Banca
RO1213CT 7-nov.- 6-nov.- 942,063.0 Comerciala
NOP5 100 12 7-nov.-12 13 0| 0.00 0.00 8,754.22 950,817.22 | Romana 0.0000% | 5.423%
TOTAL 1,901,462.96 10.845%
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Evolu tia activului net gi a VUAN 1n ultimii 3 ani

An T-2 AnT-1 AnT
Activ net 0.00 0.00 17,523,804.89
VUAN 0.0000 0.0000 10.2544
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