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Raport semestrial privind activitatea FDI BCR Dinamic
in primul semestru din anul 2012

1. Generalitafi

Prezentul raport descrie situatia fondului deschis de investiti BCR Dinamic la data de 30 iunie 2012 si evolutia acestuia in
prima jumatate a anului 2012.

Fondul deschis de investiti BCR Dinamic, administrat de SAI ERSTE Asset Management, denumit in continuare Fondul, este
autorizat de C.N.V.M. prin Decizia nr. 3117 / 2004 si este inregistrat in Registrul Public al C.N.V.M. cu nr. CSC06FDIR/400002.

Durata Fondului este nelimitata, neexistand o data finald pentru achizitionarea sau rascumpararea unitétilor de fond.

In conformitate cu standardul European Fund and Asset Management Associaton — EFAMA, unde si Asociatia
Administratorilor de Fonduri este membra, in functie de politica de investitii anuntatd in prospectul de emisiune, Fondul BCR
Dinamic este un fond diversificat, de tip echilibrat, cu expunere pe actiuni intre 35% si 65%.

Fondul se adreseaza persoanelor fizice i juridice care doresc o combinatie intre cresterea de capital si stabilitatea oferita de
instrumentele cu venit fix.

Societatea de administrare a Fondului este SAI ERSTE Asset Management SA, denumita in continuare SAI ERSTE,
constituitd in conformitate cu dispozitile Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale, cu modificarile si completarile ulterioare
precum si conform reglementarilor specifice aplicabile pietei de capital, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub nr.
J40/17060/2008, Cod Unic de Tnregistrare 24566377; societatea de administrare a investitiilor a fost autorizata de CNV.M. prin
Decizia nr. 98/21.01.2009 si inregistrata cu numarul PJRO5SAIR/4000028 din Reg|stru| Public al C.N.V.M. avand sediul in
Bucuresti, str. Uruguay nr. 14, sector 1, tel: 0372 269 999; e-mail: office@erste-am.ro; adresa de web: www.erste-am.ro.

in baza Contractului de depozitare incheiat de SAI ERSTE, depozitarul Fondului este BANCA COMERCIALA ROMANA SA,
cu sediul in Bucuresti, Bulevardul Regina Elisabeta nr.5, inmatriculatd la ORC sub nr. J40/90/23.01.1991, Cod unic de anegistrare
R361757, inscrisa in Registrul Bancar sub nr. RB-PJR-40-008/1999, inscrisa in Registrul C.N.V.M. sub nr. PJR10/DEPR/400010
din 04.05.2006.

2. Evolutia macroeconomica a Roméniei in primele sase luni ale anului 2012

Evolutia economica a Roméniei in prima parte a anului a continuat sa fie sub asteptari, inregistrénd in primul trimestru o
scédere a produsului intern brut de 0,1% (evolutie fatd de trimestrul precedent), marcand astfel intrarea intr-o recesiune tehnica,
dupé ce in trimestrul patru din 2011 economia s-a contractat cu 0,2%. Consumul final al populatiei, care reprezintd cea mai
importanta componenta PIB, cu o pondere 60,7% din total, a inregistrat o scadere de 1,6% in primul trimestru.

Daca analizam ultimele patru trimestre, economia Romaniei a incetinit ritmul, Tnregistrand o crestere economica de 0,3%.
Evolutia pe componente aratd o scadere a industriei (-0,4%), a constructiilor (-1,2%) precum si a sectorului financiar (-1,2%) si
imobiliar (-1,0%). Sectoarele care au inregistrat un plus economic in ultimele patru trimestre au fost agricultura (+4,2%), comertul
(+0,7%) precum si informatiile si comunicatiile (+2,6%).

Evolutia Produsului Intern Brut
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Tn ceea ce priveste bugetul consolidat, acesta a inregistrat in primele cinci luni din anul 2012 un deficit de 7,23 miliarde lei,
respectiv 1,19% din PIB. Acest nivel este comparabil cu cel inregistrat in aceeasi perioadd din anul 2011 cand deficitul era de 7,42
miliarde lei (1,28% din PIB). Tinta negociata cu Fondul Monetar International pentru deficitul pe 2012 este de 2,2%, aceasta fiind
una destul de ambitioasa tinénd cont de faptul c& anul trecut deficitul pe intregul an a fost de 4,12% din PIB. La nivelul executiei
bugetare veniturile au crescut cu 9,6% péna la nivelul de 77,55 miliarde lei, fiind impulsionate de cresterea incasarilor din |mp02|tu|
pe salarii cu 18,9%, a incasarilor din contributii de asigurari cu 7,7% precum si avansul incasé&rilor din TVA cu 6,9%. In ceea ce
priveste cheltuielile bugetare, acestea au crescut in primele cinci luni cu 8,5% péana la nivelul de 84,78 miliarde lei. Cheltuielile de
personal au stagnat in aceasta perioada (+0,5%) in timp ce costurile cu asistenta sociala au inregistrat o usoara scadere de 1,2%.
Costurile cu bunuri si servicii au Tnregistrat o crestere de 11,7%, costurile cu proiectele finantate din fonduri externe au nregistrat si
ele un avans considerabil, de 55,6% pana la nivelul de 5,58 miliarde lei in timp ce investitile au crescut cu 33,1% pana la 6,77
miliarde lei.

In primele cinci luni din anul 2012, datoria publici a Romaniei a crescut cu 14,5 miliarde lei, pana la valoarea de 237,76
miliarde lei, respectiv 39,0% din produsul intern brut. Aproximativ 45% din aceasta este denominata in lei, restul datoriei fiind
denominata in EUR dar si in USD, JPY sau SDR.

Contul curent al balantei de plaj a inregistrat in primele cinci luni un deficit de 1,92 miliarde EUR, in scadere cu 22% fata de
aceeasi perioada din anul precedent. In aceasta perioadé investitiile stréine directe au insumat intréri de 0,46 miliarde EUR, in
scadere cu 42% faté de anul 2011 si cu 68% fata de anul 2010. Acestea au asigurat o finantare a deficitului balantei de pléti de doar
24%.

Rata somajului, conform Agentiei Nationale pentru Ocuparea Fortei de Muncd, a scdzut in primele sase luni de la 5,1% in
decembrie 2011 la 4,5% in iunie 2012. Numarul de someri inregistrati se situa la data de 30.06.2012 la nivelul de 404.938 persoane
inregistrate.
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Indicele preturilor de consum a continuat sa scada in primele sase luni ale anului, inregistrand la juméatatea anului un avans
de 2,04% fatd de aceeasi perioada a anului precedent. Acest trend descrescétor a fost influentat in primul rand de produsele
alimentare, care au inregistrat o scadere de 0,93%. Produsele nealimentare nregistrau un avans de 2,96% in timp ce serviciile au
crescut cu 5,77%.

Indicele Prefurilor de Consum
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Tn ceea ce priveste evolutia cursului de schimb, prima parte a anului 2012 a fost caracterizatd de o usoara depreciere a leului
in fata monedei unice care a pierdut 3,0% din valoare in aceasta perioada, de la cotatia de 4,3197 la finalul anului trecut la valoarea
de 4,4494 |a data de 30.06.2012.

Evolutia cursului EURRON
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Pe parcursul primelor sase luni din anul 2012, Banca Nationald a Roméaniei nu a operat nici o modificare asupra nivelului
dobanzii de politicd monetara si nici asupra ratelor minime obligatorii, nivelul acestora ramanand la 15% pentru leu si 20% pentru
valuta. Nivelul dobanzii de politica monetara este la 30.06.2012 de 5,25%.

Rata Dobanzii de Politica Monetara
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Tn primele luni ale anului, dobanzile practicate pe piata interbancara au scazut constant de la 5,27% la inceputul anului pana
la un minim de 3,64% in luna martie. Incepand cu luna aprilie, dobanzile au inceput sa creasca odata cu intensificarea tensiunilor
politice, urcand abrupt spre nivelul de la inceputul anului.

Rata dobanzii interbancare pentru plasamentele cu scadenta la o luna (ROBID)
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In ceea ce priveste obligatiunile suverane, randamentul acestora a inregistrat o evolutie usor similara cu cea a dobanzilor
interbancare. Randamentele la titlurile de stat cu scadenta la trei ani se situau la inceputul anului in jurul a 6,90% urménd ca in
aprilie sa coboare pana in jurul unui randament de 6,00%. La finalul lunii iunie, randamentul acestora urcase la nivelul de 6,20%. Pe
parcursul primelor sase luni, Ministerul de Finante a vandut titluri in valoare de 35,99 miliarde lei, precum si titluri denominate in
USD in valoare de 2,25 miliarde dolari.

Evolutia Bursei de Valori Bucuresti in prima jumatatea a anului 2012 a cunoscut doud etape distincte, fiind similara cu cea din
semestrul | al anului 2011. Tn primul trimestru, Bursa de Valori a continuat trendul pozitiv inceput in decembrie 2011. incepand cu
trimestrul al doilea, insa, pe fondul intensificarii crizei datoriilor suverane in Europa, precum si a temerilor legate de incetinirea
cresterii globale, actiunile listate la BVB au intrat pe un trend descendent.

Capitalizarea bursiera a atins nivelul de EUR 17,162 miliarde la 30 iunie 2012, comparativ cu un nivel de EUR 16,386 miliarde
inregistrat la sfarsitul anului 2011. Indicele BET-XT a inregistrat in primele trei luni ale anului o crestere de 22,65% fata de sfarsitul
anului 2011, urmand apoi séa scada in trimestrul al doilea si inregistrand la sférsitul lunii iunie o crestere de numai 2,59% comparativ
cu finele anului 2011.

Astfel, in primele trei luni ale acestui an, bursa locald a cunoscut o evolutie pozitiva, in contextul international favorabil care a
determinat scaderea aversiunii la risc a investitorilor: indicatorii macroeconomici au depasit asteptarile investitorilor in ceea ce
priveste evolutia economica a principalelor state, ministrii de finante din zona euro au aprobat pachetul de ajutor in valoare de 130
miliarde EUR necesar finantarii economiei Greciei — conditionat de restructurarea datoriilor de catre creditorii privati, BCE a lansat in
decembrie 2011 i februarie 2012 operatiuni de finantare a bancilor europene pe 3 ani, semnalul de relaxare a politicii monetare dat
de bancile centrale ale principalelor economii emergente. in plus, cresterea interesului investitorilor pentru actiunile tranzactionate la
BVB a fost determinata de propunerea de repartizare a profitului aferent anului 2011, prin cresterea valorii dividendului comparativ
cu anul 2010, venita din partea unor societafi de investii financiare (SIF1, SIF3, SIF4, SIF5) precum si a altor companii listate: FP,
SNP, ALR, TGN, TEL. Perspectiva vanzarii de catre statul roman, prin intermediul BVB, a unor pachete de actiuni detinute la
companii atractive din sectorul energetic, precum Transelectrica, Transgaz, Romgaz, Nuclearelectrica, Hidroelectrica a avut o
influenta pozitiva asupra evolutiei intregii burse.

Tncepand cu trimestru al doilea al anului 2012, BVB a avut o evolutie negativé, in contextul cresterii ingrijorarilor legate de
problemele fiscale din térile de la periferia zonei euro: victoria socialistului Francois Hollande in Franta a indus o stare de
incertitudine in ceea ce priveste rezolvarea datoriilor suverane in Europa; in plus, rezultatul alegerilor din Grecia din luna mai a
sporit probabilitatea ca tara sa iasé din zona euro, in conditiile in care noua putere ar fi refuzat mésurile de austeritate impuse de
catre creditori.

Pe plan intern, lichiditatea pietei, a scazut considerabil odaté cu trecerea datelor ex-dividend; principalii factori care au avut o
influenta negativa asupra BVB au fost:

e temerile legate de ponderea capitalului grecesc in sistemul financiar roménesc si posibilitatea propagarii crizei in zona
euro;

» instabilitatea politica: demiterea guvernului Ungureanu si numirea guvernului Ponta, precum i organizarea unui
referendum la finalul lunii iuie pentru demiterea presedintelui;

+ intrarea in insolventa a celei mai mari companii de stat — Hidroelectrica — cu influenta negativa asupra cotatiilor Fondului
Proprietatea, precum si a programului de privatizari agreat de statul roman cu FMI;

+ rezultatele financiare, sub asteptarile analistilor, raportate de anumite companii: BRD, TRP, DAFR, COMI, SCD, ELMA,
TEL, SPCU;

Cele mai importante evenimente la Bursa de la Bucuresti in prima jumatate a anului 2012 au fost:

»  cresterea pragului de detinere la Societatile de Investitii Financiare, de la 1% la 5% aprobata de Camera Deputatilor in
decembrie 2011, a fost promulgata de catre presedintele Romaniei;

e Guvernul Romaniei a aprobat planul de vanzare a 10% din Hidroelectrica si Nuclearelectrica, IPO-le fiind programate
pentru ultimul trimestru al acestui an; in plus a fost ales consortiul condus de Goldman Sachs pentru vanzarea a 15%
Romgaz, respectiv consortiul condus de BRD-GSG pentru vanzarea a 10% Hidroelectrica;

»  SIF1 Banat Crisana si SIF4 Muntenia au anuntat inchiderea celei de a doua etape a tranzactiei cu Erste Bank, in ceea ce
priveste transferul pachetului de actiuni detinut la Banca Comerciald Roména; SIF5 Oltenia este singura societate de
investitii financiare care incé nu a semnat acordul preliminar cu Erste Bank;

«  Oferta publica secundara pentru 15% din actiunile Transelectrica SA (TEL) derulata de Ministerul Economiei s-a incheiat
cu succes, fiind suprasubscrisa cu 53.5%;

» Urmare a solicitarii unui grup de actionari, Fondul Proprietatea a convocat in luna aprilie AGEA care a aprobat: listarea
secundara a fondului la Bursa de Valori din Varsovia, alegerea unui nou Comitet al Reprezentantilor, precum si
modificarea structurii comisionului de administrare, asa incat administratorul fondului — Franklin Templeton - sa fie motivat
sa facd tot ceea ce este posibil in vederea reducerii discountului la care se tranzactioneaza actiunile FP in piata (vanzare
de active, distribuirea unui dividend special);



¢ SIF4 Muntenia a convocat AGEA pentru luna iulie, in vederea aprobarii unui dividend special; in plus, la cererea unui grup
de actionari SIF4 Muntenia, ordinea de zi a fost completatd cu un nou punct referitor la revocarea si schimbarea
Consiliului Reprezentantilor Actionarilor;

e Grupul Elvetian Ameropa a lansat oferta obligatorie de cumparare pentru 24,123% de actiuni Azomures; in urma inchiderii
cu succes a ofertei, Ameropa detine 96,4% din actiunile Azomures, puténd astfel sa initieze procedura de delistare a
companiei de la cota bursei.

Evolutia BET-XT
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Tabel 1: Evolutia indicilor bursieri

BET BET-C BET-FI BET-XT
31-Dec-06 8.050,18 5.025,08 63.011,74
30-iun-07 9.665,61 6.559,52 87.432,87 1.295,43
31-Dec-07 9.825,38 6.665,47 78.669,68 1.168,51
30-Jun-08 6.502,65 4.637,50 46.270,19 721,86
31-dec-08 2.901,10 1.977,10 12.549,53 277,36
30-Jun-09 3.434,43 2.104,60 16.656,32 330,11
31-Dec-09 4.690,57 2.7114,77 23.885,96 461,95
31-Dec-10 5.268,61 311,17 21.980,58 470,61
30-Jun-11 5.508,70 3.312,27 22.552,76 508,39
31-Dec-11 4.336,95 2.621,41 19.341,50 405,62
30-lun-12 4.528,16 2.547,54 20.322,52 416,14
Variatie 2012 4,41% -2,82% 5,07% 2,59%

3. Obiectivele Fondului Deschis de Investitii BCR Dinamic

Obiectivul investitional al Fondului consta in mobilizarea de resurse financiare in vederea efectuarii de plasamente pe pietele
monetare si de capital in conditiile unui grad mediu spre ridicat de risc asumat.

Fondul va efectua plasamente in actiuni, cu o pondere cuprinsa intre 35% si 65% din portofoliu, si in instrumente ale pietei
monetare si instrumente cu venit fix, in scopul obtinerii unor randamente superioare unui benchmark care reflecta alocarea
strategica a Fondului. Alocarea strategica a Fondului prevede investirea a 50% din active in actiuni, 35% in instrumente cu venit fix,
restul de 15% fiind plasat in instrumente ale pietei monetare.

Benchmark:

R= |_| {1+0.5* (M -1) +0.35*[(1+ ROBID12M, )1’N -1]+0.15*[(1+ ROBID1M; )1’N -1}-1
BET - XT,_,

unde:

BET - XT‘ = Valoarea indicelui BET-XT al Bursei de Valori Bucuresti, stabilita in ziua “

ROBID,

= Rata medie oficiala a dobanzilor pe piata monetara la care bancile atrag depozite, stabilita in ziua “i

|_| = Produs



N = Numarul de zile calendaristice din an
4. Politica de investitii

Politica de investitii a Fondului Deschis de Investitii BCR Dinamic va urmari diversificarea portofoliului in vederea dispersiei
riscului si mentinerea unui grad optim de lichiditate, cu respectarea conditiilor legale impuse de C.N.V.M. Pe piata bursierd, Fondul
va investi cu precadere in actiuni emise de companiile blue-chips, iar pentru realizarea obiectivului investitional sau pentru
acoperirea riscurilor, Fondul poate folosi si instrumente financiare derivate.

Structura tinta a portofoliului Fondului este: 50% actiuni sau fonduri de actiuni, locale sau internationale; 35% obligatiuni
supranationale, de stat, municipale sau corporative; 15% depozite bancare, titluri de stat sau certificate de depozit, instrumente
financiare derivate.

Principalele categorii de instrumente financiare in care investeste Fondul sunt enumerate in Regulile fondului, document n
care sunt precizate atét cerintele de diversificare, cat si limitérile prevazute de reglementérile in vigoare.

Fondul recomanda investitorilor sai plasarea resurselor financiare pe termen de 3-5 ani.

Graficul de mai jos prezinta rezumatul activitatii investitionale a Fondului Deschis de Investiti BCR Dinamic, reflectand
principalele modificari care s-au produs in structura portofoliului:
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5. Evolutia FDI BCR Dinamic din punct de vedere a activului net, a activului unitar net si a numarului de
investitori

in ceea ce priveste activul net al FDI BCR Dinamic acesta a scazut in aceastd perioada cu 0,149 milioane RON, de la
valoarea de 28,477 milioane RON pana la 28,328 milioane RON.

Tn aceastd perioada, fondul a inregistrat o crestere a valorii unitétii de fond cu 5,99%. Graficul de mai jos prezinta evolutia FDI
BCR Dinamic in prima jumatate a anului 2012 in comparatie randamentul jalon (benchmark).

Evolutia valorii unitare a activului net al FDI BCR Dinamic in 2012 in comparatie cu randamentul jalon (benchmark)
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Evolutia activului unitar de la constituirea FDI BCR Dinamic

Fondul BCR Dinamic a pornit la lansare, in iulie 2003, de la o valoare a unitaii de fond de 10 RON, ajungand la data de 30
iunie 2012 la o valoare de 21,0169 RON finregistrand astfel o crestere a valorii unitatjii de fond de aproximativ 110,17%. in perioada
analizatd valoarea unitatii de fond a crescut de la valoarea de 19,8294 RON la 21,0169 RON inregistrand astfel o crestere de
5,99%. Evolutia valorii unité{ii de fond din iulie 2003 pana la data de 30 iunie 2012 este prezentatd in graficul de mai jos.

Evolutie FDI BCR Dinamic de la lansare péana la
30 iunie 2012
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Evolutia subscrierilor, rascumpararilor i a numarului de investitori in primul semestru din anul 2012

Volumul subscrierilor in fondul BCR Dinamic a fost 1,5 milioane RON, s-au rdscumparat unitati de fond in valoare de 3,3
milioane RON, fondul inregistrand astfel un sold negativ de 1,8 milioane RON.

Evolutia lunara a subscrierilor si a rascumpararilor pentru FDI BCR Dinamic
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Numarul de investitori a scazut cu 124 fata de finalul anului trecut, numarul total al acestora ajungand la data de 30 iunie 2012
la 2 225.
Evolutia lunara a numarului de investitori in FDI BCR Dinamic
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fn cazul fondului BCR Dinamic, 40% din investitori sunt peste 50 de ani, 40% au vérsta cuprinsa intre 35 si 50 de ani,
restul fiind mai tineri de 35 de ani. in fond au detineri si copii cu varsta sub 14 ani (pondere de 9.2%).

Ponderea numarului de investitori cu varsta sub 14 ani a fost datorata in principal de implicarea SAI ERSTE in proiectul
Tenis10.

Tenis10 este singurul proiect de tenis lansat in Romania pentru copii cu véarsta intre 4 si 11 ani, unde beneficiem de
consultanta si experienta celor de la MPG, alaturi de care am reusit, in primii doi ani de existenta, sa coaguldm o comunitate
extraordinara de peste 1.500 de copii talentati si ambitiosi, sustinuti de parintji lor si nu numai, o comunitate online prin
excelenta!

In editia 2012, la care SAI ERSTE este partener oficial, competitiile Tenis10 sunt desfasurate in zeci de cluburi din peste
20 de orase din intreaga tara (Bucuresti, Arad, Ploiesti, Craiova, Galati, Botosani, Cluj-Napoca, Targu Mures, Mamaia, Sibiu,
Pitesti, Brasov, Buzau), sub egida Federatiei Romane de Tenis, si au la baza regulamentul Federatiei Internationale de Tenis,
standardul in domeniu.

Dorim sa fi ajutdm astfel pe micii performeri in tenis din toatd tara sa deprinda devreme bazele unei educatii financiare
sanatoase, astfel incat toti participantii la tureele desfasurate sub sigla noastra primesc, alaturi de alte cadouri gi surprize,
primul lor activ financiar, o subscriere facuta de noi in numele lor, pentru 100 RON in fondul BCR Dinamic.

Structura investitorilor in fondul BCR Dinamic pe grupe de varsta la data de 30.06.2012

BCR Dinamic Sub 14 ani: 9,2%
Intre 14 $i 18 ani: 0,1%
Intre 18 si 25 ani: 0,7%

X<14(92%) Tntre 25 si 30 ani: 2,8%

60<x(18.4%) Tntre 30 si 35 ani: 7,6%
Intre 35 si 40 ani: 11,9%
Intre 40 si 45 ani: 17,2%
Pron=ine Intre 45 si 50 ani: 10,3%
Intre 50 si 55 ani: 11,6%

/ Intre 55 si 60 ani 10,5%

N—— Peste 60 ani: 18,1%

35<x<40(11.9%)

50 <x<£55(11.6 %)

40<x<45(17.2%)
45<x$50(10.3 %)

Investitia medie a investitorilor in acest fond este de 12.700 RON.
6. Schimbari semnificative in continutul prospectului de emisiune
Tn semestrul 1 2012, prospectul de emisiune al FDI BCR Dinamic nu a fost modificat.
Performantele inregistrate de fondul BCR Dinamic pana in prezent nu reprezinta o garantie a performantelor viitoare.

Prezentul raport contine si situatiile de raportare din Anexa nr 10 — Regulamentul CNVM nr.15/2004 in forma i continutul impuse de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

Presedinte/Director General Director Executiv Financiar
Dragos Valentin Neacsu Valentina Berevoianu



Situatia activelor si obligatiilor FDI BCR DINAMIC

Denumire element

Inceputul perioadei de raportare 01.01.2012

Sfarsitul perioadei de raportare 30.06.2012

% din act net

% din act. tot.

Valuta

Lei

% din act net

% din act. tot.

Valuta

Lei

Diferente (Lei)

| Total active

100.29

100.00

RON

28,559,894.66

100.25

100.00

RON

28,400,433.80

-159,460.86

1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare,
din care:

76.94

76.72

RON

21,910,584.79

71.06

70.88

RON

20,130,603.24

-1,779,981.55

1.1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din
Romania, din care:

64.13

63.95

RON

18,262,658.07

57.98

57.83

RON

16,424,361.43

-1,838,296.64

Actiuni tranzactionate

49.15

49.00

RON

13,995,693.76

43.75

43.64

RON

12,392,789.54

-1,602,904.22

Actiuni netranzactionate in ultimele 90 zile

Drepturi de preferinta

Obligatiuni emise de catre administratia publica locala

4.80

478

RON

1,366,414.34

4.62

4.61

RON

1,309,242.49

-57,171.85

Obligatiuni emise de catre administratia publica centrala

10.19

10.16

RON

2,900,549.97

9.61

9.59

RON

2,722,329.40

-178,220.57

Obligatiuni tranzactionate coorporative

1.2. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise sau tranzactionate pe o piata reglementata
dintr-un stat membru, din care:

12.81

1277

RON

3,647,926.72

13.08

13.05

RON

3,706,241.81

58,315.09

Actiuni tranzactionate

Obligatiuni tranzactionate corporative

12.81

12.77

RON

3,647,926.72

13.08

13.05

RON

3,706,241.81

58,315.09

Obligatiuni emise de catre administratia publica centrala

Obligatiuni emise sau garantate de administratia publica
locala

1.3. Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare
admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat
nemembru sau negociate pe o alta piata reglementata
dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat si
este recunoscuta si deschisa publicului, aprobate de
CNVM

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

2. Valori mobliare nou emise

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

3. Alte valori mobiliare si instrumente ale pietei
monetare mentionate la art.102 (1) lit.a) din Legea
nr.297/2004 din care:

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00




Valori mobiliare netranzactionate pe o piata reglementata:

Actiuni

Obligatiuni emise de catre administratia publica locala

Obligatiuni corporative

4. Depozite bancare, din care:

10.14

10.12

RON

2,888,865.29

13.77

13.73

RON

3,900,637.77

1,011,772.48

4.1. Depozite bancare constituite la institutii de credit din
Romania

10.14

10.12

RON

2,888,865.29

13.77

13.73

RON

3,900,637.77

1,011,772.48

4.2. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-
un stat membru

4.3. Depozite bancare constituite la institutii de credit dintr-
un stat nemembru

5. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o
piata reglementata, din care:

0.11

0.1

RON

31,826.40

0.00

0.00

RON

0.00

-31,826.40

5.1. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o
piata reglementata din Romania

0.11

0.1

RON

31,826.40

0.00

0.00

RON

0.00

-31,826.40

5.2. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un stat membru

5.3. Instrumente financiare derivate tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un stat nemembru

5.4. Instrumente financiare derivate negociate in afara
pietelor reglementate

6. Conturi curente si numerar, din care:

0.05

0.05

RON

13,087.09

0.05

0.05

RON

13,542.81

455.72

Disponibil in cont curent, EUR

0.00

0.00

EUR

223.67

0.00

0.00

EUR

139.09

-84.58

Disponibil in cont curent, RON

0.05

0.05

RON

12,863.42

0.05

0.05

RON

13,403.72

540.30

Numerar in casierie

7. Instrumente ale pietei monetare , altele decat cele
tranzactionate pe o piata reglementata, conform art.101
(1) lit. g din Legea nr.297/2004, din care:

3.16

3.15

RON

900,847.14

3.54

3.53

RON

1,002,903.64

102,056.50

Contracte de report pe titluri emise de administratia publica
centrala

3.16

3.15

RON

900,847.14

3.54

3.53

RON

1,002,903.64

102,056.50

Titluri emise de administratia publica centrala

Certificate de depozit

8. Titluri de participare la OPCVM/AOPC

9.75

9.72

RON

2,776,821.52

9.06

9.04

RON

2,567,462.14

-209,359.38

9. Dividende sau alte drepturi de incasat

0.00

0.00

RON

0.00

3.37

3.36

RON

953,791.53

953,791.53




10. Alte active, din care: 0.13 0.13 RON 37,862.43 -0.59 -0.59 RON -168,507.33 -206,369.76
Cupoane de incasat
Sume in tranzit bancar 0.00 0.00 RON 159.74 0.00 0.00 RON 0.00 -159.74
Sume virate la SSIF 0.13 0.13 RON 37,045.80 0.00 0.00 RON 0.00 -37,045.80
Sume aflate la distribuitori
Sume in curs de rezolvare 0.00 0.00 RON 656.89 -0.01 -0.01 RON -2,179.33 -2,836.22
Sume in decontare 0.00 0.00 RON 0.00 -0.59 -0.59 RON -166,328.00 -166,328.00
Il Total obligatii 0.29 0.29 RON 81,995.22 0.25 0.25 RON 72,106.51 -9,888.71
1. Cheltuieli pentru plata comisioanelor datorate S.A.l. 0.22 0.22 RON 63,949.27 0.21 0.21 RON 58,576.45 -5,372.82
g'eg:fig’rﬁ'bipe””“ plata comisioanelor datorate 0.04 0.04 RON 10,259.52 003 0.03 RON 9,309.55 949.97
3. Cheltuieli cu comisioanele datorate intermediarilor 0.00 0.00 RON 0.00 0.00 0.00 RON 499.01 499.01
4. Cheltuieli cu comisioanele de rulaj si alte servicii bancare 0.00 0.00 RON 18.00 0.00 0.00 RON 20.00 2.00
5. Cheltuieli cu dobanzile
6. Cheltuieli de emisiune
7. Cheltuieli cu plata comisioanelor/tarifelor datorate CNVM 0.01 0.01 RON 2,449.82 0.01 0.01 RON 2,360.83 -88.99
8. Cheltuieli cu auditul financiar 0.01 0.01 RON 3,215.63 0.00 0.00 RON 0.00 -3,215.63
9. Comision subscriere 0.01 0.01 RON 2,102.98 0.00 0.00 RON 1,340.67 -762.31
10. Rascumparari de platit
lll Valoarea activului net (I - I') 100.00 99.71 RON 28,477,899.44 100.00 99.75 RON 28,328,327.29 -149,572.15
Situatia valorii unitare a activului net
Perioada
Denumire element FEEEL D corespunza!oare Diferente
curenta a anului
precedent
Valoare Activ Net 28,328,327.29 33,701,838.09 -5,373,510.80
Numar de unitati de fond in circulatie 1,347,880.68 1,557,525.26 -209,644.58
Valoarea unitara a activului net 21.0169 21.6381 -0.6212




SITUATIA DETALIATA A INVESTITIILOR LA DATA DE 30.06.2012
Fondul deschis de Investitii BCR DINAMIC

I. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Roméania

1. Actiuni tranzactionate

Emitent Sin_lbol §E:i:\ag:li::r2:ire Nr. a_cgiuni VaIc_)arev VaIPare Valoa[e cal:)?tra]:jlﬁr:c::ial Pzr::srfl "
actiune s-a tranzactjonat detinute nominald actiune totala al emitentului total
al OPC
lei lei lei % %

ALRO S.A. Slatina ALR 29-iun.-12 41,000 0.50 2.20 90,200.00 0.0057% 0.318%
BIOFARM S.A. Bucuresti BIO 29-iun.-12 1,759,000 0.10 0.17 297,271.00 0.1607% 1.047%
BRD - GSG S.A. Bucuresti BRD 29-iun.-12 111,680 1.00 8.87 990,601.60 0.0160% 3.488%
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. BVB 29-iun.-12 10,786 10.00 23.38 252,176.68 0.1405% 0.888%
CERAMICA S A. lasi CERE 28-iun.-12 64,700 0.50 0.70 45,063.55 0.0566% 0.159%
COMPA S.A. Sibiu CMP 29-iun.-12 290,000 0.10 0.40 116,000.00 0.1325% 0.408%
CONPET S.A. Ploiesti COTE 29-iun.-12 9,700 3.30 30.20 292,940.00 0.1120% 1.031%
FONDUL PROPRIETATEA S.A. Bucuresti FP 29-iun.-12 4,830,005 1.00 0.46 2,204,897.28 0.0351% 7.764%
OLTCHIM S.A. Rm. Valcea OLT 29-iun.-12 59,528 0.10 0.63 37,502.64 0.0173% 0.132%
PROSPECTIUNI S.A. Bucuresti PRSN 29-iun.-12 679,620 0.10 0.13 87,195.25 0.0946% 0.307%
REMARUL 16 FEBRUARIE S.A. Cluj-Napoca REFE 29-iun.-12 760 2.50 15.05 11,438.00 0.0372% 0.040%
SIF BANAT CRISANA S.A. Arad SIF1 29-iun.-12 665,800 0.10 0.90 599,220.00 0.1213% 2.110%
SIF MOLDOVA S.A. Bacau SIF2 29-iun.-12 767,700 0.10 1.26 967,302.00 0.1479% 3.406%
SIF TRANSILVANIA S.A. Brasov SIF3 29-iun.-12 1,552,300 0.10 0.45 694,964.71 0.1421% 2.447%
SIF MUNTENIA S.A. Bucuresti SIF4 29-iun.-12 1,020,500 0.10 0.72 729,657.50 0.1265% 2.569%
SIF OLTENIA S.A. Craiova SIF5 29-iun.-12 884,300 0.10 1.12 990,416.00 0.1524% 3.487%
PETROM S.A. Bucuresti SNP 29-iun.-12 5,272,520 0.10 0.38 1,977,195.00 0.0093% 6.962%
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA Bucuresti TEL 29-iun.-12 11,140 10.00 12.18 135,685.20 0.0152% 0.478%
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias TGN 29-iun.-12 3,329 10.00 192.00 639,168.00 0.0283% 2.251%
BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca TLV 29-iun.-12 1,183,499 1.00 0.95 1,121,957.05 0.0622% 3.950%
TERAPLAST S.A. Bistrita TRP 29-iun.-12 699,613 0.10 0.16 111,938.08 0.2349% 0.394%
TOTAL 12,392,789.54 43.636%




Sume in curs de decontare pentru 1. Actiuni tranzactionate

Numar Valoarea Pondere in N
. ; Pondere in
. . instrumente unitara a Valoare total .
Denumire Emitent . . . . s S activul total
financiare instrumentului actualizata obligatiuni .
. ] . . al fondului
tranzactionate financiar emitent
lei lei % %
BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca 100,000 0.9065 -90,648.00 0.0056% 0.319%
PETROM S.A. Bucuresti 200,000 0.3722 -74,442.50 0.0004% 0.262%
BRD - GSG S.A. Bucuresti 150 8.2500 -1,237.50 0.0000% 0.004%
TOTAL -166,328.00 0.586%
2. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale
Data ultimei . . Pondere
AU Discount Pondere in N
. sedinte in Nr. Data R Ly in
. Simbol AT Data Data < Valoare | Crestere | Dobénda | prima Pret Valoare total .
Emitent A care obligatiuni i scadenta s S < L3 < P activul
obligatiune } achizitie cupon initiala zilnica cumulatda | cumulate piata totala obligatiuni
s-a detinute ’ cupon M . total
. ; (a) emitent
tranzactionat al OPC
lei lei lei lei lei lei % %
ORASUL PREDEAL PRD26 N/A 4,000 1-ian.-00 15-mai.-12 | 15-nov.-12 72.50 0.00 0.72 0.00 N/A 292,082.41 10.0000% 1.028%
ORASUL TEIUS TEU20 N/A 1,500 1-ian.-00 25-mai.-12 | 25-nov.-12 72.00 0.00 0.58 0.00 N/A 108,627.15 10.0000% 0.382%
PRIMARIA EFORIE EFO17 N/A 5,850 1-ian.-00 16-iun.-12 16-dec.-12 63.00 0.00 0.27 0.00 N/A 369,540.47 9.7500% 1.301%
PRIMARIA EFORIE EFO17 N/A 150 | 4-mai.-10 16-iun.-12 16-dec.-12 63.00 0.02 0.27 0.00 N/A 9,475.39 0.2500% 0.033%
(P)EIAAVAF'? /LA ORASULUI ORV27 N/A 5562 | 13-mai-08 | 16-apr.-12 15-oct.-12 94.00 0.02 1.28 0.00 N/A 529,517.07 9.2700% 1.864%
TOTAL 1,309,242.49 4.610%
3. Obligatiuni admise la tranzactionare emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice centrale
Data
§:t;tilr:rt]: Iin Nr. Data Discount/ Valoar Pondere in Por;:ere
. AT Data Data < | Valoare Crestere Dobanda prima Pret Banca total .
Serie care obligatiuni i scadenta P L2 < L e . _ P activul
} achizitie cupon initiala zilnica cumulata | cumulate( piata = | intermediard | obligatiuni
s-a detinute ’ cupon 3) totala emitent total
tranzaction al OPC
at
lei lei lei lei lei lei % %
. 2,708,85 2,722, 0 o
RO0914DBN049 N/A 250 | 21-iul-11 5-mar-12 | 5-mar.-13 8.55 53541 | 88,904.11 | -75433.25 399.40 BRD - GSG 0.0000% 9.586%
TOTAL 2z, 9.586%




Il. Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata dintr-un alt stat membru

1. Obligatiuni corporative admise la tranzactionare

Data ultimei Pondere
sedinte in Nr Data Discount Pondere in in
. care P Data Data < Valoare Crestere Dobanda | prima Pret Valoare total .
Emitent Cod ISIN obligatiuni L scadenta PP 3 < L3 < L activul
s-a . achizitie cupon initiala zilnica cumulata | cumulate | piata totala obligatiuni
. detinute ’ cupon < . total
tranzactiona (a) emitent
t al OPC
lei lei lei lei lei lei % %
International
Personal Finance XS0587014241 N/A 10-feb.-11 10-feb.-12 10-feb.-13 | 500,000.00 163.93 23,278.69 0.00 N/A | 1,046,557.38 0.0013% 3.685%
plc
KBC IFIMA NV XS0446546367 N/A 27-aug.-09 | 27-aug.-11 | 27-aug-12 | 500,000.00 140.03 43,268.45 0.00 N/A | 1,086,536.89 0.0246% 3.826%
I'\rll?g::;onal ol XS0555680908 N/A 18-nov.-10 | 20-dec.-11 | 20-dec-12 | 500,000.00 125.80 24,405.56 0.00 N/A | 1,573,147.54 0.0020% 5.539%
TOTAL 3,706,241.81 13.050%
IX. Disponibil in conturi curente si numerar
1. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in lei
Valoare Pondere in
Denumire banca curenti activul total
al OPC
lei %
Piraeus Bank Roménia S.A. 1,003.71 0.004%
Banca Comerciala Roméana S.A. 10,000.00 0.035%
ING BANK N.V. Amsterdam - Sucursala Bucuresti 336.25 0.001%
Alpha Bank S.A. 1,287.91 0.005%
BRD - GSG S.A. 356.80 0.001%
Banca Transilvania S.A. 419.05 0.001%
TOTAL 13,403.72 0.047%
2. Disponibil in conturi curente si numerar denominate in EUR
Denumire banc Valoare Curs valutar Valoare ;;:;::?;Trtitlgl
curenta BNR EUR/RON actualizata
al OPC
EUR lei lei %
Banca Comerciala Roméana S.A. 31.26 4.4494 139.09 0.000%
TOTAL 139.09 0.000%




X. Depozite bancare

1. Depozite bancare constituite la institutii de credit din Romania, denominate in lei

. < Data Data Valoare Crestere Dobanda Valoare Pop dere in
Denumire banca o . o L2 < < activul total
constituirii scadentei initiala zilnica cumulata totala al OPC
lei lei lei lei %
Banca Comerciald Romana S.A. 30-iun.-12 1-iul.-12 1,161,641.81 132.62 132.62 1,161,774.43 4.091%
Banca Transilvania S.A. 12-iun.-12 12-iul.-12 425,000.00 63.16 1,200.03 426,200.04 1.501%
Banca Transilvania S.A. 19-apr.-12 19-iul.-12 373,500.00 62.25 4,544.25 378,044.25 1.331%
Banca Transilvania S.A. 21-iun.-12 24-iul.-12 898,250.00 133.49 1,334.90 899,584.90 3.168%
Banca Transilvania S.A. 23-mar.-12 24-iul.-12 250,000.00 4167 4,166.67 254,166.67 0.895%
Banca Transilvania S.A. 28-iun.-12 28-aug.-12 780,500.00 122.50 367.49 780,867.49 2.749%
TOTAL 3,900,637.77 13.734%
XIll. Instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementatd, conform art.101 (1), lit.g), din Legea nr.297/2004
1. Contracte de report cu instrumente financiare emise de administratia publica centrala
Pondere in total Pondere in
. T Tipul de Nr. titluri Data Data Valoare Crestere Dobanda Valoare Banca . activul
Seria emisiunii . . N s P S < < . .~ | instrumente ale
instrument detinute achizitiei scadenta initiala zilnica cumulata totala intermediara L total
unui emitent
al OPC
lei lei lei lei % %
. . Piraeus Bank
RO1113DBNO047 | Reverse Repo 96 26-iun.-12 26-iul.-12 1,002,110.30 158.67 793.34 | 1,002,903.64 Romania SA 0.0000% 3.531%
TOTAL 1,002,903.64 3.531%
XIV. Titluri de participare la OPCVM / AOPC
1. Titluri de participare denominate in lei
Data ultimei Nr. unitati Valoare Ponde_re n Pondere in
. s . Pret Valoare total titluri .
Denumire fond sedinte in care de fond unitate de plats total3 de participare activul total
s-a tranzactionat detinute fond (VUAN) ale OPCVM/AOPC al OPC
lei lei lei % %
FDI BCR OBLIGATIUNI N/A 162,161.9900 15.8327 N/A 2,567,462.14 0.0792% 9.040%
TOTAL 2,567,462.14 9.040%




XV. Dividende sau alte drepturi de primit

1. Dividende de incasat

Pondere in activul

Emitent Simbol actiune Data ex-dividend Nr.actiuni detinute Dividend brut Suma de incasat total al OPC
lei lei %
SIF MOLDOVA S.A. Bacau SIF2 25-Apr-12 767,700 168,894.00 141,871.00 1.284%
SIF MUNTENIA S.A. Bucuresti SIF4 26-Apr-12 920,500 74,560.50 62,630.50 0.567%
BIOFARM S.A. Bucuresti BIO 9-May-12 1,759,000 17,590.00 14,776.00 0.134%
FONDUL PROPRIETATEA S A. Bucuresti FP 10-May-12 4,630,005 178,440.39 149,890.39 1.356%
S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. Medias TGN 10-May-12 3,329 99,071.04 83,220.04 0.753%
ALRO S.A. Slatina ALR 11-May-12 41,000 12,975.65 10,899.65 0.099%
SIF OLTENIA S.A. Craiova SIF5 11-May-12 884,300 114,959.00 96,566.00 0.874%
C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA Bucuresti TEL 11-May-12 11,140 12,254.00 10,293.00 0.093%
PROSPECTIUNI S.A. Bucuresti PRSN 14-May-12 679,620 4,261.22 3,679.22 0.032%
CONPET S.A. Ploiesti COTE 15-May-12 9,700 24,943.63 20,952.63 0.190%
SIF BANAT CRISANA S.A. Arad SIF1 16-May-12 665,800 66,580.00 55,927.00 0.506%
SIF TRANSILVANIA S.A. Brasov SIF3 16-May-12 1,452,300 248,633.76 208,852.76 1.890%
BURSA DE VALORI BUCURESTI S A. BVB 17-May-12 10,786.00 23,100.38 19,404.38 0.176%
TOTAL 878,862.57 7.953%
2. Actiuni distribuite fara contraprestatie in bani
. s Pondere in
Emitent Slmbol D_a_t a Nr. actiuni VaIPare Valoa[e activul total
actiune ex-dividend actiune totala al OPC
lei lei %
BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca TLV2012 17-mai.-12 79,039 0.9480 74,928.97 0.264%
TOTAL 74,928.97 0.264%
Evolutia activului net i a VUAN in ultimii 3 ani
AnT-2 AnT-1 AnT
Activ net 36,144,224.86 33,701,838.09 28,328,327.26
VUAN 19.0400 216381 21.0169




