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Viena, 7 noiembrie, 2012

Special-Analiz a:

Alegerile din Statele Unite
asupra pie telor financiare

si impactul

Votul pentru alegerile prezidenti-
ale din 2012 s-a incheiat, iar cas- ' L
tigator a fost declarat Presedinte- ’ Ly
le n functie, Barack Obama. In g
ultimele saptamani, investitorii au
urmarit cu atentie campania elec-
torala din Statele Unite. Declara-
tiile privind politicile economice
viitoare au avut de asemenea un
impact semnificativ asupra piete-

lor financiare. Pentru moment, ' FARWARD!
lucrurile vor raméne neschimbate : = -
avand in vedere faptul ca, din B:arack Obama, cu zambetul pe buze, imediat dupa
punct de vedere economic, céstigarea alegerilor , Foto: Bloomberg

“situatia de dupa alegeri este aceeasi cu cea de dinainte de alegeri”.

Fe

FORWARD

De la Tnceputul anului, performantele pe Wall Street au fost pozitive. Princi-
palele motive pentru aceasta evolutie au fost politica "banilor ieftini”, care s-a
manifestat prin cumpararea de obligatiuni (cea mai recenta achizitie de obli-
gatiuni - QE3 - reprezintd cea de-a treia transa a programului de relaxare
cantitativa), precum si nivelul scazut al ratelor dobanzii. Pretul actiunilor a
crescut ca urmare a unui nivel record de lichiditate, analize fundamentale
promitatoare si evaluari atractive.

Pietele s-au aratat optimiste Thainte de alegeri, dar acum, dupa incheierea
procesului electoral, asa-numitul “varf fiscal” va capta atentia tuturor partici-
pantilor de pe piata. Aceasta inseamna ca, la inceputul anului 2013, vor intra
in vigoare o serie de majorari de impozite si programe de reducere a cheltu-
ielilor de aproximativ 550 miliarde de dolari (respectiv, 4% din PIB; sursa:
Rezervele Federale) dar, doar in cazul in care Presedintele (Democrat) si
Republicanii din Congres (N.B. Majoritatea republicand din Camera Repre-
zentantilor) nu reusesc sa cada de acord asupra bugetului.

Este posibil ca economia Statelor Unite s a Tsi reia cre sterea?

Avand Tn vedere contextul, toti ochii stau atintiti pe evolutia economiei ameri-
cane. Estimarile pentru anul in curs si pentru 2013 arata o crestere economi-
ca de 2,2% 1n termeni reali (sursa: FMI), ceea ce poate fi considerat un suc-
ces, prin comparatie cu marea majoritate a tarilor europene. Inflatia este la
un nivel relativ scazut, iar daca este sa dam crezare declaratiilor Fed-ului,
politica dobéanzilor scazute ar putea continua pana la mijlocul anului 2015.
Deficitul de cont curent si datoria populatiei au scazut semnificativ, dar, cu
toate acestea, nivelul de 7,3% din PIB reprezentat de datoriile angajate Tn
2012 depaseste nivelul inregistrat de majoritatea altor state. Scaderea pietei
imobiliare pare sa se fi oprit, iar gradul de incredere in randul consumatorilor
persoane fizice si juridice este ridicat. Toate acestea conduc, printre altele, la
0 usoara scadere a ratei somajului, care a ramas totusi la un nivel destul de
ridicat, de aproape 8%.
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Bursa, in cre stere, pe durata mandatului lui Obama *
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Source: Thomson Reuters Datastream

Performanta S&P 500 in ultimii 5 ani, surse: Thomson Reuters, Datastream

*Graficul se refera la evolutia anterioara a indicelui S&P 500 si nu reprezinta o garantie
pentru evolutiile ulterioare.

Care sunt planurile viitorului (  si actualului) Pre sedinte?

Programul Presedintelui reales Barack Obama este axat pe urmatoarele
puncte:

. Reducerea deficitului bugetar, cu pastrarea investitiilor necesare

. Crestere economica, crearea de noi locuri de munca

. Investitii in modernizarea infrastructurii

. Promovarea productiei de energie verde

. Reduceri de impozite pentru companiile care Tsi aduc centrele de pro-
ductie Tnapoi Tn Statele Unite

. Facilitati fiscale pentru familiile din clasa de mijloc

. Imbunéatatirea serviciilor de sanatate pentru un numar de 100 de mili-
oane de americani

. Politica externa: retragerea trupelor americane din Afghanistan pana la

sfarsitul anului 2014

Sursa : www.barackobama.com

Indiferent care au fost problemele dezbatute in campania electorala, raméan o
serie de intrebari care trebuie sa Tsi gaseasca raspuns dupa alegeri:

. Cu poate fi evitat varful fiscal (si implicit, recesiunea)?

. Cum poate fi stimulatd economia americana fara a adanci deficitul fis-
cal existent?

. Se va mai continua politica banilor ieftini? (Relaxarea cantitativa)

. Se poate atenua incertitudinea si incuraja consumul populatiei?

Rezolvarea cu succes a acestor probleme depinde de modul in care va fi
realizata performanta economica in 2013, dar si de profiturile obtinute de in-
vestitori pe parcursul anului.
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Care sunt oportunit atile de investi tie in fonduri?

Investitorii care au Tncredere Tn revenirea economiei Statelor Unite au la dis-
pozitie 0 gama larga de optiuni, printre care si fondurile noastre ERSTE-
SPARINVEST.

ESPA STOCK GLOBAL

Fond de actiuni global, cu pondere semnificativa a instrumentelor financiare
de pe piata americana

http://www.erste-am.ro/ro/Clienti_retail/Informatii despre fond/
Cotatiile_fondului/1-17001/overview




