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Raportul Directoratului BCR Pensii SAFPP SA
pentru Fondul de Pensii Facultative BCR Plus
aferent exercitiului financiar 01.01.2017 - 31.12.2017

1. Informatii generale despre companie

Denumire si obiect de activitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSII » sau Societatea) este o societate pe actiuni, administrats in sistem dualist, avand sediul social in
Roménia, Calea Victoriei nr. 15, etaj 3, podium, aripa sud — sud est, sector 3, Bucuresti, inregistrati la
Registrul Comerfului sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de fnregistrare nr. 22028584, cu un capital
subscris gi varsat in valoare de 88.471.840 lei.

Activitatea companiei consta in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii si facultative. Tn acest
sens, BCR PENSIl a fost autorizatd ca administrator de pensii pnvate prin decizia emiséd de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (.CSSPP"), in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiars
(-ASF") nr. 80 din data de 21.08.2007, precum si ca administrator de pensii facultative prin decizia CSSPP, in
prezent ASF, nr. 887 din data de 11.11.2009 si este inscrisd in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul

SAP-RO-22041021.
La data de 31.12.2017 BCR Pensii nu detine sucursale.
Structura capitalului social. Actionariatul companiei

Capitalul social al companiei este format din 8.847.184 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominali
de 10 lei fiecare.

La data de 31 decembrie 2017 actionarii companiei sunt:

: _— Valoare Participatie
Numdr de aclllll'!l (lei) (%)
BCR - Banca Comerciald Romané SA 8.847.183 88.471.830 89,999988697
O perspana fizica : 1 10 - 0,000011303
TOTAL _ 8.847.184 88.471.840 100

BCR Pensii nu a rascumpdrat actiuni proprii in cursul anului 2017 sau in anii anteriori.

Dezvoltarea previzibild a BCR Pensii

Obiectivele urmérite Tn pericada viitoare de cétre BCR Pensii, Societate de Administrare a Fondurilor de
Pensii Private SA, sunt concentrate pe cregterea calititii participantilor atrasi precum si pe fidelizarea acestora
prin pozitionarea printre primele 3 fonduri din piatd din punct de vedere al randamentelor oferite, conform

profilului de risc.

Totodatd, BCR Pensii urméreste cregterea in mod sustenabil a volumului de active gestionate in scopui
dezvoltdrii sustinute a activitatii societatii gi consolidarii pozitiei pe piata fondurilor de pensii private atat pentru
Pilonul [, céat si pentru Pilonul 11l

In plus, activitatea BCR Pensii se concentreaza pe cresterea calitafii serviciilor oferite participantilor.

BCR Pensii nu a desfasurat activitéti in domeniul cercetarii §i dezvoltarii.
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Conducerea companiei gi organigrama

Organele de conducere ale societatii sunt Directoratul §i Consiliul de Supraveghere, ambele compuse din 3
membri.

Componenta Directoratului i a Consilivlui de Supraveghere al Societatii la 31 decembrie 2017 este
urmatoarea:

a. Componenta Directoratuiui la 31 decembrie 2017 este urmétoarea:

RADU CRACIUN - cetédtean roman, Pregedinte al Directoratului ~ Director General
ADELA-MARIA CERCEL - cetitean roman, membru al Directoratului — Director Executiv

La data de 23.11.2017 a incetat mandatul de membru al Directoratului — Director Executiv al doamnei
Melania-Nela Mirea. La data de 31 decembrie 2017 pozitia respectivi din Directorat era vacanta.

b. Componenta Consililului de Supraveghere la 31 decembrie 2017 este urmétoarea: -

DANA-LUCIANA DEMETRIAN - cetdtean roman, presedinte al Consiliului de Supraveghere
DRAGOS-VALENTIN NEACSU - cetétean romén, membru al Consiliului de Supraveghere

La data de 12.11.2017 a Incetat mandatul de membru al Consiliului de Supraveghere al doamnei Adriana
Jankovicova.

“Organigrama societatii la data de 31.12.2017 este dup& cum urmeazi:

Structurs argantzatorica s BCR Pansil, Sociatate de Administrare s Fonduriior de Penell Private SA

=t

2. Informatii privind fondul administrat, depozitdrul gi auditorul

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a fost autorizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 15 din data
de 29.05.2007 si este Tnscris In Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP3-1048.

Depozitarul Fondului BCR PLUS este BRD — Groupe Société Générale S.A. cu sediul social in Bucuresti,
Sector 1, Bd. lon Mihalache, Nr.1-7, cod pogtal 011171. Tel. 40-21-301.61.00, Fax 40-21-200.83.73.

BCR
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Auditorul Fondului este Ernst & Young Assurance Services S.R.L. cu sediul social Tn Bucuresti, Sector 1,
Bulevardul lon Mihalache, Nr. 15-17, Cladirea Bucharest Tower Center, Parter, Tel. 40-21-402.4000.

Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.L. cu sediul social in
Bucuresti, Sector 2, Str. Barbu Vacarescu nr. 301-311 Cladirea Lakeview, Etaj 6/1, Tel. 40-21-2253000, 40-

21-202.8500, 40-21-202.86.00.
3. Bazele intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente n vigoare:
« | egea contabilitafii nr.82/1991, republicata;

« Norma nr. 14/2015 privind regiementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile
sistemului de pensii private;

« Norma nr. 2/2017 pentru modificarea §i completarea Normei 14/2015 privind reglementarile contabile
conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private;

« Norma nr. 7/2017 privind Intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale entitatilor
din sisternul de pensii private.

Membrii Consiliului de Supraveghere §i conducerea companiei s-au asigurat ci situa;iile financiare anuale
penfru anul 2017, precum gi raportul administratorilor aferent acestora sunt intocmite in conformitate cu
legislatia in vigoare mentionatd mai sus si reflects cu acuratete si Tn mod corect pozitia financiard a companiei
la data de 31 decembrie 2017, performanta financiar si fluxurile de numerar pentru anul incheiat la aceasts

data.
4. Piata pensiiior private Piton Il gi Pilon [il - ansambiu

Anul 2017 a fost caracterizat de continuarea cresterii numérului de participanti s si a valorii activelor fata de anul
anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul Tntregului sistern de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2017, la 31 decembrie 2017 sistemul atingand 41,54 miliarde de lei (aproximativ
8,95 mitiarde de euro), de la 32,99 miliarde de lei in 2016.

Numarul participantilor a crescut constant, aproximativ 243.740 persoane devenind participanti ai sistemului
de pensii private. Fondurile de pensu facultative, la care inscrierea este una voluntars, au reusit sa atraga

aproximativ 35.890 de persoane Tn anut 2017.
Evolutia fonduri]or de pensii facultative - Pilon Il

in conformitate cu datele publicate de ASF, activele nete ale fondurilor de pensii facultative au aj'u'ns la
valoarea de 1,78 miliarde de lei (0,38 miliarde de euro) la 31 decembrie 2017, inregistrand o crestere de

18,567% comparativ cu decembrie 2016.

La 31 decembrie 2017 FPF BCR Plus a avut o cotd de piata de 17,9% cu active nete in valoare de 318,66 mii
lsi.

Cresterea anuald a numérului de participanti la pensiile facultative In intreaga piats a fost de 8,75%, 446.131
participanti la finalul anului 2017 (410.241 participanti la finalul anului 2016).

BCR PENS!! a inregistrat o cregtere de 5,26 % a numarului de participanti la fondui BCR PLUS, inregistrand o
cregtere mal mica decat piaa, de la 123.830 participanti la 31decembrie 2016 la 130.347 participanti la 31

decembrie 2017.

La 31 decembrie 2017 FPF BCR Plus a avut o coti de piat3 de 29,22% din punct de vedere al activelor nete
administrate.

Emeta Yo ranee Seniess SRL
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5. Activitatea de marketing gi vanzari

Dezvoltarea Pilonului lil a continuat s& fie una dintre directiile stratégice ale BCR Pensii si In anul 2017. La 31
decembrie 2017 .BCR PLUS a atras un numdr de 6.517 participanti noi, reprezentand 18% din totalul
participantilor noi pe piata pensiilor facultative (conform datelor publicate pe site-ul ASF www.asfromania.ro la

Decembrie 2017).
Strategia de promovare a BCR PLUS se concentreazé pe educarea §i informarea populatiei, a refelei de

vanzari dar si a angajatorilor cu privire la cunoasterea beneficiilor oferite de accesarea unei pensii facultative,
atat din punct de vedere al avantajelor fiscale oferite de codul fiscal in vigoare, cat si din perspectiva

economisirii pe termen-ung.

Componentele principale ale strategiei de marketing §i vanzari pe Pilonul Ill au vizat:

Participari la evenimente, targuri de profil, prezentari la sediul companiilor;

Promovarea prin intermediul materialului de educatie financiara Ghidul Pensiilor ;

Tmbunatétirea continud a calitéfii comunicérii cu participantii;

Promovarea activd a serviciului 24 Pensie, care le permite participantilor s§ albé acces In timp real la
toate detaliile despre pensia lor.

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a beneficiat de ¢ expunere majora din punct de vedere al materialelor
de marketing avizate conform legislatiei in vigoare (pliante, postere etc) in toate sucursalele BCR si Intr-o mai
micd masura prin brokeri. Strategia de promovare se concenireazé pe educarea i informarea populatiei, a
retelei de vanzéri gi a angajatorilor cu privire la beneficiile determinate de accesarea unei pensii facultative
atat din punct de vedere fiscal, cét §i din perspectiva necesitétii economisirii pe termen lung Th contextul
Tmbdétranirii populatiei i implicit o diminuare a pensiei medii primite din bugetul public.

6. Evoliutia financiard a Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, cea mai mare cregtere s-a Tnregistrat Tn cazul creantelor
imobilizate (obligatiuni de tip Benchmark, obligafiuni corporative precum si alte tipuri de obligatiuni) care au
inregistrat o crestere de la 188.462 mii lei la 31.12.2016 la 220.207 mii lei la 31.12.2017, bazata pe dinamica
activului net. Activul net la 31.12.2017 a fost 318.674 mii lei comparativ cu sfarsitul anului frecut cand a

inregistrat 262.792 mii lei.
Bilant la 31.12.2017 (mii lei)

Denumire indicator Sold la 31.12.2016 Socld la 31.12.2017
Active financiare imobilizate 245.555 296.461
Active circulante 18.218 23.239
Active Total : 263.773 319.700
Datorii - 981 1.026
Capitaluri Proprii 262.792 318.674
Datorii i Capitaluri Proprii Total T 263.773 319.700

Fondul a inregistrat o crestere a profitului de 99,91% fat4 de anul 2016, fiind In sum& de 12.200 mii lei

fn 2017 fatd 6.103 mii lei In 2016.
Contul de profit gi pierdere la data de 31.12.2017 (mii lei)

Denumire indicator Rulaj la 31.12.2016 _ Rulaj la 31.12.2017
Venituri din activitatea curenta 101.372 134.270
Cheltuieli din activitatea curents {95.269) {122.070)
Profitul din activitatea curenti 6.103 12.200
Venituri totale 101.372 134.270
Cheltuieli totale - ‘ (95.269) {122.070)
Profitul egerci;iului : ' 6.103 ~12.200

In mod similar cu fondul FPAP BCR, principala cauzd a cresterii profitului in anul 2017 a fost
reprezentatd de cresterea rezultatuiui net al marcdrii la piata si al tranzactiilor din cursul anului 2017.

Fluctuatii semnificative FPF BCR PLUS

Veniturile au crescut cu 32,45% de la 101.372 mii lei in 2016 la
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semnificative au fost dupd cum urmeaza:

* Veniturile din imobiliz&ri financiare au atins valoarea de 5.695 mii lei ih 2017 fat4 de 54.075 mii
lei in 2016, ca urmare a incasarii de dividente. Veniturile din reevaluarea acfiunilor se regasesc
la venituri din creante imobilizate;

¢ Veniturile din creante imobilizate au crescut.in 2017, ajungéand la valoarea de 95.801 mii lei fat
de 17.140 mii lei in 2018, reflectand stabilitatea in reevaluarea instrumentelor financiare cu venit
fix si mutarea veniturilor din reevaluarea actiunilor pe termen lung;

» Veniturile din diferente de curs valutar au crescut usor, 13.001 mii lel In 2017 fat4 de 11.062 mii
lei in 2016, reprezentand efectul diferenttelor de curs valutar rezultate din evaluarea zilnica a
creantelor in valutd, a decontdrii datoriilor Tn valuta, a disponibilititilor existente in conturi la
b&nci In valuté si a investitiilor financiare detinute;

*  Alte venituri financiare din activitatea curentd au crescut, la 11.244 mii lei in 2017 de la 4.906
mii lei Tn 2016, ca urmare & fluctuatiilor cursului valutar aferente contractelor de tip forward, Fx
spot si swap ncheiate pentru achizitionarea de valutd, reevaluarii OPCVM-urilor si a actiunilor

pe termen scurt.

Cheltuielile au crescut cu 28,13%, la 122.070 mii lei in 2017 comparativ cu 95.269 mii lei in 2016.
Cheltuielile au evoluat astfel:

+ reevaluarea acliunilor pe termen lung (crestere la 58.765 mii lei in 2017 comparativ cu 49.685
mii lei Tn 2016);
+ reevaluarea obligatiunilor benchmark si eurobond (crestere la 20.109 mii lei Tn 2017 comparativ

cu 16.417 mii lei in 2016) ,
+ reevaluarea titlurifor de participare la organismele de plasament colectiv (5.796 mii lei in 2017

comparativ cu 6.462 mii fei in 2016)

» cheltuielile din diferentele de curs valutar au crescut la 11.830 mii lei de la 10.792 mii lei Tn
2016 ca urmare a diferentelor nefavorabile de curs valutar rezultate din evaluarea zilnica a
creanfelor In valuté, a decontdrii datoriilor Tn valutd, a disponibilititilor existente Tn conturi la
b&nci in valuts si a investitiilor financiare definute.

Ca o imagine de ansamblu, profitul anului a crescut substantial cu 99,91 % fat4 de 2016, fiind in suma
de 12.200 mii lei in 2017 comparativ cu 6.103 mii lei Tn 2016.

Cheftuieii administrare BCR Plus

Cheltuielile de administrare BCR Plus au fost dup& cum urmeaz:

Cheltuieli administrare fond suportate de’ -
administrator Rulaj la 31.12.2016 Rulaj la 31.12.2017
Cheltuieli servicii bancare gi asimilate 17.431 30.712
Cheltuieli cu taxa de funclionare cétre ASF : 404.466 ‘ 484.638
Cheltuigli cu aite taxe percepute de ASF 8.236 . 3.750
Cheltuieli privind suma datorata FGDSPP 53.670 65.300
Cheltuieli cu comisioanele agentilor de marketing 1.551.157 1.150.821
Alte cheltuieli , -287 : 513
Total . 2.035.247 1.735.734

Lei
Cheltuieli administrare fond suportate de fond ' Rulajla 31.12.2016 Rulaj la 31.12.2017
Cheltuieli cu taxa de audit 24.300 24.300
Cheltuieli cu comisioanele de administrare 4.700.629 5.917.488
Cheltuieli comision de depozitare : 140.851 - 175.578
Cheltuieli comision custodie 31.731 46.659

BCRSS
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Cheltuieli comision decontare 14.251 8.528

Cheltuieli comision intermediere tranzactii 58.843 35.328
Cheltuieli servicii bancare si asimilate 7.418 3.586
Total 4.978.023 6.211.467
Total cheltuieli de administrarea BCR Plus 6.959.600 7.947.201

Plati de disponibilitati banegti din activele fondului
Platile de disponibilitdti banesti din activele Fondului de Pensii Facultative BCR Plus au fost dupa cum
urmeaza:

Lei
Descriere 2016 2017
Pléti active nete cétre participanti 3.103.995 . 5.341.688
Pl&ti catre administrator 6.463.201 7.349.596
Pl&ti aferente participanti transfer out 195.293 135.616
Plati impozite aferente activelor nete platite 553.687 594.563
Pl&ti taxa de auditare a fondului de pensii 24.300 24.300
Pl&fi comisioane datorate serv. de intermediere
financiara 57.821 35.332
Pl&ti comisioane datorate depozitarutui 184.686 226.423
Plata servicii bancare gi asimilate 7.418 3.586
Pl&ti pentru ach. de imobiliz&ri financiare pe termen lung 82.681.467 89.248.571
Piati aferente investitiilor financiare pe termen scurt 486.918.794 . 534.779.769
Total plati 590.190.662 637.739.444

7. Principii investitionale

In cadrul activitatii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR si ale Fondului de
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensii, S.A.F.P.P. SA respecta principiile investitionale -
impuse de prevederile legale in vigoare, precum si cele asumate prin Prospectele celor dou& fonduri.

Administratorul are o abordare pe termen mediu. si lung in definirea si evaluarea strategiilor investifionale.
Managementul investitiilor se realizeaza atat la nivelul intregului portofoliu prin adoptarea unei strategii de
alocare a activelor intre diferite clase, ¢at $i individual prin selectarea instrumentelor in cadrul fiecirei clase de
active. Ponderile claselor de active sunt selectate, urmarind obtinerea unor randamente investifionale ridicate
si realizarea unui portofoliu diversificat de active Th conditii de risc controlat.

Din punct de vedere investitional, Administratorul aplicd aceleasi principii fondurilor aflate in administrare,
Intrucadt ambele fonduri sunt incadrate In aceeasi categorie de risc si au ca principal obiectiv cregterea
activelor pe termen lung.

Politica de investitii $i prezentarea portofoliului de investitii al fondului de pensii Facultative BCR
PLUS

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS detine un portofoliu diversificat de active, cu profile de risc si
performanta diferite, avand ca scop cresterea pe termen lung a activelor Fondului, cu respectarea prevederifor
din lege, norme §i a prospectului schemei de pensii.

Fondul de Pensii Facultative BCR Plus are un grad de risc intre 10%, exclusiv, si 25%, inclusiv, incadréndu-se
conform reglementérilor legale In vigoare, Tn categoria de fond de pensii cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2017, gradul de risc al fondului a fost de 23,54%.

T

Pe parcursul anului 2017 politica de investifii nu a fost modificats. 7%
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La data de 31.12.2017 alocérile pe clase de active se Thscriu In limitele stabilite prin politica de investitii.

Structura investitiilor Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS la 31.12.2017 a fost urmétoarea:

" Slructura activului Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS, | E1.12.2007
Titluri de stat emise de Roméania si alte state EU - 56,59%
Actiuni 24,42%
Obligatiuni corporative fard garantia.statului : 5,73%
Depozite si conturi curente 3,26%
Fonduri mutuale 1,67%
Fonduri de marfuri (aur) 1,69%
Instrumente de acoperire a riscului ) -0,03%
Obligatiuni municipale 2,30%
Obligatiuni supranationale ‘ _ 4,36%

Ao e = = e st e e s | R [

M Titlurf de stat emise de Romanla si alte state
EU

™ Actiuni

-] dbligatlunl corporative fara garantia statului

m Fonduri (actiuni s instrumente cu venit fix)
® Fondurl de marfuri {aur)

Obligatiuni supranationale
i Depozite si conturf curente

» Obligatiuni municipale

Urmétorul tabel prezintd situatia valorii activului Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS la data de
31.12.2017:

Valoare activ total Valoare activ net total* | Valoarea unitard a | Numar de unititi in
31.12.2017 31.12.2017 activului net fond )
319.233.685,96 Lei 318.674.412,88 Lei - 18,849149 16.906.567,685923

valoarea activului net total este calculatd prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind
comisionul de administrare calculat c& procent din active nete datorat administratorului in valoare de
526.752,91 lei, a comisionului de depozitare §i custodie in valoare de 16.903,33 lei, a datoriei fondului
pentru taxele de audit in valoare de 14.580 lei si a comisionului de tranzactlonare depozitar nh valoare de

1.015,87 lei.

La data 31 decembrie 2017, Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a obfinut o rat4 de rentabilitate
anualizaté de 3,4810%.

8. Informatii privind evolutia numérului participantilor

La data de 31 decembrie 2017, Fondul avea un numér de 130.347 participanti {31 decembrie 2016: de
123.830 participanti) pentru care s-a Tnregistrat cel putin o contribufie.

In tabelul de rriai jos este evidentiaté evolutia participantilor pentru care a fost incasata cel putin o contributie,
precum si valoarea unitétii de fond si a numarului de unititi de fond in pericada ianuarie — decembrie 2017.

| Luna [ Numérul participantilor I Valoarea unititii de fond din [ Numar de unitaiti de - ]

BCRES
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S0 81 s2 S3 84 vifima zi a [unji fond _
lanuarie 2017 553 0 1 47 | 124.335 "~ 18,184189. 14.779.230,954539
Februarie 2017 583 2] 3] 13 124.786 18,436572 14.949.992, 464264
Mértie 2017 o127 1 1 08 125.415 18,644009 15.149.735,211636
Aprilie 2017 498 4 2 86 | 125.829 18,758701 15.330.663,462001
Mai 2017 547 0 4] 113 126.259 19,180892 15.537.186,799029
lunie 2017 ‘ 607 2 3] 15| 126.750 _ 18,830819 15.730.497,306804
lulie 2017 1.226 1 7| 154 127.816 19,093350 15.910.612,684605
August 2017 680 0 5| 102 128.389 | 19,088911 " 16.110.961,577888
Septembrie 2017 555 5 5] 109 ] 128835 . 18,988852 16.299.770,405126
Octombrie 2017 560 3 4| 120 | 120274 | 18,921650 16.502.412,481813
Noiembrie 2017 71 3 6 1M 129.871 18,823017 16.685.699,366309
Decembrie 2017 © 551 2 -2 75 130.347 ” 18,849149  16.906.567,685923

Unde:

S0 = numdr participanti care au aderat in luna respectiva;

§1 = numér participanti care au intrat prin transfer in luna respectiva;

§2 = numér parficipanti care au iesit prin transfer in luna respectivi;

S3 = numar de participanti la care a fost Inchis contul (decese, invalidititi permanente, intrare in drepturile

de platd a pensiel);

54 = numdr de participant existenti la sfarsitul lunii.
Valoarea unitétii de fond a fost calculaté conform prevederilor Normei 11/2011 privind investirea si evaluarea
activelor fondurifor de pensii private, emisa de Comisia de Supraveghere a Sistemuiui de Pensil Private in
prezent, cu modificarile i completdrile ultericare $i reprezinta valoarea calculatd pentru ultima zi a fiecrei

luni.

9. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului

Principalele categorii de riscuri la care investitiile fondurilor sunt expuse; §i care pot in consecinis s3 afecteze
administratorul lor sunt:

Riscul de piaté este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile -ale ratelor de
dobanda, ale cursului de schimb sau ale altor prefuri de piat4. Riscul de piat3 are doud componente:

Riscul sistemic este riscul general care afecteaz# orice tip de investitie sau tip de activ. Directia prefurilor
valorilor mobiliare este determinatd Tn general de trendul pietelor financiare si de situatia economics a
emitentilor din portofoliu care, la randul lor, sunt influenfati de situafia economiei globale si de conditiile
economice/politice din {arile in care opereaza. Acest risc nu se poate diversifica, iar Tn {#rile emergente, cum
este gi cazul Romaniei, riscul de piata este relativ mare.

Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietellor financiare,
evenimentele care afecteazd doar un anumit emitent afecteaz si valoarea instrumentelor emise de emitentul
respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si o diversificare foarte prudents nu il poate

elimina in totalitate.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiunilor. Riscul de préf este evaluat prin
estimarea probabilititii pierderilor tn portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazat pe analiza statisticl a
tendintelor gi volatilitatiilor (tehnica Value at Risk).

Riscul de ratd a dobanzii este riscul potential de scidere a valorii de piata a titlurilor de stat sau obligatiunilor
cu venit fix din cauza cregterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este evaluat prin calcularea
senzitivittii valorii de piat# la variafia ratei dobanzii. Administrarea riscului de doband3 se realizeaz prin
ajustéri 'n durata portofolilului tn functie de asteptérile referitoare la evolutia ratei dobanzii.

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezulta din fluctuatii ale bonit#tii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor gi oricéror debitori faid de care este expus fondul de pensii private Administratorul evalueaz3
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitatii i a situatiilor financiare ale
contrapartidelor (emitenfi de ftitluri, banci), inclusiv prin urmarirea ratingului de credit acordat de |Ia
urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors. Instrumentele cu venit fix detinute Tn
portofoliu respectd prevederile impuse de Norma numarul 11/ 2011 privind investirea si evaluarea activelor
fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile ulterioare. IR
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Riscul valutar este riscul de a inregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest risc este prezent.
pentru investitiile in active denominate Tn valuta si se traduce Tn variatia valorilor In lei a investitiilor facute in
alte monede. Chiar dacd valoarea acestor active poate creste in moneda de bazd (in care au fost
achizifionate), valoarea acestor active in lei poate scddea, dacd moneda respectivd se depreciaza in raport cu
leul. Riscul valutar este fimitat prin gestionarea ponderii activelor denominate Tn valuts in total active. in scopul
protejérii portofoliului Tmpotriva riscului valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe cursul de

schimb.

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private s& nu poats transforma intr-o perioadé adecvata
de timp activele in disponibilititi banesti in vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru acfiuni este
evaluat prin calcularea numarului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea complet& a portofoliului
-de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate
adecvat si prin monitorizarea lichidittii pentru actiuniile definute.

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al al fondului de pensii private s& fie expus
excesiv fali de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geograficd, intermediar,
contrapartidd, grupuri de contrapartide aflate in legéturd, dupd caz. Administratorul aplicd reguli de
diversificare prudent a activelor fondului pentru a evita dependenfa excesiv& de un activ sau un emitent sau
grup de emitenti. Prin diversificare se urmareste reducerea riscului specific i a volatilitétii randamentelor

investitionale.

Riscul fluxului de numerar: Societatea nu are expunere in instrumente financiare de datorie, cu rata de
dobanda variabila si prin urmare nu este supusa acestui risc.

Administratorul utilizeazi praguri de alertd pentru toate categoriile de riscuri investitionale. De asemenea,
periodic administratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza testelor de stres.

10. Managementul riscufui operational §i metodeie de evaluare a riscului

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor procese interne neadecvate sau disfunctionale,
personalului, sistemelor, proceselor §i mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice i de
procesare neadecvatd din punctul de vedere al administrérii, integritétii, infrastructurii, controlabilitafil si
continuitatii, precum gi riscurile aferente externalizarii activitatii.

In cadrul procesului de administrare a riscufui operafional sunt ufilizate urmétoarele instrumente de
management al riscului operational:

baza de date cu incjdentelé de risc operational
autoevaluarea riscului i controlului (RCSA)
indicatorii chele de risc

analiza noilor inifiative

constatérile de risc
Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmétoarele tipuri de

controale: S
« restrictionarea accesului fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access;
» separarea atribufiilor de executie si de control; .
e controale la nivelul aplicatiilor informatice care s& nu permitd capturarea sau procesarea inadecvata a
datelor -
» accesul |a sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori; )
» reconciliere — asigurarea ci datele din sisteme i cele din documentele n forma fizicd sunt
consistente.
Administratorul dispune de proceduri care asigurd securitatea datelor din sistemul informatic i proceduri de
recuperare a datelor, precum gi de un plan de asigurare a continuit#tii activitaji.

Riscul reputational este riscul de pierdere determinat de perceptia nefavorabild asupra imaginii
administratorului sifsau a fondurilor de pensii private de cétre participani, potentiali participanti, contrapartide,
actionari, investitori, autorititi de supraveghere si altele similare. Gestiunea riscului reputational are in vedere
asigurarea permanent a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, in piata in care activeaza societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul s& fie sancfionat pentru nerespectarea actelor
normative, a reglementarilor sale interne §i a codurilor de conduitd stabilite de piele sau industrie, aplicabile
activitdfii sale, fapt care poate cauza acestuia si/sau fondurilor de pensii private pe care le administreaza
pierderi financiare ori afectarea reputatiei.

BCR

Pensii

. dﬂ&f:ﬁ aﬂm}g



11. Conformitatea cu legislatia si reglementarile interne

Organele cu functie de supraveghere cat si organele cu functie de conducere executivd ale BCR PENSII,
SAFPP 8.A. sunt responsabile pentru dezvoltarea gi mentinerea unui sistem adecvat de control intern, Tn
vederea asigurdirii desfasurarii efective i eficiente a activitati administratorului, desfigurarea prudents a
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare gi nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat si extern, precum
si conformitatea cu legile, regulamentele, politicile i procedurile interne.

Procedura de Controi Intern aprobata in cadrul Societstii este implementats in scopul de a mentine un
standard fnalt in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor desfagurate in cadrul BCR PENSII, SAFPP
S.A. Procedura urméreste s& asigure stabilirea, implementarea, verificarea i mentinerea unui cadru eficient,
unitar §i coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitati BCR PENSIl si personalului siu cu
legislafia in. vigoare aplicabild administratorilor fondurilor de pensii facultative si fondurilor de pensii
administrate privat precum si asigurarea cadrului necesar in vederea minimizarii riscurilor societéfii de
nefndeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare a fonduri de pensii.

Modalitétile folosite in cadrul BCR PENSH in vederea evaluZrii si verificrii periodice a functionalitatii i
gradului de conformare a operatiunilor secietafii cu legislatia si reglementirile interne ale societatii constau in
~desfésurarea controalelor specifice realizate atat la nivelul departamentelor/directilor companiei precum si
efectuate de catre Departamentul Control Intern si Conformitate:

Tn cursul anului 2017, activitatea Departamentului de Conformitate si Control a constat In monitorizarea relatiei
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor inteme specifice precum si urmérirea si raportarea
statusului deficientelor identificate ca urmare a verific3rilor de control intern, avizarea procedurilor interne,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizarilor si reclamatjilor primite de la participanti sifsau alti petenti,
efectuarea de instruiri profesionale, activitéti de prevenirea a fraudelor si de gestionare a potentialelor conflicte
de interese. Controalele realizate de Departamentul de Control Intern si Conformitate au vizat verificarea
modului de funciionare/gestiune a unor departamente operationale din cadrul BCR Pensii, in conformitate cu

planul de control intern aprobat pentru anul 2017.

De asemenea, in anul 2017 a continuat procesul de Tmbunatitire a activitatilor de control efectuate la nivelul
departamentelor/directiilor companiei (control de nivelul 1) si au fost efectuate cotroalele ad-hoc de catre
Departamentul de Control Intern si Conformitate.

Din analizele efectuate a reiegit faptul c& nu au fost identificate deficiente semnificative cu privire la
operatiunile desfasurate In cadrul companiei, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate masuri de
remediere, prin a céror implementare s& se asigure desfésurarea activititii la un nivel corespunzator. -

in conformitate cu prevederiie procedurii de conirol intern, au fost intocmite rapoarte de control aferente
investigatiilor desfésurate cu frecventd trimestriald si semestrial¥, si un raport anual de activitate. Toate
rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societsfii. De asemenea, un rezumat al raportului anual
de activitate aferent anului 2017 urmeaza s fie transmis cétre Consiliul de Supraveghere, in 2018.

Data: 05.04.2018

Presedinte Directorat, Membru Directorat,
Director Generali Director Executiv

Radu Craciun Adela ch]
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Raportul Consiliului de Supraveghere al BCR Pensii
privind activitatea de administrare a
Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS
pentru exercifiul financiar 01.01.2017 - 31.12.2017

1. Informatii generale despre companie

Danumire gl obiect de activitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSH PRIVATE SA. {« BCR
‘PENSII ». sau. Societatea) este o societate pe actiuni, administrat in sistem dualist, avand sediul social in
Roménia, Calea. Victoriei nr. 15, etaj 3, podium, aripa’sud — sud est, sector 3, Bucuresti, inregistrats la
Registrul Comerfului sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de Tnregistrare nr. 22028584, cu un capital

subscris gi vérsat in valoare de 88.471.840 lei.

Activitatea compahiei consta in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii si facultative. In acest
sens, BCR PENSII a fost autorizatd ca administrator de pensii private prin decizia emisi de Comisia de
Supraveghere a Sistemuiui de Pensii Private (,CGSSPP*), in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiars
(-:ASF"} nr. 90 din data de 21.08.2007, precum §i ca administrator de pensii facultative prin decizia CSSPP, tn
prezent ASF, nr. 887 din data de 11.11.2009 si este Inscrisa In Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul

SAP-R0O-22041021.
La data de 31.12.2017 BCR Pensii nu detine sucursale. -
Structura capitalului social. Actionariatul companiei

Capitalul social al companiei este format din 8.847.184 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominala
de 10 lei fiecare. ' ) '

La data de 31 decembrie 2017 acfionarii companiei sunt:

- Valoare Participatie
Numir de actiuni (lel) (%)
BCR - Banca Comerciald Romana SA 8.847.183 88.471.830 89,990588657
.Q persoand fizica 1 10 0,000011303
TOTAL 8.847.184  88.471.840 100

BCR Pensii nu a réscumpdrat actiuni proprii in cursul anului 2017 sau in anii anteriori.

Dezvoltarea previzibiis 2 BCR Pensii

Obiectivele urmarite in pericada viitoare de citre BCR Pensii, Societate de Administrare a Fondurilor de
Pensil Private SA, sunt concentrate pe cresterea calitafii participantilor atragi precum si pe fidelizarea acestora
prin pozitionarea printre primele 3 fonduri din piata din punct de vedere al randamentelor oferite, conform

profilului de risc.

Totodats, BCR Pensii urméregte cregterea fn mod sustenabil a volumului de active gestionate n scopul
dezvoitdrii sustinute a activitatii societaii si consolidérii pozitiei pe piata fondurilor de pensii private atat pentru
Pilonul Il, cat si pentru Pilonul HI:

In plus, activitatea BCR Pensii se concentreaza pe cresterea calitéii serviciilor oferite participantilor.

BCR Pensii nu a desfagurat activitai in domeniul cercetérii gi dezvoltarii.

Emst & YourpAstiince Sorvong SRL
14 4R, 208
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Conducerea companiei i organigrama

Organele de conducere ale societafii sunt Directoratul si Consiliul de Supraveghiere, ambele compuse din 3
membri,

Componenta Directoratului si a Consiliului de Supraveghere al Societafii la 31 decembrie 2017 este
urmatoarea:

a. Componenta Directoratului la 31 decembrie 2017 este urmatoarea:

RADU CRACIUN - cetéfean roman, Pregedinte al Directoratului — Director General
ADELA-MARIA CERCEL - cetéfean roman, membru al Directoratului — Director Executiv

La data de 23.11.2017 a incetat mandatul de membru al Directoratului — Director Executiv al doamnei
Melania-Nela Mirea. La data de 31 decembrie 2017 pozitia respectiva din Directorat era vacanta.

b. Componenta Consilitului de Supraveghere la 31 decembrie 2017 este urmétoarea:

DANA-LUCIANA DEMETRIAN - cetatean roman, presedinte al Consiliului de Supraveghere
DRAGOS-VALENTIN NEACSU - cetifean roman, membru al Consiliului de Supraveghere

La data de 12.11.2017 a ncetat mandatul de membru al Consiliului de Supraveghere al doamnei Adriana
Jankovicova.

Oi'ganigrama societii la data de 31.12.2017 este dup& cum urmeaz:

Mnm-nMammmuﬂMMnahmd-wrﬂnﬂ&
= Decambrie 2017 -

2 Informa;u pnvmd fondul admmlstrat, depozmnul sl auditorul

Fondul de Pensu Facultatlve BCR PLUS a fost autorizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 15 din data
de 29.05.2007 si este inscris n Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP3-1048.

Depozitarul Fondului BCR PLUS este BRD - Groupe Société Générale S.A. cu sediul social. fn Bucuresti,
Sector 1, Bd. lon Mihalache, Nr.1-7, cod postal 011171 Tel. 40-21-301.61 00 Fax 40-21-200.83.73."
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Auditorul Fondului este Ernst & Young Assurance Services S.R.L. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1,
Bulevardul lon Mihalache, Nr. 15-17, Cladirea Bucharest Tower Center, Parter, Tel. 40-21-402.4000.

Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este- PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.L, cu sediul social in
Bucuresti, Sector 2, Str. Barbu V&carescu nr. 301-311 Cladirea Lakeview, Etaj 6/1, Tel. 40-21-2253000, 40-

21-202.8500, 40-21-202.86.00.
3. Bazele intocmirii situatiilor financlare

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:
o Legea contabilitétii nr.82/1991, republicat;

» Norma nr. 14/2015 privind reglementérile contabile conforme cu directivele -europene aplicabile
sistemului de pensii private;

» Norma nr. 2/2017 pentru modificarea $i completarea Normei 14/2015 privind regiementérile contabile
conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private;

o Norma nr. 7/2017 privind Tntocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale entitatilor
din sistemul de perisii private.

Membrii Consiliului de Supraveghere si conducerea companiei s-au asigurat ca situatiile financiare anuale
pentry anul 2017, precum i raportul administratorilor aferent acestora sunt Intocmite in conformitate cu
legislatia in vigoare mentionats mai sus gl reflecta cu acuratefe gi in mod corect pozifia financiars a companiei
la data de 31 decembrie 2017, performanta financiar si fluxurile de numerar pentru anul incheiat la aceasts

dats.
4, Pia;a pensiilor private Pilon Il si Pilon Ilf - ansambiu

Anul 2017 a fost caracterizat de continuarea cresterii numarului de participanti si a valorii activelor fata de anul
anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aftate in éd,ministrare la nivelul Intregului sistem de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2017, la 31 decembrie 2017 sistemul atingand 41,54 miliarde de lei (aproximativ

8,95 miliarde de euro), de la 32,88 miliarde de lei in 2016.

Numérul participantilor a crescut constant, aproximativ 243.740 persoane devenind participanti ai sistemului
"de pensii private. Fondurile de pensii facultative, la care inscrierea este una voluntara, au reusit s& atraga

aproximativ 35.890 de persoane nanul 2017.
Evolutia fondurilor de pensii facultative - Pilon ill

In conformitate cu datele publicate de ASF, activele nete ale fondurilor de pensii facultative au ajuns la
valoarea de 1,78 miliarde de lei (0,38 miliarde de euro) la 31 decembrie 2017, inregistrand o crestere de

18,57% comparativ cu decembrie 2016.

La 31 decembrie 2017 FPF BCR Plus a avut o cot3 de piata de 17,9% cu active nete in valoare de 318,66 mii
lei.

Cresterea anuald a numérului de participanti la pensiile facultative Tn intreaga piaté a fost de 8,75%, 446.131
participanti la finalul anului 2017 (410.241 participanti Ia finalul anului 2016). '

BCR PENSI| a Inregistrat o crestere de 5,96 % a numarului de participanti la fondul BCR PLUS, inregistrand o
cregtere mai mica decét piata, de la 123.830 participanti la 31decembrie 2016 la 130.347 participanti la 31

decembrie 2017.

La 31 decembrie 2017 FPF BCR Plus a avut o cot4 de piata de 29,22% din punct de vedere al activelor nete
administrate.
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5. Activitatea de marketing si vanzéari

Dezvoltarea Pilonului lli a continuat s& fie una dintre directjile strategice ale'BCR Pensii si Tn anul 2017. La 31
decembrie 2017 BCR PLUS a atras un numér de 6.517 participanti noi, reprezentand 18% din totalul
participantilor noi pe piata pensulor facultative (conform datelor publicate pe site-ul ASF www.asfromania.ro la

Decembrie 2017).
Strategia de promovare a BCR PLUS se concentreaz3 pe educarea si informarea populatlel a rejelei de

vanzari dar si a angajatorilor cu privire la cunoagterea beneficiilor oferite de accesarea unei pensii facultative,
atat din punct de vedere al avantajelor fiscale oferite de codul fiscal in vigoare, cat si din perspectiva

economisirii pe termen lung.

Componentele principale ale strategiei de mérk'eting si vanzéari pe Pilonul (Il au vizat:

Participari la evenimente, targuri de profil, prezentari la sediul companiilor;
Promovarea prin intermedjul materialului de educaiie financiard Ghidul Pensiilor ;

Imbunitatirea continus a calitétii comunicérii cu participantii;
Promovarea activd a serviciului 24 Pensie, care le permite parhc:pantllor sd. aibd acces in timp real la

toate detaliile despre pensia lor.

Fondui de Pensii Facultative BCR PLUS a beneficiat de o expunere majora din punct de vedere al materialelor
de marketing avizate conform legislatiei in vigoare (pliante, postere etc) in toate sucursalele BCR si intr-o mai
mic& mésura prin brokeri. Strategia'de. promovare se concentreazé pe educarea si informarea populatiei, a
refelel de vanzari si a angajatorilor cu privire la beneficiile determinate de accesarea unei pensii facultative
atat din punct de vedere fiscal, cét si din perspectiva necesittii economisirii pe termen lung in contextul
Imbétranirit populatiei si implicit o diminuare a pensiei medii primite din bugetul public. :

6. Evolutia financiaré a Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS

In cesa ce priveste evolutia activelor fondului, cea mai mare cregtere s-a inregistrat in cazul creantelor
imobilizate (obligatiuni de tip Benchmark, obligatiuni corporative precum gi alte tipuri de obligatiuni) care au
hregistrat o cregtere de la 188.462 mii iei la 31.12.2016 Ia 220.207 mii iei la 31.12.2017, bazata pe dinamica
activului net. Activul net la 31.12.2017 a fost 318.674 mii lei comparativ cu sfarsitul anului frecut cand a

Tnregistrat 262.792 mii lei.
Bilant a 31.12.2017 (mil lef)

Denumire indicator Sold {a 31.12.2016 So!d la 31.12.2017
Active financiare imobilizate 245,555 i 296.461
Active circulante 18.218 23.239
Active Total : 263.773 _319.700 -
Datorii A 981 " - 1.026
Capitaluri Proprii ' 262.792 - 318.674
Datorii i Capitaiuri Proprii Total - 263.773 - 319.700

Fondul a inregistrat o crestere a profitului de 99,91% fata de anul 2016, fiind In suma de 12.200 mii lei

in 2017 fat4 6.103 mii leiTn 2016. . -
Contul de profit gi plerdere la data de 31.12.2017 {mii Iei)

Denumire Indicator : _Rulaj ia 31.12.2016 Rulaj la 31.12.2017

Venituri din activitatea curentd 101.372 "t 134270

Cheltuieli din activitatea curenté {95.269) (1 22.070)

Profitul din activitatea curenta 6.103 12.200

Venituri totale 101.372 134.270

Cheltuieli totale (95.269) (122.070) |
Proﬂtini'éxéfc_:i;iului o 6103 12.200 -

In ‘mod similar cu fondul FPAP BCR, principala cauzi a cresterii profitului in anul 2017 a fost
reprezentaté de cregterea rezuitatului net al marcarii la piat i al tranzactiilor din cursul anului 2017.

Fluctuatii semnificative FPF BCR PLUS

Veniturile au crescut cu 32,45% de la 101.372 mil lei in 2016 la 134. . Variatiile
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semnificative au fost dupd cum urmeazi:

¢ Veniturile din imobiliz&ri financiare au atins valoarea de 5.695 mii lei in 2017 fati de 54.075 mii
lei in 2016, ca urmare a incasarii de dividende. Veniturile din reevaluarea actiunilor se regasesc

la venituri din creante imobilizate; _
¢ Veniturile din creante imobilizate au crescut in 2017, ajungéand la valoarea de 95.801 mii lei fats

de 17.140 mii lei in 2016, reflectand stabilitatea in reevaluarea instrumentelor financiare cu venit
fix si mutarea veniturilor din reevaluarea actiunilor pe termen‘lung; ‘

« Veniturile din diferente de curs valutar au crescut usor, 13.001 mii lei in 2017 fats de 11.062 mii
lef in 2016, reprezentand efectul diferenttelor de curs valutar rezultate din evaluarea zilnica a

creantelor fn valutd, a decontsrii datoriilor tn valuts, a disponibilitafilor existente n conturi la

banci In valuté si a investitiilor financiare definute;
®  Alte venituri financiare din activitatea curents au crescut, la 11.244 mii lei in 2017 de la 4.906

mii lei In 2016, ca urmare a'ﬂuctua;iilor cursului valutar aferente contractelor de tip forward, Fx
spot si swap incheiate pentru achizitionarea de valuta, reevaluarii OPCVM-urilor si a actiunilor
pe termen scurt. A
Incepand cu 31.decembrie 2016 actiunile au fost impartite ca fiind pe termen lung sau pe termen scurt.
Diferentele pozitive provenite din reevaluarea actiunilor pe termen lung au fost inregistrate incepand cu
1 ianuarie 2017 pe conturile de ,venituri din creante imobilizate”, iar pentru cele pe termen scurt pe

clasa de conturi ,alte venituri financiare”.

Cheituielile( au crescut cu 28,13%, la 122.070 mii lei in 2017 comparativ cu 95.269 mii lei th 2016.
Cheltuielile au evoluat astfel:

¢ reevaluarea actiunilor pe termen lung (crestere la 58.765 mii lei In 2017 comparativ cu 49.685
mii Jei in 2016); _ _ o

o reevaluarea obligatiunilor benchmark si eurobond (crestere la 20.108 mii lei in 2017 comparativ
cu 16.417 mii lei in 2016) , .

© reevaluarea titiurilor de participare la organismele de plasament colectiv (5.796 mii lei in 2017
comparativ cu 6.462 mii lei in 2016) ‘ _ '

o cheltuielile din diferenfele de curs valutar au crescut la 11.830 mii lei de la- 10.792 mii lef in
2016 ca urmare a diferentelor nefavorabile de curs valutar rezultate din evaluarea zilnici a
creantelor In valuts, a decontarii datoriilor Tn valuts, a disponibilititilor existente in conturi la
bénci in valuta si a investitiilor financiare detinute. '

Ca o imagine de ansamblu, profitul anului a crescut substantial cu 99,91 % fata de 2016, fiind in suma
de 12.200 mil lei in 2017 comparativ cu 6.103 mii ief in 20186.
Cheltuleli administrare BCR Plus
Cheltuielile de administrare BCR Plus au fost dupé cum urmeazé: _
. Lei
Cheltuieli administrare fond suportate de

administrator : Rulaj Ia 31.12.2016 Rulaj la 3 122017

Cheltuieli servigii bancare i asimilate ‘ 17.431 30.712
Cheituieli cu taxa de functionare catre ASF 404.456 484.638
Cheltuieli cu aite taxe percepute de ASF 8.236 . 3750
Cheltuieli privind suma datorata FGDSPP 53.670 85.300
Cheltuieli cu comisioanele agentilor de marketing 1.551.157 1.150.821
Alte cheltuieli 287 513
Total 2.035.247 1.735.734
) Lei

-Cheltuieli administrare fond suportate de fond Rulaj la 31.12.2016 Rulaj la 31.12.2017
Cheltuieli cu taxa de audit 24.300 24,300
Cheltuieli cu comisioanele de administrare " 4.700.629 5.917.488
140.851 175.578

Cheltuieli comision de depozitare
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Cheltuiefi comision custodie 31.731 46.659

Cheltuieli comision decontare 14,251 8.528
Cheltuieli comision intermediere tranzactii 58.843 35.328
Cheltuieli servicii bancare si asimilate 7.41 8 3.586
Total : 4.978.023 6.211.467
Total cheltuieli de administrarea BCR Plus $.959.600 7.947.201

Plati de disponibilititi banegti din activele fondului

Plafile de disponibilitati béinegti din activele Fondului de Pensii Facultative BCR Plus au fost dupd cum’

urmeaza;

‘Lei

Descriere 2016 2017
Plati active nete catre participanti 3.103.995 . 5.341.688
Piati catre administrator 6.463.201 7.348.596
Piati aferente participanti transfer out 195.293 135.616
Piati impozite aferente activelor nete platite 553.687 594.563
Plati taxa de auditare a fondului de pensii 24.300 24.300
Pi3ti comisioane datorate serv. de intermediere
financiars 57.821 35.332
Plati comisioane datorate depozitarului 184.686 226.423
Plata servicii bancare si asimilate 7.418 3.586
Plati pentru ach. de imobiliz&ri financiare pe termen lung 82.681.467 89.248.571
Plati aferente investitilor financiare pe termen scurt 496.918.794 534.779.769

' 590.190.662 537.739.444

Total plati

7. Principii investifioha!e

In cadrul activitéfii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR si ale Fondului de
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensii, S.A.F.P.P. SA respects principiile investitionale
impuse de prevederile legale In vigoare, precurn $i cele asumate prin Prospectele celor dou fonduri.

Administratorul are o abordare pe termen mediu gi lung in definirea $i evaluarea strategiilor mvestl];lonale
Managementul investitiilor se realizeazd atat la nivelul intregului portofoliu prin adoptarea unei strategii de
alocare a activelor intre diferite clase, cat si individual prin selectarea instrumentelor-In cadrul fiecirei clase de
active. Ponderile claselor de active sunt selectate, urmarind obfinerea unor randamente investitionale ridicate

§i realizarea unui portofoliu diversificat de active Tn conditii de risc controlat.

Din punct de vedere investitional, Administratorul aplicd aceleasi principit fondurilor aflate in administrare,
intrucét ambele fonduri sunt incadrate in aceeasi categorie de risc i au ca principal obiectiv cresterea

activelor pe termen lung.

Polftica de investitii si prezentarea po:tofohulm de investitii al fondului de pensii Facuitative BCR
‘PLUS -

Fondul de Pensii Facultative' BCR PLUS detine un portofoliu diversificat de active, cu profile de risc si
performant’ diferite;-avand ca scop cresterea pe termen lung a activelor Fondului, cu respectarea prevederilor
din lege, norme i a prospectului schemei de pensii.

Fondui de Pensii Facultative BCR Plus are un grad de risc intre 10% exclusiv, §i 25%, inclusiv, thcadrandu-se
conform reglement&rilor Iegale Tn vigoare, in categoria de fond de pensu cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2017, gradul de risc al fondului a fost de 23,54%.

Pe parcursul anului 2017 politica de investitii nu a fost modificata.
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La data de 31.12.2017 alocé#rile pe clase de active se fnscriu fn limitele stabilite prin politica de investitii.

Structura investitiilor Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS la 31.12.2017 a fost urmitoarea:

| Srdeture setivulal Fandulul gs Pensit Facullative BGCR PLUS 31129617
Titluri de stat emise de Roménia si alte state EU 56,59% -
Actiuni 24,42%
Obligatiuni corporative f&r3 garantia statului - 5,.73%
Depozite si conturi curente . ' ' 3,26%
Fonduri mutuale oI ' 1,67%
Fonduri de mérfuri (aur) : ' 1,69%
Instrumente de acoperire a riscului -0,03%
Obligatiuni municipale ' 2,30%
Obligatiuni supranafionale - . S  ype . 4,36%

| Structura-portofoliului de investitii' la data de 31.12.2017

| : W Titluri de stat emise de Romania si alte state
EU

i Actiunl

12 Obligatluni corporative fara garantia statului

i Fonduri {actiunl sI.Ilnstrume.nte cu venit fix)
o Fonduri de marfuri {aur)

= Obligatiuni supranationale

= Depozite si cbnturi curente

: Obligatiuni municipale

Ummitorul tabel prezintd situatia valorii activului Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS ja data de
31.12.2017:

~ Valoare activ totai Valoare activ net total* | Valoarea unitaria [ Numdir de unititiin
31.12.2017 31.12.2017 ‘activului net - fond
319.233.685,96 Lei , 318.674.412,88 Lei 18,849149 16.806.567,685923

valoarea activului net total este calculatd prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind
comisionul de administrare calculat c& procent din active nete datorat administratorului in valoare de
526.752,91 lei, a comisionului de depozitare si custodie In valoare de 16.903,33 lei, a datoriei fondului
pentru taxele de audit in valoare de 14.580 lei gi a comisionului de- tranzactionare depozitar in valoare de

1.015,87 lei.

La data 31 decembrie 2017, Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a obtinut o ratd-de rentabilitate
anualizaté de 3,4810%.

8. lhformagii privind evolugia numarului participantiior

La data de 31 decembrie 2017, Fondul avea un numar de 130.347 pérticipanﬁ (31 decembrie 2016: de
123.830 participanti) pentru care.s-a inregistrat cel pufin o contributie.

in tabelul de mai jos este evidentiata evolutia participantilor pentru care a fost Incasaté cel putin o contributie,
precum gi valoarea unitétii de fond $i a numarului de unitati de fond Tn perioada ianuarie.~ decembrie 2017,

| Luma [ Numdérul pasticipantilor
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(0] S$1 sz | 83 . 84 4 - ultima zi alunii fond
lanuarie 2017 553 0 1| 47| 124.335 18,184189 14.779.230,95453%
Februare 2017 583 2 3] 131 124.786 " 18,436572 14.949.962,464264
Martie 2017 - 727 1 1] 08| 125415 © . 18,644009 15.149.735,211636
Aprilie 2017 498 4 2] 86| 125828 18,758701 15.330.663,462001
Mai 2017 1 547 0 4] 113 | 126.259 19,180802 | -  15.537.186,799020
lunie 2017 607 - 2 3115 126750 1 | 18,830819 15.730.497,306804
lulie 2017 1,226 1 7| 1541 127816 Co 19,083350 15.910.612,684605
August 2017 . 680 0 5| 102 | 128.388 ' 19,088911 16.110.961,577888
Septembrie 2017 555 5| .5{ 109 | 128.835 18,088852 16.209.770,405126
Octombrie 2017 560 3 41 120 120274 18,921650 16.502.412,481813
Nolembrie 2017 711 3 6| 111 129.871 5 © o 18,823017 16.665.699,366399
| Decembrie 2017 551 2 2| | 130347 | 18,849149 16.906.567,685923

Unde: .
S0 = numdr participanti care au aderat in luna respectiva;
51 = numér participanti care au intrat prin transfer in luna respectivé;
S2 = numér participanti care au iesit prin transfer in luna respectiva;
$3 = numdr de participanti la care a fost inchis contul (decese, invaliditsfi permanente, intrare in drepturile
de plat3 a pensiei);

S$4 = numar de participanti existenti la sfarsitul lunii.
Valoarea unitafii de fond a fost calculati conform prevedenlor Normei 11/2011 privind investirea gi evaluarea

-activelor fondurilor de pensu private, emisa de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private Tn
prezent, cu modificarile §i completirile ulterioare $i reprezinta valoarea calculaté pentru ultima zi a fiec#rei

luni. :

9. Managementul riscului Investitional gi metodeie de evaluare a riscultui

Principalele categorii de riscuri la care investifille fondurilor sunt expuse, §i care pot in consecm;a sd afecteze
administratorul lor sunt:

Riscul de piatd este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de
dob&nd3, ale cursului de schimb sau ale altor prefuri de piata. Riscul de piat& are doud componente:

Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ. Directia pre;urllor
valorilor mobiliare este determinatd in general de trendul pietelor financiare §I de situafia economicad a
emitentilor din portofoliu care, la randul lor, sunt mﬂuen;atl de situaiia economiei globale gi de conditiile
economrcelpolltlce din térite Tn care opereaza. Acest risc nu se poate diversifica, iar in térile emergente, cum

este si cazul Romaniei, riscul de piat3 este relativ mare.

Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica piefelor financiare,
evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteaza si valoarea instrumentelor emise de emitentul
respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si o diversificare foarte prudents nu 1l poate

elimina in totalitate.

Riscul de- pref este riscul asociat cu volatilitatea prefurilor actiunilor. Riscul de pre}. este evaluat prin
estimarea probabilitdtii pierderilor fn portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazata pe analiza statistica a

tendintelor si volatilitatiilor (fehnica Value at Risk).

Riscul de ratd a dobanzii este riscul potential de scidere a valorii de piafa a titlurilor de stat sau obligatiunilor
cu venit fix din cauza cresterii ratelor de dob&nda. Riscul aferent ratef dobanzii este evaluat prin calcularea
senzitivitéfii valorii de piat& la variajia ratei dobanzii. Administrarea riscului de dobands se realizeaza prin
ajustari in durata portofolilului in funclie de agteptérile referitoare la evolutia ratei dobanzii.

Riscul dé credit este riscul de pierdere care rezult3 din fluctiatii ale bonltétll emitenfilor de valori mobiliare,
contrapartidelor si oricror debitori faté de care este expus fondul de pensii private Administratorut evalueazs
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitatii si a situatiilor financiare ale
contrapartidelor (emitenti de ftitiuri, banci), inclusiv prin urmrirea ratingului de credit acordat de la
urmatoarele agentii de rating: Filch, Moody’s sau Standard & Poors. Instrumentele cu venit fix detinute n
“portofoliu respecté prevederile impuse de Norma numarul 11/ 2011 ‘ﬁ?_ tirea si evaluarea activelor
fondurilor de pensii private, cu modificérile si completarile ulteri
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Riscul valutar este riscul de a fnregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest risc este prezent
pentru investitiile in active denominate in valuta si se traduce In variatia valorilor In lei a investitiilor facute
alte monede. Chiar dacd valoarea acestor active poate creste in moneda de bazd (in care au fost
achizitionate), valoarea acestor active In lei poate scidea, dacd moneda respectiva se depreciaza in raport cu
leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea ponderii activelor denominate in valuts n total active. In scopul
protejérii portofoliului Impotriva riscului valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe cursul de

schimb. )

Riscul de lichiditate este riscuil ca fondul de pensii private s& nu poata transforma intr-o perioad3 adecvati
de timp activele in disponibilit4fi bénegti in vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este
evaluat prin calcularea numarului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea completé a portofoliului
de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate

adecvat si prin monitorizarea lichiditatii pentru actiuniile definute.

Rigcul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al al fondului de pensii private sa fie expus
excesiv fatd de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geograficd, intermediar,
contrapartidé, grupuri de contrapartide aflate in legaturs, dupd caz. Administratorul aplicd reguli de
diversificare prudents a activelor fondului pentru a evita dependenta excesiva de un activ sau un emitent sau
grup de emitenti. Prin diversificare se urméregte reducerea riscului specific §i a volatilitatii randamentelor

investitionale.

Riscul fluxulul de numerar: Societatea nu are expunere in instrumente financiare de datorie, cu rata de
dobanda variabila si prin urmare nu este supusa acestui risc.

Administratorul utilizeaz# praguri de alertd pentru toate categoriile de riscuri investiiionale. De asemenea,
periodic administratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza testelor de stres.

10. Managementul riscului operational gi metodele de evaluare a riscului

Riscul operational este riscul de plerdere aferent unor procese interne neadecvate sau disfunctionale,
personalului, -sistemelor, proceselor i mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice si de
procesare neadecvatd din punctul de vedere al administrérii, integrititii, infrastructurii, controlabilitifii si

continuitatii, precum si riscurile aferente externalizrii activitstii.

In cadrul procesului de administrare a .riscului operational sunt utilizate urmatoarele instrumente de
management al riscului operational:

baza de date cu incidentele de risc operational

autoevaluarea riscului $i controlului (RCSA)

indicatorii cheie de risc

analiza noilor initiative

constatarile de risc

Ca mésuri de diminuare sau de eliminare a riscului operatronal sunt lmplementate urmétoarele tipuri de -

controale:
o restricfionarea accesului fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access;

o separarea atributiilor de executie gi de control; )
o contrbale la nivelul aplicatiilor informatice care s& nu permitd capturarea sau procesarea inadecvata a

datelor -
= accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;
= reconciliere — asigurarea cd datele din sisteme gi cele din documentele in forméa fizicd sunt
consistente.
Administratorul dispune de proceduri care asigura securitatea datelor din sistemul informatic $I proceduri de

recuperare a datelor, precum i de un plan de asigurare a coritinuitatii activitatii.

@ 0 a » o

Rissul reputational este riscul de pierdere determinat de percepfia nefavorabild asupra imaginii
administratorului si/sau a fondurilor de pensii private de catre participanti, potentiali participan{i, contrapartide,
actionari, investitori, autoriti{i de supraveghere gi altele similare. Gestiunea riscului reputational are in vedere
‘asigurarea permanenta a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, in piata In care activeazé sociefatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul si fie sanctionat pentru nerespectarea actelor
normative, a reglementarilor sale interne si a codurilor de conduité stabilite de piete sau industrie, aplicabile
activitatii sale, fapt care poate cauza acestuia sifsau fondurilor de pensii private pe care le administreaza

pierderi financiare ori afectarea reputatiei.
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11. Conformitatea cu legislatia gi reglementirile interne

Organele cu funclie de supraveghere cét si organele cu functie de conducere executivé ale BCR PENSII,
SAFPP S.A. sunt responsabile pentru dezvolfarea si mentinerea 'unui sistem adecvat de contro! intern, in
vederea asigurdrii desfaguraril efective si eficiente a activitéti administratorului, desfégurarea prudentd a
afacerilor, fiabilitatea- informattilor financiare si nonfinanciare raportate att la nivel intern cat i extern, precum

si conformitatea cu legile, regulamentele, politicile i procedurile interne.

Procedura de Control Intern aprobatd fn cadrul Societstii este implementat4 in scopul de a mentine un
standard Thalt in ceea ce privegte controlul intern al operafiunilor desfagurate in cadrul BCR PENSII, SAFPP
S.A. Procedura urmdreste s asigure stabilirea, implementarea, verificarea gi mentinerea unui cadru eficient,
unitar §i coerent de reguli privind asigurarea conformitifii activitdfii BCR PENSI si personaluiui s&u cu
legislatia Tn vigoare aplicabild administratorilor fondurilor de pensii facultative si fondurilor de pensii
administrate privat precum gi asigurarea cadrului necesar in vederea minimizarii riscurilor societiiii de
neindeplinire a obligatiilor aferente activitétii de administrare a fonduiri de pensii.

Modalitdfile folosite in cadrul BCR PENSI! in vederea evaludrii gi verificarii periodice a functionalititii si
_gradului de conformare a operatiunilor societdtii cu legislatia gi reglementarile interne ale societaii constau n
desfagurarea controalelor specifice realizate atét. la nivelul departamentelor/directilor companiei precum si

efectuate de catre Departamentul Control Intern §i Conformitate.

Tn cursul anului 2017, activitatea Departamentului de Conformitate si Control a constat in mbnitori._zarea relatiei
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum si urmaérirea si raportarea
statusului deficientelor identificate ca urmare a verificarilor de confrol intem, avizarea procedurilor interne,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesiz&rilor gi reclamatiilor prlmlte de la participanti gi/sau alfi petenti,
efectuarea de instruiri profesionaie, activitéti de prevenirea a fraudelor si de gestionare a potentialelor conflicte
de interese. Controalele realizate de Departamentul de Confrol Intem si Conformitate au vizat verificarea
modului de functionare/gestiune a unor departamente operatlonale din cadrul BCR Pensii, In conformitate cu

planul de control intern aprobat pentru anul 2017.

De asemenea, in anul 2017 a continuat pmdesul de I‘mbunéﬁtire a activitéilor de control efectuate la nivelul
departamentelor/directiilor companiei (control de nivelul 1) si au fost efectuate cotroalele ad-hoc de citre
Departamentul de Control Intern si Conformitate. -

Din analizele efectuate a reiegit faptul cd nu au fost identificate deficienfe semnificative cu privire la
operatiunile desfégurate in cadrul companiei, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate masuri de
remediere, prin a cdror implementare s se asigure desfigurarea activitatii la un nivel corespunzitor.

In conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost intocmite rapoarte de control aferente
investigafiilor desfagurate cu frecven{® trimestriald si semestriald, si un raport anual de activitate. Toate
rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societétii. De asemenea, un rezumat al raportului anual
de activitate aferent anului 2017 urmeaza s fie transmis catre Consiliul de Supraveghere, in 2018. "

Pregedinte Consiliul d
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre participantii la Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS

Raport asupra auditului situatiilor financiare
Opinia

Am auditat situatiile financiare anexate ale Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS (,.,Fondul™)
administrat de BCR Pensii Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
(“Societatea™ cu sediul social in Bucuresti Sector 3, Calea Victoriei nr. 15, Etaj 3, podium, aripa-
sud - sud est, identificata prin codul unic de inregistrare fiscala R0O22028584, care cuprind
bilantul la data de 31 decembrie 2017, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor
capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta
data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Fondului la data de 31 decembrie 2017, ca si a performantei financiare si a fluxurilor de
trezorerie ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu
Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si clarificarile
ulterioare si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA), Requlamentului (UE)
nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 (,,Regulamentul (UE)
nr.537/2014") si Leqgiinr.162 /2017 (,Legea 162/2017"), Responsabilitatile noastre conform
acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea ,Responsabilitatile auditorului pentru
auditul situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de Fond conform
Codului etic al profesionistilor contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica
pentru Contabili (codul IESBA),conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul
situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul (UE) nr, 537/2014 si Legea 162/2017, si
ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA.
Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste
aspecte au fost abordate in contextui auditului desfasurat asupra situatiitor financiare in
ansamblu, si in formarea opiniei nocastre asupra acestora, si nu emitem o opinie separata cu
privire la aceste aspecte cheie.






Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a moduiui in care
auditul nostru a abordat respectivul aspect.

Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea ,,Responsabilitatile auditorului pentru
auditul situatiilor financiare” din raportul nostru, inclusiv in legatura cu aceste aspecte cheie. In
consecinta, auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor proiectate sa raspunda la evaluarea
noastra cu privire la riscul de erori semnificative in cadrul situatiilor financiare. Rezultatele
procedurilor noastre de audit, inclusiv ale procedurilor efectuate pentru a aborda aspectele de
mai jos, constituie baza pentru opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare anexate.

Aspect cheie de audit
Evaluarea investitiilor

Fondul are investitii care cuprind un portofoliu de titluri de capital si titluri de datorie. Aceste
instrumente sunt evaluate in conformitate cu cerintele Normei nr. 11/2011 emisa de catre
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private. In mod similar cu piata fondurilor de
pensii, Societatea utilizeaza metode de evaluare pentru a obtine valoarea contabila a
instrumentelor financiare. Multitudinea de ipoteze incluse in evaluare poate genera erori in urma
utilizarii unor date incomplete/neadecvate.

Valoarea acestor investitii la data de 31 Decembrie 2017 insumeaza 309 milioane de RON
reprezentand 97% din total active. Societatea prezinta politica de evaluare a instrumentelor
financiare in Nota 4.9 din cadrul sumarului politicilor contabile semnificative si detalii despre
investitii sunt prezentate in Nota 6.9.

Modul in care auditul nostru a abordat aspectul cheie de audit

Procedurile de audit s-au axat pe evaluarea metodologiei si a ipotezelor cheie utilizate in
evaluarea investitiilor. Noi am evaluat daca procesul de evaluare a investitiilor este configurat si
surprinde factorii relevanti/ceruti de catre Norma nr. 11/2011 a Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private cu modificarile si clarificarile ulterioare (“Norma 11/2011"). Noi am
obtinut o infelegere a procesului, am evaluat configurarea si am testat eficacitatea operativa a
controalelor referitoare la evaluarea investitiilor. Am comparat ipotezele cheie de evaluare cu
datele externe cum ar fi cotatiile de pe bursele de valori, cotatiile din Bloomberg, valoarea
unitatii de fond aferenta fondurilor de investitii si in situatia in care nu a fost disponibila o cotatie
zilnica de piata, am evaluat daca metoda de evaluare aplicata a fost in conformitate cu Norma
11/2011. Am evaluat de asemenea completitudinea si corectitudinea notelor la situatiile
financiare cu privire la investitii comparand cu cerintele Normei Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 14/2015 cu madificarile si clarificarile ulterioare.

Alte informatii

Alte informatii includ Raportul administratorului, dar nu includ situatiile financiare si raportul
nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informatii.
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Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera alte informatii si nu exprimam
nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este
de a citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in
concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am obtinut
in urma auditului sau daca acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii
desfasurate, ajungem la concluzia ca exista erori semnificative cu privire la aceste alte informatii,
noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare
in conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si
clarificarile ulterioare, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare, conducerea Societatii este respensabila sa evalueze abilitatea
Fondului de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa prezinte,
daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea principiului
continuitatii activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa lichideze Fondul
sau sa ii inceteze activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de ercare sau
frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit desfasurat in
conformitate cu standardele ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat |la nivel individual sau
luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate in baza acestor situatii
financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele I1SA, ne exercitam rationamentul profesional
si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De asemenea:

¢ |dentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate
fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa raspunda acestor
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia
noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai






ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece
frauda poate include complicitate, falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea
controlului intern.

« [ntelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit adecvate
in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii controlufui
intern al Societatii.

#« Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

» Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducerea Societatii a
principiului continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca
exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in
care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in
raportul de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care
aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Societatea sa nuisi mai desfasoare
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

= Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele planificate
si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului
nostru.

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si te comunicam toate relatiile si
alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta
si, unde este cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le comunicam persoaneior responsabile cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din
perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit.






Raport cu privire [a alte cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unar informatii, altele decat situatiile financiare si raportul nostru de audit
asupra acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in
sectiunea , Alte informatii”, referitor la Raportul administrataritor, noi am citit Raportul
administratoriior si raportam urmatoarele:

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, sub
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare la data de 31
decembrie 2017, atasate;

b) Raportul administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu
maodificarile si clarificarile ulterioare, punctele 425-428;

¢) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare intocmite |a data de 31 decembrie 2017 cu privire la Fond si [a mediul acestuia, nu
am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul administratorilor.

Alte cerinte privind cuprinsul raportului de audit conform Reguiamentului (UE) nr. 537/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului

Numirea si aprobarea auditorului

Am fost angajati ca si auditori ai Fondului de catre Societate prin scrisoarea de angajament din
data de 29 octombrie 2014 incheiata in baza contractului cadru de administrare intre Fond si

Societate pentru a audita situatiile financiare ale exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie
2017. Durata totala de misiune continua, inclusiv reinnairile {(prelungirea perioadei pentru care

incheiate la 31 decembrie 2015 pana la 31 decembrie 2017.
Consecventa cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare exprimata in acest raport este in concordanta
cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al Societatii, pe care I-am emis in data de
26 februarie 2018.

Servicii non-audit

Nu am furnizat Fondului servicii non-audit interzise mentionate la articolul 5 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului si ramanem
independenti fata de Fond pe durata auditului.

Nu am furnizat Fondului alte servicii decat cele de audit statutar prezentate in situatiile
financiare.






Alte cerinte de raportare prevazute in Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
14/2015, cu modificarile si clarificarile ulterioare

In concordanta cu articolul 504, alineatul 3, paragraful (g}, punctele de la (i) la (viii} din Norma
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si cfarificarile ulterioare, ni
se solicita sa raportam asupra respectarii de catre Societate a urmatoarelor prevederi care
vizeaza:

1. Calculul, convertirea si evidenta contributiilor individiuale ale participantilor la fondurile
pe pensii facultative;

2. Calculul si evidenta comisionului constituit conform legii;

3. Calculul si evidenta activelor fondurilor de pensii facultative, inclusiv a dividendelor de
incasat;

4. Calculul si evidenta operatiunilor de incasari si plati efectuate prin conturile fondurilor de
pensii facultative;

5. Calculul si evidenta transferurilor participantilor intre fondurile de pensii facultative;

6. Calculul si evidenta utilizarii activufui personal net al participantului la un fond de pensii
facultative, in caz de invaliditate, deces sau deschiderea dreptului la pensie, conform legii;

7. Calculul si evidenta provizioanelor tehnice constituite de administrator, categoriile de
active admise sa acopere provizioanele tehnice ale administratorului constituite de
administrator, precum si regulile de diversificare pentru activele admise sa acopere
provizioanele tehnice constituite de administrator.

In concordanta cu articolul 504, alineatul 3, paragraful (h) din Norma Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si clarificarile ulterioare, ni se solicita sa
facem o referire la practicile si procedurile controlului si auditului intern al administratorului cu
privire la fondul de pensii administrat privat, precum si o referire asupra eventualelor deficiente
constatate si recomandarile facute pentru remedierea acestora.

Conducerea Societatii este responsabila pentru respectarea prevederilor legale si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru respectarea prevederilor legale.

Responsabilitatea noastra este sa raportam conform aspectelor specifice legate de
reglemenatare, pe baza auditului situatiilor financiare si a procedurilor aditionale considerate
necesare.

In legatura cu aspectele mentionate, raportul nostru este urmatorul:

a) In legatura cu Articolul 504, alineatul 3, paragraful (@), punctul (i), in opinia noastra,
calculul, convertirea si evidenta contributiilor individiuale ale participantilor la fondurile pe pensii
facultative au fost, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu reglementarile contabile
prevazute in Norma 14/2015 cu modificarile si completarile ulterioare si cu Prospectele in
vigoare pe parcursul anului 2017.

b) In legatura cu Articolul 504, alineatut 3, paragraful (g), punctul (ii), in opinia noastra
calculul si evidenta comisionului constituit au fost, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu prevederile articolului 92 (2) din Legea 204/2006 cu modificarile si completarile
ulterioare.
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c) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul {iii}, in opinia noastra,
calculul si evidenta activelor fondurilor de pensii facultative, inclusiv a dividendelor de incasat au
fost la data 31 decembrie 2017, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu articolele de
la 10 la 49 si de la 53 la 58 din Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor
fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile ultericare si cu precizarile aferente ale
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.

) In legatura cu Articolul 504, alineatul 3, paragraful (g), punctul (iv), in opinia noastra,
calculul si evidenta operatiunilor de incasari si plati efectuate prin conturile fondului de pensii
facultative sunt reflectate, in toate aspectele semnificative, in situatia fluxurilor de trezorerie
care este prezentata conform reglementarilor contabile in vigoare, Norma 14/2015.

e) In legatura cu Articolul 504, alineatul 3, paragraful (@), punctul (v}, in opinia noastra,
calculul si evidenta transferurilor participantilor intre fondurile de pensii facultative au fost, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu articolele 10 si 11 din Norma 14/2006 privind
transferul participantilor intre fondurile de pensii facultative emisa de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private cu modificarile si completarile ulterioare.

) In legatura cu Articolul 504, alineatul 3, paragraful (g), punctul {vi), in opinia noastra,
calculul si evidenta utilizarii activului personal net al participantului ia un fond de pensii
facultative, in caz de invaliditate, deces si pensionare au fost in conformitate, in toate aspectele
semnificative, cu articolul 17 alineatul 3 din Norma 8/2015 privind utilizarea activului personal
net al participantului la un fond de pensii facultative, in caz de invaliditate, deces si pensionare
emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarite ulterioare.

Q) In legatura cu Articolul 504, alineatul 3, paragraful (g), punctul (vii), mentionam faptul ca
pentru Fond, Societatea, asa cum se mentioneaza in prospect, nu garanteaza participantilor la
Fond o valoare minima si in consecinta, nu s-a constituit provizion tehnic.



o




In legatura cu Articolul 504, alineatul 3, paragraful (h), mentionam ca observatii, deficiente si
recomandari aferente practicilor si procedurilor controlului si auditului intern vor fi raportate,
daca este cazul, in ,,Scrisoarea catre conducerea societatii”, scrisoare ce va fi transmisa si
Autoritatii de Supraveghere Financiara.

In numele

Ernst & Young Assurance Services SRL
Bd. lon Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania

Cunr. 77/15 august 2001

JY YN S S

Nume Auditor / Partener Asociat: Alina Dimitriu
inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania Bucuresti, Romania

Cu nr. 1272/17 decembrie 2001 10 aprilie 2018






Fondul de pensii: FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Numir de inregistrare in Registrul Autoritifii de Supraveghere Financiari: FP3-1048

) T

BILANT _
la data de 31 decembrie 2017
Sold Ta fnceputul Sold Ia sfarsital
Identificares indicatorulni Rind | exercifiului financiar. | exercifiulyi financiar
Qe) (ei)

| Cold. Co Cold
ACTIVE IMOBILIZATE . '
I. MOBILIZARI FINANCIARE :
1. Titluri imobilizate {ct. 265) 1 © 57.093.010 76.254.011
2. Creante imobilizate (ct. 267) 2 188.462.212 220.206.958
TOTAL: (rd. 01 la 02) 3 245,555,222 296.460.969
ACTIVE CIRCULANTE
I. CREANTE (sume ce trebuie si fie incasate dupd o
perioadi mai mare de un an)
1. Clienti (ct. 411) 4 - i
2. Efecte de primit de la clienti {ct. 413) 5. - -
3. Creange — furnizori debitori (ct. 409) 6 - -
4. Decontiiri cu participantii {ct. 452 ) 7 - -
5. Alte creanfe (ct. 267+446*+461+473*+5187) 8 151.751 160.361
TOTAL: (rd.04 Ia 08) ' 9 151.751 160.361
I1. INVESTITI FINANCIARE PE TERMEN SCURT
;b ” ;g;’is;;‘l‘; » lﬁl';"";“c‘m. pe fermen  scurt | (ct. 10 17.936.781 22.050.087
TIT, CASA SI CONTURI LA BANCI (ct. 5112+512+531) 11 130.202 1.029.448
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL: (rd. 09+10+11) 12 18.218.734 23.239.896
CHELTUIELI iN AVANS (ct. 471) 13 0 0
DATORII: SUME CARE URMEAZA SA FIE PLATITE
INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN
1. Avansuri incasate (ct.419) 14 - _ -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 - 460.547 559.273
3. Efecte de plitit (ct. 403) 16 - -
4. Sume datorate privind decontfirile cu participantii (ct. 17 i i
452%%4+450) ;
5. Alte datorii (ct. 269+446**+462+473%%+509+5186) 18 417.992 ' 306.819
TOTAL: (rd. 14 1a 18) 19. 878.539 866.092
DATORI ol NET% (rd{qgfi-mggsmcnv 20 HESers E2215413
:_ggoA)L ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. |- 21 262.791.970 318.674.412
DATORII: SUME CARE URMEAZX SA FIE PLATITE
DUPA O PERIOADA MAI MARE DE UN AN
1. Avansuri incasate in contul clientilor (ct.419) 22 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 - -
3. Efecte de plitit (ct. 403) . 24 - -

'[ 4. Sume datorate privind decontirile cu participangii (ct. 2 5 i )
452*%+459)
5. Alte datorii (ct, 269+446%*+462+473*++509+5186) 26 - -
TOTAL: (rd.22 Ia 26) ' _ 27 - -

3 Enet & Yourg Aseos Semies 5,0
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Numele.gi prenumete ADELA MARIA CERCEL
Semnitura

Soldlainceputul |  Sold la sfhrsitul
Identificarea indicatoralui Rénd | exercitisilui financiar | exercifinlui financiar .
{lei) (Rei)
Col.1 Col2 Col.3 Col4
VENITURI iN AVANS (ct. 472) 28 103.447 160.361
CAPITALURI PROPRII ‘ '
1. Capitahil fondului de pensii private (ct.1017) 29 256.689.355 306.474.693
| 2. Rezerve specifice activitiitii fondurilor de pensii (ct. 106) 30 - ' -
3. Rezultat reportat aferent activititii fondurilor de pensii (ct. ) )
1171) o
Profit (ct.1171- sold creditor) . 31 - -
Pierdere (ct.1171- sold debitor) _ 32 - -
4. Rezultat reportat provenit din corectarea erorilor contabile |
(ct.1174) - ' * %
Profit (ct.1174- sold creditor) - 33 - -
Pierdere (ct.1174- sold debitor) _ 34 - -
5. Profitul sau pierderea exercitiului financiar (ct. 121) : X X
| Profit (ct.121- sold creditor) 35 6.102.615 12.199.720
Pierdere (ct.121- sold debitor) 36 - " -
6. Repartizarea profitului (ct. 129) 37 - -
. 29+30+31-32+33- .
3";‘:;5“_‘31&_2#' TTALURI PROPRII (rd. 29+30+31-32433- | - 39 262.791.970 318.674413
*) Solduri debitoare ale conturilor respective
**) Solduri creditoare ale conturilor respective
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
‘Numele §i prenumele RADU CIUN Numele si prenumele CARMEN RATTUCA OPREA
Semniitura gi gtampila Calitatea : Director Directia Financiar Contabilitate
Semnitura
Director Executiv B



Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS

Numir de inregistrare in Registrul Autoritiii de Supraveghere Financiari: FP3-1048

Contul de profit si pierdere
la data de 31 decembrie 2017

“Realiziri aferente perioadei de -,

Pierdere (rd. 22- 21)

n;gportare
Identificares indicatornini Rémnd Exercitiul Exerciiul
ﬁnaqcmr ﬁmm ciar
Col.1 L Col2
A | VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Venituri din imobiliziiri financiare (ct. 761) 1 54.074.695 5.694.801
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct. 762) 2 6.196.667 -
3. Venituri din creante imobilizate (ct. 763) 3 17.140.011 95.801.317
4. Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 4 251.980 232.426
5. Venituri din dobanzi (ct. 766) 5 7.740.495 8.296.907
?ct 7A61;i 7;3::_1;[;1'81) financiare, Inclusw din d1feren1e de curs valutar 6 1 5_9 6?.778 24.244.705
7. Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct. 704) 17 - -
8. Alte venituri din activitatea curenti (ct. 754+758) 8 - 308
TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 la 08) 9 101.371.626 134.270.464
‘B | CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1.Cheltuieli privind invéstitiile financiare cedate (ct. 664) 10 154.402 64.552
2. Cheltuieli privind dobénzile (ct. 666) 11 - -
26 ?ﬁ_];z ;fgé?ﬁé 8t;nam:lare, inclusiv din d.lfer.ente de curs valutar (ct. 12 : 90.136.586 115.794.725
4. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile §i cotizafiile (ct. 622) 13 ©.4.970.605 6.207.881
5. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 14 - 7418 3.586
6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terfi (ct. 628) 15 - -
7. Cheltuieli cu alte impozite, taxe §i virsiaminte asimilate (ct. 635) 16 - -
8. Alte cheltuieli din activitatea curenti (ct. 654+658) 17 - -
| I‘,())TAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 10 la 18 95.260.011 122.070.744
C | PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA
Profit (rd. 09- 18) . 19 6.102.615 12.199.720
Pierdere (rd. 18- 09) 20 _ -1 -
D | TOTAL VENITURI (rd. 09) 21 101.371.626 134.270.464
E | TOTAL CHELTUIELI (rd. 18) 22 95.269.011 | - 122.070.744
F | PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (et.
121)
Profit (rd. 21- 22) 23 6.102.615 12.199.720
24 -

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,

Numele si prenumele RADU CIUN

‘Semnitura gi gtampila
Semniitura
Director Executiv
Numele §i prenumele ADELA MARIA CERCEL
Semnitura (MA/
5
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Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate




Fondul de pensii: FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Numir de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari: FP3-1048

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
" la data de 31 decembrie 2017

Sold la Soldl1a
Nr. Denumirea elementului inceputul Cregteri Descregteri sfirsitul
Crt. exercitinhoi (lei)  (lei) exercitiului
financiar (lei) : financiar (lei)
Col. Col.2 ' ‘ .
1 ol Col.3 Col4 Col.5 Col.6=3+4-5
;| Capitalul privind unitéile de fond la 256.689.355 | 55.871497 | - 6.086.159 | 306.474.693
valoarea nominald {ct. 101 ) .
2 | Prime aferente unitatilor de fond (ct. 104 ) 0 0 0 0
3 Rezerve specifice activitiitii fondurilor de 0 ol 0 o
pensii (ct. 106) ' '
Rezultatul reportat aferent activitégii '
3 fondului de pensii (ct. 1171) 0 ORD2IGLS _6'102'6-15 0
Sold C e o 0 0
SoldD ’ 0 ¢ 0 0
Rezultatul reportat provenit din corectarea b 0
s erorilor contabile (ct. 1174) . :
" | SaldC 0 0
Sold D 0 0 0 0
Profitul sau pierderea exercitiului financiar
0 0
) (ct. 121) - - .
Sotd C 6.102.615 | 12.199.720 6.102.615 12.199.720
. Sold D 0 0 -0 0
7 | Repartizarea profitului (ct. 129) (] . 0 0 0
8 | Total capitaluri proprii 262.791.970 | 61.968.602 6.086.159 |  318.674.413




SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
la data de 31 decembrie 2016

Numele si prenumele ADELA MARIA CERCEL

Semniéitura

Sold Ia Sold 1=
S| vehumiecomesus | Joemunl, | Cran | Doerer | st
financiar (lei) financiar (lef)
Col. ' n
1] ~ Col2 Col3 Col.4 Col5 Col.6=3+4-5
1| Sapialul privind ;‘(‘;E“;fld)e fond la 207.678.918 | 52863.582 |  3.853.145 | 256.689.355
2 | Prime aferente unitiilor de fond (ct. 104) 0 0 0 0
3 II){:nz:lll'v(ec ts:pfgéi)ice acﬁﬁtﬁ;ii fondurilm" de o 0 0 0
| t‘_‘gﬂ}fﬂ?“;ﬁ’;ﬂiﬁ" (sz“lel“; la‘)’t‘."“a‘“ o 6316205 631605 0
4 Sold C 0
Sold D 0 0 0 0
| Reznltatul reportat provenit din corectarea . 0
. erorilor contabile (ct. 1174)
5 Sold C 0
Sold D ) 0 .0 0 0
Profitul san pierderea exercitiului financiar
(ct.121) - 0
6 Sold C 6.316.205 6.102.615 6.316.205 6.102.615
Sold D 0 0 0 0
7 | Repartizarea profitului (ct. 129) 0 0 0 0
8 | Total capitaluri proprii 213,995,123 | 52.649.992 3.853.145 262,791.970
ADMINISTRATOR, INToCMIT,
Numele gi prenumele RADU CRACIUN Numele §i prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnétura gi gtampila Calitatea : Director Direcfia Financiar Contabilitate
Semnatura
Director Executiv




Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Numir de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari: FP3-1048

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE - metoda directi

la data de 31 decembrie 2017

Exercitiul

Nr Exercitiul
) Denvmirea indicatorului financiar financiar curent
ert. .
precedent (lef) (lei)
Col.1 Col.2 Col.3 Co4
A FLUXURI DE TREZORERIE ~ DIN ACTIVITATI DE )
EXPLOATARE :
4) Incasiiri de la participanti 48.382.733 " 51.279.752
b) Plati cétre participan{i (3.299.288) (5.477.304)
¢) Plati caitre fumizori §i creditori (7.291.113) (8.209.250)
d) Dobénzi platite o _
d) Tncasari din asigurarea fmpotriva cutremurclor .. B
Trezoreria netd din activitatea de exploatare 3;].792.332 37.593.198 |.
B' | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE INVESTITII
a) Plifi pentru achizitionarea de actiuni (42.084.541) (32.036.471)
b) Plati pentru achizitionarea dé imobiliziri financiare (58.564.401) (65.250.494)
¢} Incasari din vinzarea de imobilizari financiare 47307.775 44.552.747
d) Dob4nzi incasate 7.804.198 8.127.825
€) Venituri financiare incasate 7.702.450 7.912.441
.| Trezorerie net din activitifi de investifie (37.834.519) (36.693.952)
C "| FLUXURT DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE :
FINANTARE _ - -
| Trezorerie netd din activitdfi de finantare _ _
Cregteren/{Descregterea) neid a trezoreriei 5i a echivalentelor de trezorerie (42.187) 899.246
Tregorerie si echivalenté de trezorerie I inceputul exercifiului financiar 172.388 © 130,202
Trezorerie i echivalente de trezorerie la sfargitul exercifiului finonciar 130.202 1.029.448

ADMINISTRATOR,
Numele i prenumele: RAD
Semniitura gi stampila

INTOCMIT,

Semnétura

Director Executiv ' _
Numele si prenumele ADELA MARIA CERCEL

Sqnnétura

k™

Numele gi prer.iumele: CARMEN RALUCA OPREA
Calitatea : Director Directia Financiar Contabilitate




NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Numiir de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari: FP3-1048
Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2017

e
DENUMIRE VALOAREA DEPOZITULUI onine | Fei:
Banca Simbol ?:’:)dlf:::: Scadlel::l:;a At S;Egt}: ?fa % Valoare t?)?all Con]::itt;:lirii Sca]a):::tei
Col. 0 Col. 1 Col, 2 Col. 3 Col. 4 Col. 5 Col. 6 Col. 7 Col. 8 Col. 9
- Unicredit Bank SA s08 | 2.000.000 | - 15| 1000 | 2082% | 20171220 | 2018-01-19
Credit Agricole Bank | 1201775 1.8 7| 12,51% | 2017-12-20 | 2018-03-20
Citihank Romania ' 508 : 10.000 05| 1| 010%| 2017-1228 | 2018-02:05
B s BRI  o 800.000 2| 17| 834% | 20171122 | 2018-02-22
D e e so8 1.385.000 0,4 46 | 1441% | 2017-12-29 | 2018-01-03
] [ 169.916 0,33 5| 177% | 20071229 | 2018-01-03
iy s 4027778 16| 14125 | 42,05% | 201710413 { 20180112
TOTAL 3.554.916 6.039.553 0 17641 | 100%

Ponderea in total ¢ calculatdi prin impirtirea valorii fiecirni depozit constituit la total depozite constituite. Situatia
depozitelor bancare prezentatd mai sus detaliazi depozitele constituite in 2017 gi neajunse la scadenti péni la data de 31
decembrie 2017. Valoarea dobénzii este calculati pand la 31 decembrie 2017,

fn anul 2017 au fost scadente depozite in valoare de 521.530.986 lei.

SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE LA DATA DE 31 DECEMBRIE 2016:

-Lei-
VALOAREA
DENUMIRE VALOAREA DEPOZITULUI DOBANZII
Scadenta Pondere
. Scadenta | Scadentala in total Pata Data
Banc Stmbol la o lund 3 luni p;‘,:leiS e Yslonre Constituirii| Scadentei
Col. 0 Col. 1 Col. 2 Col. 3 Col.4 | coL.5 | Col.6 Col. 7 Col. 8 Col. 9
Citibank 508 25.000 0,26 2 0.57% | 23/12/2016 | 23/012017
ING Bank 508 128.000 ' 0.3 14 292% | 191272016 | 19/01/2017
gﬂ“ Agricole 508 2.008.690 1| 4348) 4591% | 141100016 | 13012017
BRD 508 | 1215610 021 14| 27,73% | 30120016 | 03012017
Credit Agricole Bank 508 1.002.244 1,1 362 | 22,87% | 207122016 | 2000372017
TOTAL 1.368.610 |  3.010.934 0 4.740 100%

Ponderea in total ¢ calculatd prin impértirea valorii fiecdrui depozit constituit la total depozite constituite. Situajia
depozitelor bancare prezentatd mai sus detaliazi depozitele constituite in 2016 si neajunse la scadenti pani la data de 31
decembrie 2016. Valoarea dobénzii este calculati pani la 31 decembrie 2016.In anul 2016 au fost scadente depozite in
valoare de 476.852.899 lei.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele: RADU CRACIUN Numele i prenumele;: CARMEN RALUCA OPREA
Semnitura §i stampila Director Directia Financiar Contabil
Semnitura
Director Executiv
Numele §i prenumele ADELA MARIA CERCEL
Semnétura




Fondul de pensii : FONDUL DE PENSL FACULTATIVE BCR PLUS

Numér de inregistrare in Registrul Autoritiitii de Supraveghere Financiarid: FP3-1048

Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

Situatia creantelor la 31 decembrie 2017 este detaliati mai jos:

Sold la ?f.ﬁrsir:ul Termen de lichiditate
Creante exercifiului .
financiar Sub 1 an Peste 1 an
Col.0 Col.1=2+3 Col.2 Col.3
Debitori diversi - dividende 160.361 _ - 160.361
TOTAL din care: - 160.361 - 160.361

La 31 decembrie 2017, Creantele sunt reprezentate de: impozitul pe dividendele primite ca urmare a investitiilor pe pietele
din afara Romdniei si nerecuperat inc, in valoare de 160.361 lei.

in conformitate cu instructiunea ASF referitoare la impozitul pe dividend (adresa 3272/17.09.2013), Fondul a recunoscut o
crean{a aferenta impozitului pe dividende nerecuperat pani in prezent. Aceeagi sumi a fost recunoscutd si in contul de
Venituri in Avans (pozitia 28 din bilant).

Situatia creantelor la 31 decembrie 2016 este detaliati mai jos:

Sold Ia :‘zjf-ﬁrsi?ul . Termen de lichiditate
Creante : exercitiului
financiar Sub 1 an Peste 1 an
Col.0 Col.1=2+3 Col.2 Col.3
Instrumente de acoperire a riscului (forward) 48.304 48.304 0
Debitori divergi - dividende : 103.447 - 103.447
TOTAL din care: 151.751 48.304 103.447

La 31 decembrie 2016, Creantele sunt reprezentate de Creante aferente evaludrii pozitive a instrumentelor forward detinute
de Fond in sumi de 48.304 I¢i §i de impozitul pe dividendele primite ca urmare a investitiilor pe piefele din afara Roméniei
si nerecuperat incé, in valoare de 103.447 lei.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele §i prenumele: RADU'CRACIUN Numele si prenumele: CARMEN RALUCA OPREA

Semnétura si gtampila Calitatea : Director Directia Financiar Contabilitate
Semnétura

Director Executiv

Numele §i prenumele ADELA MARIA CERCEL

Semnitura ' I e
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Situatia datoriilor 1a 31 decembrie 2017 este detaliati mai jos:

Sold la sfirsitul Termen de exigibilitate
Datorii exercitiului _ _
financiar Sub I an 1-5 ani Peste 5 ani

Col.0 . Col. 1=2+3+4 Col. 2 Col.3 Cold
FURNIZORI - - - -
Furnizori-facturi nesosite auditor 14.580 14.580 - -
Funizori-facturi nesosite administrator 526.753 526.753 ' - -
Furnizori-facturi nesosite depozitar 17.940 | .17.940 - -
Creditori diversi ‘ 11.095 11.095 | - : -
Instrumente de acoperire a riscului(FW) 86.591 86.591 - -
Sume datorate participantilor . - - - -
Decpntén din operatii in curs de 200133 | 209.133
clarificare®) _ . - -
Total, din care: - - | 866.092 866.092 ' - -

*) Aceasti linie include o suma de 209.063 lei aferentd sumelor incasate in contul colector care incd nu fuseserd alocate
deoarece termenul de alocare nu expirase inci. La 31 decembrie 2017, datoriile sunt compuse din soldurile prezentate mai
sus, dupd cum urmeazi: Datorii comerciale in suma de 559.273 lei gi Alte datorii in sumi de 306.819 lei.

La data de 31 detembrie 2017 nu exista obligafii privind plata pensiilor catre angajatii societatii BCR Pensii SAFPP SA si
nu au fost constituite provizioane privind obligatiile fondului.

Situatia datoriilor Ia 31 decembrie 2016 este detaliati mai jos:

-Lei-
Sold Ia sfiryitul " Termen de exigibilitate
Datorii exercifinlui
financiar Sub 1 an " 1-5ani Peste 5 ani
- Col, 0 ‘ Col, 1=2+3+4 . Col.2 Col.3 | Cold

FURNIZORI — - -] - - _
Furnizori-facturi nesosite auditor 14.580 114.580 . -
Furnizori-facturi nesosite administrator . 432259 432.259 ' - .
Furnizori-facturi nesosite depozitar 13.708 13.708 - Z
" Creditori diversi 12.872 1282 - . -
Instrumente de acoperire a riscului(FW) 299.638 | - 299.638 - C.
Sume datorate participantilor : : ) -] - - -
‘3::;;’::::*) din operatii fn curs de | 105.482 105482 ) ]
Total, din care: . 878.539 878.539 - -

] *) Aceastd linie include o sumi de 104.894 lei aferentd sumelor incasate in contul colector care incd nau fuseserd
alocate deoarece termenul de alocare nu expirase inci. La 31 decembrie 2016, datoriile sunt compuse din soldurile
prezentate mai sus, dupd cum urmeaza: Datorii comerciale in sumi de 460.547 lei si Alte datorii in sumd de 417.992 lei.

La data de 31 decembrie 2016 nu exista obligafii privind plata pensiilor catre angajatii societatii BCR Pensii SAFPP SA si
nu au fost constituite provizioane privind obligatiile fondului.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele: RAD CIUN Numele §i prenumele: CARMEN RALUCA OPREA

Semmiitura i stampila - Calitatea : Director Directia Financiar Contabilitate
Semnétura

Director Executiv .

Numele §i prenumele ADELA MARTA CERCEL )

Semnitura
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Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS

Numiir de inregistrare in Registrul Auntoritiitii de Supraveghere Financiari: FP3-1048
Adminjstrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA |

NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA

o . Rind Exercifiul financiar | Exercitiul financiar -
Identificarea elementului precedent (lei) carent (lei)
Col.1 Col.2 Col3 ‘Col4
Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) i) 1 54,074,695 5.694.800
Venituri din investitii financiare pe térmen scurt (ct. 762) 2 * 6.196.667 -
Venituri din creante imobilizate (ct. 763) i7) 3 17.140.011 | 95.801.317
Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) iif) 4. 251.980 232.426
Venituri din comisioane specifice fondului de pensii {ct.704) 5 - -
Alte venituri din activitatea curenti (ct.754+758) 6 - 308
Venituri din diferente de, curs valutar (ct. 765) iv) 7 11,062,220 | 13.000.525
Venituri din dobinzi (ct. 766) v) 8 7.740.495 8.296.907
Alie venituri financiare dir activitatea curents (rd.10+11) vz) 9 4.905.558 11.244.180
- din sconturi obginute {ct.767) 10 - -
- din alte venituri financiare (ct.768) 11 4.905.558 11.244.180
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 Ia 09) 12 101.371.626 134.270.463
Cheltuieli privind investifiile financiare cedate (ct. 664) vii) 13 . 154.402 ' 64.552
Cheltuieli privind comisioanele, onorariile §i cotizatiile (ct. 622)visi) 14 4.970.605 6.207.831
Cheltuieli cu serviciile bancare gi asimilate (ct. 627) 15 7.418 3.586
Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 628) 16 - -
Cheltuieli eut alte impozite, taxe i virsiminte asimilate (ct. 635) 17 - -
Alte cheltuieli din activitatea curentd (ct. 654+658) 18 - -
Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 665) 19 10.792.014 + 11.829.519
Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 20 - , -
Alte cheltuieli financiare din activitatea curentd (rd.22 la 23) 21 79.344.572 103.965.205
- cheltuieli privind sconturile acordate (ct.667) 22 - -
- alte cheltuieli financiare (ct. 663+668) ix) 23 79.344.572 103.965.205
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 101a 17) 24 95.269.011 122.070.743
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA
profit (rd. 12- 24) ' 25 6.102.615 12.199.720
-pierdere (rd: 24- 12) 26 oo P
Detalii privind veniturile si cheltnielile’ din activitatea curenti:
(i) Veniturile din imobiliz&ri financiare cuprind veniturile din evaluarea actiunilor detinute in portofoliu (doar

pentru anul 2016) precum si veniturile din dividende. Incepand cu anul 2017 veniturile din evaluarea
actiunilor pe termen lung detinute in portofolin sunt inregistrate la veniturile din crean;e imobilizate iar
veniturile din evaluarea actiunilor pe termen scurt la alte venituri financiare.

. -~Lei-
e e e Srem=. g Exercitiul financiar Exercitiul financiar
Nr. gt | ‘Veniturile di imobiliziz! fighnciare fncheiat la 31.12.2016 incheiat Ia 31.12.2017
1 Actiuni - evaluare 50.953.532 -
2 Actiuni - dividende 3.121.163 5.694.800
3 Total 54.074.695 5.694.800
(ii) Venituri din creante imobilizate se referi la veniturile inregistrate din evaluarea obligatiunilor de stat de tip

benchmark, Eurcbond, actiunilor pe termen lung si a obligatiunilor municipale, dupd cum este descrisi in
Nota 4.9 la situatiile financiare anuale.
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crt.

Nr.

Veniturile din creante imobilizate

Exercitiul financiar -
incheiat la 31.12.2016

Exercitiul financiar
incheiat 12 31.12.2017

Obligatiuni corporative tranzactionate

89.123

110.215

Obligatiuni de stat — benchmark si eurobond

15.442.858

14.107.725

Obligatiuni neguvernamentale

438.668

926.037

1.169.362

1.802.227

Obligatiuni municipale

Actiuni pe termen lung - evaluare 78.855.113

| fa |t b —

Total 17.140.011 95.801.317

(i)

)

v

i

Veniturile din investitiile financiare cedate cuprind veniturile realizate in urma vanzirii de acfiuni, obligatiuni
municipale, obligatiuni corporative tranzacjionate gi obligatiuni.de stat de tip benchmark.

Veniiufile/Cheinﬁelile din diferen;e de curs valuta: sunt diferentele favorabile/nefavofabile de curs valutar
existente in conturi la binci in valutd §i cregterilor/descresterilor de valoare a mstrumentelor ﬁnanclare in
valuta definute de fondul de pensii ca urmare a fluctuatiilor cursului de schimb.

Veniturile din dobanzi cuprind dobénzile aferente titlurilor de stat emise de Ministerul Finanjelor Publice din
Roménia (certificate de trezorerie cu discount, obligatiuni de tip benchmark si eurobonduri), obligatiunilor
corporative tranzactionate, obligatiunilor §i altor valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale,
obligatiunilor municipale §i depozitelor bancare.

in categoria Alie venituri financiare din activitatea curentd sunt cuprinse diferentele favorabile de curs valutar
aferente contractelor de tip forward, spot gi futures inchejate pentru achizitionarea de valuti si evaluarea
actiunilor pe termen scurt.

Componenta indicatorului Alte venituri financiare este urmitoarea:
-lei-

Indicator

Exercitiul financiar
incheiat 1a 31.12.2016

Exercifiul financiar
incheiat 1a 31.12.2017 -

Alte venituri financiare contracte forward si swap

4.836.167

4.196.408

Alte venituri financiare contracte spot

15479

15.050

Alte venituri financiare OPCVM

53.912

_6.281.662

alulu|-{a

Actiuni pe termen scurt

751.060

11.244.180

Alte venituri financiare din activitatea curenti 4.905.558

(i)

(viii)

Cheltuielile privind investifiile financiare cedate cuprind pierderile din vinzarea de actiuni, obligatiuni de tip
Benchmark §i OPCVM.

Cheltuielile privind comisioanele §i onorariile se referd la onorariile de audit (taxa de auditare a Fondului),
comisionul de administrare, comisioanele datorate depozitarului §i comisioanele datorate societdfilor de
servicii de intermediere financiaré, dupé cum sunt prezentate mai jos:

lei-

ert.

Exercitiul
financiar incheiat
la 31.12.2017

" Exercitinl
financiar incheiat
lIa 31.12.2016

Indicator

Cheltuieli cu onorariile de audit 24.300 24.300

Cheltuieli cu comisioanele depozitarului 186.834 230.765

Cheltuieli datorate societitilor de servicii financiare 58.843 35328

|| b |-

Cheltuieli privind comisionmul de administrare din activul net 4.700.628 5.917.488

4.970.605 6.207.881

Cheltuieli privind comisioanele §i onorariile
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Jix) Alte cheltuieli financiare din activitatea curentd cuprind cheltuieli din evaluarea instrumentelor financiare din
portefoliu dupd cum urmeaza:
-lei-
Nr. - . e Exercitiul financiar Exercitiul financiar
ert. Cheltuiell financiare privind; ittt 12151 13 5816 o) intuciot a1 03 3817
1 | Actiuni 49.659.902 69.577.700
2 | Titluri de stat-obligatiuni benchmark 16.416.714 "~ 20.108.667
3 | Obligagiuni corporative 276.095 288.193
4 | Obligatiuni neguvernamentale 672.876 1.386.681
- 5 | Obligatiuni municipale 1.270.135 1.786.235
6 | Titluri de participare la OPCVM 6.461.861 5.795.619
7 | Contracte forward 4.528.418 4.267.536
8 | Contracte spot 33.323 18.609
9 | Actiuni pe termen scurt 25.248 735.965
Alte cheltuieli financiare din activitatea curenti 79.344.572 103.965.205
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele §i prenumele: RADU ERACIUN
Semndtura i stampila

Numele §i prenumel:e CARMEN RALUCA OPREA
Direttor Directia Financiar Contabilitate

_Semnitura

Director Executiv
Numele §i prenumele ADELA MARIA

CERCEL

Semnétura
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Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Numiir de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiar: FP3-1048
Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

NOTA 4: PRINCIPII, POLITICI ST METODE CONTABILE
Principalele politici §i principii contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.
4.1 Reglementiirile contabile aplicate la intocmirea i prezentarea situagiilor financiare anuale

Situatiile financiare intocmite la data de 31.12.2017 sunt conforme cu; .

¢ Norma 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile Sistemului de Pensii
Private, cu modificarile si completarile nlterioare.

* Norma 2/2017 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nor. 14/2015
privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private

e Norma 7/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale mdmduale ale entitatilor din sistemul
de pensii private (,,Norma 7/2017”)

e Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondunlor de pensii private-cu modificarile si completarile
ulterioare (,,Norma 11/20117);

» Legea Contabilitatii nr. 82/1991, republicata.

Incepand cu 01 ianuarie 2016 a intrat in vigoare Norma 14/2015 care abroga Norma 14/2007 si impactul acestui eveniment
din punct de vedere al situatiilor financiare a fost nesemnificativ.

Situatiile financiare cuprind:

e Bilant .

s  Cont de profit si pierdere

e  Situafia modificirilor capitalului propriu

e Situatia fluxurilor de trezorerie

¢ Note explicative la situatiile financiare ,

Situatiile financiare sunt intocmite' de citre BCR Pensii SAFPP S:A. caré este administratorul Fondului (,,Societatea” sau
yAdministratorul ").

In intocmirea situatiilor financiare anuale nu au fost aplicate abateri de.la principiile si politicile contabile, a metodelor de
evaluare sau a altor prevederi §i reglementirile contabile. Inregistririle contabile pe baza céirora an fost intocmite aceste
situatii financiare anuale sunt efectuate in lei, avand la baz principiul costului istoric.

Prin adresa ASF nr.1/04.01.2016 au fost transmise instructiuni privind incadrarea fnstrumentele financiare, astfel:

- Depozitele bancare constituite pe o perioadi de pani la un an inclusiv se recunosc in conturile de clasa 5, iar
depozitele bancare constituite pe o pericadi mai mare de un an se Tecunosc in conturile de clasa 2;

- Obligatiunile i titlurile de stat se recunosc in conturile de clasa 2 sau in conturile de clasa 5 fn functie de
maturitate, conform prospectului de emisiune;

- Actiunile se recunosc in conturile de clasa 2 sau in contunle de clasa 5 Tn functie de politica entiti{ti, conform
documentelor _]ustlficanve definute/comunicate compartimentului contabilitate;

- Titlurile emise de OPCVM-uri se recunosc in conturile de clasa 5, prin deschiderea unor conturi analitice distincte.

4.2 Moneda de raportare

In conformitate cu Norma nr. 14/2015, moneda functionalsi a Fondului si de prezentare a situatiilor financiare este Leul
. Toménesc (,,Lei’_’). Toate cifrele sunt prezentate in lei roméanegti, rotunjite la 1 feu.

43 Tranzacﬁi in moneda striini

Tranzactiile in moneda striind sunt inregistrate la-cursul de schimb publicat de Banca Nationals a Roméniei de la data
tranzactiei. In situatia in care existd elemente de activ exprimate in valute pentru care Banca Nationala a Roméniei nu
publicd un curs de schimb valutar, se utilizeaza cursul monedei respective faji de Euro, comunicat de banca centrali a {arii
in moneda céreia este exprimat elementul de activ §i cursul Euro/Leu comunicat de Banca Nationald a Roméniei in ziua
pentru care se efectueazi calculul.in exercitiul financiar 2017 au fost efectuate tranzactii in urmétoarele valute; EUR, PLN,

CZK si USD.

La sfargitul exercifiului, creantele si datoriile exprimate in moneda striina sunt convertite in Lei 1a cursul de schimb de la
data bilanfului comunicat de Banca Nationala a Roméniei §i diferentele de curs sunt fnregistrate in contul de profit si
pierdere, in cadml rezultatului financiar.

15




Cursurile de schimb folosite pentru conversia la 31 decembrie 2017 a soldurilor exprimate Tn valutd au fost de:
1 EUR =4,6597 lei, 1 CZK=0,1823 lei, | PLN = 1,1168 lei. 1 USD = 3,8915 lei. La 31.12.2016 cursurile de schimb au fost
1 EUR =4,5411 lei, 1 CZK=0,1680 lei , 1 PLN = 1,0264 lei, 1 USD =4,3033 lei.

4.4 Utilizarea estimirilor

fntocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Legea nr.82/1991 gi Norma nr.14/2015 cere conducerii Societitii si facy
estimdri §i ipoteze care afecteazi valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor contingente
la data intocmirii situatiilor financiare, veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioadd. Cu toate cé aceste
estiméri sunt ficute de cétre conducerea Societifii pe baza celor mai bune informatii disponibile la ‘data situatiilor
financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.

4.5 Principii contabile
a. Continuitatea activitifii’

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activititii care presupune ci Fondul isi va
continua activitatea si in viitorul previzibil fird a intra in imposibilitatea continuirii activitdfii sau firi reducerea
semnificativd a acesteia.

b. Principiul permanentei metodelor

Metodele de evaluare, de inregistrare si- prezentare in contabilitatea elementelor patrimoniale trebuie apliéate in mod
consecvent de [a un exercitiu financiar la altul, asigurind comparabilitatea in timp a informatiilor contabile.

Incepand cu 31 decembrie 2016 actiunile au fost impartite ca fiind pe termen lung sau pe termen scurt. Diferentele pbzitive
provenite din reevaluarea actiunilor pe termen lung au fost inregistratc incepand cu 1 ianuarie 2017 pe conturile de
»venituri din creante imobilizate”, iar pentru cele pe termen scurt pe clasa de conturi ,,alte venituri financiare”.

¢. Principiul prudentei

Evaludrile au fost ficute pe o bazi prudenti pnﬁndu-se cont de toate ajustirile cauzate de deprecierile de valoare a
activelor, precum gi de toate obhga;ule previzibile si de toate pierderile potentiale care au luat nastere in cursul exercitiului
financiar incheiat sau pe parcursul unui exergitiu anterior.

‘d. Principiul independentei exercitiului

S-a tinut cont de veniturile si cheltuiclile aferente exercitiului ﬁﬁgnciar, indiferent de data Incasirii sau plitii acestor
venituri si cheltuieli.

e. Principinl evaludrii separate a elementelor de activ si de pasiv
Componentele elementelor de activ sau de datorit au fost evaluate separat.
f. Principiul necompensirii -

Nu au fost facute compensadri intre elementele de activ gi de datorii sau intre elementele de venituri §i cheltuieli.
Eventualele compensiri intre creante i datorii ale Fondului fatd de acelasi agent economic au fost ficute, cu respectarea
prevederilor legale, numai dup4 inregistrarea in contabilitate a veniturilor si cheltuielilor la valoarea integrala.

.g- Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Prezentarea valorilor din cadrul elementelor din bilant gi contul de profit gi pierdere se face tindnd seama de fondul
economic al tranzactiei sau al operatiunii raportate gi nu numai de forma juridics a acestora.

h. Principiul pragului de semnificatie
Orice element care are o valoare semnificativi este prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.
i. Principiul intangibilitdfii exercitinlui

Bilantul de deschidere al exercitiului financiar curent coresp hidere al exercitiului financiar

precedent.
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4.6 Investitii financiare pe termen scurt .

Investitiile financiare pe termen scurt includ instrumentele financiare achizitionate in vederea realizdrii unui profit pe
termen scurt. )

Evaluarea initiald .
La intrarea in gestiune investitiile financiare pe termen scurt sunt evaluate la costul de achizitie, prin care se infelege preful

de cumpirare; sau la valoarea stabiliti conform contractelor.

Evaluare ulterioard .
Evaluarea ulterioard a instrumentelor financiare clasificate ca investitii financiare pe termen scurt se efectueazi conform

politicii contabile descrise in nota 4.9.

Derecunoagtere . .
Investitiile financiare pe termen scurt sunt derecunoscute atunci cind drepturile de a primi fluxuri viitoare de numerar

expird san atunci cdnd Fondul a transferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate,

Cagtigurile sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda primului intrat-
primul iegit. Aceste cagtiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei.

4.7 Imobiliziiri financiare

Imobilizarile financiare cuprind actiuni §i drepturi tranzactionate pe piete reglementate, titluri de stat (inclusiv certificate de
trezorerie), obligafiuni de stat, obligatiuni §i alte valori miobiliare’ emise de autoritai ale administratiei publice locale,
obligafiuni corporatiste si obligatiuni supranationale (emise de Banca Mondial4, Banca Europeana pentru Reconstructie i
Dezyoltare, Banca Europeané de Investitii) tranzactionate pe o piati reglementatd ori pe piati secundari bancari.

La data achizitiei de catre fond, toate actiunile sunt clasificate in conformitate cu prevederile strategiei de investitii. Ca si
regula, la data achizitici se apreciaza ca toate actiunile achizitionate in portofoliul fondului sunt realizate in linie cu
strategia de investitii pe termen mediu si lung, in scopul urmaririi cresterii de valoare a acestora si obtinerii de dividende,
mai degraba decat in scopul urmaririi de castiguri pe termen scurt. -

La data raportarii, situatiilor financiare, in conformitate cu procedurile interne, se analizeaza daca au avut loc tranzactii de
vanzare de actiuni in cursul anului pentru care se intocmesc situatiile financiare, de natura care sa duca la modificari in
clasificarea actiunilor detinute in portofoliul fondului. Analiza respectiva are in vedere volumul de tranzactii de vanzare,
raportat la media soldului de actiuni detinute in perioada, cat si corelarea cu strategia de investitii.

Evaluarea inifialii _
Imobilizirile financiare recunoscute ca activ se evalueazi la costul de achizitie sau valoarea determinati prin contractul de

dobéndire a acestora.

Evalnare ulterivard
Evaluarea ulterioard a instrumentelor financiare clasificate ca imobilizdri financiare se efectueazi conform politicii

contabile descrisi in nota 4.9.

Derecunoagtere . )
Imobilizirile financiare sunt derecunoscute atunci cénd drepturile de a primi fluxuri viitoare de numerar expird sau atunci

cénd Fondul a transferat in mod semnificativ toate riscurile i beneficiile dreptului de proprietate.

Cagtigurile sau pierderile reznitate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda primului intrat-
primul iesit. Aceste cdgtiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei.

4.8 Disponibilititile banesti si alte echivalente

4.9 Instrumente financiare — evaluare

Administratorul investegte activele fondului de pensii private cu respectarea declaratiei privind politica de investifii
autorizate de ASF, avand ca obiectiv investirea prudentiali a activelor fondului de pensii private In folosul exclusiv al
participantilor sau, dupi caz, al beneficiarilor, tinind cont de obligatiile pe termen lung ale fondului de pensii private gi Tn
conformitate cu prevederile legale.

17




Administratoru] investeste activele fondului de pensii private In instrumente tranzacfionate pe piaja primari, pe piati
secundari reglementatd si pe piad secundari bancars.

Instrumentele financiare ale Fondului sunt formate din numerar, depozite la termen, certificate de trezorerie, actiuni cotate,
titluri de participare in organisme de plasament colectiv, obligafiuni corporatlste titluri de stat, obhga];um municipale gi
obligatiuni supranagionale. inregistrarea in portofoliul fondului de pensii facultative a tranzac;u]or cu instrumente
financiare se face la data tranzactiei, pe baza documentului de tranzactionare.

In conformitate cu prevederile Normei 7/2017, evaluarea activelor financiare se efectueazi avand in vedere prevederile
Legii 204/2006, in baza Normei nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu

modificarile gi completirile ulterioare.

Astfel, instromentele financiare clasificate ca imobiliziri financiare sau investitii financiare pe termen scurt au fost”
reevaluate la inchiderea exercitiului financiar cu respectarea prevederilor reglementarilor menfionate mai sus: activele
Fondului se evalueazi la pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei reglementate pe care sunt tranzactionate din zina
pentru care se efectueazi calculul. Atunci cind sunt admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate, valoarea la
care se iau in calcul valorile mobiliare este reprezentati de preful de inchidere al piefei celei mai relevante din punct de
vedere al lichidit#ii, determinati conform art. 9 din Regulamentul (CE) or. 1.287/2006 2! Comisiei din 10 august 2006 de
puncre in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind obligatiile intreprinderilor de
investitii de plistrare a evidentei §i inregistrarilor, raportarea tranzactiilor, transparenta pietei, admiterea de instrumente
financiare n tranzactii si definitia termenilor in sensul directivei in cauz, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

seria L nr. 241 din 02 septembrie 2006.

Activele se evalueazi conform urmitoarei formule: valoarea actvali = numérul de unititi de valori mobiliare in portofoliu x
pretul de inchidere. Dac#i nu existd sau nu este disponibil preul de inchidere, se va considera ca pret de evaluare, valoarea
cea mai mici dintre pretul de achizitie i preful la care a fost ultima dati evaluat activul respectiv in portofoliul Fondului.

Astfel, instruméntele financiare clasificate ca imobilizari financiare sau investitii financiare 'pe termen scurt, an fost

evaluate la inchiderea exercitiului financiar dupé cum urmeaz:

¢ Peniry actiunile tranzactionate pe piete rcglcmentate i care nu au avut tranzactii pentru’ o penoadé de 180 de zile
calendaristice, evaluarea va lua in calcul cea mai mici valoare dintre pretul de achizitie, ultimul pret de inchidere al
secfiunii principale a pletel respective i valoarea contabild a actiunii.

¢ Actiunile societéﬁlor emitente care an fost retrase de la tranzactionare, dar care fu se afld in proceduri de insolvents, in
lichidare sau n incetare temporari de activitate sunt evaluate folosind urmitoarele metode, cu notificaréa prealabili a
Autorit#iii de Supraveghere Financiari: .
a) valoarea minim dintre pretul de achizifie i valoarea contabili;
b} evaluarea realizati de cétre un evaluator independent, persoani juridici, membru al unei asociatii nationale
profesionale de evaluare recunoscute ca fiind de utilitate publici §i cu o experien{i profesionald de cel putin 36

luni.

Valoarea contabild pe actiune este determinatd prin raportarea pozitiei "Capitaluri proprii" din cele mai recente
rezultate financiare anuale auditate, depuse la organele competente, la numirul de actiuni emise. Valoarea contabild pe
actiune se recalculeazi in termen de maxim 60 de zile calendaristice de la data-limiti de depunere la organele

competente a situatiilor financiare anuale auditate.

fn cazul in care se utilizeaz3 evaluarea previizuti la lit. a) si nu se obtin situatiile financiare anuale respective, in termen
de 60 de zile calendaristice de la data-limiti de depunere a acestora la organele competente, actiunile companiilor se
includ in’ activul fondului de pensii private ia valoarea zero.

Actiunile nou-emise care urmeazi si fie admise la tranzacfionare pe o piafii reglementats se evalueazi la preful din
cadrul ofertei publice primare In care au fost achlzmonate respectivele actiuni.

®  Actiunile societafilor emitente aflate in procedurs de insolvents, de reorganizare san lichidare judiciaré si a celor aflate
in incetare temporard sau definitivi de activitate sunt luate in calculul activalui fondului de pensii administrat privat la
valoarea zero de la data suspendaru de la tranzactionare a acestora. In cazul in care suspendarea de la tranzactionare, in
situatiile previzute mai sus, are loc in timpul sedintei de tranzactionare, pentru calculul valorii activului zlei
respective, actiunile societdfilor emitente suspendate de la tranzacfionare se evalueazi la preful de inchidere al
sectiunii principale a piefei respective din ziua pentru care se efectueazi calculul. in situagia reludrii tranzacjionirii
actiunilor societitilor emitente, acestea se evalueazi la preful de inchidere al sectiunii principale a pietei respective din
ziva pentru care se efectueazd calculul. Actiunile societifilor emitente aflate in proceduri de insolventi, de
reorganizare sau lichidare judiciari si a celor aflate in incetare temporarﬁ sap.defimitiv de activitate, gi care au fost
retrase de la tranzactionare, sunt luate in calculul activului fondylni-de paiflinistrat privat la valoarea zéro; la
momentul lichidirii respectivului plasament, in calculul activalui Beh 4 e S‘ﬁi evaluate la preful iranzactiei.
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Actiunile rezultate din majorari de capital ce nu presupun contraprestatie tn bani din partea investitorilor se recunosc in
prima zi in care investitorii care cumpiirs actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Actiunile rezultate din
majordri de capital ce presupun contraprestatie in bani din partea investitorilor se recunosc la data platii efective a
actiunilor subscrise la majorarea de capital. in cazul in care actiunile rezultate din majordri de capital fac obiectul unui
litigiu in desfiisurare, ficut public de citre operatorul de piatd care adminisfreazi piata reglementaty pe care se
tranzactioneazi emitentul respectiv vor fi evaluate in activul fondului la valoarea zero.

Dividendele se recunosc din prima zi fn care investitorii care cump#rd actiunile nu. mai beneficiazi de dividend pana la
incasarea acestora. In cazul in care dividendele nu sunt plitite in termenul precizat in hotirirea Adundrii Generale a
Actionarilor emitentului, acestea sunt evaluate la valoarea zero, incepand cu urmitoarea zi calendaristics.

Conform Adresei ASF nr. C-3272/17.09.2013 autoritarea reglementatoare a adus noi clarificifi cu privire la
contabilizarea dividendelor aferente entitifilor din afara Roméniei, in speti cu privire la impozitul retinut de recuperat.
Astfel, Fondul a fnregistrat acest impozit nerecuperat pana tn prezent pe seama conturilor de debitori diversi in
contrapartidd cu conturile de venituri in avans. '

Pentru toate. instrumentele cu venit fix (titluri de stat, obligatiuni neguvernamentale, obligafiuni municipale, ale
autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative) evaluarea se face dup cum urmeazi:

a) folosind cotatia bid afisatd de furnizorii de cotatii Bloomberg Finance L.P. pentru ziua respectiva;
b) in lipsa cotatiei previzute la lit. a), folosind pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei reglementate pe care
sunt tranzactionate din ziva pentru care se efectueazi calculul.

in cazul in care pentru o z nu sunt disponibile prefurile de inchidere sau cotatii pentru instrumentele financiare
prevézute anterior, acestea sunt evaluate utilizind cel mai recent pret de inchidere sau cea mai recenti cotatie folosita

la calcuiul activului.

Pentru toate instrumentele cu venit fix care nu au avut tranzactii pentru o pericads de 180 de zile calendaristice acestea
sunt evaluate la cea mai mici valoare dintre pretul de achizitie, ultimul pret de inchidere al secfiunii principale a pieei
respective §i valoarea contabil a valorii mobiliare respective.

Administratqrul are obligatia si notifice ASF despre lista i ordinea in care utilizeazi cotatiile furnizorilor mentionati la
punctul a). In cazul in care primul furnizor de_cotatii din listy nu poate furniza datele solicitate, administratorul
utilizeaza pentru evaluarea activelor cotatia furnizorului de cotatii stabilit conform lit a).

Cupoanele si principalul se recunosc la datele specificate in prospectul de emisiune péni la incasarea acestora. in cazul
in care cupoanele sau principalul, dupd caz, nu au fost plitite/platit pan3 la data maximi de plati specificatd in
prospectul de emisiune, acestea/acesta sunt/este evaluate/evaluat la zero.

Depotzitele cu plata dobénzii la scadenti constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueazi
folosindu-se metoda bazati pe recunoagterea zilnici a dobénzii aferente perioadei scurse de la data efectuirii
plasamentului. fn cazul in care pentru depozitele previizute mai sus s-au efectuat incasiri de dobdndi inainte de
scadentd, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calcuiati conform specificatiilor de mai sus. Depozitele cu
plata dobanzii in avans constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitulni se evalueazi la valoarea sumei
initiale constituite ca depozit pe toatd perioada depozitului. Dobénda zilnicd se recunoagte din prima zi de constituire a
depozitului, standardul de dobénda folesit pentru calculul valorii actualizate fiind prima zi inclusé, ultima zi exclusa.

Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv nelistat pe o piafi reglementati se iau in calcul la
ultima valoare unitar a activului net publicati si certificati de depozitar, dupé caz. Titlrile de participare ale unui
OPCVM si AOPC tranzactionabile si ale unui organism de plasament colectiv in mérfuri si metale pretioase, pentru
care nu existd un pre{ de inchidere, sunt evaluate la minimul dintre ultimul pret de inchidere disponibil si ultima
valoare unitard a activului net publicati si certificati de depozitar.

Titlurile de participare ale unui fond de investitii private de capital se evalueazi in baza valorii certificate de un auditor
independent sau de un depozitar, dupii caz. Investifiile in infrastructuri se evalueazi in functie de instrumentul

financiar prin care se realizeaz} investitia.
Contractele futures si opfiunile tranzactionate pe o piatd reglementatsi sunt evaluate zilnic prin marcarea la piati

realizati de intermediar. Contractele de tip forward si swap vor fi evaluate la cotagia de piati furnizata de contrapartida
din cadrul contractului. In cazul in care contrapartida nu a famizat o cotatie, administratorul poate utiliza pentru
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evaluarea zilnicd cotatia oferiti de un alt furnizor. Optiunile tranzactionate pe piata secundari bancara sunt evaluate la
cotatia de pidfd furnizatii de contrapartida din cadrul contractului.

® Acordul de tipul reverse repo este evaluat prin metoda bazati pe recunoagterea zilnicd a dobénzii aferente perioadei
scurse de la data cumpiridrii activelor eligibile. Valoarea activelor eligibile cumpdérate in cadrul unui acord reverse repo
nu este luati in calculul activului fondului de pensii private. '

4.10 Evaluarea obligatiilor Fondului

Obligatiile unui fond de pensii facultative sunt constituite din cheltvieli cu:

comisionul de administrare;
taxa de auditare a fondului de pensii;
comisioane datorate societatilor de servicii de intermediere financiari;
comisioane datorate depozitarului; -
- serviciile bancare §i asimilate.

Cheltuielile Fondului se estimeazi i se inregistreazi zilnic, fiind evidentiate la cost.

Obligatiile Fondului cétre creditori i furnizori pentru care nu s-au primit facturile pana Ia sfirgitul lunii se evidentiazi
distinct in contabilitate la ,Furnizori — facturi nesosite”, pe baza documentelor care atesti primirea bunurilor sau a
contractelor incheiate in cazul servictilor.

4.11 Ajustiiri pentru deprecierea valorii activelor

Activele financiare sunt analizate la data intocmirii fiecirui bilanf contabil dacd existd vreun indiciu obiectiv, potrivit
céiruia un activ poate fi depreciat. Dac¥ orice astfel de indiciu existd, Fondul trebuie si estimeze valoarea recuperabili a

‘activalni.

O ajustare pentru depreciere este fnregistratd In situafia in care valoarea contabild a activului depiigeste valoarea
recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este recunoscutd in contul de profit si pierdere. Ajustarea pentru
depreciere poate fi reluati dacd s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul determindrii valorii recuperabile.
Reluarea unei ajustiiri pentru amortizare poate fi efectuati numai in aga fel incit valoarea neti a activului sa nu depageasca
valoarea sa netii contabili istorics, finind cont de amortizare gi fara a lua in calcul ajustarea.

4.12 Capitalul privind unitatile de fond -

Capitalul privind unititile de fond este format din vnitatile de fond detinute de participanti, evaluate la valoare unitari a
activului net la care s-a fiicut alocarea. La 1 ianuarie 2017, rezultatul aferent exercitiului financiar 2016 a fost incorporat In
capital, conform reglementérilor contabile in vigoare. Detalii privind structura capitalului sunt prezentate in nota 5. *

4.13 Provizion tehnic

in conformitate cu Norma 10/2007 emisé de catre Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, administratorul
fondurilor de pensii facultative are obligatia de a constitui provizion tehnic pentru schemele de pensii care previid masuri de
protectie impotriva riscurilor biometrice. prin garantarea unui beneficiu gi/sau garantarea unui’ nivel minim stabilit al
beneficiului si/sau garantii cu privire la performantele investifiilor. Conform prospectului de emisiune, Fondul nu
garanteazi nici un beneficiu/nivel minim stabilit al beneficiului si nu oferd garantii cu privire la performangele investitiilor.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele §i prenumele RADU[GRACIUN Numele gi prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Semnitura gi gtampila Calitatea : Director Dirgefia Financiar Contabilitate
Semnitura

Director Executiv

Numele si prenumele ADELA MARIA CERCEL

Semnétura
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Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Numir de inregistrare in Registrul Autoritétii de Supraveghere Financiari: FP3-1048
Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSIH PRIVATE SA

NOTA 5: PARTICIPATII §SI SURSE DE FINANTARE
A. Informatii pentru perioada raportati

a. Capitalul fondului

i perioada ianuvarie 2017 - decembrie 2017 au fost virate in contul fondului contributii brute in valoare totald de 50.866.175
lei (201: 48.382.733 lei). De asemenea, pentru participanii care s-au transferat de la alte fonduti de pensii facultative la
fondul BCR Plus au fost incasate in contul Fondului contributii in valoare totald de 413.577 lei (2016: 426.104 lei).

Detalii privind capitalul fondului sunt date in tabelul de mai jos.

-Lei-
Exercifiul ~ . .
Indicator " Rénd " finaneiar incheiat .E“’.“"l“' financiar
. - 1a 31.12.2016 incheiat la 31.12.2017
Capitalul fondului la inceputul anului . 1 ; - 207.678.918 256.689.355
Contributii nete ‘ 2 46.547.377, 49,753.301
Active brute aferente transferurilor de participanti /g alte | 3 (135.766)
fonduri administrate privat (195.463) . : ’
Active brute aferente platilor de deces, invaliditate, 4
pensie _ ) (3.657.682) (5.934.812)
Profitul exercitinlui anulm precedent 5 6.316.205 | 6.102.615
Capitalul fondului la final de an 6=1+2+3-+4+5 256.689.355 - 306.474.693

b. Evolutia valorii si numirului unititilor de fond

Valoarea unitatii de fond a atins valoarea de 18,849149 lei la data de 31 decembric 2017, fnregistrind o crestere de 4,6%
fati de valoarea unitiitii de fond la data de 31 decembrie 2016 de 18,019561 lei..

Cregterile valorii unititii de fond se datoreazii in principal investitiilor facute in: titluri de stat emise de Ministerul
Finantelor Publice din Roménia, obligajiuni corporative tranzactionate, obligatiuni §i alte valori mobiliare ale organismelor
striine neguvernamentale, titluri de participare la OPCVM, actiuni §i depozite bancare.

¢. Numiirul si valoarea totald q'unitiﬁlor de fond nou emise

in exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2017 au fost incasate in contul Fondului spre convertire in
unititi de fond, contributii nete in valoare de 49.339.724 lei (2016: 46.547.376 lei) si 413.577 lei (2016: 426.104 lei)
reprezint3 contributiile pentru participantii care s-au transferat la fondul BCR Plus de la alte fonduri de pensii facultative.

Pentru contributiile nete incasate au fost emise 2.623.526,709385 unitéti de fond (2016: 2.622.682,088292 unititi de fond),
iar pentru cele intrate prin transfer un numar de 21.858,629484 unititi de fond (2016: 24.071,580007 unitati de fond).

Prin contributii nete se intelege diferenta dintre contributiile brute incasate de la participanii §i comisionul de administrarc
refinut din aceste contribufii de ciitre Administrator.

d. Numiirul si valoarea totali a unitatilor de fond anulate

fn exercifiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2017 au fost anulate din contul Fondului : 7.168,729686
‘unitati de fond (2016 11.091,788780 unitii de fond) aferente participantilor transferati §i 315.353,976255 unitéti de fond
(2016: 207.794,423405 unititi de fond) aferente participantilor intraji in drept de platd. Activele brute iegite din contul
Fondului au fost in valoare de 135.766 lei (2016: 195.463 lei) aferente participantilor transferati si 5.934.812 lei (2016:

3.657.682 lei) aferente participantilor intrati in drept de plati deces, invaliditate, pensie.
B. Situatia privind evolutia numrului participantilor gi 2 valorii unititii de fond in ultima zi a lunii

La data de 31 decembrie 2017, Fondul avea un numir de 130.347 participanti (31 decembrie 2016: de 123.830 participanti)
pentru care s-a inregistrat cel putin o contributie.

in tabelul de mai jos este evidentiati evolutia participantilor pentru care a fost incasati cel putin o contributie, precum §i
valoarea unititii de fond §i a numirului de unititi de fond in perioada januarie — decembrie 2017

21




_— Numdrul participantilor Valoarea vnititii de fond | Numir de unititi
S0 st | s2 | s3 S4 din ultima zi a lunii de fond

lanuarie 2017 5530 0] 1| 47 124335 _18,184189 | 14.779.230,954539
Februarie 2017 583 2| 3| 131 124786 18436572 | 14.949.992 464264
Martie 2017 7] 1] 1] o8| 125415 ' 18,644009 | 15.149.735211636
Aprilie 2017 . 498 4| 2| 86| 125829 18,758701 | 15.330.663,462001
Mai 2017 sa7| o] 4] 113 126259 19,180892 | 15.537.186,799029
Tunie 2017 67| 2| 3l 15| 126750 - 18,830819 | 15.730.497,306804
Tulie 2017 1.226 1 7| 154 | .127.816 | S 19,003350 | 15.910.612,684605
August 2017 . 680 © 51102 [ 128.389 | 19,088011 | 16.110.961,577888
. Septembrie 2017 | 55| 5| 5| too] 128835 18988852 | 16.299.770,405126
Ommbﬂ620}7 560 3 4| 120 129.274 18,921650 | 16.502.412,481813
Noiembric 2017 . 711 6] 111 | 1209871 : . 18823017 | 16.685.699.366399
Decembrie 2017 ssii 2] 2| 75| 130347 18,849149 | 16.906.567,685923

Unde:

S0 = numdr participanti care au aderat in luna respectivi;

51 = numdr participanti care au intrat prin transfer in luna respectivi;

$2 = numiir participanti care au iegit prin transfer in luna respectivs;

83 = numér de participanti la care a fost inchis contul (decese, invalidititi permanente, intrare in drepturile de plati a

pensiei);

84 = numdr de participanti existenti la sfargitul lunii. )
Valoarea unititii de fond a fost calculatd conform prevederilor Normei 11/2011 privind investirea i evaluarea activelor
fondurilor de pensii private, emisi de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private in prezent, cu modificirile si
completérile ulterioare gi reprezinta valoarea calculaty pentru ultima zi a fiecirei Juni.
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Situatia participantilor si a valorii unititii de fond in 2017

Situatia comparativd a numarului participantilor §i a valorii unititii de fond in 2017, fafd de 2016, este prezentats in tabelul
urmator;

2016 . 2017

cN; " Luna N “"::;:;;.li‘:; N um(il: cfl:nlzlnitﬁﬁ Numiir** u‘;ﬂ;;:‘::; Numir ;.l:nl;nititi de
fond fond

1 JTanuarie 114.729 17,12741270 12.331.798,759377 | -7 124335 18,18l4189 14.779.230,954539

2 Febrﬁm‘ie 116.203 17,298507 | 12.529.782,924059 124,786 18,436572 14.949.992,464264 -

3 Martie 117.343 ‘17,4(.)5876 12.737.089,847918 125415 18,644009 15.149.735,21 1636 |

4 Aprilie 118.371 | 17,182238 12.935.298,503778 125.829 | - 18,758701 15.330.663,462001
5 Mai - 119.276 17,249171 13.150.345,456522 1‘26.259- 19,180892 15.537.186,799029
"6 Tunie 120110 17,433418 13.352.891,599713 126.750 18,830819 15.730.497,306804
7 Tulie ’ 120.712 17,707622 | 13.552.431,371599 127.816 19,093350 15.910.612,684605
8- | August 121.494 17,999794 | 13.759.652,756689 |  128.389 19;088911 1_6.110.96],577888
9 Septembrie 122.124 17,989630 | 13.961.051 ,1266i4 © 128.835 [ 18,988852 16.299.770,405126
10 | Octombrie 122.643 - -17,9683877 14.163.575,759066 129.274 18,921650 16.502.412,481813
11 | Noiembrie 123.257 17836767 14.369.132,02.2803 129.871 18823017 16.685.699,366399
12 | Decembrie 123.830 18,019561 14.583.705,052995 130.347 18,849149 16.906.567,68 5.923

#) Numir de participanti corespunzitor fieciirei luni din anul 2016
*#) Numar de participanii corespunziifor fiecirei luni din anul 2017

ADMINISTRATOR, ' ‘ INTOCMIT,
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Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS

Numiir de inregistrare in Registrul Autoritiiii de Supraveghere Financiari: FP3-1048 .
Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA.

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATI

6.1 Informatii cu privire Ia Administrator

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA (,,Societatea™) este o
societate comerciald de nationalitate romana, administrati in sistem dualist, cu sediul social in Calea Victoriei nr. 15, etaj 3,
podium, aripa sud — sud est, sector 3, Bucuregti, inregistratd la Oficiul Registrului Comerjului de pe langs Tribunalul
Bucuresti cu numir de ordine in Registrul Comertului J40/12566/2007, Cod Unic de Inregistrare 22028584. Societatea
avea la data de 31.12.2017 un capital social subscris si plitit de 88.471.840 lei.

Conform Actului constitutiv, obiectul de activitate al Sdcietﬁ;ii este acela de administrare a unui fond de pensii administrat
privat si administrare a fondurilor de pensii facultative, iar — optional — furnizarea de pensii private, in temeiul
reg]ementanlor speciale aplicate acestui domeniu de activitate (Legea 411/2004 gi Legea 204/2006, republicate i normele
emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara- Sectorul Pensii Private). Societatea nu desfagoari activitifi secundare.
Obiectul de activitate, codificat conform Clasificirii activititilor din economia na;mnalé (CAEN), este 6530 — , Activitati
ale fondurilor de pensii (cu exceptia celor din sistemul public de asigurdri sociale)”.

Societatea are in administrare un fond de pensii administrat privat gi un fond de pensii facuitative. In acest sens, Societatea
a fost autorizati ca administrator al unui fond de pensii administrat privat prin Decizia nr.90/2007 a Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiard (,ASF”) i
inscrisi in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-RO-22041021 si ca administrator al unui fond de pensii

facultative prin Decizia Nr. 887 din 11.11.2009 a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP), in
prezent ASF si inscrisé in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-R0-22041021.

Componenta Directoratului gi a Consiliului de Supraveghere al Societatii la 31 decembrie 2016:

a. Componenta Directoratului la 31 decembrie 2017:

RADU CRACIUN - cetiifean romén, Pregedinte al Directoratului — Director General
ADELA-MARIA CERCEL - cetiitean romén, membru al Directoratului — Director Executiv

La data de 23.11.2017 a incetat mandatul de membru al Directoratului Z Director Executiv al doamnei Melania-Nela Mirea.
La data de 31 decembrie 2017 pozitia respectiva din Directorat era vacanti.

b.  Componenta Consililului de supraveghere la 31 decembrie 2017 este urmétoarea:

DANA-LUCIANA DEMETRIAN - cetiifean romén, pregedinte al Consiliului de supraveghere
DRAGOS-VALENTIN NEACSU — cetiitean romén, membru al Consiliului de supraveghere

La data de 12.11.2017 a incetat mandatul de membru al Consiliului de Supraveghere al doamnei Adriana Jankovicova.
¢. - Societatea nu are acfionari persoane fizice care si detini un procent mai mate de 5% din totalul actiunilor.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2017 se prezinti astfel:

-Lei-
Actionari Numiir de actiuni Suma Procentaj (%)
Banca Comerciali Romani SA 8.847.183 '88.471.830 99,999988697 |
Persoani fizici , ' 1 . .10 0,000011303
Total ' ~ 8.847.184 88.471.840 . 100

Toate acfiunile sunt nominative gi au fost subscrise gi plitite integral. Valoarea nominali a unei acfiuni este de 10 lei.




Informatii cu privire la Fond

Fondul de pensii facultative BCR Plus a fost autorizat prin Decizia nr 15/29.05.2007 si este inscris in registrul ASF-

Sectorul Pensii Private cu numéral FP-1048.
Depozitarul fondului de pensii facultative BCR Pius este BRD Groupe Societe Generale S.A., cu sediul Bd. Ton Mihalache

Nr.1-7, cod postal 011171, Tel.: 40-21-301.61.00, Fax:40-21-200.83.73.

6.2 Bazele de conversie utilizate pentru exprimarea fn moneda nationald a elementelor de activ si de pasiv, a
veniturilor si cheltuielilor evidentiate inifial intr-o monedi straini

Tranzactiile in moneda striini sunt inregistrate la cursul de schimb publicat de Banca Nationali a Roméniei de la data
tranzactiei. In situatia in care existd elemente de activ exprimate in valute pentru care Banca Nationald a Roméniei nu
publica un curs de schimb valutar, se utilizeazii cursul monedei respective fati de Euro, comunicat de banca centrali a tarii
in moneda céreia este exprimat elementul de activ i cursul Euro/Leu comunicat de Banca Nationali a Roméniei in ziua
pentru care se efectueazi calculul. tn exercitiul financiar 2017 au fost efectuate tranzactii in urmétoarele valute: EUR, PLN,

CZK §iUSD.

La sférgitul exercifiului, creantele si datoriile exprimate in moneda strdina sunt convertite in Lei la cursul de schimb de Ia
data bilanfului comunicat de Banca Nationala a Roméniei si diferentele de curs sunt inregistrate In contul de profit si
pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

Cursurile de schimb folosite pentru conversia la 31 decembrie 2017 a soldurilor cxprimate in valuta au fost de: 1 EUR =

4,6597 lei, 1 CZK=0,1823 lei, 1 PLN = 1,1168 lei. 1 USD = 3,8915 lei.
La 31.12.2016 cursurile de schimb au fost 1 EUR = 4,5411 lei, 1 CZK=0,1680 lei, 1 PLN = 1,0264 lei. 1 USD = 4,3033

lei.
6.3 Informatii referitoare la profitul sau pierderea realizat3

n exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2017, Fondul a inregistrat un profit de 12.199.720 lei
(exercitiul financiar Incheiat la 31 decembrie 2016: 6.102,615 lei) calculat astfel:

-Lei-
s . Exercitinl financiar incheiat la Exercitiul financiar incheiat ia
Neentd | Indicatar ' 31.12.2016 M 22007
1 Total venituri 101.371.626 134.270.464 |
2 Total cheltuieli 95.269.011 122,070.744
3 Rezultat (pierdere) - 6.102.615 12.199.720

Calculul profitului exercitiului financiar nu a fost afectat de evaluari ficute in vederea obtinerii de facilitati fiscale.

6.4 Onorariile plﬁﬁte anditorilor, onorarii consultantiisi alte servicii decit cele de audit

fn anul 2017 a fost fnregistrata in contabilitatea, Fondului cheltuiala aferentd serviciilor de audit pentru anul 2017 prestate
de firma Ernst & Young Assurance Services SRL., in sumi de 24.300 lei (2016: 24.300 lei).

Precizam ca auditorul Emst & Young Assurance Services SRL. a prestat pentru BCR Plus, in perioada auditata, numai
servicii de audit statutar.

6.5 Comision de administrare, penalitatea de transfer

Conform Legii 204/2007 veniturile unui administrator sunt constituite din comision de administrare, penaliti;i de transfér
si tarife pentru servicii la cerere.

Detalierea sumelor reprezentind venituri ale Administratorului cu privire la administrarea Fondului este prezentatd in
continuare:

Nr.rind : Indicator 2016 ] 2017
o o r = 5 : T -
1 m;s::n de administrare in procent de 3% dedus din contributiile | . 1.835.287 1.526.451
2 Comision de administrare In procent de 2 % din Activul net al fondului 4.700.631 5917438
3=1+2 Total comision de administrare _ 6.535.918 T 7443939
4 Penalitati de transfer ' 170 150
5=3+4 Total ) 6.536.087 7.444.089

6.6  Fondul nu a tnregistrat venituri si cheltuieli extraordinare.
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6.7  Fondul nu are efectele comerciale scontate neajunse la scadenti.
6.8  Datorii probabile i angajamente acordate — nu este cazul.
6.9  Structura portofoliului Fondului la data de 31 decembrie 2017
Lei-
Rind S_o!d. la g:_fﬁrgitul_ N So!d. la s.ﬁrgitull
Nr.crt. Denumire element Bilang exercitiului financiar excercitivlui financiar
‘ 2016 2017
1 Actiuni (i} 1 57.636.063 76.254.011
2 Tithuri de Stat 2 159.243.012 180.658.514
3 Obligatiuni corporative tranzactionate (i) 2 14.370.970 18.294.948
4 g:’;i‘ng?l‘l‘:;j;n“xeﬁf; (i;;"b“‘“ ale organismelor | 7.480.859 13.924.307
5 Obligatiuni emise de administrajia publica locala 2 7.367.371° 7.329.190
6 | Creante imobilizate  188.462.212 296.460.970¢
7 Tithuri de participare la OPCVM (iv) 10 13.009.444 10.743.143
8 Depozite bancare ' 10 4.384.284 9.612.110
9 Actiuni clasificate pe termen scurt ) 1.694.834
10 Obligatiuni corporative clasificate pe termen scurt - -
11 Investitii financiare pe termen scurt 17.393.728 22.050.087
12 Instrumente de acoperite a riscului (forward) - net 8/18 (299.638) (86.591)
13 Swaps - ‘ 48304 -
14 Conturi curente la bénci 11 130.202 .809.220
15 Sume in curs de decontare 11 (118.354) -
16 | Total active ' 263.252.517 319.233.686
Din care: ) :
- Total tithuri de capital 70.645.507 88.691.987
- Total titluri de datorie 188.462.212 220.206.958
Total titluri de capital si titluri de datorie 259.107.719 308.898.946

Investitiile in instrumente financiare cu risc scézut (titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Roménia,
obligatiuni i alte valori mobiliare ale organismelor siriine neguvernamentale si obligatiuni corporative cu garaniia
explicita si integrala a statului) reprezentau la data 31 decembrie 2017, 66.68% din total active (2016: 60.49% din total

active).

(i) Detaliul actiunilor gi drepturilor de subscriere deinute de Fond la 31 decembrie 2017 este prezentat mai jos:

Emitent _ISIN Tara Valuta | Cantitate eﬁ:ﬂ::e Va;:]n:raeht:;ali . 'to:?aallio:ﬁei
HELLA GMBH & COKGAA | DEO00AI3SX22 | Germania | EUR 7445 | 51,57 |  383,03865 | 1.789.038.93
BNP Paribas FRO000131104 Franfa | EUR 1975 | 6225 | 12294375  572.880,99
Waberer s Intermational ZRT | HUO000120720 | Ungaria | HUF 18.040 | 4701 | 84,806,04000 | 1.273.02347
GetBack SA PLGTBCK00297 | Polonia | PLN 97702 | 1839 | 1,796,739.78 | 2.006.598,99
Biofarm SA ROBIOFACNORY | Romania | RON | 3.696.004 | 0292 | 1,07925045 | 1.079259.45
Pt ROBRDBACNOR2 | Romésia | RON | 597514 129 | 7,707,93060 [ 7.707.930,60
Conpet SA ROCOTEACNOR? | Roménia | RON 7381 994 | 73367140 733.671 4
Romgaz SA ROSNGNACNOR3 | Romfnia | RON 318.754 313 | 9.977.00020 | 9.977.000.20
Frescaius SE & CO DE0005785604 Germania | EUR 1790 | 6507 | 11647530 |  542.739.96
5%‘;’;;;’;";;1281‘1” PLPZU0000011 | Polonia | PLN 17250 ] 4206 | 72726000 |  812.203,97
Electrica SA ROELECACNORS | Romdnia | RON 440,546 113 | 497816980 | 4.978.169.8
Fondul Proprietatea SA ROFPTAACNORS | Romania | RON | 8.667.879 | 0864 | 7489.047.46 | 7.489.047.46
Transgaz SA 'ROTGNTACNORS | Roménia | RON 384 | 612825600 6.128.256
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Emitent ISIN Tara .| Valuta | Cantitate | Prefde V’;:av':i:‘t’;“" B .
Axa SA FRO000120628 Frania EUR 10670 | 24,735 263,92245 | 122979944 |
Bursa de Valori Bucuresti SA | ROBVBAACNORO | Romania | RON 1.850 27,6 51,060.00 51.060
Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR] | Roménia | RON | 3.130.089 213 | 6,667,089.57 | 6.667.089,57
Transelectrica SA ROTSELACNORY' | Roménia | RON 63.540 | 2455 1,559,907.00 1.559.907
Bayer AG - Reg DEOOOBAY00i7 | Germania | EUR 2.917 104 303,368.00 | 1.413.603,87
MCI Capital SA PLMCIMG00012 | Polonia | PLN 44.587 928 413,767.36 | 462.09539
Nuclearelectrica SA ROSNNEACNORS | Roménia RON 51.087 7.2 367.826.40 367.8264
Bawag Group AG ATO000BAWAG? | Austda | EUR 13330 | 4446 592,651.80 [ 2.761.579,59
Sphera Franchise Group SA | ROSFGPACNOR4 | Romania | RON | 59.400 40,7 | 2,417,580.00 2.417.580
OMV Petrom SA ROSNPPACNORY: | Cchia RON | 26313374 | 0286 | 752562496 | 7.525.624,96
Volkswagen AG DE0G07664039 Germania | EUR 1265 | 16645 21055925 | 981.142,94
Digi Commiunications NV NLO0012294474 Olanda | RON 114.500 38 | 4,351,000.00 4.351.000
Kruk SA PLKRK0000010 | Polonia | PLN 7.553 261,5 | 1,975,10050 | 2.205.802,29
Med Life SA ROMEDLACNORS | Romania | RON 25.364 3411 86491240 [  864.912,40
Total 43.727.855 ‘ 77.948.845,07
(i) Detaliul obligatiunilor corpbrative detinute de Fond la 31 decembrie 2017 este prezentat mai jos:

Emitent SN | Vel | Cantitate | R | I e | et | et
Royal Bank of Scotland PLC | XS0480132108 RON 6| 250000 1107068 | 1.789.401,64 | 1.789.401 64
Petrol DD Ljubljana XS1028951777 EUR 200 1.000 | 104,792 212.98537 992447,93
Leaseplan Corporation NV | XS1361691576 RON 4] 500000 100 |  2.047.786,30 | 2.047.78630
Garanti Bank SA ROGABRDBCO11 | RON 250 10.000 100 | 258654589 | 2.586.545,.89
Unicredit Bank Austria AG - | X51272229169 RON 3|  500.000 100 151593493 | 1.515.934,93
Unicredit Bank SA ROUCTBDBCO14 | RON 230 10.000 100 [ 2.306.802,33 | 2.306.802,33
fﬁg‘;‘l’)wgi’mﬁmle ® | Xs1508493002 RON 2| 500000 100 [ 100460274 | 1.004.602,74
Unicredit Bank SA ROUCTBDBC030 | RON 300 10.000 100 | 3.024.41425 | 3.024.41425
Unicredit Bank SA ROUCTBDBC048 | RON 300 10000 100 | 3.027.011,51 | 3.027.011,51
Total 1.295 ' 18.294.947,52

(iii} Detaliul obligatiuni §i alte valori mobiliare ale org

decembrie 2017 este prezentat mai jos:

anismelor striine neguvernamentale definute de Fond la 31

R . Valoare Preg de Valoare tetald | Valoare totali
Emitent ISIN Valuek Candtate Nominali evaluare in valuti fn lei

Banca Europeani pentru ] : )
Reconstructie si | XS0411088353 [ RON 240 10000 | 108.696 4364.39422 | 436430422
Dezvoltare
g:;‘k“““‘m*ﬂ Investment | p GIBKDBC023 | RON 440 10.000 98.303 6.707.099 6.707.099
;“;:i“aﬁ"“,"‘ Tovestment | o oiRKDBCO31 | RON 690 97.144 2852813,50 | 2.852.813.59
Total, 1370 13.924.306,81 | 1392430681
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(iv) Detaliul Titluri de participare la-organisme de plasament colectiv in valori imobiliare (OPCVM) , Titluri de participare
la organisme de plasament colectiv in valori imobiliare clasificate ca fiind obligatiuni si de tip ETF detinute de Fond la 31
decembrie 2017 este prezentati mai jos: '

Emitent ISIN Valuti | Cantitate Preg de Valoare totald in ; Valoare totald
evaluare valuti in lei

BT Obligatiuni / BT Asset '

Management ROFDIN000127 | RON 231.850,90 17,7113 2.150.629.89 | 2.150.629.89

db x - trackers Euro Stoxx 50

UCITS ETE / db x - trackers LU0380865021 EUR 10.550,00 48.65 181.951.00 847.837.07

db x - trackers Stoxx Europe

600 Banks UCITS ETF / db x | LU0292103651 EUR 11.755,00 - 427 501.938.50 | 2.338.882.83

- trackers 1 ] ’ .

DB Physical Gold ETC EUR / : -

DB ETC PLC DEODOAIEOHRS | EUR 9.84_-0,00 105,85 1.160.116.00 5.405.792.53

Total 263.995,90 10.743.142.32

{v) Detaliul titlurilor de stat detinute de Fond Ia 31 decembrie 2017 este prezentat mai jos:

Emitent ISIN Valuth | Cantitate | VEIOT Ev":ltu“:" Mo e P fotald
Ministerul Finantelor Publice RO1121DBN032 | RON 1180 10.000 10746 | 13.070.763,01 13.070.763,01
Ministerul Finantelor Publice RO1227DBNO11 | RON 450 10.000 111,232 5.118.420,82 5.118.420,82 |
Ministerul Finantelor Publice - RO1318DBN034 | RON 719 10.000 102,99 7.441.384,07 7441.384,07 |
Ministerul Finantelor Publice RO1320DBN022 | RON 1.013 10.000 105,46 11.075.670,19 11.075.670,19
Ministerul Finantelor Publice RO1323DBNO18 [ RON 1.527 10.000 108,687 17.205.903,41 17.205.903,41
Ministernl Finantelor Publice RO1418DBN040 | RON 300 5.000 100,061 1.547.394.45 1.547.394,45
Ministerul Finanelor Publice - RO1419DBEOI3 | EUR 320 5.000 .103,548 1.708.038,14 7.958.945,31
Ministerul Finantelor Publice | RO1419DBNO14 | RON 2.080 | 5000] 102,766 | 10.044.814,68 | 10.944.814,68
Ministerul Fina.fltelor Publice i RO1425DBEN029 | RON 2.493 5.000 | - 103,608 13.417.606,04 13.41 7.606,04
Ministerul Finanjelor Publice- RO1519DBN037 | RON 500 5.000 99,634 2.532.973,29 2.532.973,29
Ministerul Finantelor Publice RO1521DBN04! | RON 2.460 5,000 99,173 12.509.317,36 12.509.317,36
Ministeru! Finantelor Publice RO1522DBN056 | RON 2.979 5.000 97.964 14.608 877,25 14.608.877,25
Ministerul Finangelor Publice RO1620DBNO17 | RON 2.176 5.000 98,131 10.883.223,76 10.883.223,76
Mi;ﬁst&m] Finantelor Publice RO1624DBN027 | RON 1.800 5.000°1 95,211 8.766.126,99 8.766.126,99
Ministerul Finantelor Publice ROI720DBNO72 | RON 400 5.000 97,052 1.949.357,81 - 1.949.357,81
Ministerul Finantelor Publice ~ | RO1722DBN045 | RON 880 5.000 98,392 4.451.387,18 4.451.387,18
Ministerul Finantelor Publice US77586TAA43Z | USD 497 2,000 114,688 1.166.836,72 4.540.745,10
Ministerul Finanjelor Publice XS0371163600 EUR 150 1.000 103,113 159.931,83 745;23_4,34
Ministerul Finanelor Publice X80852474336 EUR 400 1.000 109,302 440,146,36 2,050.949,98
Ministerul Finantelor Publice XS1129788524 EUR " 1.000 1.000 110,619 1.111.309,86 5.178.370,57
Ministerul Finantelor Publice X81312891549 EUR 2.600 1.000 108,626 { = 2.836.812,99 13.218.697 47
Ministerul Finantelor Publice XS$1420357318 EUR 625 1.000 105,977 | 673.186,73 3.136.848,20
Ministerul Finantelor Publice RO16]19DBNO35 | RON 1.662 10.000 98,803 8.305.502,35 8.305.502,35
Total 28.211 180.658.513,63
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(vi} Detaliul obligatiunilor municipale detinute de Fond la 31 decembrie 2017 este prezentat mai jos:

Emitent ISIN Valutd | Cantitate ;2:::‘;& ;’:}ual‘,': E:;;m' n ;‘t‘;‘;;"i: e
) . valutd
lagi - Roménia ROJASIDBLO11 | RON 25 64.72 100 1.591,71 1.621,11
Bucuregti - Roménia | ROPMBUDBLO12 | RON 100 10.000 | 100,195 | 1.030.044,38 |1 020.514,38
Bucuresti - Roménia | ROPMBUDBLO020 | RON 211 10.000 | 99677 | 220101673 | 215326743
Bucuresti - Roménia | RoPMBUDBL038 | RON 200 10.000 | 163,088 | 2.109.123,01 | 3 120,503,01
Bucuresti - Roméinia | ROPMBUDBLO046 | RON 186 10000 | 105935 | 1.971.569,68 | 203328448
| Total ‘ 722 7.329.190,41

La 31 decembrie 2017, investitiile financiare pe termen scurt cuprind: depozitele bancare mentionate mai sus, inclusiv
valoarea dobénzii atagate, impreuni in suma de 9.612.110,32 lei, investitii in actfuni in valoare de 1.694.834,19 lei precum
§i In titluri de participare de tip ETF in valoare de 10.743.142,32 lei, in suma totald de 22.050.086,93 lei.

La 31 decembric 2016, investitiile financiare pe termen scurt cuprind: depozitele bancare menfionate mai sus, inclusiv
valoarea dobérnzii atagate, impreund in sum3 de 4.384.284,11 lei, investitii in actiuni in valoare de 543.053,12 lei precum gi
in titluri de participare de tip ETF in valoare de 13.009.443 82 lei, in sumi totals de 17.936.781,15 lei.

6.7. Evenimente ulterioare

Nu au fost evenimente ulterioare datei bilantului care si conduci la ajustarea situatiilor financiare sau sa necesite prezentari
aditionale. 7

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,

Numele si prenumele RADU C TUN ‘Numele §i prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Semniitura §i gtampila Calitatea : Director Directia Financi ntabilitate
Semnitura

Director Executiv

Numele gi prenumele ADELA MARIA CERCEL .

Semnétura

Ems? & Yoing AsaUrance Sandcas SR

29 10 APR. 208







HOTARAREA ADUNARN GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR
NR. 1 DIN DATA DE 13.04.2018

Actlonarli BCR PENSIt, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSt PRIVATE S.A,, socletate pe
actiuni administratd In sistem dualist, avind sediul social situat in Bucuregti, Calea Victoriel, nr. 15, eta} 3,
podium, aripa sud - sud est, Sector 3, Inregistratd in Registrul Comerfului mun. Bucuresti sub nr.
1/40/12566/29.06.2007, CUI 22028584, cu un capital social subscris i vérsat in sumd de 88.471.840 lei
{“Societatea” sau ,,BCR PENSII”), respectiv:

¢« BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. {BCR), cu sediul soclal fn Bucuresti, Sector 3, B-dul Regina
Elisabeta, nr. 5, CUI 361757, avind o reprezentare la capitalul social de 99,999988697%
{respectiv un aport in numerar la capitalul social de 88.471.830 lei, echivalent al unui numdr de
8.847.183 actiuni numerotate de la nr. 0000601 la nr. 4.999.999 gi de la nr. 5.000.001 la nt.
8.847.184, actiuni nominative in valoare de 10 lei fiecare), reprezentatd prin d-na Daniela
lord¥ichescu Tn baza mandatului nr. Di-346383/12.04.2018
si

» DI Gabriel-lonel Zbircea (CNP 1730218450027), domiciliat fn mun. Bucuresti, str. Docentilor nr. 7,
Sector 1, avind o reprezentare la capitalul social de 0,000011303% (respectiv un aport in
numerar la capitalul social de 10 lei, adich 1 actiune nominativd fn valoare de 10 lei, avdnd. nr.
5.000.000),

impreund reprezenténd 100% din capitalul social al Socletitil subscris gi véirsat, sunt de acord s3 se reuneascs in
sedint’ ordinar3, astiz, 13.04,2018, orele 10:00, la sedlul Societditil din Bucuresti, Calea Victoriel nr. 15, Sector 3,
fiird indeplinirea formalititilor de convocare ca urmare a renuntdril exprese de citre actlonari la aceste
formalitati, in baza Art. 8.2 din Actul Constitutiv al BCR PENSII si art. 121 din Legea nr.31/1990 societatilor,
republicatd, cu modificirile si completérile ulterioare ("Legea 31/1990 societéitilor”),

au hotdrét cu unanimitate de voturl:

1) Aprob¥ situatiile financiare aferente exercitivlui financiar 2017 - pentru BCR PENSII, Socletate de
Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A, in calitate de administrator, pentru Fondul de Pensii
Administrat Privat BCR si pentru Fondul de Pensli Facultative BCR PLUS, pe baza Raportului Directoratulul
=i al Consiliului de Supraveghere cu privire la activitatea BCR PENSII in anul 2017 si a rapoartelor de audit
extern asupra situatiilor financiare;

2) Aprobd descércarea de gestiune a membrilor Consiliului de Supraveghere si a membrilor Directoratului

.BCR PENSII pentru activitatea desfisuratd in anul 2017; )

3) Aprob# repartizarea profitului net obtinut de BCR PENSII, Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii
Private S.A. pentru anul 2017, in valoare de 7.938.509,98 lei conform situatlilor financiare aferente anului
2017, dup¥ cum urmeaz¥: 396.925,50 lef - rezervil legala 51 7.541.584,48 lel - dividende, Efectuarea plétii
dividendelor va avea loc pdnd cel tarziu la data de 30.04.2018;

4) Aprob# mandatarea cu puter depline a d-lul Radu Créiciun, Presedintele Directoratuiui — Director General
al BCR PENSII, pentru ca — personal sau prin delegarea competentel — 53 indeplineascd toate formalitétile

legale privind semnarea procesului-verbal de sedintd/ hotdrdrilor AGOA si depunerea -hotérérilor la
Registrul Comertului mun. Bucuresti, In vederea aducerii la indeplinire a celor ce au fost dispuse de
actionarl in cuprinsu ei, conform prevederilor legale in vigoare.

Hotirérea va produce efecte numai dupi obtinerea autorizatillor necesare din partea ASF — Sectorul Pensii
Private sifsau inregistrarea mentiunilor la Registrul Comerfulul al Munlcipiulu Bucuresti, dacd este cazul.

Prezenta hotirére a fost emisé s1 semnatd In 3 {trei) exemplare originale, fiind semnaté dupa cum urmeazs:

Actionar BANCA COMERCIALA ROMANA S.A., Secretar Tehnic

Prin mandatar Danlela lordachescu Madélina’Cojocariu

EVhd
BCRES

Pensil




Actionar Ggbriel-lonel Zbircea,

Personal

]
- Director General — Pregedinte Directorat

Radu

BCRS

Pensil

Secretar de sedinta,

Danlela lordichescu

Dk




