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1. Informatii privind BCR PENSII

BCR PENSIH, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSIH PRIVATE S.A. {« BCR PENSIl »}
este o societate comerciala pe actiuni, administrata in sistem dualist, avand sediul social in Romania,
strada Biharia nr. 26, etaj 2, Sector 1, inregistrata [a Registrul Comertului sub nr.
1/40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris si varsat in
valoare de 185.000.000 lei/RON,

Capitalul social al companiei este format din 18.500.000 actiuni ordinare, nominative cu o valoare
nominala de 10 Ron fiecare.

La data de 31 decembrie 2012 actionarli companiei sunt:

Numar de Valoare Participatie
actiuni (RON) (%)
BCR Banca Comerciala Romana SA 18.499.999 184.999.990 99, 9999545946
O persoana fizica 1 10 0, 0000054054
TOTAL 18.500.000 185.000.000 100

Activitatea companiei consta in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii si facultative.
In acest sens, BCR PENSII a fost autorizata ca administrator de pensii private prin decizia emisa de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) nr. 90 din data de 21.08.2007
precum si ca administrator de pensii facultative prin decizia nr. 887 din data de 11.11.2009 si este
inscrisa in Registrul CSSPP cu codutl SAP-RO-22041021.

Organele de conducere ale societatii sunt Directoratul, compus din trei membri si Consiliul de
Supraveghere compus din 5 membri. La data de 31 decembrie 2012, componenta acestor organe
era urmatoarea:

e Directorat:Lucian Anghel- Presedinte Directorat — Director General,Melania Mirea~ Membru
Directorat ~ Director Executiv si Dan Dumitru-Popescu~ Membru Directorat — Director
Executiv

e Consiliul de Supraveghere: Martin Skopek — Presedinte, Michael Beitz — Membru, Bernd
Mittermair — Membru, Sergiu Manea - Membru si Dragos Neacsu — Membru.
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Organigrama societatii este dupa cum urmeaza:
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2. informatii privind fondurile administrate

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP nr. 119 din data de
05.09.2007 si inscris in Registrul C.S.5.P.P. cu codul FP2-123.

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este S.C. BRD Groupe Societe Generale S.A. cu
sediul social in Bucuresti, Sector 1, B-dul. lon Mihalache, Nr.1-7, Tel. 40-21-2008370, Fax:40-21-
2008373.

Auditorul Fondului este SC Ernst & Young Assurance Services SRL cu sediul social in Bucuresti, Sector
1, Str. Dr. lacob Felix, Nr.63-69, etaj 3, Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106987.

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a fost autorizat prin Decizia CSSPP nr. 15 din data de
29.05.2007 si este inscris in Registrul CSSPP cu codul FP3-1048.

Depozitarul Fondului este BRD — Groupe Societe Generale 5.A. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1,
Bd. lon Mihalache Nr.1-7, cod postat 011171, Tel. 40-21-301.61.00, Fax:40-21-200.83.73

Auditorul Fondului este KPMG AUDIT S.R.L. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1, Sos. Bucuresti-
Ploiesti Nr. 69-71 Parter, Tel. 40-21-201.22.22.
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3. Legislatie

Sistemul de pensii private este reglementat de 3 legi principale: 411/2004 pentru Pilonul II,
204/2006 pentru Pilonul 11l si Legea nr. 187/2011 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Fondului de garantare a drepturilor din sistemul de pensil private precum si de legislatia secundara
emisa in aplicarea acestora.

Principalele modificari in 2012 au fost:

e Norma nr. 1/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 12/2010 privind
autorizarea de constituire a societatii de pensii si autorizarea de administrare a fondurilor de
pensii administrate privat

e Norma nr. 2/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 13/2010 privind
autorizarea de constituire a societatii de pensii si autorizarea de administrare a fondurilor de
pensii facultative

» Norma nr. 3/2012 pentru modificarea temporara a limitei maxime aplicabile investitiilor
fondurilor de pensii private in titluri de stat

e Norma nr. 4/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 22/2009 privind aderarea si
evidenta participantilor la fondurile de pensii administrate privat, cu modificarile si
completarite ulterioare

e Norma nr. 5/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2008 privind colectarea
contributitlor individuale ale participantilor la fondurile de pensii administrate privat, cu
modificarile si completarile ulterioare

e Norma nr. 6/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 19/2008 privind utilizarea
activului personal net al participantului la un fond de pensii administrat privat, in caz de
invaliditate si in caz de deces, cu modificarite si completarile ulterioare

e Norma nr. 7/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 14/2009 privind utilizarea
activului personal al participantului la un fond de pensii facultative

e Norma nr. 8/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 16/2010 privind prospectul
schemei de pensii facultative

e Norma nr. 9/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 14/2007 privind
reglementarile contabile conforme cu Directiva a {V-a a Comunitatilor Economice Europene
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere
a Sistemului

e Norma nr. 10/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 10/2010 privind obligatiile
de raportare si transparenta in sistemul pensiilor administrate privat

e Norma nr. 11/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2010 privind obligatiile
de raportare si transparenta in sistemul pensiilor facultative

o Norma nr. 12/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr, 9/2011 privind sistemui
de raportare contabila semestriala a entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private

¢ Norma nr. 13/2012 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de
pensii administrate privat
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e Norma nr. 14/2012 pentru modificarea Normei nr. 7/2008 privind taxele de autorizare,
avizare si functionare in sistemul pensiilor administrate privat

e Norma nr. 15/2012 pentru modificarea Normei nr. 8/2008 privind taxele de autorizare,
avizare si administrare in sistemul pensiilor facultative

e Norma nr. 16/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 10/2010 privind obligatiile
de raportare si transparenta in sistemul pensiilor administrate privat

e Norma nr. 17/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2010 privind obligatiile
de raportare si transparenta in sistemul pensiilor facultative

s Norma nr. 18/2012 privind obligatiile de raportare si transparenta ale Fondului de garantare
a drepturilor din sistemul de pensii private

e Norma nr. 18/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2011 privind investirea
si evaluarea activelor fondurilor de pensii private

Principala modificare s-a inregistrat in sistemul de contributii Pilonul If si a constat in majorarea
contributiei cu 0,5% pana la 3,5% incepand cu luna martie 2012.

4. Piata pensiilor private Pilon 1l si Pilon lil- ansamblu

4.1 Evolutia macroeconomica

Anul 2012 a fost unul slab pentru economia locala si a fost marcat de doua trimestre de scadere
economica care au determinat o rata anuala reala de crestere de doar 0,3%. Cresterea consumului
cu 0,9% si a sectorufui IT&C cu 29,4% a sprijinit economia afectata de scaderea industriei (-2,1%} si a
agriculturii {-21,2%). Inceputul anului a adus intrarea in recesiune datorita incetinirii activitatilor
conexe exporturilor, insa aceasta s-a incheiat in al doilea trimestru. Cresterea numarului de lucratori
si a salariilor a avut un efect favorabil asupra consumului in 2012 si a fost unul dintre factorii care au
adus iesirea din recesiune in a doua parte a anului. Mai mult, cu toate ca inflatia a fost ridicata,
salariul mediu net a crescut anual mai mult decat inflatia in 11 din 12 luni pe parcursul anului trecut,
un factor important de urmarit privind evolutia viitoare a economiei.
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Numaru! salariatilor in Romania a crescut in primele noua luni ale anului 2012 cu 3,3% fata de
aceeasi perioada a anului precedent la 4,3 milioane persoane. La nivelul pietei fortei de munca,
cresterea numarului de salariati din economie a fost corelata cu o crestere a numarului de someri la
493,8 mii in decembrie 2012, de la 461 mii in decembrie 2011. Rata somajului a crescut altfel de la
5,2% in decembrie 2011 la 5,6% in decembrie 2012. Nota: datele despre efectivu! de salariati si
despre numarul de someri sunt preluate din buletinele INS.
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Salariul mediu brut in Romania a fost de 2.343 lei la sfarsitul anului 2012, in crestere cu 6,1% fata de
sfarsitul anului 2011, Luna decembrie prezinta factori sezonieri si este marcata de o crestere
semnificativa fata de luna anterioara datorita platii unor bonusuri sau alte salarii suplimentare, insa
cresterea anuala este una notabila. In acelasi timp, salariul mediu net a incheiat anul la 1.697 lei, si a
inregistrat o crestre de 5,5% fata de aceeasi perioada a anului precedent.
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Cresterea anuala a salariului mediu net pe economie vs. rata
anuala a inflatiei
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Inflatia anuala in 2012 a fost de 4,95% in decembrie 2012 dupa o accelerare la sfarsitul anului
datorata unui efect de baza determinat de influenta unui an agricol peste medie in 2011, revenirea
ta o productie agricola normala in 2012 si influenta acestui efect asupra preturilor alimentelor in
ultimele patru luni ale anului. Inflatia anuala a atins un minim istoric in mai 2012, de 1,79%, in timp
ce maximu! a fost atins in funa septembrie (5,33%).
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4.2 Evolutia pietei pensiilor private in contextul macroeconomic

Anul 2012 a fost caracterizat de evolutia constanta si solida a numarului de participanti si a valorii
activelor.

Astfel, activele totale aflate in administrare la nivelul intreguiui sistem de pensii private au crescut
constant pe parcursul anului trecut, in trendul pozitiv din anii anteriori, inregistrand la sfarsitul funii
decembrie 2012, 10,24 miliarde lei {2,31 miliarde euro, BNR - curs de schimb la 31 decembrie 2012).
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Astfel, cresterea inregistrata fata de finalul anului 2011 a fost de aproape 50% (crestere cu cca. 46%
raportat la moneda euro).

ta 31 decembrie 2012, activele totale din sistemu! pensiilor private reprezentau 1,68% din PIB,
comparativ cu 1,19%, valoare inregistrata la 31 decembrie 2011.

Numarul participantilor a crescut constant luna de luna, aproximativ 290.000 persoane devenind
participanti ai sistemului de pensii private. Fondurile de pensii facultative, la care inscrierea este una
voluntara, au reusit sa atraga 31.767 de participanti pe parcursul anului trecut.

Evolutia fondurilor de pensii administrate privat

In ceea ce priveste fondurile de pensii administrate privat, conform datelor CSSPP, in decembrie
2012, 5.772,5 mii persoane participau la Pilonul I, o crestere cu 4,65% fata de decembrie 2011 ca
urmare a cresterii marginale inregistrate in numarui de salariati. Valoarea activelor nete inregistrata
de fondurile de pensil administrate privat a fost de 9,637.28 milicane lei (2,174.04 milioane
euro — curs BNR la 31 decembrie 2012), o crestere cu 50,2% fata de decembrie 2011.

In conditiile cresterii procentuale a contributiei de Ia 3% din venitul brut realizat la 3.5%, incepand cu
funa martie 2012, s-a inregistrat o crestere cu 26,6% a sumelor virate catre fondurile de pensii,
acestea ajungand la 2.501,28 min lei in 2012 de |a 1.976,16 min lei in 2011.

Evolutia contributiilor brute iunare la Pilon 1i si evolutia
salariului mediu brut pe economie
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In ceea ce priveste Pilonul Il, contributia medie la nivelul participantilor cu contributii in luna
decembrie 2011 a fost de 60,85 lei in crestere cu 21,4% fata de luna decembrie 2011.



Numarul de participanti pentru care s-au virat contributiiin luna

lei curenta vs. contributia medie bruta lunara (ron) mil, participanti
3.65

- 3.6
- 3.55
3.5
3.45
34

3.35

+ 3.3

amm Participanti pentru care s-au virat === Contributie medie bruta/luna
contributii in luna respectiva

Cresterea contributiei brute medii s-a datorat cresterii ponderii din venit brut de la 3% la 3,5% si
cresterii salariu mediu brut de la 2.209 lei la 31.12.2011 la 2.343 lei la 31.12.2012. Numarul de
participanti pentru care s-au virat contributii in lunile curente a fost volatil ajungand fa 3.572 mii
participanti la 31.12.2012, media anului 2012 fiind de 3.515 mii participanti versus in 3.363 mii in
2011.
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Evolutia Fondului de Pensti Administrat Privat BCR

Numarul mediu lunar de participanti pentru care s-au virat contributii a fost de 239.770
reprezentand aproximativ 58% din totalul participantilor.

Contributia medie lunara a fost 51 lei fiind influentata de cresterea ponderii din venitul brut
incepand cu luna martie 2012.

Numarul de participanti pentru care s-au virat contributii in luna
curenta vs, contributia medie bruta lunara (ron)
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Evolutia fondurilor de pensii facuitative

In ceea ce priveste cele 11 fonduri de pensii facultative - Pilonu! lll, acestea au inregistrat cresteri in
ceea ce priveste numarul participantilor, numarul acestora fiind la 31 decembrie 2012 de 252.146,
cu 12,20% mai mult fata de finalul anului 2011, crestere inferioara celei inregistrate la finalul lui
2011 fata de decembrie 2010 de 17,51%.

Activele nete au fost de 598,92 milicane lei (135,1 milicane euro}, respectiv o crestere cu 37,48%
fata de decembrie 2011, crestere superioara celei inregistrate la finalul fui 2011 fata de decembrie
2010 de 32,83%

Starea precara a economei, corelata cu scaderea salariultui real, a venitului disponibil al populatiei si
cu increderea scazuta a consumatorilor, au fost factori care au influentat negativ dezvoltarea pietei
fondurilor de pensii facultative si in anul 2012.

Dinamica pozitiva a activelor nete ale fondurile de pensii s-a inregistrat in mare parte datorita
cresterii valorii medii a conturilor clientiilor {ca urmare a viramentelor lunare ale participantiilor
existenti deja in fondurile facultative), cresterii numarului de participanti cat si randamentelor
realizate de fonduri.

Valoarea medie a contului per participant vs numarul de participanti la
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4.3 Structura pietei pensiilor administrate privat — Pilon ll

La sfarsitul lunii decembrie 2012 erau active 9 fonduri de pensii administrate privat de catre: ALICO,

Generali, Allianz, Aviva, BCR, BRD, Eureko, ING, si Aegon, anut 2012 a pastrat numarul si ordinea
primilor 3 administratori, ocupantul locului 4 din 2011 (Pensia Viva) fiind devansat de catre Eureko si
BCR Pensii din punct de vedere al cotei de piata dupa numarul de participanti.

Cota de piata a celor 9 fonduri de pensii administrate privat, dupa numarui de participanti este dupa
cum urmeaza;

ING 1.729.058 29,95%
AZT VIITORUL TAU 1.368.805 23,71%
ARIPl 538.746 9,33%
EUREKO 439.599 7.62%
BCR PENS!I 438.970 7,60%
PENSIA VIVA 432.038 7,48%
ALICO 386.912 6,70%
VITAL 234.933 4,07%
BRD 203.453 3,52%
R 5772514 " 100,00%
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Cota de piatd dupa numarul de participanti la 31.12.2012
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Cresterea anuala a numarului de participanti in intreg sistemul a fost de 4,65%, BCR FPAP
inregistrand o crestere superioara pietei de 12,89%, ajungand la 438,970 participanti la decembrie
2012 de la 388.835 participanti la decembrie 2011. Aceasta s-a datorat in principal vanzaritor care au

IS

reprezentat aproximativ 20.000 de noi participanti la BCR FPAP.

Cota de piata a celor 9 fonduri de pensii administrate privat conform activelor in administrare este

dupa cum urmeaza:

ING 3.652,51 37,90%
AZT VITORUL TAU e 2.240,53 23,25%
ARIP 788,53 8,18%
ALICO 682,37 7,08%
PENSIA VIVA 662,96 6,88%
BCR PENSH ) 540,12 5,60%
EUREKO 539,29 5,60%
VITAL 276,30 2,87%
BRD
TOTAL
Cota de piata dupa active nete 1a 31.12.2012
37.90%
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impactul cotei de piata asupra repartizarii aleatorii

Regula de repartizare aleatorie in vigoare este cea prevazuta de Norma 2/2010 care prevede

repartizarea aleatorie a participantilor tuturor fondurilor in mod egal.

In ceea ce priveste ponderea participantilor distribuiti aleatoriu, aceasta este inca semnificativa in
conditiile in care doar aproximativ 13% din participantii eligibili aleg fondul la care adera, restul
intrand in procesul de repartizare aleatorie deoarece nu au aderat in interval de 4 luni de la prima
angajare. Acest procent s-a situat la 13% in 2012 fata de 18% in anul 2011, in principal datorita lipsei

de informare a potentialilor participanti cat si dispersiei geografice considerabile.

Distributia noilor participanti dupa modalitatea de aderare

36910

id Participanti validati din
vanzari 13,07%

# Participanti repartizati
aleatoriu 86,93%

4.4 Structura pietei pensiilor facultative - Pilon il

La 31 decembrie 2012 pe piata pensillor facultative isi desfasoara activitatea 9 administratori de
pensii facultative si 11 fonduri de pensii facultative{ la fel ca in 2011).

ING Optim 89.161 30,52%
BCR Plus 81572 27,92%
AZT Moderato 33.340 11,41%
ING Activ 29.177 9,99%
AZT Vivace 20.277 . 6,94%
BRD Medio 11.679 4,00%
Pensia Mea 10.292 ' 3,52%
Raiffeisen Acumulare 7.855 2,69%
Generali Stabil 4.722 1,62%
Eureko Confort 3.713 - 1,27%
Concordia Moderat 358 0,12%
e — e v
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Cota de piatd dupd numaru! de participanti la 31.12.2012
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Cresterea anuala a numarului de participanti la pensiile facuitative in intreaga piata a fost de 12,2 %,
BCR PENSII inregistrand o crestere de 12,3%, in trend cu piata, de la 72.637 participanti la decembrie
2011 la 81.572 participanti la decembrie 2012,

ING Optim 208,67 | 34,84%
BCR Plus 102,01 17,03%
AZT Moderato 88,37 14,76%
ING Activ 70,73 11,81%
AZT Vivace 40,88 6,83%
Raiffeisen Acumulare 30,23 B 5,05%
Pensia Mea ) 4,77%
BRD Medio 3,29%
Generali Stabil 0,97%
Eureko Confort 0,54%
Concordia Moderat 0,12%
Tt 10000% |
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Cota piata dupa activele nete detinute este fa 31 decembrie 2012 conform graficului de mai jos:

Cota de piata dupa activ net la 31.12.2012

40% - 34.84%
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5. Activitatea de marketing si vanzari
5.1 Pensti Private {Pilonul 1l)

5.1.1 Strategia sl activitatea de vanzari

Reteaua de distributie a BCR PENSII este formata din 3 canale principale de vanzare dupa cum
urmeaza: BCR Intermediar de Pensii Private, brokeri persoane juridice si agenti de marketing
persoane fizice. Focusul principal il reprezinta reteaua de vanzari BCR reprezentata de agentii de
marketing autorizati din randul angajatilor BCR care isi desfasoara activitatea in unitatile BCR de care
apartin. In plus, este foarte importanta si mentinerea, imbunatatirea si extinderea parteneriatelor cu
brokerii de pensli private care gestioneaza retele de agenti de marketing autorizati. Consilierea
potentialului participant este parte integranta din strategia de vanzari tocmai pentru a realiza o
vanzare eficienta, de calitate.

Focusul in anul 2012 a fost pe campania de aderare a categoriilor de persoane care au devenit
eligibile ca urmare a efectelor prevederilor Legii 263/2010, art. 6, sectiunea (1} 1lit. CsiV, respectiva
cadrelor militare din MAI, MAPN si SRI. Aceasta campanie a demarat in 01.05.2012 si a fost
prelungita pana la data de 31.12.2012. Pana la finalul anului 2012, actele de aderare raportate in
perioada 25.05.2012 — 25.12.2012 nu au fost validate de catre institutia de validare.

In anul 2012 numarul total de acte de aderare validate pentru BCR PENSII, rezultate din vanzare, a
fost de 20.073 dintr-un total de 36,910 acte de aderare validate in total piata. Astfel BCR PENSH si-a
adjudecat 54,38% din totalul noilor participanti care au semnat pentru o pensie Pilon It in 2012,
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Vanzari noi BCR PENSI] vs. Piata

# Total acte vandute BCR PENSII

B Piata

Pondere Vanzari Noi BCR PENSI vs.Piata

70% 1 63%
60%
509% |
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0% -
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g Piata B BCR PENSH

in 2012, 1.697 participanti la alte fonduri de pensii private s-au transferat la BCR PENSH {transfer in),
iar 50 participanti la BCR PENS!I si-au transferat activul spre administrare catre un alt fond de pensii

privat.
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5.1.2 Strategia si activitatea de marketing

Anul 2012 a fost marcat de schimbarea conceptului de comunicare si de crearea tuturor materialelor
de marketing cu caracteristicile unui nou vizual Au fost derulate campanii de marketing cu focus pe
informarea tinerilor si a persoanelor a care au devenit eligibile ca urmare a efectelor prevederilor
Legii 263/2010, art. &, sectiunea (1) | lit. Csi V cu privire la caracteristicile si avantajele sistemului de
pensii administrat privat . Astfel, dintre activitatile de marketing mai importante mentionam:
campanii integrate de promovare in mediul digital (banner on-line pe site-uri dedicate pietei tinta,
interviuri, etc.), campanii de marketing in presa nationala si locala, campanie BTL de informare,
concursuri de vanzari interne, conferinte, evenimente de profil, etc.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost prezent in toate sucursalele BCR, la brokeri si agenti
de marketing perscane fizice prin intermediul materialelor de marketing avizate de catre CSSPP
{flyere, postere, brosuri).

5.2 Pensii Facultative (Pilonul Iit)

5.2.1. Strategia si activitatea de vanzari

BCR PENSII vinde preponderent prin reteaua de sucursale a BCR in urma prezentarii produsului in
cadrul companiilor cat si in randul angajatilor interesati de economisirea de lunga durata si sigura
intr-o pensie facultativa. La acesta se adauga cateva parteneriate cu brokerii de pensii facultative
care urmeaza a fi dezvoliate si totodata suplimentate.

BCR PENSII a reusit sa creasca numarul participantilor fondului de pensii facultative in anul 2012 cu
un total de 9.172 participanti noi. Graficul de mai jos ilustreaza inregistrarile noi realizate lunar in
registrul participantilor BCR PLUS pana la 31.12.2012.

Participanti noi BCR PLUS

1,308

1,400 -
1,179

1,200
1,000
800
600 -
400 -

200 -
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BCR PLUS a atras 27,92% din totalul participantilor noi de pe piata pensiilor facuitative pana la 31
decembrie 2012.

5.2.2 Strategia si activitatea de marketing

Anul 2012 a continuat strategia anului 2011 prin activitati similare menite sa informeze participantul
cu privire la caracteristicile si avantajele sistemului de pensii facultative. Ca si activitati de marketing
importante s-au desfasurat: campanii de informare in randul angajatorilor prin prezentari la sediul
acestora, o campanie ATL de promovarea a produsului, participarea la evenimente dedicate
angajatorilor, concursuri de vanzari interne, participarea la conferinte, targuri si evenimente de
profil.

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a beneficiat de o expunere majora din punct de vedere al
materialelor de marketing avizate de catre CSSPP (flyere, postere, brosuri} in toate sucursalele BCR
si intr-o mai mica masura prin brokeri. Strategia de promovare se concentreaza pe informarea
populatiei, a retelei de vanzari si a angajatorilor cu privire la beneficiile acestui produs atat din punct
de vedere fiscal dar si din perspectiva economisirii

6. Evolutia financiara

6.1. Evolutia financiara a societatii BCR Pensii, SAFPP
Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoearele regulamente in vigoare:

e legea contabilitatii nr.82/1991, republicats;

e Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a {V-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile i
completarile ulterioare;

e Norma nr. 3/2011 pentru intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale
pentru entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si completarile ulterioare,

Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si
administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantul si contul de profit si pierdere la 31.12.2012 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in conformitate cu
principiile contabilitatii.
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Fluctuatii semnificative
Contul de profit si pierdere la 31.12.2012 prezinta urmatoarele fluctuatii semnificative:

Pe partea veniturilor din exploatare cifra neta de afaceri a crescut semnificativ comparativ cu aceeasi
pericada a anului trecut, atingand niveiul de 8.851 mii lei comparativ cu 6.389 mii lei in 2011,

Detalierea acestora este prezentata mai jos: mii lei
CIFRA DE AFACER] PE FONDURI 2011 2012
Cifra de afaceri aferenta administrarii BCR FPAP 4.451. o .5.3{)0
Cifra de afaceri aferenta administrarii BCR Plus 1.938 2,551
TOTAL 6.389 8.851

Veniturile financiare au crescut cu 26.68 % la 2.212 mii lei in 2012 de la 1.746 mii lei in 2011 ca
urmare a cresterii nivelului dobanzilor pe piata si a cresterii aportului actionarilor la capitajul social
cu 32.000 mii fei,

in ceea ce priveste cheltuielile de exploatare, o pondere mare in structura acestora o au, ¢a si in anii
trecuti, cheltuielile cu comisioanele agentilor de marketing persoane fizice si juridice, urmate de
cheltuielile cu colaboratori si onorarii profesionale, cheltuielile de marketing protocel si promovare
si cheltuielile cu posta si telecomunicatiife. Astfel, un detaliu al cheltuielilor privind prestatiile
externe se prezinta dupa cum urmeaza:

CHELTUIEL! PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE mii lei
DESCRIERE 2011 2012
Cheltuieli cu chiriile 531 538
Cheltuieli cu asigurarite de bunuri si persoane 40 49
Cheltuieli cu reparatii si intretinere 142 154
Cheituieli cu serviciite de training 95 37
Chetftuieli cu colaboratori si onorarii profesionale (i) 1.515 1.779
Cheltuieli comisioane agenti de marketing {if) 5.591 5.767
Cheltuieli de marketing, protocol si promovare(iii} 1.353 1.352
Cheltuieli cu deplasarile In tarasi strainatate 4a 29
Cheituieli de transport 5 5
Cheltuieli cu posta si telecomunicatiiieliv) 721 1.018
Cheltuieli cu servicii de scanare, arhivare si procesare 107 109
Cheltuieli cu servicii Call Center 34 321
Cheltuieli servicii {T (v) 864 518
Cheltuieli cu servicii bancare 108 64
Alte cheltuieli privind prestatiile externe A5 486
TOTAL 11.559 12.326
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(i) Cheltuielile cu colaboratorii si onorariile profesionale in suma totala de 1.779 mii lei (2011: 1.515 mii
lei) cuprind cheltuieli cu comisoane de depozitare si intermediere tranzactii 525 mii lei (2011: 495 mii
lei}, cheltuieli cu onorariile aferente auditului financiar al societatii 40 mii lei (2011: 54 mii lei),
cheltuieli cu onorariile avocatilor 145 mii lei (2011:95 mii lei), cheltuieli cu leasingul de personal 616
il fei {2011: 199 mii lei), cheltuieli cu serviciile de consultanta 439 mii lei {2011: 629 mii lei) precum si
alte cheltuieli cu colaboratori si servicii profesionale lei 14 mii lei (2011: 43 mii lei). Auditorul financiar
extern al Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012 este SC Ernst & Young

Assurance Services SRL.

(it} Cheltuielile cu comisioane agenti de marketing in suma totala de 5.767 mii lei (2011: 5.591 mii lei},
reprezinta cheltuielile de achizitie a actelor individuale de aderare pentru ambele segmente de
activitate, atat cu agentii de marketing persoane fizice, cat si cu agentii de marketing persoane

juridice.,

{iii} Cheltuielile de marketing, protocol si promovare in suma totala de 1.352 mil lei {2011: 1.353 mii
lei} reprezinta cheltuieli efectuate pentru promovarea fondurilor de pensii private obligatorii si
facultative prin campanii menite sa informeze participantul cu privire la caracteristicile si avantajele

sistemuiui de pensii administrate privat.

(iv} Cheltuielile cu posta si telecomunicatiile pentru anul 2012 au fost in suma de 1.018 mii lei (2011:
721 mii lei } din care cheltuielile cu posta (informarea anuala a participantilor, informari diverse
participanti, alte servicii postale}) au fost in suma de 765 lei {2011: 509 lei). Cheltuielile cu
telecomunicatiile pentru anul 2012 au fost in suma de 253 mii lei (2011: 212 mii lei). Mentionam ca in
anul 2011, cheltuielile cu serviciile de implicuire si tiparire a scrisorilor in suma de 257 mii lei au fost
incluse in total cheltuieli cu serviciile postale iar incepand cu anul 2012 au fost reclasificate la pozitia
“Alte Chleltuieli privind prestatiile externe”. Pentru a asigura comparabilitate in prezentare, cifrele

aferente anului 2011 arata cheltuielile postaie fara valoarea serviciilor de implicuire si tiparire scrisori.

(v) Cheltuielile cu servicille IT in suma totala de 618 mii lei (2011: 864 mii lei), reprezinta cheltuieli de
intretinere software si hardware precum si cheltuieli cu serviciile IT prestate de catre Banca
Comerciala Romana {,BCR”, entitate afiliata). Mentionam ca in anul 2011, cheltuielile cu serviciile 1T
prestate de BCR in suma de 169 mii lei au fost incluse in “Alte Cheltuieli privind prestatiile externe”, iar

incepand cu anul 2012 au fost reclasificate la pozitia “Cheltuieli cu serviciile IT”.
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Pentru a asigura comparabilitate in prezentare, cifrele aferente anului 2011 arata cheltuielile cu

serviciile IT inclusiv contravaloarea servicillor IT prestate de BCR.

Cheltuielile financiare au scazut la @ mii lei in 2012 de la 22 lei la 31.12.2011 ca urmare a scaderii

cheltuielilor cu diferentele de curs valutar.

fn conformitate cu “Norma 1/2008 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de
pensii administrate privat” emisa de catre Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private,
Societatea este obligata sa constituie provizionul tehnic corespunzator angajamentelor financiare
asumate prin schema de pensii administrata privat. Provizionul tehnic la 31 decembrie 2012 pentru
acoperirea garantiel oferita prin prospectul fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat rezultat

este 24 iei {31 decembrie 2011: 0 lei).

in anul 2012 a fost modificat cadrul legal privind recunoasterea si evaluarea provizionului tehnic
pentru fondurile de pensii administrate privat, filnd abrogata norma 1/2008 si emisa norma 13/2012
privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii administrate privat. Potrivit
prevederilor acestei norme, estimam ca valoarea provizionului tehnic de inregistrat in situatiile
financare ale Societatii incepand cu anuf 2013 va ajunge la aproximativ 2%-3% din activele nete ale
fondului de pensii administrat privat. Conform acestor modificari, atingerea nivelului provizionului
tehnic, calculat conform Normei 13/2012, se realizeaza pe o perioada de maximum 6 ani pe seama
conturilor de cheltuieli, prin suplimentarea anuala a activelor corespunzatoare provizionului tehnic cu
o suma reprezentand minimum 10% din comisionul anual de administrare realizat in exercitiul

financiar precedent.

Contul de Profit si Pierdere 1a 31.12.2012 (mii lei)

Denumire indicator Soidia31.12.2011  Sold 12 31.12.2012
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 11.303 11.071
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 41.836 49.864
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA

CURENTA {30.533) {38.793)
VENITURI EXTRAORBINARE 0 0
CHELTUIELI EXTRADORDINARE 0 0
PROFITUL / {PIERDEREA)} DIN ACTIVITATEA

EXTRACRDINARA 0 0
VENITURI TOTALE 11.303 11.071
CHELTUIELI TOTALE 41.836 49 864
IMPOZIT 0 0
PROFITUL/ (PIERDEREA) NET (A) A

EXERCITIULUI FINANCIAR: {30.533) {38.793)
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Denumire indicator

Bilant la 31.12.2012 {mii lei)

Sold {2 31.12.2011

Sold ta 31.12.2012

ACTIVE IMOBILIZATE NECORPORALE 59.760 39.793
ACTIVE IMOBILIZATE CORPORALE 890 796
ACTIVE IMOBILIZATE FINANCIARE - -
ACTIVE CIRCULANTE 43,555 66.502
ACTIVE TOTAL 104.205 107.091
DATORH 3.269 44.632
CAPITALURS PROPRII 100.936 62.459
DATORIE S CAPITALURI PROPRIF TOTAL 104.205 107.091

La 31.12.2012, capitalul social cuprinde 18.500.000 actiuni nominative cu o valoare nominala de 10 lei
fiecare. Cele 18.500.000 actiuni ce compun capitalul social al Societatii la data de 31 decembrie 2012

sunt integral subscrise si varsate.

in data de 19.12.2012, Adunarea Extraordinara a Actionariior a aprobat majorarea capitalului social al
S.C. BCR PENSII, Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. cu 2,000 mii lei, de la
suma de 185.000 mii lei la 187.000 mii lel. Actionarul BCR a acceptat spre subscriere un numar de
200.000 actiuni noi, in valoare nominala totala de 2.000 mii lei, iar actionarului Gabriel Zbarcea i s-a
anulat actiunea oferita deoarece a fost refurata de acesta in mod irevocabil si neconditionat. Pretul
de emisiune al unei actiuni este de 160 lei, din care 10 lei reprezinta valoarea nominala si 150 lei
prima de emisiune. Pretul total de emisiune al actiunilor noi, suma care a fost varsata de actionarul
BCR, este de 32.000 mii lei, din care 2.000 mii lei reprezinta valoarea nominala totala si 30.000 mii lei

reprezinta prima de emisiune totala.

Decizia de majorare a capitalului social a fost supusa autorizarii de catre Comisia de Supraveghere a
Sistemnului de Pensii Private, aceasta din urma emitand decizia de autorizare Tn data de 06.02.2013.
Mentiunea cu privire la majorarea capitalului soctal a fost inregistrata la Registrul Comertului Tn data

de 20.02.2013,

Avand in vedere ca la 31.12.2012 nu erau indeplinite toate formalitatile legale de inregistrare a
capitalului social, sumele varsate de catre actionari fost recunoscute ca datorii catre actionari la
pozitia “ Decontari cu asociatii privind capitatul social”, Prin urmare, la 31.12.2012 activul net al
societatil reprezenta 34% din capitalul social, valoare sub pragul minim de 50% prevazut in Legea
31/1990 cu modificarile si completarile ulterioare. Mentionam ca situatia s-a remediat in februarie

2013, dupa avizarea si inregistrarea capitalului social.
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6.2 Evolutia financiara a Fondul de Pensii Administrat Privat BCR

Situatiile financiare au fost efaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si
completarile ulterioare;

Norma nr. 3/2011 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre
entitatile autorizate. reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului

de Pensii Private, cu maodificarile si completarile ultericare.

Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si

administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantu! si situatia veniturilor st cheltuielilor la 31.12.2012 reflecta cu acuratete si in mod corect
situatia financiara a companiel si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in

conformitate cu principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative BCR FPAP

Veniturile au crescut cu 93% la 223,101 mii lei in anwl 2012 de 1a 115.560 mii lei in anul 2011, Variatiile

semnificative au fost dupa cum urmeaza;

Veniturile din imobilizari financiare au crescut semnificativ in 2012 atingand valoarea de
74.121 mii lei de la 57.541 mil lei in 2011. Aceasta crestere se bazeaza pe reevaluarea pozitiva
a actiunilor si pe dividendele primite.

Veniturile din investitiile financiare cedate au crescut 1a 21.248 mii lei in 2012 fata de 2.554
mii fei in 2011, Aceasta crestere se datoreaza in principal datorita evolutiei pozitive
inregistrata pe pietele de capital.

Veniturile din dobanzile aferente titlurilor de stat, a obligatiunilor si depozitelor bancare au
crescut la 22.873 mii lei in 2012 de la 17.598 mii lei in 2011 in principal €a urmare a cresterii
volumului activelor din portofoliu,

Veniturile din diferente de curs valutar au crescut semnificativ ajungand la valoare de 62.566
mii lei fata de 16.750 mii fei, ca urmare diferentelor favorabile de curs valutar rezultate din
evaluarea zilnica a creantelor in valuta, a decontarii datoriilor in valuta, a disponibilitatilor
existente in conturi la banci in valuta si a investitiilor financiare detinute.

Comparativ cu aceeasi perioada a anuiui trecut, alte venituri financiare din activitatea curenta
au crescut la 36.033 mii lei de la 17.306 mii lei. Aceasta evolutie s-a datorat in principal
diferentelor favorabile de curs aferente contractelor de tip forward incheiate pentru
achizitionarea de valuta.
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in ceea ce priveste cheltuielile, acestea au crescut ajungand fa 171.289 mii lei de la 105.981 mii lei in
2011. Cea mai consistenta crestere poate fi observata la pozitia alte cheltuielile financiare din
activitate curenta in suma de 102.868 mii lel in 2012 comparativ cu 85.878 mii lei in 2011 si este
compusa din:

e reevaluarea tithurilor de participare la organismele de plasament colectiv {7.363 mii lei in 2012
comparativ cu 3.934 mii lei in 2011}

o reevaluarea actiunifor (61.568 mii lei in 2012 comparativ cu 62.511 mii lei in 2011);

e reevaluarea contractelor forward (28.872 mii lei in 2012 comparativ cu 16.542 mii lei in 2011);

e reevaluarea obligatiunilor de stat benchmark si eurobond { 5.191 mii lei in 2012 comparativ cu
1.867 mii lei in 2011)

O crestere importanta s-a inregistrat si pe cheltuielile din diferentele de curs valutar care au ajuns la
65.197 mii lei in 2011 fata de 17.418 mii lei in 2011 ca urmare a diferentelor nefavorabile de curs
valutar rezultate din evaluarea zilnica a creantelor in valuta, a decontarii dateriilor in valuta, a
disponibilitatilor existente in conturi la banci in valuta si a investitiilor financiare detinute

Ca o imagine de ansamblu, profitul anului a inregistrat o crestere de 441% comparativ cu 2011, fiind
in suma de 51.812 mii lei in 2012 fata 9.579 mii lef in 2011.

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor fa 31.12.2012( mii lei)

Denumire indicator Sold la 31.12.2011 Sold 1a31.12.2012
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA: 115.560 223.101
CHELTUIEL! DIN ACTIVITATEA CURENTA 105.981 171.289
PROFITUL DIN ACTIVITATEA CURENTA 9.579 51.812
VENITURI EXTRAORDINARE 0 ¢]
CHELTUIELE EXTRAORDINARE 8] 0
PROFITUL DIN ACTIVITATEA

EXTRAORDINARA 8] 0
VENITURI TOTALE 115.560 223.101
CHELTUIEL! TOTALE 105.981 171.289
PROFITUL NET AL EXERCITIULUI FINANCIAR 9.579 51.812

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativa s-a inregistrat in cazul
creantelor imobilizate {titluri de stat si obligatiuni) care au ajuns la 423.885 mii ief 1a 31.12.2012 fata
de 268.135 mii lei {a 31.12.2011, pe baza dinamicii activuiui net. Activul net la 31.12.2012 a fost
540.117 mii lei comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a inregistrat valoarea de 341.477 mii lel.
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Bilant la 31.12.2012 {mii lei)

Denumire indicator Sold la 31.12.2011 Soidfa 31.12.2012
ACTIVE FINANCIARE IMOBILIZATE 303.357 487.847
ACTIVE CIRCULANTE 39.261 52.585
ACTIVE TOTAL 342,618 540.442
DATORH 1.141 325
CAPITALUR! PROPRII 341.477 540.117
DATORH SI CAPITALUR!I PROPRII

TOTAL 342.618 540.442

6.3 Evolutia financiara Fond de Pensii Facultative BCR PLUS
Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

o Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarite si
completarile ulteripare;

Norma nr. 3/2011 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private, cu modificarile si completarile ulterioare.

Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cuy privire la organizarea si

administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectaie,

Bilantul si situatia veniturilor si cheltuielilor 1a 31.12.2012 reflecta cu acuratete si in mod corect
situatia financiara a companiei si obligatiite financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in

conformitate cu principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative BCR PLUS

Veniturile au crescut in mod consistent cu 87% de la 24.523 mii {ei in 2011 la 45.943 mii lei in 2012.

Cresterile semnificative sunt explicate dupa cum urmeaza:

Veniturile din imobilizari financiare au atins valoarea de 11.003 mii lei in 2012 fata de 5.909
mii lei, ca urmare a reevaluarii actiunilor,;

Veniturile din investitii financiare pe termen scurt au crescut semnificativ ajungand la 3.034
mii lei in 2012 fata de 2.338 mii lei in 2011, ca urmare a reevaluarii titlurilor de participare la
organismele de plasament colectiv.

Veniturile din diferente de curs valutar au crescut semnificativ ajungand la valoarea de 14.835
mii lei fata de 6.765 mii lei, ca urmare diferentelor favorabile de curs valutar rezultate din
evaluarea zilnica a creantelor in valuta, a decontarii datoriilor in valuta, a disponibilitatilor
existente in conturi la banci in valuta si a investitiilor financiare detinute.
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e Alte venituri financiare din activitatea curenta au crescut la 8.660 mii lel in 2012 de la 4.173
mii mii lef in 2011, ca urmare a diferentelor favorabile de curs aferente contractelor de tip
forward, Fx spot si futures incheiate pentru achizitionarea de valuta.

Cheltuielile au crescut cu 62%, ta 37.150 mii lei in 2012 comparativ cu 22.979 mii lei in 2011, Cea mai
consistenta crestere s-a inregistrat in cadrul cheltuielilor financiare in suma de 19.986 mii lei in 2012
comparativ cu 14.577 mii lei in 2011, care se refera in mare parte la:

e reevaluarea actiunilor (crestere la 9.018 mii lei in 2012 comparativ cu 6.164 mii lei in 2011);

e reevaluarea obligatiunilor de tip benchmark {crestere la 1.217 mii lel in 2012 comparativ cu
924 mii lei in 2011)

o reevaluarea contractelor forward, Fx Spot si Futures [crestere la 7.275 mii lei in 2012
comparativ cu 4.378 mii el in 2011)

O crestere importanta s-a inregistrat si la cheltuielile cu diferentele de curs valutar, care au crescut la
15.120 mii lei in 2012 de la 6.866 mii lei in 2011 ca urmare a diferentelor nefavorabile de curs valutar
rezultate din reevaluarea zilnica a acitvelor si datoriilor denominate in valuta.

Ca o imagine de ansamblu, profitul anului a crescut cu 469 % fata de 2011, fiind in suma de 8.793 mii
lei comparativ cu 1.544 miilei in 2011,

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor la
31.12.2012 {mii lei)

Denumire indicator Sold{a 31.12.2011 Sold la 31.12.2012
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA: 24523 45.943
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 22.979 37.150
PROFITUL DIN ACTIVITATEA CURENTA 1.544 8.793
VENITUR!I EXTRAORDINARE 0 )
CHELTUIELI EXTRAORDINARE ] 0
PROHTUL DIN ACTIVITATEA

EXTRAORDINARA 0 0
VENITURI TOTALE 24.523 45,943
CHELTUIELI TOTALE 22.879 37.150
PROFITUL NET AL EXERCITIULU!

FINANCIAR: 1.544 8.793

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, cea mai mare crestere s-a inregistrat in cazul creantelor
imobilizate (obligatiuni de tip Benchmark, obligatiuni corporative precum si alte tipuri de obligatiuni)
care au inregistrat o crestere consistenta de la 59.817 mii lei la 31.12.2011 la 75.713 mii lei la
31.12.2012, bazata pe dinamica activului net. Activul net la 31.12.2012 a fost 102.014 mii lei
comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a inregistrat 74.794 mii lei.
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Bilant 1a 31.12.2012 {mii tel)

Denumire indicator Sold ia 31.12.2011 Sold ia 31.12.2012
ACTIVE FINANCIARE IMOBILIZATE 63.745 86.728
ACTIVE CIRCULANTE 11.848 15.767
ACTIVE TOTAL 75.593 102.495
DATORI 789 480
CAPITALURI PROPRH 74.804 102.015
DATORH S CAPITALURI PROPRII

TOTAL 75.593 102.495

7. Politica de investitii si randamentele pietei fondurilor de pensii private

7.1 Politica de investitii -Fondul de Pensii Administrat Privat BCR

Ohiectivul strategic al Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este sa obtina cresteri de capital pe
termen lung, prin investitii intr-un portofoliv diversificat de active, cu profil de risc-randament
diferit, urmarind respectarea limitelor prevazute de lege.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a avut un profil de risc mediu pana la data de 05 iulie 2012 .
Un grad de risc mediu este asimilat unei ponderi minime de 60% din total investitii aferenta
instrumentelor financiare cu risc scazut (exemplu: obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor
Publice din Romania si alte state membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-
guvernamentale straine si obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a
statelor). Investititle in valori mobiliare listate pe piete reglementate pot avea o pondere maxima de
40%, impreuna cu depozitele si alte obligatiuni corporative {fara garantia unui stat).

incepand cu data 5 iulie 2012, Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de risc intre 10%,
exclustv st 25%, inclusiv, incadrandu-se conform reglementarilor legale in vigoare, in categoria
fondurilor de pensii echilibrate. Fondul de pensii investeste in companii solide din punct de vedere
financiar, care sunt listate pe piete reglementate din Romania sau alte piete reglementate din spatiul
UE. Decizia de a investi se bazeaza pe o analiza fundamentala profunda a contextului economiel, a
industriei si a companiet.

Administrarea investitiilor Fondului se realizeaza de catre Administrator atat prin managementul
ponderii claselor de active in functie de conditille generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia
activa a instrumentelor la nivelu! fiecarei clase de active.

in vederea asigurarii unui management al activelor adaptat gradului de risc al fondului,
administratorul aplica si principii investitionale suplimentare cu scopul de a obtine randamente cat
mal ridicate la acelasi nivel asumat al riscului, de a dispersa riscul si de a asigura transparenta si
echilibru portofoliului. Activele fondului pot fi investite in instrumente financiare derivate, doar in
masura in care contribuie la scaderea riscurilor generale ale activelor sau faciliteaza gestionarea
eficienta a acestora, cu conditia existentei in portofoliu a activului suport.
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Categoriile instrumentelor financiare in care Fondul a detinut investitii in 2012 sunt:

e Titluri de stat denominate in lei, dolari sau euro, emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania sau emise de alte state membre din Uniunea Europeana;

e Titluri de stat emise de state terte;

e Obligatiuni corporative listate si tranzactionate pe piete reglementate ale Statelor Membre

UE sau din Spatiul Economic European;

e Obligatiuni supranationale (IBRD, EBRD, EiB) si obligatiuni emise de alte supranationale;
¢ Obligatiuni municipale emise de administratii publice locale din Romania sau din state din

spatiul QECD;

e Actiuni [istate si tranzactionate pe pietele reglernentate din Romania si alte state

europene;
o Depozite bancare;

s Titluri de participare emise de OPCVM-uri si ETF-uri;
e intrumente de acoperire a riscului de dobanda si a riscului valutar.

La 31 decembrie 2012, gradul de risc & fondului a fost de 14,20%, incadrandu-se in gradul de risc

echilibrat conform legislatiei in vigoare.

ta 31.12.2012 structura investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este dupa cum

urmeadza:

Obligatiuni neguvernamentale
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Fonduri mutuale 1,71%
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Structura portofoliului de investitii la data de 31/12/2012

& Titluri de stat emise de Romania si alte
state EU 73,92%
® Actiuni 11,84%

& Depozite sl conturi curente* 7,13%

# Obligatiuni corporative fara garantia
statului 4,22%

# Fonduri mutuale 1,71%

# Instrumente de acoperire a riscului 0,89%

% Obligatiuni municipale 0,29%

# Obligatiuni neguvernamentale 0,01%

* Conturile curente contin sumele aflate in conturile curente ale fondului deschise la banci, sumele
aflate in tranzit bancar, sumele aflate la intermediari

Conform cu reglementarile Normei 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de
pensii private {cat si prevederile art. 54 din Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii
administrate privat, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare} activele fondurilor de
pensii sunt evaluate respectand urmatoarele reguli:

e Actiunile admise la tranzactionare pe piete reglementate sunt evaiuate la pretui de inchidere
al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul;

e Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate
instrumentele cu venit fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale
autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative, evaluarea se face prin adaugarea la
pretul net de achizitie atat a dobanzii cumulate, calculata prin aplicarea ratei cuponului la
valoarea nominala pentru perioada scursa de ia data de inceput a cuponului curent pana la data
de calcul, cat si a sumei rezultate din recunoasterea ziinica a diferentei dintre valoarea nominala
care va fi efectiv incasata la scadenta titlurilor si pretul net de achizitie;

e Depozitele constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozituiui, se evalueaza
folosindu-se metoda bazata pe recuncasterea zilnica a dobanzil aferente pericadei scurse de la
data efectuarii plasamentului.

31



CR PENSH

La 31.12.2012, valoarea activului Fondului de Pensii Administrat Privat BCR se prezenta astfel:

Valoare activ total*
31.12,2012

Valoare activ net fotal**
31.12.2012

Valoarea unitara a
activului net

Numar de unitati in fond

540.400.616,63 RON

540.116.932,61RON

16,384825

32.964.461,491725

* valoarea activuiui total este caiculata prin deducerea din total active fond raportate in situatiile
financiare {in suma de 540.442.252,61 lei) a datoriilor privind decontarea activelor (in suma de

41.635,98 lei).

** valoarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului total* a datoriilor
privind comisionul de administrare, calculat ca procent din active nete datorat administratorului {in
valoare de 263.884,02lei) si a datoriei fondului pentru taxele de audit {in valoare de 19.800 lei).

Evolutia valorii activelor nete totale si a valorii activului net unitar

Lei pentru Fondul de Pensii Administrat BCR Lei
16.5000000
520,000,000
16.1000000
470,000,000
15.7000000
15.3000000 420,000,000
14.9000000 “&Q@,ﬂ, 370,000,000
- |
14.5000000 * - - S —— . 320,000,000
S & S & PSP
o A U S
Q?l \'b <<Qr @rb ?9 @'& \,’\) \Q ?Q (,}?; ») %0 Q?/

swmre: \alOarea unitara a activuiui net

wamuor \al0area activelor nete

Toate regulile de investire continute in prospect, prin declaratia politicii de investitii a fondului au

fost respectate. Orice incalcare a limitelor legale a fost corectata in termenele prevazute de lege,

norme si prospect.

Administratorul utilizeaza un sistem informatic pentru administrarea si evaluarea activelor avand o

functionalitate speciala pentru monitorizarea si controlul limitelor de expunere pe toate

instrumentele. Zilnic este generat un raport pe baza caruia este monitorizata incadrarea in limitele

legale, cele stabilite in prospectul schemei si in limitele interne.
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7.2 Politica de investitii - Fondul de pensii facultative BCR PLUS

Fondul de pensii facultative BCR PLUS a fost clasificat pana la data de 5 iulie 2012 ca un fond cu risc
mediu, aplicand limite mai flexibile pentru detinerile de instrumente cu risc scazut (obligatiuni de
stat, ohligatiuni supranationale si aite instrumente financiare cu garantiia irevocabila si explicita din
partea unui stat) in total active - intre 60% si 80%.

Incepand cu data 5 iulie 2012, Fondul de Pensii Facultative BCR Plus are un grad de risc intre 10%,
exclusiv si 25%, inclusiv, incadrandu-se conform reglementarilor legale in vigoare, in categoria de
fond de pensii echilibrat.

Obiectivul fondului este cresterea pe termen lung a activelor Fondului, prin investirea acestora intr-o
structura mixta de clase de active, cu profile diferite de risc si performanta. Acest obiectiv este
realizat urmarind ca investirea in clase de active sa asigure diversificarea portofoliului si randamente
in functie de profilu! de tisc al activelor, cu respectarea limitelor prevazute de Lege, prezentul
Prospect si Norma CSSPP privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private.

e Categoriile instrumentelor financiare in care foendul BCR PLUS a detinut investitii in 2012
sunt:

o Titluri de stat denominate in lei, dolari sau euro, emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania;

o Titluri de stat emise de state terte;

e Obligatiuni corporative cu sau fara garantia unui stat, listate si tranzactionate pe piete
reglementate ale Statelor Membre UE sau din Spatiul Economic European;

e Obligatiuni supranationale {(IBRD, EBRD, EIB} si obligatiuni emise de alte supranationale;

e Obligatiuni municipale emise de administratii publice locale din Romania sau din state din
spatiul OECD;

o Actiuni listate si tranzactionate pe pietele reglementate din Romania si alte state
europene;

e Depozite bancare;

e Titluri de participare emise de OPCVM-uri si ETF-uri;

s intrumente de acoperire a riscului valutar si a riscului de piata.

La 31.12.2012 structura investitiilor fondului de pensii facultative BCR PLUS este dupa cum urmeaza:

Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 70,57%

Actiuni 10,78%
Depozite si conturi curente™ 8,29%
Fonduri mutuale 3,82%
Obligatiuni neguvernamentale 3,05%
Obligatiuni corporative fara garantia statului 1,71%
Obligatiuni municipale 1,17%
instrumente de acoperire a riscului 0,61%
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B Titluri de stat emise de Romania
si alte state EU 70,57%

m Actiuni 10,78%

# Depozite si conturi curente®
8,29%

# Fonduri mutuale 3,82%

5 Obligatiuni neguvernamentale
3,05%

# Obligatiuni corporative fara
garantia statulut 1,71%

# Obligatiuni municipale 1,17%

* Conturi curente contin sumele aflate in conturile curente ale fondului deschise 1a banci, sumele
aflate in tranzit bancar, sumele afiate la intermediari {exemplu: marja pentru contracte futures, sau
subscrieri la majorari de capital).

La 31 decembrie 2012, gradul de risc al fondului a fost de 14,52%, incadrandu-se in gradul de risc
echilibrat conform legislatiel in vigoare

Conform cu reglementarile Normei 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de
pensii private(cat si prevederile Legii nr. 204/2006 privind fondurile de pensii facuitative,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare) activele fondurilor de pensit sunt evaluate
respectand urmatoarele reguli:

o Actiunile admise la tranzactionare pe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere
al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul;

o Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate
instrumentele cu venit fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale
autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative, evaluarea se face prin adaugarea la
pretul net de achizitie atat a dobanzii cumulate, calculata prin aplicarea ratei cuponului la
valoarea nominala pentru perioada scursa de la data de inceput a cuponului curent pana la
data de calcul, cat si a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea
nominala care va fi efectiv incasata la scadenta titlurilor si pretul net de achizitie;
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e Depozitele constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza
folosindu-se metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente pericadei scurse de
la data efectuarii plasamentului.

La 31.12.2012, valoarea activului fondului de pensii facultative BCR PLUS se prezenta astfel:

Vailoare activ® total Valoare activ net total** [ Valoarea unitara & _
31.12.2012 31.12.2012 activului net Numar da unitati in fond
102.215.207,58 RON 102.014,989,49 RON 14,150993 7.209.034,121850

* yalparea activului total este calculata prin deducerea din total active fond raportate in situatiile
financiare {in suma 102.494.781,86 lei} a datoriilor privind decontarea activelor {in suma de
275.574,28 lei).

** valoarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului totai* a datoriilor
privind comisionul de administrare calculat ca procent din active nete datorat administratorului { in
valoare de 170.688,38lei), a comisionului de depozitare si custodie in valoare de 5.288,28lei, a
datoriei fondului pentru taxele de audit {in valoare de 27.000 iei) si a comisionului de tranzactionare
depozitar in suma de 1.241,43 lel.

Evolutia valorii activelor nete si a VUAN in perioada ianuarie-decembrie 2012:

Evolutia valorii activelor nete totale si a valorii activului net unitar

Lei pentru Fondul de Pensii Facuitative BCR Plus e
14.5000000 - 104,000,000
14.2000000 99,000,000
13.9000000 94,000,000
13.6000000 89,000,000
13.3000000 84,000,000
13.0000000 79,000,000
12.7000000 74,000,000

Q*ﬁ

= \fglOarea unitara a activului net =\ aloarea activelor nete
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Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a avut un un profil de risc mediu pana la data de 05 iulie 2012.
Acest grad de risc este asimilat unei ponderi de peste 65% din total investitii alocate instrumentelor
financiare cu risc scazut (exemplu: obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania si alte state membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-
guvernamentale straine, si obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a
statelor). Pentru acest grad de risc, investitiile in valori mobiliare listate pe piete reglementate pot
avea o pondere maxima de 35% {impreuna cu depozitele si alte obligatiuni corporative fara garantia
unui stat}, cu mult peste ponderea permisa pentru profilul de risc anterior al acestui fond.

Toate regulile de investire continute in prospect, prin declaratia politicii de investitii a fondului au
fost respectate. Orice incalcare pasiva a limitelor legale a fost corectata in termenele prevazute de
lege, norme si prospect.

Administratorul utilizeaza un sistem informatic pentru administrarea si evaluarea activelor avand o
functionalitate speciala pentru monitorizarea si controlul limitelor de expunere pe toate
instrumentele. Zilnic, departamentul Risc genereaza un raport pe baza caruia sunt monitorizate
incadrarile in limitele legale, cele stabilite in prospectul schemei si in limitele interne.

7.3 Randamentele pietei fondurilor de pensii private in 2012

Randamentele anualizate ale tuturor fondurilor de pensii private la sfarsitul anului 2012, conform
statisticilor CSSPP sunt dupa cum urmeaza:

55219
BCR 8 0269%
AZT VIITORUL
TAU 7,1135%
Mediu ALICO 6,8771% 2,9555% 6,7106%
VITAL 6,4974%
EUREKO 6,4711%
ING ~ 5,9391%
BRD 54979%
Ridicat ARIPI Lo 7,2879% © . 1,95558% .1 - . 6,7106% .

{sursa: CSSPP)
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Randamente anuale ale fondurilor de pensii
administrate privat in 2012
12.79%  12.64%
11.26%

10.73%  1028% 10.27%  10.06%

A

9.15%

7.47%

BCR PENSIA  ARIP! ALICO AT ING VITAL  EUREKO  BRD

VIVA VIITORUL
TAU

(Performanta anuala a fondurilor de pensii administrate privat in anul 2012 o fost calculata utilizand
valorile unitatilor fondurilor inregistrate la data de 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011, din
sursg: CSSPP).

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a realizat o performata anuala de 12,79% in 2012 si o
performanta de 63.85% de la lansarea fondului {mai 2008) pana in prezent.

Randamentele anualizate ale tuturor fondurilor de pensii facultative la sfarsitul anului 2012, conform
statisticilor CSSPP:

CONCORDIA MOBDERAT 9,2447%
PENSIA MEA 7,4114%
RAIFFEISEN ACUMULARE 7,0011%
AZT MODERATO 6,6257%
Mediu EUREK(O CONFORT 6,6043% 1,9761% 5,9761%
BCR PLUS 6,4400%
STABIL 6,3589%
ING OPTIM _5,1866%
BRD MEDIO 3,6630% _
IR AZTV:VA;; '. . o '6.,79.96%':.-.' f:"":s.,Aaid%:':: .5_’-44:14%
Ridicat | INGACTIV =~ oo TUAGA98Y ot e e
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Randamente anuale ale fondurilor de pensii facultative in
2012

13.12% 12.86%

0,
1147% 11.24% 10.79%

10.66% 10.61%

9.78% 9.75%
mr B.41%

6.08%
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{(Performanta anuala a fondurilor de pensii facultative in anul 2012 a fost colculata utilizand valorile
unitatilor fondurilor inregistrate la dato de 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011, din sursa:
CS5PP)

La data 31 decembrie 2012 - fondul de pensii facultative BCR PLUS a realizat o performanta anuala
de 10,61%.

8. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului
Principalele categorii de riscuri la care investitiile Fondului sunt expuse, sunt:

Riscul de piata este riscul ca modificarile de preturi si de rate ale dobanzilor din pietele financiare sa
reduca valoarea unui instrument financiar. Riscul de piata are doua componente:

Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ. Directia
preturilor valorilor mobiliare este determinata in general de trendul pietelor financiare si de situatia
economica a emitentilor din portofoliu care si ei la randul lor sunt influentati de situatia economiei
globale si de conditiile economice/politice din tarile in care opereaza. Acest risc nu se poate
diversifica, iar in tarile emergente, cum este si cazul Romaniei, riscul de piata este relativ mare.

Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor
financiare, evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteaza si valoarea
instrumentelor emise de emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si
o diversificare foarte prudenta nu it poate elimina in totalitate.

38



BCR PENSIHI

Riscut de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiuniilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazata pe analiza
statistica a tendintelor si volatilitatiilor (tehnica VaR).

Riscul de rata a dobanzii este riscu! potential de scadere a valorii de piata a titlurilor de stat sau
obligatiunilor cu venit fix datorita cresterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este
evaluat prin calcularea senzitivitatii valorii de piata la variatia ratei dobanzii. Administrarea riscului
de dobanda se realizeaza prin ajustari in durata portofolilului in functie de asteptarile referitoare la
evolutia ratei dobanazii,

Riscul de credit este probabilitatea ca pentru un titlu sau o obligatiune emitentul sa nu plateasca
dobanda sau principalul la maturitate, conform conditillor contractuale. Riscul de credit este
determinat de calitatea activelor aflate in portofoliu. Riscul de credit se manifesta si prin scaderea
calitatii emitentului - reducerea calificativului de rating primit de la agentiile internationale de rating,
care se poate traduce intr-o reducere a valorii activului detinut de fond. Administratorul evaiueaza
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitatii si a situatiilor
financiare ale contrapartidelor {emitenti de titluri, banci}, inclusiv prin urmarirea ratingului de credit
acordat de la urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors.

Riscul valutar este probabilitatea de a inregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest
risc este prezent pentru investitiile in active denominate in valuta si se traduce in variatia valorilor in
lei a investitiilor facute in alte monede. Chiar daca valoarea acestor active poate creste in moneda de
baza (in care au fost achizitionate), valoarea acestor active in lei poate scadea, daca moneda
respectiva se depreciaza in raport cu leul Riscul valutar va fi limitat prin gestionarea ponderii
activelor denominate in valuta in total active. In scopul diminuarii riscului valutar vor fi folosite
instrumente financiare derivate.

Riscul de fichiditate este riscul ca un activ sa nu poata fi tranzactionat ia pretul de piata pentru ca
temporar nu exista interes de catre participantii la piata pentru a incheia tranzactia. Daca tranzactia
nu poate fi amanata, executia ei poate determina inregistrarea unei pierderi. Riscul de lichiditate
pentru actiuni este evaluat prin calcularea numarului mediu ponderat de zile necesare pentru
lichidarea completa a portofoliului de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin
selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate adecvat si prin monitorizarea lichiditatii pentru actiuniile
detinute.

9. Managementul riscului operational si metodele de evaluare a riscului

Riscul operational reprezinta riscul de pierderi directe sau indirecte datorate unor procese interne
inadecvate sau defectuoase, datorate persoanelor sau sistemelor interne sau evenimentelor
externe.

In cadrul procesului de administrare a riscului operational sunt utilizate urmatoarele instrumente de
management al riscului operational:

» baza de date cu incidentele de risc operational;

¢ autoevaluarea riscului si controlului (RCSA}Y;
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« indicatorii cheie de risc;
e analiza noilor initiative;
e constatarile de risc.

Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmatoarele
tipuri de controale:

e restrictionarea accesului fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access;
e separarea atributiilor de executie si de control;

o controale la nivelul aplicatiilor informatice care sa nu permita capturarea sau procesarea
inadecvata a datelor;

e accesu! la sistemut informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

e reconciliere — asigurarea ca datele din sisteme si cele din documentele in forma fizica sunt
consistente.
Administratorul dispune de proceduri care asigura securitatea datelor din sistemul informatic si
proceduri de recuperare a datelor. BCR PENSH cere tuturor angajatiilor sai sa actioneze in
conformitate cu cele mai inalte standarde de integritate personala si profesionala in toate aspectele
activitatilor lor si sa respecte legile, reglementarile si practicile aplicabile activitatii de administrare a
fondurilor de pensii.

10. Conformitatea cu legislatia si reglementarile interne

Organele de conducere a BCR PENSII, sunt responsabile pentru dezvoltarea si mentinerea unui
sistem adecvat de control intern, in vederea asigurarii desfasurarii efective si eficiente a activitatii
administratorului, desfasurarea prudenta a afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare si
nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat si extern, precum si conformitatea cu legile,
regulamentele, politicile si procedurile interne,

Procedura de Contro! Intern aprobata in cadrul Societatii este implementata in scopul de a mentine
un standard inalt in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor din cadrul companiei, la nivelul
BCR PENSIH. Procedura urmareste sa asigure stabilirea, implementarea, verificarea si mentinerea
unui cadru eficient, unitar si coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitatii BCR PENSH
si personalului sau cu legistatia in vigoare aplicabila administratorilor fondurilor de pensii facultative
si fondurilor de pensii private precum si asigurarea cadrului necesar in vederea minimizarii riscurilor
societatii de neindeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare fonduri de pensii.

Una din modalitatile folosite in cadrul BCR PENSH in vederea evaluarii si verificarii periodice a
functionalitatii si gradului de conformare a operatiunilor societatii cu legislatia si reglementarile
interne ale societatii, este desfasurarea controalelor specifice realizate de catre Specialistul de
Control Intern st Conformitate.

In cursul anului 2012, activitatea Departamentului de Conformitate si Control a constat in
monitorizarea relatiel cu autoritatea de supraveghere, urmarirea si raportarea  statusului
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deficientelor identificate in cadrul misiunitor de audit, avizarea procedurilor interne precum si
gestiunea reclamatiilor primite de la participanti.

Controalele realizate au vizat verificarea modului de functionare/gestiune a unor departamente
operationale din cadrul BCR Pensii. In acest sens enumeram urmatoarele verificari:

e Verificarea modului de diversificare a activelor din portofoliu, in conformitate cu prevederile
prospectelor fondurilor in administrare si ale legislatiei aplicabile {misiune de control intern)

= Verificarea modului de completare si gestionare a actelor de aderare;

o Verificarea esalonata a registrului de intrari ~iesirj;

» Verificarea alocarii corecte si la termen a contributiilor la Fondul de Pensii Facultative BCR
PLUS;

Verificarea prin sondaj a unor dosare de plata a activului net, etc.

Din analizele efectuate a relesit faptul ca nu exista deficiente semnificative cu privire la operatiunile
desfasurate in cadrul companiei, iar pentru deficientele identificate in ariile verificate, au fost
agreate masuri de corectare a caror implementare sa asigure desfasurarea activitatii la un nivel
corespunzator.

In conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost intoemite rapoarte de control
aferente investigatiilor desfasurate, rapoarte cu privire la conformitatea activitatii desfasurate
trimestrial, rapoarte privind relatia cu autoritatea de supraveghere, raportul anual de activitate.
Toate rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societatii.

Presedinte Directorat Director Executiv

Lucian Anghel Melania,Mirea
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1. Informatii privind BCR PENSII

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSI| PRIVATE S.A. {« BCR PENSH »)
este o societate comerciala pe actiuni, administrata in sistem dualist, avand sediul social in Romania,
la Registrul
1/40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris si varsat in

strada Biharia nr. 26, etaj 2, Sector 1, inregistrata

valoare de 185.000.000 lei/RON.

Capitaiul social al companiel este format din 18.500.000 actiuni ordinare, nominative cu o valoare

nominala de 10 Ron fiecare,

La data de 31 decembrie 2012 actionarii companiei sunt;

Comertutui

Numar de Valoare Participatie
actiuni (RON) (%)
BCR Banca Comerciala Romana SA 18.499.999 184.999.990 99, 9999945946
O persoana fizica 1 10 0, 0000054054
TOTAL 18.500.000 185.000.000 100

Activitatea companiei consta in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii si facultative.
In acest sens, BCR PENSII a fost autorizata ca administrator de pensii private prin decizia emisa de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) nr. 90 din data de 21.08.2007
precum si ca administrator de pensii facuitative prin decizia nr. 887 din data de 11.11.2009 si este

inscrisa in Registrul CSSPP cu codul SAP-RO-22041021.

Organele de conducere ale societatii sunt Directoratul, compus din trei membri si Consiliul de
Supraveghere compus din 5 membri. La data de 31 decembrie 2012, componenta acestor organe

era urmatoarea:

® Directorat:tucian Anghel- Presedinte Directorat — Director General,Melania Mirea— Membru
Directorat — Director Executiv si Dan Dumitru-Popescu- Membru Directorat — Director

Executiv

e Consiliul de Supraveghere: Martin Skopek — Presedinte, Michael Beitz — Membru, Bernd
Mittermair — Membru, Sergiu Manea - Membru si Dragos Neacsu —- Membru.

sub nr.
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Organigrama societatii este dupa cum urmeaza:
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Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CS5PP nr. 119 din data de
05.09.2007 si inscris in Registrul C.5.5.P.P. cu codul FP2-123.

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este S.C. BRD Groupe Societe Generale S.A. cu
sediul social in Bucuresti, Sector 1, B-dul. lon Mihalache, Nr.1-7, Tel. 40-21-2008370, Fax:40-21-

2008373.

Auditorui Fondufui este SC Ernst & Young Assurance Services SRL cu sediul social in Bucuresti, Sector
1, Str. Dr. lacob Felix, Nr.63-69, etaj 3, Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106987.

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a fost autorizat prin Decizia CSSPP nr. 15 din data de
29.05.2007 si este inscris in Registrul CSSPP cu codul FP3-1048.

Depozitarul Fondului este BRD - Groupe Societe Generale 5.A. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1,
Bd. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal §11171. Tel. 40-21-301.61.00, Fax:40-21-200,83.73

Auditorul Fondului este KPMG AUDIT S.R.L. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1, Sos. Bucuresti-

Ploiesti Nr. 69-71 Parter, Tel. 40-21-201.22.22,
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3. Piata pensiilor private Pilon i si Pilon itl- ansambiu

3.1 Evolutia pietei pensiilor private

Anul 2012 a fost caracterizat de evolutia constanta si solida a numarului de participanti si a valorii
activelor.

Astfel, activele totale aflate in administrare fa nivelul intregului sistem de pensii private au crescut
constant pe parcursul anului trecut, in trendul pozitiv din anii anteriori, inregistrand la sfarsitul funii
decembrie 2012, 10,24 miliarde lei (2,31 miliarde euro, BNR - curs de schimb la 31 decembrie 2012).
Astfel, cresterea inregistrata fata de finalul anului 2011 a fost de aproape 50% (crestere cu cca. 46%
raporiat la moneda euro).

La 31 decembrie 2012, activele totale din sistemul pensiilor private reprezentau 1,68% din PiB,
comparativ cu 1,19%, valoare inregistrata la 31 decembrie 2011.

Numarul participantifor a crescut constant luna de luna, aproximativ 290.000 persoane devenind
participanti ai sistemului de pensii private. Fondurile de pensii facultative, la care inscrierea este una
voluntara, au reusit sa atraga 31.767 de participanti pe parcursul anului trecut.

Evolutia fondurilor de pensii administrate privat

In ceea ce priveste fondurile de pensii administrate privat, conform datelor CSSPP, in decembrie
2012, 5.772,5 mii persoane participau la Pilonul ii, o crestere cu 4,65% fata de decembrie 2011 ca
urmare a cresterii marginale inregistrate in numarul de salariati. Valoarea activelor nete inregistrata
de fondurile de pensii administrate privat a fost de 9,637.28 milicane lei (2,174.04 milioane
euro — curs BNR la 31 decembrie 2012), o crestere cut 50,2% fata de decembrie 2011.

in conditiile cresterii procentuale a contributiel de fa 3% din venitul brut realizat la 3.5%, incepand cu
luna martie 2012, s-a inregistrat o crestere cu 26,6% a sumelor virate catre fondurile de pensi,
acestea ajungand la 2.501,28 min lei in 2012 de |a 1.976,16 min leiin 2011,
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Evolutia contributiilor brute lunare la Pilon 1! si evolutia
salariufui mediu brut pe economie
lei mil lei

i RN iy

¥ SO I S R T I PG

A Salariul mediu brut pe economie e Contributii brute lunare

%
A

g

In ceea ce priveste Pilonul 1, contributia medie la nivelul participantilor cu contributii in funa

decembrie 2011 a fost de 60,85 lei in crestere cu 21,4% fata de luna decembrie 2011.

Numarul de participanti pentru care s-au virat contributii in luna
lei curenta vs. contributia medie bruta lunara (ron)
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Cresterea contributiei brute medii s-a datorat cresterii ponderii din venit brut de la 3% la 3,5% si
cresterii salariu mediu brut de la 2.209 lei la 31.12.2011 la 2.343 lei la 31.12.2012. Numarul de
participanti pentru care s-au virat contributii in lunile curente a fost volatil ajungand la 3.572 mii
participanti la 31.12.2012, media anului 2012 fiind de 3.515 mii participanti versus in 3.363 mii in
2011,

Structura participantilor dupa contributiile virate lunar
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g Participanti pentru care s-au virat contributii in luna respectiva

Evolutia Fondului de Pensii Administrat Privat BCR

Numarul mediu lunar de participanti pentru care s-au virat contributii a fost de 239.770
reprezentand aproximativ 58% din totalul participantilor.

Contributia medie lunara a fost 51 lei fiind influentata de cresterea ponderii din venitul brut
incepand cu luna martie 2012.
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Numarul de participanti pentru care s-au virat contributii in luna
curenta vs. contributia medie bruta lunara (ron}
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Evolutia fondurilor de pensii facuitative

In ceea ce priveste cele 11 fonduri de pensii facultative - Pilonul i1, acestea au inregistrat cresteri in
ceea ce priveste numarul participantilor, numarul acestora fiind la 31 decembrie 2012 de 292.146,
cu 12,20% mai mult fata de finalul anuiui 2011, crestere inferioara celei inregistrate la finalul lui

2011 fata de decembrie 2010 de 17,51%.
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Activele nete au fost de 598,92 milioane lei (135,1 milioane eura), respectiv o crestere cu 37,48%
fata de decembrie 2011, crestere superioara celei inregistrate la finaluf lui 2011 fata de decembrie
2010 de 32,83%

Starea precara a economei, corelata cu scaderea salariului real, a venitului disponibil al populatiei si
cu increderea scazuta a consumatorilor, au fost factori care au influentat negativ dezvoltarea pietei
fondurilor de pensii facultative si in anul 2012,

Dinamica pozitiva a activelor nete ale fondurile de pensii s-a inregistrat in mare parte datorita
cresterii valorii medii a conturilor clientiilor {ca urmare a viramentelor lunare ale participantiilor
existenti deja in fondurile facultative), cresterii numarului de participanti cat si randamentelor
realizate de fonduri.

Valoarea medie a contului per participant vs numarul de participanti la

lei fondurile de pensii facultative mii participanti
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3.2 Structura pietei pensitlor administrate privat — Pilon It

La sfarsitul lunii decembrie 2012 erau active 9 fonduri de pensii administrate privat de catre: ALICO,
Generali, Allianz, Aviva, BCR, BRD, Eureko, ING, si Aegon, anul 2012 a pastrat numarul si ordinea
primilor 3 administratori, ocupantul locului 4 din 2011 (Pensia Viva) fiind devansat de catre Eureko si
BCR Pensii din punct de vedere al cotei de piata dupa numarul de participanti.

Cota de piata a celor 9 fonduri de pensii administrate privat, dupa numarul de participanti este dupa
cum urmeaza;



ING 1.729.058 29,95%
AZT VIITORUL TAU 1.368.805 23,71%
ARIPY 538.746 9,33%
EUREKO 439.599 7,62%
BCR PENSH 438,970 7,60%
PENSIA VIVA 432.038 7,48%
ALICO 386.912 6,70%
VITAL 234933 4,07%
BRD 203.453 3,52%
g 5772514 e
Cota de piatad dupa numarul de participanti la 31.12.2012
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Cresterea anuala a numarului de participanti in intreg sistemul a fost de 4,65%, BCR FPAP
inregistrand o crestere superioara pietei de 12,89%, ajungand la 438,970 participanti {a decembrie

2012 de I3 388.835

participanti la decembrie 2011. Aceasta s-a datorat in principal vanzarilor care au

reprezentat aproximativ 20.000 de noi participanti la BCR FPAP.

Cota de piata a celor 9 fonduri de pensii administrate privat conform activelor in administrare dupa

Cum urmeaza.

ING 3.652,51 37.90%

AZT VIITORUL TAY 2.240,53 23,25%

ARIPY 788,53 8.18%

ALICO 682,37 7,08%

PENSIA VIVA 662,96 6,88%
| BCR PENSII 540,12 5,60%

EUREKO 539,29 5.60%

VITAL 276,30 2.87%

BRD o 254,66 2.64%

ToTAL. . T i eesres. [T e
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Cota de piata dup3 active nete la 31.12.2012
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Impactui cotei de piata asupra repartizarii aleatorii

Regula de repartizare aleatorie in vigoare este cea prevazuta de Norma 2/2010 care prevede
repartizarea aleatorie a participantilor tuturor fondurilor in mod egal.

In ceea ce priveste ponderea participantilor distribuiti aleatoriu, aceasta este inca semnificativa in
conditiile in care doar aproximativ 13% din participantii eligibili aleg fondul la care adera, restul
intrand in procesul de repartizare aleatorie deoarece nu au aderat in interval de 4 luni de lz prima
angajare. Acest procent s-a situat la 13% in 2012 fata de 18% in anul 2011, in principal datorita lipsei
de informare a potentialilor participanti cat si dispersiei geografice considerabile.

Distributia noilor participanti dupa modalitatea de aderare

féé 910
L

« Participanti validati din
vanzari 13,07%

® Participanti repartizati
aleatoriu 86,93%

i1
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3.3 Structura pietei pensiilor facultative ~ Pilon I

La 31 decembrie 2012 pe piata pensiilor facultative isi desfasoara activitatea 9 administratori de
pensii facultative si 11 fonduri de pensii facultative( la fel ca in 2011).

ING Optim 89.161 30,52%
BCR Plus _ 81.572 27,92%
AZT Moderato ) 33.340 11,41%
ING Activ 29.177 9,99%
AZT Vivace | 20.277 6,94%
BRD Medio 11.679 4,00%
Pensia Mea 10.292 3,52%
Raiffeisen Acumulare 7.855 2,69%
Generali Stabil - 4.722 1,62%
Eureko Confort 3.713 1,27%
| Concordia Moderat

Cota de piata dupd numarul de participanti la 31.12.2012
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Cresterea anuala a numarului de participanti la pensiile facultative in intreaga piata a fost de 12,2 %,
BCR PENSI! inregistrand o crestere de 12,3%, in trend cu piata, de la 72.637 participanti la decembrie
2011 la 81.572 participanti la decembrie 2012.
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ING Optim 208,67 34,84%
BCR Plus 102,01 17,03%
AZT Moderato 88,37 14,76%
ING Activ 70,73 11,81%
AZT Vivace 40,88 6,83%
Raiffeisen Acumulare 30,23 5,05%
Pensia Mea 28,56 4,77%
BRD Medio _ 19,70 3,29%
Generali Stabil 5,81 0,97%
Eureko Confort 3,22 0,54%
Concordia Moderat 0,73 0,12%
Total . 100,00%

Cota piata dupa activele nete detinute este la 31 decembrie 2012 conform graficului de mai jos:
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4. Activitatea de marketing si vanzari
4.1 Pensii Private {Pilonul 11}

4.1.1 Strategia si activitatea de vanzari

Reteaua de distributie a BCR PENSHI este formata din 3 canale principale de vanzare dupa cum
urmeaza: BCR Intermediar de Pensii Private, brokeri persoane juridice si agenti de marketing
persoane fizice. Focusul principal il reprezinta reteaua de vanzari BCR reprezentata de agentii de
marketing autorizati din randul angajatilor BCR care isi desfasoara activitatea in unitatile BCR de care
apartin. In plus, este foarte importanta si mentinerea, imbunatatirea si extinderea parteneriatelor cu
brokerii de pensii private care gestioneaza retele de agenti de marketing autorizati. Consilierea
potentialului participant este parte integranta din strategia de vanzari tocmai pentru a realiza o
vanzare eficienta, de calitate.

Focusul in anul 2012 a fost pe campania de aderare a categoriilor de persoane care au devenit
efigibile ca urmare a efectelor prevederilor Legii 263/2010, art. 6, sectiunea (1} | lit. Csi V, respectiva
cadrelor militare din MAI, MAPN si SRl Aceasta campanie a demarat in 01.05.2012 si a fost
prelungita pana la data de 31.12.2012. Pana la finalul anului 2012, actele de aderare raportate in
perioada 25.05.2012 ~ 25.12.2012 nu au fost validate de catre institutia de validare.

In anul 2012 numarul total de acte de aderare validate pentru BCR PENSH, rezultate din vanzare, a
fost de 20.073 dintr-un total de 36.910 acte de aderare validate in total piata. Astfel BCR PENSI! si-a
adjudecat 54,38% din totalul noilor participanti care au semnat pentru o pensie Piton 1l in 2012.

Vanzari noi BCR PENSI vs, Piata

® Total acte vandute BCR PENSII

H Piata
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Pondere Vanzari Noi BCR PENSII vs.Piata
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In 2012, 1.697 participanti la alte fonduri de pensii private s-au transferat {a BCR PENSII {transfer in),
iar 50 participanti la BCR PENSII si-au transferat activul spre administrare catre un alt fond de pensii
privat,

4.1.2 Strategia si activitatea de marketing

Anul 2012 a fost marcat de schimbarea conceptului de comunicare si de crearea tuturor materialelor
de marketing cu caracteristicile unui nou vizual.Au fost derulate campanii de marketing cu focus pe
informarea tinerilor si a persoanelor a care au devenit eligibile ca urmare a efectelor prevederifor
Legii 263/2010, art. 6, sectiunea {1) | lit. C si V cu privire la caracteristicile si avantajele sistemului de
pensii administrat privat . Astfel, dintre activitatile de marketing mai importante mentionam:
campanii integrate de promovare in mediul digital {banner on-line pe site-uri dedicate pietei tinta,
interviuri, etc.), campanii de marketing in presa nationala si locala, campanie BTL de informare,
concursuri de vanzari interne, conferinte, evenimente de profil, etc.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost prezent in toate sucursalele BCR, la brokeri si agenti
de marketing persoane fizice prin intermediul materialelor de marketing avizate de catre CSSPP
{flyere, postere, brosuri).

15
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4.2 Pensii Facultative (Pilonul 11l)

4.2.1. Strategia si activitatea de vanzari

BCR PENSII vinde preponderent prin reteaua de sucursale a BCR in urma prezentarii produsului in
cadrut companiilor cat si in randul angajatilor interesati de economisirea de lunga durata si sigura
intr-o pensie facultativa. La acesta se adauga cateva parteneriate cu brokerii de pensii facultative
care urmeaza a fi dezvoitate si totodata suplimentate.

BCR PENSI a reusit sa creasca numarul participantilor fondului de pensii facultative in anul 2012 cu
un total de 9.172 participanti noi. Graficul de mai jos ilustreaza inregistrarile noi realizate funar in
registrul participantilor BCR PLUS pana la 31.12.2012.

Participanti noi BCR PLUS

1,400 - 1,308

1,179
1,200 ~

1,000 -
800
600
400

200 -

BCR PLUS a atras 27,92% din totalul participantilor noi de pe piata pensiilor facultative pana la 31
decembrie 2012,

4.2.2 Strategia si activitatea de marketing

Anul 2012 & continuat strategia anului 2011 prin activitati similare menite sa informeze participantul
cu privire fa caracteristicile si avantajele sistemului de pensii facultative. Ca si activitati de marketing
importante s-au desfasurat: campanii de informare in randul angajatorilor prin prezentari ia sediul
acestora, o campanie ATL de promovarea a produsului, participarea la evenimente dedicate
angajatorilor, concursuri de vanzari interne, participarea la conferinte, targuri si evenimente de
profil,

16
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Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a beneficiat de o expunere majora din punct de vedere al
materialelor de marketing avizate de catre CSSPP {flyere, postere, brosuri) in toate sucursalele BCR
si intr-o mai mica masura prin brokeri. Strategia de promovare se concentreaza pe informarea
populatiei, a retelei de vanzari si a angajatorilor cu privire la heneficiile acestui produs atat din punct

de vedere fiscal dar si din perspectiva economisirii

5. Evolutia financiara

5.1, Evolutia financiara a societatii BCR Pensii, SAFPP

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

s Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

e Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a V-2 a
Comunitatifor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si

completarile ulterioare;

e Norma nr. 3/2011 pentru intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale
pentru entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a

Sistemuiui de Pensii Private, cu modificarile si completarile uiterioare.

Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si
administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantul si contul de profit si pierdere la 31.12.2012 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in conformitate cu

principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative

Contul de profit si pierdere la 31.12.2012 prezinta urmatoarele fluctuatii semnificative:

Pe partea veniturilor din exploatare cifra neta de afaceri a crescut semnificativ comparativ cu aceeasi

perioada a anului trecut, atingand nivelul de 8.851 mii lei comparativ cu 6.389 mii lej in 2011.

Detalierea acestora este prezentata mai jos:
CIFRA DE AFACERI PE FONDURI

Cifra de afaceri aferenta administrarii BCR FPAP
Cifra de afaceri aferenta administrarii BCR Plus

TOTAL
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mii lei
2011 2012
4.451 6.300
1.938 2.551
6.389 8.851
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Veniturile financiare au crescut cu 26.68 % la 2,212 mii lei in 2012 de la 1.746 mii lei in 2011 ca
urmare a cresterii nivelului dobanzilor pe piata si a cresterii aportului actionarilor la capitalul social
cu 32.000 mii fei.

In ceea ce priveste cheltuielile de exploatare, o pondere mare in structura acestora o au, ca si in anii
trecuti, cheltuielile cu comisioanele agentilor de marketing persoane fizice si juridice, urmate de
cheltuielile cu colaboratori st onorarii profesionale, cheltuielile de marketing protocol st promovare
si cheltuielile cu posta si telecomunicatiile. Astfel, un detaliu al cheltuielilor privind prestatiile
externe se prezinta dupa cum urmeaza:

CHELTUIELI PRIVIND PRESTATHLE EXTERNE mii lel
DESCRIERE 2011 2012
Cheltuieli cu chiriile 531 538
Chettuieli cu asigurarile de bunuri si persoane 40 49
Cheltuieli cu reparatii si intretinere 142 154
Cheltuieli cu serviciile de training 95 37
Cheltuieli cu colaboratori si onorarii profesionale {i) 1.515 1.779
Cheltuieli comisioane agenti de marketing {ii} 5591 5.767
Cheltuieli de marketing, protocol si promovareiii) 1.353 1.352
Cheltuieli cu deplasarile in tarasi strainatate 49 29
Cheltuieli de transport 5 5
Cheltuieli cu posta si telecomunicatiile{iv) 721 1.018
Cheltuieli cu servicii de scanare, arhivare si procesare 107 109
Cheltuieli cu servicii Call Center 34 321
Cheltuieli servicii IT {v) 864 618
Cheltuieli cu servicii bancare 108 64
Alte cheltuieli privind prestatiile externe 405 486
TOTAL 11.559 12.326

(i) Cheltuielile cu colaboratorii si onorariile profesionale in suma totala de 1,779 mii lei (2011: 1.515 mii
lei) cuprind cheltuieli cu comisoane de depozitare si intermediere tranzactii 525 mii fel (2011; 495 mii
lei), cheltuieli cu onorariile aferente auditului financiar al societatii 40 mii lei {2011: 54 mii lei),
cheltuieli cu onarariile avocatilor 145 mi lei (2011:95 mii lei), cheltuieli cu leasingul de personal 616
mii lei (2011 199 mii lef), cheltuieli cu serviciile de consultanta 439 mii lei {2011: 629 mii lei) precum si
alte cheltuieli cu colaboratori si servicli profesionale tei 14 mii lei {2011: 43 mii tei). Auditoryl financiar
extern al Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012 este 5C Ernst & Young

Assurance Services SRL.
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{Hi} Cheltuielile cu comisioane agenti de marketing in suma totala de 5.767 mii lei {2011: 5.591 mii lei},
reprezinta cheltuielile de achizitie a actelor individuale de aderare pentru ambele segmente de
activitate, atat cu agentii de marketing persoane fizice, cat si cu agentii de marketing persoane

juridice.

(1) Cheltuielile de marketing, protocol si promovare in suma totala de 1.352 mii lei {(2011: 1.353 mii
lei} reprezinta cheltuieli efectuate pentru promovarea fondurilor de pensii private obligatorii si
facultative prin campanii menite sa informeze participantul cu privire la caracteristicile si avantajele

sistemului de pensii administrate privat.

(iv} Cheltuielile cu posta si telecomunicatiile pentru anul 2012 au fost in suma de 1.018 mii lei {2011:
721 mii tei ) din care cheltuielile cu posta {informarea anuala a participantilor, informari diverse
participanti, alte servicii postale) au fost in suma de 765 lei {2011: 509 leil. Cheltuielile cu
telecomunicatiile pentru anul 2012 au fost in suma de 253 mii lei {2011: 212 mii lei}. Mentionam ca in
anul 2011, cheltuielile cu serviciile de implicuire si tiparire a scrisorilor in suma de 257 mii lef au fost
incluse in total cheltuieli cu serviciile postale iar incepand cu anul 2012 au fost reclasificate la pozitia
“Alte Chleltuieli privind prestatiile externe”. Pentru a asigura comparabilitate in prezentare, cifrele

aferente anului 2011 arata cheltuielile postale fara valoarea serviciilor de implicuire si tiparire scrisori.

{v}) Cheltuielile cu serviciile IT in suma totala de 618 mii lei {2011: 864 mii lei), reprezinta cheltuieli de
intretinere software si hardware precum si chehuieli cu serviciile IT prestate de catre Banca
Comerciala Romana {,BCR”, entitate afiliata). Mentionam ca in anul 2011, cheltuielile cu serviciile IT
prestate de BCR in suma de 169 mii lei au fost incluse in “Alte Cheltuieli privind prestatiile externe”, iar

incepand cu anul 2012 au fost reclasificate la pozitia “Cheltuieli cu serviciile IT”.

Pentru a asigura comparabilitate in prezentare, cifrele aferente anului 2011 arata cheltuielile cu

serviciile {T inclusiv contravaloarea servicillor IT prestate de BCR.

Cheltuielile financiare au scazut 1a 9 mii lei in 2012 de fa 22 lei la 31.12.2011 ca urmare a scaderii

cheltuielilor cu diferentele de curs valutar .

In conformitate cu “Norma 1/2008 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de
pensii administrate privat” emisa de catre Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private,
Societatea este obligata sa constituie provizionul tehnic corespunzator angajamentelor financiare
asumate prin schema de pensii administrata privat. Provizionul tehnic la 31 decembrie 2012 pentru
acoperirea garantiei oferita prin prospectul fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat rezultat

este 24 lei (31 decembrie 2011: 0 lei).
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In anul 2012 a fost modificat cadrul legal privind recunoasterea si evaluarea provizionuiui tehnic
pentru fondurile de pensii administrate privat, fiind abrogata norma 1/2008 si emisa norma 13/2012
privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii administrate privat. Potrivit
prevederilor acestei norme, estimam ca valoarea provizionului tehnic de integistrat in situatiile
financare ale Societatii incepand cu anul 2013 va ajunge la aproximativ 2%-3% din activele nete ale
fondului de pensii administrat privat. Conform acestor modificari, atingerea nivelului provizionului
tehnic, calculat conform Normei 13/2012, se realizeaza pe o perioada de maximum 6 ani pe seama
conturilor de cheltuieli, prin suplimentarea anuala a activelor corespunzatoare provizionului tehnic cu
0 suma reprezentand minimum 10% din comisionul anual de administrare realizat in exercitiul

financiar precedent.

Contul de Profit si Pierdere la 31.12.2012 (mii lei)

Denumire indicator Sold 1a31.12.2011  Sold la 31.12.2012

VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 11.303 11.071
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 41.836 49.864
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA

CURENTA {30.533}) {38.793)
VENITURI EXTRAORDINARE 0 0
CHELTUIELI EXTRAORDINARE 0 0
PROFITUL / (PIERDEREA) DIN ACTIVITATEA

EXTRAORDINARA 0 0
VENITURI TOTALE 11.303 11.071
CHELTUIELI TOTALE 41.836 45.864

IMPOZIT 0 0
PROFITUL/ (PIERDEREA) NET (A) A
EXERCITIULUI FINANCIAR:

{30.533) (38.793)

Bilant fa 31.12.2012 {mii lei)

Denumire indicator

Sold la 31.12.2011

Soid 1a 31.12.2012

ACTIVE IMOBILIZATE NECORPORALE 58.760 39.793
ACTIVE IMOBILIZATE CORPORALE 890 796
ACTIVE IMOBILIZATE FINANCIARE - -
ACTIVE CIRCULANTE 43.555 66.502
ACTIVE TOTAL 104,205 107.091
BATORI 3.269 44.632
CAPITALURI PROPRII 100.936 62.459
DATORIE SI CAPITALURI PROPRII TOTAL 104.205 107.091
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12 31.12.2012, capitalui social cuprinde 18.500.000 actiuni nominative cu o valoare nominala de 10 lei
fiecare. Cele 18.,500.000 actiuni ce compun capitalul social al Societatii ia data de 31 decembrie 2012

sunt integral subscrise si varsate.

in data de 19.12.2012, Adunarea Extraordinara a Actionarilor a aprobat majorarea capitalului social al
S.C. BCR PENSII, Societate de Administrare a Fondurllor de Pensii Private S.A. cu 2.000 mii lei, de Ia
suma de 185.000 mii lei la 187.000 mii lei. Actionarul BCR a acceptat spre subscriere un numar de
200.000 actiuni noi, in valoare nominala totala de 2.000 mif lei, iar actionarufui Gabrie! Zbarcea i s-a
anulat actiunea oferita deoarece a fost refuzata de acesta in mod irevocabil si neconditionat. Pretul
de emisiune al unei actiuni este de 160 lei, din care 10 lei reprezinta valoarea nominala si 150 lei
prima de emisiune. Pretul total de emisiune al actiunilor noi, suma care a fost varsata de actionarul
BCR, este de 32.000 mii lei, din care 2.000 mii lei reprezinta valoarea nominala totala si 30.000 mii lei

reprezinta prima de emisiune totala.

Decizia de majorare a capitalului social a fost supusa autorizarii de catre Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private, aceasta din urma emitand decizia de autorizare Tn data de 06.02.2013.
Mentiunea cu privire la majorarea capitalului social a fost inregistrata la Registrul Comertului Tn data

de 20.02.2013.

Avand in vedere ca la 31.12.2012 nu erau indeplinite toate formalitatile legale de inregistrare a
capitalului social, sumele varsate de catre actionari fost recunoscute ca datorii catre actionari la
pozitia “ Decontari cu asociatii privind capitalul social”. Prin urmare, la 31.12.2012 activul net al
societatii reprezenta 34% din capitalul social, valoare sub pragul minim de 50% prevazut in Legea
31/1990 cu modificarile si completarile ulterioare. Mentionam ca situatia s-a remediat in februarie

2013, dupa avizarea si inregistrarea capitalului social.

5.2 Evolutia financiara a Fondul de Pensii Administrat Privat BCR
Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

o Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

e Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a V-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si
completarile ulterioare;

¢ Norma nr. 3/2011 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre
entitatile autorizate. reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private, cu modificarile si completarile ultericare.
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Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si
administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate,

Bilantul si situatia veniturilor si cheltuielilor la 31.12.2012 reflecta cu acuratete si in mod corect
situatia financiara a companiei si obligatile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in
conformitate cu principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative BCR FPAP

Veniturile au crescut cu 93% la 223.101 mii lei in anul 2012 de 1a 115.560 mii el in anul 2011, Variatiile
semnificative au fost dupa cum urmeaza:

¢ Veniturile din imobilizari financiare au crescut semnificativ in 2012 atingand valoarea de
74.121 mii lei de fa 57.541 mii lei in 2011. Aceasta crestere se bazeaza pe reevaluarea pozitiva
a actiunilor si pe dividendele primite.

e Veniturile din investitiile financiare cedate au crescut fa 21.248 mii lei in 2012 fata de 2.554
mii lei in 2011. Aceasta crestere se datoreaza in principal datorita evolutiei pozitive
inregistrata pe pietele de capital.

® Veniturile din dobanzile aferente titlurilor de stat, a obligatiunilor si depozitelor bancare au
crescut a 22.873 mii lei in 2012 de la 17.598 mii lei in 2011 in principal ca urmare 3 cresterii
volumului activelor din portofoliu.

® Veniturile din diferente de curs valutar au crescut semnificativ ajungand la valoare de 62.566
mii lei fata de 16.750 mii lei, ca urmare diferentelor favorabile de curs valutar rezuftate din
evaluarea zilnica a creantelor in valuta, a decontarii datoriilor in valuta, a disponibilitatilor
existente in conturi la banci in valuta si a investitiilor financiare detinyte.

© Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, alte venituri financiare din activitatea curenta
au crescut la 36.033 mii lei de la 17.306 mii lei. Aceasta evolutie s-a datorat in principal
diferentelor favorabile de curs aferente contractelor de tip forward incheiate pentru
achizitionarea de vaiuta.

In ceea ce priveste cheltuielile, acestea au crescut ajungand la 171.289 mii lei de la 105.981 mii lei in
2011. Cea mai consistenta crestere poate fi observata la pozitia alte cheftuielile financiare din
activitate curenta in suma de 102.868 mii lei in 2012 comparativ cu 85.878 mit lei in 2011 si este
compusa din:

® reevaluarea titlurilor de participare la organismele de plasament colectiv {7.363 mii lei in 2012
comparativ cu 3.934 mii fei in 2011)

® reevaluarea actiunilor (61.568 mii fei in 2012 comparativ cu 62.511 mii lei in 2011}

¢ reevaluarea contractelor forward (28.872 mii lei in 2012 comparativ cu 16.542 mii lei in 2011);

e reevaluarea obligatiunilor de stat benchmark si eurobond { 5.191 mii lei in 2012 comparativ cu
1.867 mii lei in 2011)
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O crestere importanta s-a inregistrat si pe cheltuielile din diferentele de curs valutar care au ajuns la
65.197 mii lei in 2011 fata de 17.418 mii lei in 2011 ca urmare a diferentelor nefavorabile de curs
valutar rezultate din evaluarea zilnica a creantelor in valuta, a decontarii datoriilor in valuta, a
disponibilitatilor existente in conturi la banci in valuta si a investitiilor financiare detinute

Ca o imagine de ansambiu, profitul anuiui a inregistrat o crestere de 441% comparativ cu 2011, fiind
in suma de 51.812 mii lei in 2012 fata 8.579 mii lei in 2011.

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor la 31.12.2012( mii lei)

Denumire indicator Sold 1la 31.12.2011 Sold 1a 31.12.2012
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA: 115.560 223.101
CHELTWHELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 105981 171.289
PROFTUL DIN ACTIVITATEA CURENTA 9.579 51.812
VENITURI EXTRADRDINARE 0 0
CHELTUIELI EXTRAORDINARE 0 0
PROFITUL DIN ACTIVITATEA

EXTRAORDINARA 0 N 0
VENITURI TOTALE 115.560 223.101
CHELTUIELI TOTALE ) 105.981 171.289
PROFITUL NET AL EXERCITIULUI FINANCIAR 8.579 51.812

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativa s-a inregistrat in cazul
creantelor imobilizate (titluri de stat si obligatiuni) care au ajuns la 423.885 mii lei fa 31.12.2012 fata
de 268.135 mii lei la 31.12.2011, pe baza dinamicii activuiui net. Activul net la 31.12.2012 a fost
540.117 mii lei comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a inregistrat valoarea de 341.477 mii lei.

Bilant Ia 31.12.2012 {mii lei)

Denumire indicator Sold la 31.12.2011 Sold 1a 31.12.2012
ACTIVE FINANCIARE IMOBILIZATE 303.357 487.847
ACTIVE CIRCULANTE 39.261 52.585
ACTIVE TOTAL 342.618 540.442
DATORI 1141 325
CAPITALURI PROPRII 341.477 540.117
DATORIl 51 CAPITALURI PROPRII

TOTAL 342.618 540.442
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5.3 Evolutia financiara Fond de Pensii Facultative BCR PLUS

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a V-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si
completarile ulterioare;

Norma nr. 3/2011 privind intocmirea si depunerea situatiitor financiare anuale de catre
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private, cu madificarile si completarile ulterioare.

Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si
administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantul si situatia veniturilor si cheltulelilor la 31.12.2012 reflecta cu acuratete si in mod corect
situatia financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elahorate in

conformitate cu principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative BCR PLUS

Veniturile au crescut in mod consistent cu 87% de la 24.523 mii lei in 2011 Ia 45.943 mii lei in 2012.
Cresterile semnificative sunt explicate dupa cum urmeaza:

Veniturile din imobilizari financiare au atins valoarea de 11.003 mii lei in 2012 fata de 5.909
mii lei, ca urmare a reevaluarii actiunilor;

Veniturile din investitii financiare pe termen scurt au crescut semnificativ ajungand fa 3.034
mii lei in 2012 fata de 2.338 mii lei in 2011, ca urmare a reevaluarii titluritor de participare la
organismele de plasament colectiv.

Veniturile din diferente de curs valutar au crescut semnificativ ajungand la valoarea de 14.835
mii lei fata de 6.765 mii lei, ca urmare diferentelor favorabile de curs valutar rezultate din
evaluarea zilnica a creantelor in valuta, a decontarii datoriilor in valuta, a disponibilitatilor
existente in conturi la banci in valuta si a investitiilor financiare detinute.

Alte venituri financiare din activitatea curenta au crescut !a 8.660 mii fei in 2012 de 13 4.173
mii mii lei in 2011, ca urmare a diferentelor favorabile de curs aferente contractelor de tip
forward, Fx spot si futures incheiate pentru achizitionarea de valuta.

Cheltuielile au crescut cu 62%, fa 37.150 mii lei in 2012 comparativ cu 22.979 mii lei in 2011. Cea mai
consistenta crestere s-a inregistrat in cadrul cheltuielilor financiare in suma de 19.986 mii lei in 2012
comparativ cu 14.577 mii lei in 2011, care se refera in mare parte la:
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* reevaluarea actiunilor {crestere [a 9.018 mii lei in 2012 comparativ cu 6.164 mii lei in 2011);

e reevaluarea obligatiunilor de tip benchmark (crestere la 1.217 mii lei in 2012 comparativ cu
924 mii lei in 2011)

s reevaluarea contractelor forward, Fx Spot si Futures (crestere la 7.275 mii lei in 2012
comparativ cu 4.378 mii lei in 2011)

O crestere importanta s-a inregistrat si la cheltuielile cu diferentele de curs valutar, care au crescut Ia
15.120 mii lei in 2012 de {a 6.866 mii lei in 2011 ca urmare a diferentelor nefavorabile de curs valutar
rezultate din reevaluarea zilnica a acitvelor si datoriilor denominate in valuta.

Ca o imagine de ansamblu, profitul anului a crescut cu 469 % fata de 2011, fiind in suma de 8.793 mii
lei comparativ cu 1.544 mii lei in 2011.

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor {a
31.12.2012 (mii lei)

Denumire indicator Sold la 31.12.2011 Sold fa 31.12,2012
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA: 24.523 45.943
CHELTUIEL! DIN ACTIVITATEA CURENTA 22979 37.150
PROFITUL DIN ACTIVITATEA CURENTA 1.544 8.793
VENITURI EXTRAORDINARE 0 0
CHELTUIELI EXTRAORDINARE 0 0
PROFITUL DIN ACTIVITATEA

EXTRAORDINARA 0 0
VENITURI TOTALE 24523 45.943
CHELTUIELI TOTALE 22.979 37.150
PROFITUL NET AL EXERCITIULUI

FINANCIAR: 1.544 8.793

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, cea mai mare crestere s-a inregistrat in cazul creantelor
imobilizate (obligatiuni de tip Benchmark, obligatiuni corporative precum si alte tipuri de obligatiuni)
care au inregistrat o crestere consistenta de la 59.817 mii lei la 31.12.2011 ia 75.713 mii lei la
31.12.2012, bazata pe dinamica activului net. Activul net la 31.12.2012 a fost 102.014 mii lei
caomparativ cu sfarsitul anului trecut cand a inregistrat 74.794 mii lei.

Bilant I3 31.12.2012 {mii lei)

Denumire indicator Sold la 31.12.2011 Sold fa 31.12.2012
ACTIVE FINANCIARE IMOBILIZATE 63.745 B 86.728
ACTIVE CIRCULANTE 11.848 15.767
ACTIVE TOTAL 75.593 102.495
DATORII 789 480
CAPITALURI PROPRII 74.804 102.015
DATORH SI CAPITALURI PROPRI

TOTAL 75.583 102.495
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6. Politica de investitii si randamentele pietei fondurilor de pensii private

6.1 Politica de investitii -Fondul de Pensii Administrat Privat BCR

Oblectivul strategic al Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este sa obtina cresteri de capital pe
termen lung, prin investitii intr-un portofoliu diversificat de active, cu profil de risc-randament
diferit, urmarind respectarea limitelor prevazute de lege.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a avut un profil de risc mediu pana la data de 05 iulie 2012 .
Un grad de risc mediu este asimilat unei ponderi minime de 60% din total investitii aferenta
instrumentelor financiare cu risc scazut {exemplu: obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor
Publice din Romania si alte state membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-
guvernamentale straine si obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a
statelor}. Investitiile in valori mobiliare listate pe piete reglementate pot avea o pondere maxima de
40%, impreuna cu depozitele si alte obligatiuni corporative (fara garantia unui stat).

Incepand cu data 5 iulie 2012, Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de ris¢ intre 10%,
exclusiv si 25%, inclusiv, incadrandu-se conform reglementarilor legale in vigoare, in categoria
fondurilor de pensii echilibrate. Fondul de pensii investeste in companii solide din punct de vedere
financiar, care sunt listate pe piete reglementate din Romania sau alte piete reglementate din spatiul
UE. Decizia de a investi se bazeaza pe o analiza fundamentala profunda a contextului economiei, a
industriei si a companiei.

Administrarea investitiilor Fondului se realizeaza de catre Administrator atat prin managementul
ponderii claselor de active in functie de conditiile generale ale pietelor financiare, cat si prin selectia
activa a instrumentelor la nivelul fiecarei clase de active.

In vederea asigurarii unui management al activelor adaptat gradului de risc al fondutui,
administratorul aplica si principii investitionale suplimentare cu scopul de a obtine randamente cat
mai ridicate la acelasi nivel asumat al riscului, de a dispersa riscul si de a asigura transparenta si
echilibru portofoliului. Activele fondului pot fi investite in instrumente financiare derivate, doar in
masura in care contribuie fa scaderea riscurilor generale ale activelor sau faciliteaza gestionarea
eficienta a acestora, cu conditia existentei in portofoliu a activului suport.

Categoriile instrumentelor financiare in care Fondul a detinut investitii in 2012 sunt:
o Titluri de stat denominate in lei, dolari sau euro, emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania sau emise de alte state membre din Uniunea Europeana;
o Titluri de stat emise de state terte;
¢ Obligatiuni corporative listate si tranzactionate pe piete reglementate ale Statelor Membre
UE sau din Spatiul Economic European:
e Obligatiuni supranationale {IBRD, EBRD, EIB) si obligatiuni emise de alte supranationale;
e Obligatiuni municipale emise de administratii publice locale din Romania sau din state din
spatiul OECD;
e Actiuni listate si tranzactionate pe pietele reglementate din Romania si alte state
europene;
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e Depozite bancare;
e Titluri de participare emise de OPCVYM-uri si ETF-uri;
o Intrumente de acoperire a riscului de dobanda si a riscului valutar.

La 31 decembrie 2012, gradul de risc al fondului a fost de 14,20%, incadrandu-se in gradul de risc
echilibrat conform legislatiei in vigoare.

La 31.12.2012 structura investitillor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este dupa cum

urmeaza
Titluri de stat emise de Romania si aite state EU 73,92%
Actiuni 11,84%
Depozite si conturi curente* 7,13%
Obligatiuni corporative fara garantia statului 4,22%
Fonduri mutuale _ 1,71%
instrumente de acoperire a riscului 0,89%
Obligatiuni municipale 0,29%
Obligatiuni neguvernamentale 0,01%

Structura portofoliului de investitii la data de 31/12/2012

B Titlurf de stat emise de Romania si alte
state EU 73,92%

@ Actiuni 11,84%

# Deporzite si conturi curente* 7,13%

# Obligatiuni corporative fara garantia
statului 4,22%

# Fonduri mutuale 1,71%

& Instrumente de acoperire a riscului 0,89%

@ Obligatiuni municipale 0,29%

& Obligatiuni neguvernamentale 0,01%

* Conturile curente contin sumele aflate in conturile curente ale fondului deschise a banci, sumele
aflate in tranzit bancar, sumele aflate la intermediari
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Conform cu reglementarile Normei 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de
pensii private {cat si prevederile art. 54 din Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii
administrate privat, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare) activele fondurilor de

pensii sunt evaluate respectand urmatoarele reguli:

e Actiunile admise la tranzactionare pe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere

al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul;

e Pentry titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate
instrumentele cu venit fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale
autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative, evaluarea se face prin adaugarea la
pretul net de achizitie atat a dobanzii cumulate, calculata prin aplicarea ratei cuponului la
valoarea nominala pentru perioada scursa de la data de inceput a cuponului curent pana la data
de calcui, cat si a sumej rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea nominala

care va fi efectiv incasata la scadenta titlurilor si pretul net de achizitie;

¢ Depozitele constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza
folosindu-se metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente pericadei scurse de la

data efectuaril plasamentului.

La 31.12.2012, valoarea activului Fondului de Pensii Administrat Privat BCR se prezenta astfel:

Valoare activ tolal* 1 Valoare activ neftotal** Valoarea unitara a Numar de unitsti in fond
31.12.2012 31.12.2012 activului net
540.400.616,63 RON 540.116.932,61RON 16,384825 32.964.461,491725

financiare (in suma de 540.442.252,61 lei) a datoriilor privind decontarea activelor {in suma de

41.635,98 lei).

** valoarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului total* a datoriilor
privind comisionul de administrare, calcuiat ca procent din active nete datorat administratorului (in

valoare de 263.884,02lei) si a datoriei fondului pentru taxele de audit (in valoare de 19.800 lei}.
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Evolutia valorii activelor nete totale si a valorii activului net unitar

Lei pentru Fondul de Pensii Administrat BCR Lei
16.5000000
520,000,000
16.1000000
470,000,000
15.7000000
15.3000000 420,000,000
14.9000000 370,000,000
"\ 3
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==maee Valoarea unitara a activului net =e=a\faloarea activelor nete

Toate regulile de investire continute in prospect, prin declaratia politicii de investitii a fondului au
fost respectate. Orice incalcare a limitelor legale a fost corectata in termenele prevazute de lege,
norme si prospect.

Administratorul utilizeaza un sistem informatic pentru administrarea si evaluarea activelor avand o
functionalitate speciala pentru monitorizarea si controlul limitelor de expunere pe toate
instrumentele. Zilnic este generat un raport pe baza caruia este monitorizata incadrarea in limitele
legale, cele stabilite in prospectul schemei si in limitele interne.

6.2 Politica de investitii - Fondul de pensii facultative BCR PLUS

Fondul de pensii facultative BCR PLUS a fost clasificat pana la data de 5 julie 2012 ¢ca un fond cu risc
mediu, aplicand limite mai flexibile pentru detinerile de instrumente cu risc scazut (obligatiuni de
stat, obligatiuni supranationale si alte instrumente financiare cu garantiia irevocabila si explicita din
partea unui stat) in total active - intre 60% si 80%.

incepand cu data 5 julie 2012, Fondul de Pensii Facultative BCR Plus are un grad de risc intre 10%,
exclusiv si 25%, inclusiv, incadrandu-se conform reglementarilor legale in vigoare, in categoria de
fond de pensii echilibrat.

Obiectivul fondului este cresterea pe termen lung a activelor Fondului, prin investirea acestors intr-o
structura mixta de clase de active, cu profile diferite de risc si performanta. Acest obiectiv este
realizat urmarind ca investirea in clase de active sa asigure diversificarea portofoliului si randamente
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in functie de profilul de risc al activelor, cu respectarea limitelor prevazute de Lege, prezentul
Prospect si Norma CSSPP privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private.

Categoriile instrumentelor financiare in care fondul BCR PLUS a detinut investitii in 2012 sunt:

» Titluri de stat denominate in lei, dolari sau euro, emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania;

o Titluri de stat emise de state terte;

* Obligatiuni corporative cu sau fara garantia unui stat, listate si tranzactionate pe piete
reglementate ale Statelor Membre UE sau din Spatiul Economic European;

e Obligatiuni supranationale {IBRD, EBRD, EIB) si obligatiuni emise de alte supranationale;

e Obligatiuni municipale emise de administratii publice locale din Romania sau din state din
spatiul OECD;

e Actiuni listate si tranzactionate pe pietele reglementate din Romania si alte state
europene;

e Depozite bancare;
= Titluri de participare emise de OPCVM-uri si ETF-uri;
e Intrumente de acoperire a riscului valutar si a riscului de piata.

la 31.12.2012 structura investitiilor fondului de pensii facultative BCR PLUS este dupa cum urmeaza:

Titluri de stat emise de Romania si alte state EU - 70,57%
Actiuni 10,78%
Depozite si conturi curente* 8,29%
Fonduri mutuale 3,82%
Obligatiuni neguvernamentale 3,05%
_Obligatiuni corporative fara garantia statului 1,71%
Obligatiuni municipale _ 1,17%
Instrumente de acoperire a riscului 0,61%
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Structura portofoliului de investitii la data de 31/12/2012

£ Titluri de stat emise de Romania
si alte state EU 70,57%

B Actiuni 10,78%

# Depozite si conturi curente®
8,29%

% Fonduri mutuale 3,82%

# Obligatiuni neguvernamentale
3,05%

# Obligatiuni corporative fara
garantia statulul 1,71%

& Obligatiuni municipale 1,17%

* Conturi curente contin sumele aflate in conturile curente ale fondului deschise la banci, sumele
affate in tranzit bancar, sumele aflate la intermediari {(exemplu: marja pentru contracte futures, sau
subscrieri fa majorari de capital).

La 31 decembrie 2012, gradui de risc al fondului a fost de 14,52%, incadrandu-se in gradul de risc
echilibrat conform legislatiei in vigoare

Conform cu reglementarile Normei 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de
pensii private{cat si prevederile Legii nr. 204/2006 privind fondurile de pensii facuitative,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare) activele fondurilor de pensii sunt evaluate
respectand urmatoarele reguli:

e Actiunile admise la tranzactionare pe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere
al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul;

* Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate
instrumentele cu venit fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obtigatiuni municipale, ale
autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative, evaluarea se face prin adaugarea la
pretul net de achizitie atat a dobanzi cumuiate, calculata prin aplicarea ratei cuponului la
valoarea nominala pentru perioada scursa de la data de inceput a cuponului curent pana la
data de calcul, cat si a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea
nominala care va fi efectiv incasata la scadenta titlurilor si pretul net de achizitie;
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¢ Depozitele constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza
folosindu-se metoda bazata pe recunoasterea ziinica a dobanzii aferente perioadei scurse de

la data efectuarii plasamentului.

La 31.12.2012, valoarea activului fonduiui de pensii facultative BCR PLUS se prezents astfel:

Valoare activ¥ total
31.12.2012

Valoare activ net total**
31.12.2012

Valoarea unitara a
activului net

Numar de unitati in fond

102.219.207,58 RON

102.014.989,49 RON

14,150993

7.209.034,121850

* valoarea activului total este calculata prin deducerea din total active fond raportate in situatiile
financiare (in suma 102.494.781,86 lei) a datoriilor privind decontarea activelor (in suma de

275.574,28 lei).

** valoarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului total* a datoriilor
privind comisionul de administrare calculat ca procent din active nete datorat administratorului { in
valoare de 170.688,38lei), a comisionului de depozitare si custodie in valoare de 5.288,28lej, a
datoriei fonduiui pentru taxele de audit {in valoare de 27.000 lei) si a comisionului de tranzactionare
depozitar in suma de 1.241,43 lei.

Evolutia valorii activelor nete si a VUAN in pericada ianuarie-decembrie 2012:

Evolutia valorii activelor nete totale si a valorii activului net unitar

Lei

14.5000000

14.2000000

13.9000000

13.6000000

13.3000000

13.0000000

12.7000000

o \fgloarea unitara a activului net

pentru Fondul de Pensii Facultative BCR Plus
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;104,000,000
. 99,000,000
94,000,000
89,000,000
84,000,000
75,000,000

74,000,000

= \faloarea activelor nete
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Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a avut un un profil de risc mediu pana la data de 05 iulie 2012,
Acest grad de risc este asimilat unei ponderi de peste 65% din total investitii alocate instrumentelor
financiare cu risc scazut {exemplu: obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania si alte state membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-
guvernamentale straine, si obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a
statelor). Pentru acest grad de risc, investitiile in valori mobiliare listate pe piete reglementate pot
avea o pondere maxima de 35% (impreuna cu depozitele si alte obligatiuni corporative fara garantia
unui stat), cu mult peste ponderea permisa pentru profilul de risc anterior al acestui fond.

Toate regulile de investire continute in prospect, prin declaratia politicii de investitii a fondului au
fost respectate. Orice incalcare pasiva a limitelor legale a fost corectata in termenele prevazute de
fege, norme si prospect.

Administratorul utilizeaza un sistem informatic pentru administrarea si evaluarea activelor avand o
functionalitate speciala pentru monitorizarea si controlul limitelor de expunere pe toate
instrumentele.  Zilnic, departamentul Risc genereaza un raport pe baza caruia sunt monitorizate
incadrarile in limitele legale, cele stabilite in prospectul schemei si in limitele interne.

6.3 Randamentele pietei fondurilor de pensii private in 2012

Randamentele anualizate ale tuturor fondurilor de pensii private la sfarsitul anului 2012, conform
statisticilor CSSPP sunt dupa cum urmeaza:

PENSIA VIVA 8,5521%
BCR 8,0269%
AZT VIITORUL
TAU 7,1135%
Mediu ALICO 6,8771% 2,9555% 6,7106%
{ VITAL 6,4974%
EUREXO 6,4711%
ING 5,9391%
BRD 5,4979%
Ridicat ARIPI— o7 0879% ©1,9555% . - 6,7106%

fsursa: CSSPP)
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{Performanta anuala a fondurilor de pensii administrate privat in anui 2012 o fost calculata utilizand
valorile unitatilor fondurilor inregistrate la data de 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011, din
sursa: CSSPP).

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a realizat o performata anuala de 12,79% in 2012 si o

Sii

Randamente anuale ale fondurilor de pensii
administrate privat in 2012

12.79%  12.64%
11.26%

BCR PENSIA  ARIPI
VIVA

10.71%

ALICO

10.28%

AZT
VUTORUL
TAU

16.27%

ING

10.06%
9.15%

performanta de 63.85% de |a lansarea fondului {mai 2008) pana in prezent.

Randamentele anualizate ale tuturor fondurilor de pensii facultative la sfarsitul anului 2012, conform

statisticilor CSSPP:

VITAL  EUREKO

BRD

CONCORDIA ODERAT 9,2447%
PENSIA MEA 7,4114%
RAIFFEISEN ACUMULARE 7,0011%
AZT MODERATO 6,6257%
Mediu EUREKO CONFORT 6,6043% 1,8761% 5,9761%
BCR PLUS 65,4400%
STABIL 6,3589%
ING OPTIM 5,1866%
BRD MEDIO 3,6630%
opmwee D eme | T
Ridicat ING ACTIV 4,6498%  p T '
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Randamente anuale ale fondurilor de pensii facuitative in
2012

13.12% 17 86w

11.47% 11 24

% 10.79% 10.66% 10.61%

9.78% 9.75%

{Performanta anuala a fondurilor de pensii facultative in anul 2012 a fost calculata utilizand valorile
unitatifor fondurilor inregistrate lo daotq de 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011, din sursa:
CSSPP)

La data 31 decembrie 2012 - fondu! de pensii facultative BCR PLUS a realizat o performanta anuala
de 10,61%.

7. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului
Principalele categorii de riscuri la care investitiile Fondului sunt expuse, sunt:

Riscui de piata este riscul ca modificarile de preturi si de rate ale dobanzilor din pietele financiare sa
reduca valoarea unui instrument financiar. Riscul de piata are doua componente:

Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ. Directia
preturilor valorilor mobiliare este determinata in general de trendul pietelor financiare si de situatia
economica a emitentilor din portofoliu care si ei la randul for sunt influentati de situatia economiej
globale si de conditiile economice/politice din tarile in care opereaza. Acest risc nu se poate
diversifica, iar in tarile emergente, cum este si cazul Romaniei, riscul de piata este relativ mare.

Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor
financiare, evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteaza si valoarea
instrumentelor emise de emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si
o diversificare foarte prudenta nu il poate elimina in totalitate.
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Riscul de pret este riscu asociat cu volatilitatea preturilor actiuniilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu Pe un anumit orizont de timp, bazata pe analiza
statistica a tendintelor s volatilitatiilor {tehnica VaR}.

Riscul de rata a dobanzii este riscul potential de scadere a valorii de piata a titlurilor de stat sau
obligatiunilor cu venit fix datorita cresterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratej dobanzii este
evaluat prin calcularea senzitivitatii valorii de piata la variatia ratei dobanzii. Administrarea riscutui
de dobanda se realizeaza prin ajustari in durata portofolilului in functie de asteptarile referitoare Ia
evolutia ratei dobanzii.

Riscul de credit este probabilitatea ca pentru un titly sau o obligatiune emitentul sa nu plateasca
dobanda sau principalul {a maturitate, conform conditiilor contractuale. Riscul de credit este
determinat de calitatea activelor aflate in portofoliu. Riscul de credit se manifesta si prin scaderea
calitatii emitentului - reducerea calificativuiui de rating primit de la agentiile internationale de rating,
care se poate traduce intr-o reducere a valorii activului detinut de fond. Administratorul evalueara
riscut de credit aferent activelor din portofoliul fondulyj pe baza analizei activitatii si a situatiilor
financiare ale contrapartidelor {emitenti de titluri, banci), inclusiv prin urmarirea ratingului de credit
acordat de la urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody’s sau Standard & Poors.

Riscul valutar este probabilitatea de a inregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest
risc este prezent pentry investitiile in active denominate in valuta si se traduce in variatia valorilor in
lei a investitiilor facute in alte monede. Chiar daca valoarea acestor active poate creste in moneda de
baza (in care au fost achizitionate), valoarea acestor active in lei poate scadea, daca moneda
respectiva se depreciaza in raport cu leul. Riscul valutar va fi limitat prin gestionarea ponderii
activelor denominate in valuta in total active. in scopul diminuarii riscului valutar vor fi folosite
instrumente financiare derivate.

Riscul de lichiditate este riscyl Ca un activ sa nu poata fi tranzactionat la pretul de piata pentru ca
temporar nu exista interes de catre participantii Ia piata pentru a incheia tranzactia. Daca tranzactia
hu poate fi amanata, executia ej poate determina inregistrarea unei pierderi. Riscul de fichiditate
pentru actiuni este evaluat prin calcularea numarului mediy ponderat de zife necesare pentry
lichidarea completa a portofoliului de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin
selectarea actiunilor cu istoric de fichiditate adecvat si prin monitorizarea lichiditatii pentru actiuniile
detinute,

8. Managementul riscului Operational si metodele de evaluare a riscului

externe.

In cadrul procesului de administrare a riscului operational sunt utilizate urmatoarele instrumente de
management al riscului operational:

» baza de date cu incidentele de risc operational;

* autoevaluarea riscului si controluly {RCSA);
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» indicatorii cheie de risc;
* analiza noilor initiative;
* constatarile de risc.

Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmatoarele
tipuri de controale;

e restrictionarea accesului fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access;
° separarea atributiilor de executie si de controf;

¢ controale la nivelul aplicatiilor informatice care sa nu permita capturarea sau procesarea
inadecvata a datelor;

e accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

e reconciliere — asigurarea ca datele din sisteme si cele din documentele in forma fizica sunt
consistente.
Administratorul dispune de proceduri care asigura securitatea datelor din sistemul informatic si
proceduri de recuperare a datelor. BCR PENS! cere tuturor angajatiilor sai sa actioneze in
conformitate cu cele mai inaite standarde de integritate personala si profesionala in toate aspectele
activitatilor lor si sa respecte legile, reglementarile si practicile aplicabile activitatii de administrare a
fondurilor de pensii.

9. Conformitatea cu legisiatia si reglementarile interne

Organele de conducere a BCR PENSII, sunt responsabile pentru dezvoltarea si mentinerea unui
sistem adecvat de control intern, in vederea asigurarii desfasurarii efective si eficiente a activitatii
administratorului, desfasurarea prudenta a afacerilor, fiabilitatea informatiifor financiare si
nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat si extern, precum si conformitatea cu legile,
regulamentele, politicile si procedurile interne.

Procedura de Control intern aprobata in cadrul Societatii este implementata in scopul de a mentine
un standard inalt in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor din cadrul companiei, la nivelul
BCR PENSI. Procedura urmareste sa asigure stabilirea, implementarea, verificarea si mentinerea
unui cadru eficient, unitar si coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitatii RCR PENSH
si personalului sau cu legislatia in vigoare aplicabila administratorilor fondurilor de pensii facultative
si fondurilor de pensii private precum si asigurarea cadrulul necesar in vederea minimizarii riscurilor
societatii de neindeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare fonduri de pensii.

Una din modalitatile folosite in cadrul BCR PENSH in vederea evaluarii si verificarii periodice a
functionalitatii si gradului de conformare a operatiunilor societatii cu legislatia si reglementarile
interne ale societatii, este desfasurarea controalelor specifice realizate de catre Specialistui de
Control intern si Conformitate.
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fn cursul anului 2012, activitates Departamentului de Conformitate si Control a constat in
monitorizarea relatiei cu autoritatea de supraveghere, urmarirea si raportarea  statusului
deficientelor identificate in cadrul misiunilor de audit, avizarea procedurilor interne precum si
gestiunea reclamatiilor primite de la participanti.

Controalele realizate au vizat verificarea modulyi de functionare/gestiune a unor departamente
operationale din cadrul BCR Pensii. in acest sens enumeram urmatoarele verificari:

¢ Verificarea modului de diversificare a activelor din portofoliu, in conformitate cu prevederile
prospecteior fondurilor in administrare si ale legislatiei aplicabile {misiune de control intern)

¢ Verificarea modului de completare si gestionare a actelor de aderare;

e Verificarea esalonata a registrului de intrari ~jesiri;

® Verificarea alocarii corecte si la termen a contributiitor la Fondul de Pensii Facultative BCR
PLUS;

© Verificarea prin sondaj a unor dosare de plata a activului net, etc.

Din analizele efectuate a rejesit faptul ca nu exista deficiente semnificative cu privire la operatiunile
desfasurate jn cadrul companiei, jar pentru deficientele identificate in ariile verificate, au fost
agreate masuri de corectare a caror implementare sa asigure desfasurarea activitatii la un nivel
corespunzator.

in conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost intocmite rapoarte de control
aferente investigatiilor desfasurate, rapoarte cu privire la conformitatea activitatii desfasurate
trimestrial, rapoarte privind relatia cu autoritatea de supraveghere, raportul anual de activitate.
Toate rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societatii.

Presedinte Consilie} dexéupraveghere

Martin Skopek
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1. Informatii privind BCR PENSH

BCR PENSH, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. {« BCR PENSI »)
este o societate comerciala pe actiuni, administrata in sistem dualist, avand sediul social in Romania,
strada Biharia nr. 26, etaj 2, Sector 1, inregistrata la Registrul Comertului sub nr.
1/40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris si varsat in
valoare de 185.000.000 iei/RON.

Capitalul social al companiei este format din 18.500.000 actiuni ordinare, nominative cu o valoare
nominala de 10 Ron fiecare.

La data de 31 decembrie 2012 actionarii companiei sunt:

Numar de Valoare Participatie
actiuni (RON) (%)
BCR Banca Comerciala Romana SA 18.4589.999 184.999.990 99, 9999945846
O persoana fizica 1 10 0, 06000054054
TOTAL 18.5G4.000 185.000.008 100

Activitatea companiei consta in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii si facultative.
In acest sens, BCR PENSH a fost autorizata ca administrator de pensii private prin decizia emisa de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private {CSSPP) nr. 90 din data de 21.08.2007
precum si ca administrator de pensii facultative prin decizia nr. 887 din data de 11.11.2009 si este
inscrisa in Registrul CSSPP cu codul SAP-R0O-22041021.

Organele de conducere ale societatii sunt Directoratul, compus din trei membri si Consiliul de
Supraveghere compus din 5 membri. La data de 31 decembrie 2012, componenta acestor organe
era urmatoarea:

e Directorat:Lucian Anghei— Presedinte Directorat — Director General,Melania Mirea~ Membru
Directorat — Director Executiv si Dan Dumitru-Popescu~ Membru Directorat — Director
Executiv

& Consiliul de Supraveghere: Martin Skopek — Presedinte, Michael Beitz — Membru, Bernd
Mittermair - Membru, Sergit Manea - Membru si Dragos Neacsu — Membru,



Organigrama societatii este dupa cum urmeaza:
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2. informatii privind fondurile administrate

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP nr. 119 din data de
05.09.2007 si inscris in Registrui C.5.5.P.P. cu codul FP2-123.

Depozitarul Fonduiui de Pensii Administrat Privat BCR este 5.C. BRD Groupe Societe Generale 5.A. cu
sediul social in Bucuresti, Sector 1, B-dul. lon Mihalache, Nr.1-7, Tel. 40-21-2008370, Fax:40-21-

2008373.

Auditorul Fondului este 5C Ernst & Young Assurance Services SRL cu sediul social in Bucuresti, Sector
1, Str. Dr. lacob Felix, Nr.63-69, etaj 3, Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106987.

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a fost auforizat prin Decizia CSSPP nr. 15 din date de
29.05.2007 si este inscris in Registrul CSSPP cu codul FP3-1048.

Depozitarul Fondului este BRD - Groupe Societe Generale S.A. cu sediul social in Bucurest, Sector 1,
Bd. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171. Tel. 40-21-301.61.00, Fax:40-21-200.83.73
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Auditorul Fondului este KPMG AUDIT 5.R.L. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1, Sos. Bucuresti-
Ploiesti Nr. 69-71 Parter, Tel. 40-21-201.22.22.

3. Legislatie

Sistemul de pensii private este reglementat de 3 legi principale: 411/2004 pentru Pilonul N,
204/2006 pentru Pilonul I si Legea nr. 187/2011 privind infiintarea, organizarea si functionarea
Fondului de garantare a drepturilor din sistemul de pensii private precum si de legislatia secundara
emisa in aplicarea acestora.

Principalele modificari in 2012 au fost:

e Norma nr. 1/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 12/2010 privind
autorizarea de constituire a societatii de pensii si autorizarea de administrare a fondurilor de
pensii administrate privat

e Norma nr. 2/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 13/2010 privind
autorizarea de constituire a societatii de pensii si autorizarea de administrare a fondurilor de
pensii facultative

e Norma nr. 3/2012 pentru modificarea temporara a limitei maxime aplicabile investitiilor
fondurilor de pensii private in titluri de stat

» Norma nr. 4/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 22/2009 privind aderarea si
evidenta participantilor la fondurile de pensii administrate privat, cu modificarile si
completarile ulterioare

e Norma nr. 5/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2008 privind colectarea
contributiilor individuale ale participantilor {a fondurile de pensii administrate privat, cu
modificarile si completarile ulterioare

e Norma nr. 6/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 19/2008 privind utilizarea
activului personal net al participantului la un fond de pensii administrat privat, in caz de
invaliditate si in caz de deces, cu modificarile si completarile uiterioare

e Norma nr. 7/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 14/2009 privind utilizarea
activuiui personal al participantului la un fond de pensii facultative

e Norma nr. 8/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 16/2010 privind prospectul
schemei de pensii facultative

e Norma nr. 9/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 14/2007 privind
reglementarile contabile conforme cu Directiva a {V-a a Comunitatilor £conomice Europene
aplicabile entitatilor autorizate, regiementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere
a Sistemului

e Norma nr. 10/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 10/2010 privind obligatiile
de raportare si transparenta in sistemul pensiilor administrate privat

¢ Norma nr. 11/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2010 privind obligatiile
de raportare si transparenta in sistemul pensiilor facultative

e Norma nr. 12/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 9/2011 privind sistemul
de raportare contabila semestriala a entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private

5
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e Norma nr. 13/2012 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de
pensii administrate privat

s  Norma nr. 14/2012 pentru modificarea Normei nr. 7/2008 privind taxele de autorizare,
avizare si functionare in sistemut pensiilor administrate privat

¢ Norma nr. 15/2012 pentru modificarea Normei nr. 8/2008 privind taxele de autorizare,
avizare si administrare in sistemul pensiitor facuitative

e Norma nr. 16/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 10/2010 privind obligatiile
de raportare si transparenta in sistemul pensiilor administrate privat

e Norma nr. 17/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2010 privind obligatiile
de raportare si transparenta in sistemul pensiilor facultative

e Norma nr. 18/2012 privind obligatiile de raportare si transparenta ale Fondului de garantare
a drepturilor din sistemul de pensii private

e Norma nr. 19/2012 pentru modificarea si completarea Normei nr. 11/2011 privind investirea
si evaluarea activelor fondurilor de pensii private

Principala modificare s-a inregistrat in sistemul de contributii Pilonul Il si a constat in majorarea
contributiei cu 0,5% pana la 3,5% incepand cu funa martie 2012.

4. Piata pensiilor private Pilon il si Pilon 1~ ansamblu

4.1.Evolutia macroeconomica

Anul 2012 a fost unul slab pentru economia locala si a fost marcat de doua trimestre de scadere
economica care au determinat o rata anuala reala de crestere de doar 0,3%. Cresterea consumului
cu 0,9% si a sectorului IT&C cu 29,4% a sprijinit economia afectata de scaderea industriei {-2,1%) si a
agriculturii (-21,2%). Inceputul anului a adus intrarea in recesiune datorita incetinirii activitatilor
conexe exporturilor, insa aceasta s-a incheiat in al doilea trimestru. Cresterea numarului de lucratori
si a salariilor a avut un efect favorabil asupra consumului in 2012 si a fost unul dintre factorii care au
adus iesirea din recesiune in a doua parte a anului. Mai mult, cu toate ca inflatia a fost ridicata,
salariul mediu net a crescut anual mai mult decat inflatia in 11 din 12 luni pe parcursul anujui trecut,
un factor important de urmarit privind evolutia viitoare a economiei.
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Numarul salariatilor in Romania a crescut in primele noua luni ale anului 2012 cu 3,3% fata de
aceeasi pericada a anului precedent la 4,3 milioane persoane. La nivelul pietei fortei de munca,
cresterea numarului de salariati din economie a fost corelata cu o crestere a numarului de someri la
493,8 mii in decembrie 2012, de la 461 mii in decembrie 2011. Rata somajului a crescut aitfel de ia
5,2% in decembrie 2011 la 5,6% in decembrie 2012. Nota: datele despre efectivul de salariati si
despre numarul de someri sunt preluate din buletinele INS.

Numarul de salariati si numarul de someri
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Salariul mediu brut in Romania a fost de 2.343 lei Ia sfarsitul anului 2012, in crestere cu 6,1% fata de
sfarsitul anului 2011, Luna decembrie prezinta factori sezonieri si este marcata de o crestere
semnificativa fata de luna anterioara datorita platii unor bonusuri sau alte salarii suplimentare, insa
cresterea anuala este una notabila. In acelasi timp, salariul mediu net a incheiat anul fa 1.697 lei, si a
inregistrat o crestre de 5,5% fata de aceeasi perioada a anului precedent.
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Inflatia anuala in 2012 a fost de 4,95% in decembrie 2012 dupa o accelerare la sfarsitul anului
datorata unui efect de baza determinat de influenta unui an agricol peste medie in 2011, revenirea
fa o productie agricola normala In 2012 si influenta acestui efect asupra preturilor alimentelor in
ultimele patru luni ale anului. Inflatia anuala a atins un minim istoric in mai 2012, de 1,79%, in timp
ce maximul a fost atins in luna septembrie (5,33%).

fei Salariul mediu brut pe economie vs rata anuala a inflatiei
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4.2 Evolutia pietei pensiilor private in contextul macroeconomic

Anul 2012 a fost caracterizat de evolutia constanta si solida a numarului de participanti si a valorii
activelor.

Astfel, activele totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private au crescut
constant pe parcursul anului trecut, in trendul pozitiv din anil anteriori, inregistrand la sfarsitul tunii
decembrie 2012, 10,24 miliarde lei {2,31 miliarde euro, BNR - curs de schimb fa 31 decembrie 2012},
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Astfel, cresterea inregistrata fata de finalu! anuiui 2011 a fost de aproape 50% (crestere cu cca. 46%
raportat {a meneda euro).

La 31 decembrie 2012, activele totale din sistemul pensiilor private reprezentau 1,68% din PiB,
comparativ cu 1,19%, valoare inregistrata la 31 decembrie 2011,

Numarul participantilor a crescut constant luna de luna, aproximativ 290.000 persoane devenind
participanti ai sistemului de pensii private. Fondurile de pensii facultative, la care inscrierea este una
voluntara, au reusit sa atraga 31.767 de participanti pe parcursul anului trecut.

Evolutia fondurilor de pensii facultative

In ceea ce priveste cele 11 fonduri de pensii facultative - Pilonul Hl, acestea au inregistrat cresteriin
ceea ce priveste numarul participantilor, numarul acestora fiind la 31 decembrie 2012 de 292.146,
cu 12,20% mai mult fata de finalul anului 2011, crestere infericara celei inregistrate la finalul tui
2011 fata de decembrie 2010 de 17,51%.

Activele nete au fost de 598,92 milioane lei {135,1 milicane euro), respectiv o crestere cu 37,48%
fata de decembrie 2011, crestere superioara celei inregistrate la finaluf lui 2011 fata de decembrie
2010 de 32,83%

Starea precara a economei, corelata cu scaderea salariului real, a venitului disponibil al populatiei si
cu increderea scazuta a consumatorilor, au fost factori care au influentat negativ dezvoltarea pietel
fondurilor de pensii facultative si in anut 2012,

Dinamica pozitiva a activelor nete ale fondurile de pensii s-a inregistrat in mare parte datorita
cresterii valorii medii a conturilor clientiilor {ca urmare a viramentelor lunare ale participantiilor
existenti deja in fondurile facultative), cresterii numarului de participanti cat si randamentelor
realizate de fonduri.



Valoarea medie a contului per participant vs numarul de participantila
fondurile de pensii facultative
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La 31 decembrie 2012 pe piata pensiilor facultative isi desfasoara activitatea 9 administratori de
pensii facultative si 11 fonduri de pensii facuitative( 1a fel ca in 2011).

30,52%

ING Optim

BCR Plus 27,92%
AZT Moderato 33.340 11,41%
ING Activ 29,177 9,99%
AZT Vivace 20.277 6,94%
BRD Medio 11.679 4,00%
Pensia Mea 10.292 3,52%
Raiffeisen Acumulare 7.855 2,69%
Generali Stabil 4,722 1,62%
Eureko Confort 3713 1,27%
Concordia Moderat 358 0,12%
TOTAL 92.1 100,00%
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Cota de piatd dupd numdrul de participanti fa 31.12.2012
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Cresterea anuala a numarului de participanti la pensiile facuitative in intreaga piata a fost de 12,2 %,
BCR PENSI inregistrand o crestere de 12,3%, in trend cu piata, de la 72.637 participanti la decembrie
2011 la 81.572 participanti la decembrie 2012.

ING Optim 208,67 34,84%
BCR Plus 102,01 17,03%
AZT Moderato _ 8837 14,76%
ING Activ 70,73 11,81%
AZT Vivace 40,88 6,83%
Raiffeisen Acumulare 30,23 5,05%
Pensia Mea 28,56 4,77%
BRD Medio 19,70 3,29%
Generali Stabil 5,81 0,97%
Eureko Confort 3,22 0,54%
Concordia Moderat 0,73 0,12%
:-?-Tbt'é'i'ﬁ e e SIS,
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Cota piata dupa activele nete detinute este ia 31 decembrie 2012 conform graficului de mai jos:

Cota de piata dupa activ net la 31.12.2012
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5.Activitatea de marketing si vanzari Fond de Pensii Facultative BCR PLUS

5.1. Strategia si activitatea de vanzari

BCR PENSII vinde preponderent prin reteaua de sucursale a BCR in urma prezentarii produsului in
cadrul companiilor cat si in randul angajatilor interesati de economisirea de lunga durata si sigura
intr-o pensie facultativa. La acesta se adauga cateva parteneriate cu brokerii de pensii facultative
care urmeaza a fi dezvoltate si totodata suplimentate.

BCR PENSII a reusit sa creasca numarul participantilor fondului de pensii facultative in anul 2012 cu
un total de 9.172 participanti noi. Graficul de mai jos ilustreaza inregistrarile noi realizate lunar in
registrul participantilor BCR PLUS pana ia 31.12.2012.
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BCR PLUS a atras 27,92% din totaiul participantilor noi de pe piata pensiilor facultative pana la 31
decembrie 2012.

5.2 Strategia si activitatea de marketing

Anul 2012 a continuat strategia anului 2011 prin activitati similare menite sa informeze participantul
cu privire la caracteristicile si avantajele sistemului de pensii facultative. Ca si activitati de marketing
importante s-au desfasurat: campanii de informare in randul angajatorilor prin prezentari la sediul
acestora, o campanie ATL de promovarea a produsului, participarea la evenimente dedicate
angajatorilor, concursuri de vanzari interne, participarea la conferinte, targuri si evenimente de
profil.

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a beneficiat de o expunere majora din punct de vedere al
materialelor de marketing avizate de catre CSSPP {flyere, postere, brosuri) in toate sucursalele BCR
si intr-o mai mica masura prin brokeri. Strategia de promovare se concentreaza pe informarea
populatiei, a retelei de vanzari si a angajatoriior cu privire la beneficiile acestui produs atat din punct
de vedere fiscal dar si din perspectiva economisirii

13
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6. Evolutia financiara a Fondul de Pensii Facultative BCR Plus

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatcarele regulamente in vigoare:

s Legea contabifitatii nr.82/1991, republicata;

e Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a V-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si

completarile ulterioare;

e Norma nr. 3/2011 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a

Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si completarile ulterioare.

Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si
administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate. Bilantul si siuatia veniturilor si
cheltuielilor la 31.12.2012 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia financiara a companiet si
obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in conformitate cu principiile contabilitatii.

6.1.Fluctuatii semnificative BCR PLUS

Veniturile au crescut in mod consistent cu 87% de la 24.523 mii lei in 2011 la 45.943 mii lei in 2012,

Cresterile semnificative sunt explicate dupa cum urmeaza:

e Veniturile din imobilizari financiare au atins valoarea de 11.003 mii lei in 2012 fata de 5.909

mii lei, ca urmare a reevaluarii actiunilor;

= Veniturile din investitii financiare pe termen scurt au crescut semnificativ ajungand la 3.034
mii lei in 2012 fata de 2.338 mii lei in 2011, ca urmare a reevaluarii titlurilor de participare la

organismele de plasament colectiv.

e Veniturile din diferente de curs valutar au crescut semnificativ ajungand la valoarea de
14.835 mii lei fata de 6.765 mii lei, ca urmare diferentelor favorabile de curs valutar
rezultate din evaluarea zilnica a creantelor in valuta, a decontarii datoriilor in valuta, a
disponibilitatilor existente in conturi la banci in valuta si a investitillor financiare detinute.

e Alte venituri financiare din activitatea curenta au crescut fa 8.660 mii lef in 2012 de la 4.173
mii mii lei in 2011, ca urmare a diferentelor favorabile de curs aferente contractelor de tip

forward, Fx spot si futures incheiate pentru achizitionarea de valuta.

14
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Cheltuielile au crescut cu 62%, ta 37.150 mii lei in 2012 comparativ cu 22.979 mii lei in 2011. Cea mai
consistenta crestere s-a inregistrat in cadrul cheltuielilor financiare in suma de 15.986 mii lei in 2012
comparativ cu 14.577 mii lei in 2011, care se refera in mare parte {a:

o reevaluarea actiunilor {crestere la 9.018 mii lei in 2012 comparativ cu 6.164 mii lei in 2011);

e reevaluarea obligatiunilor de tip benchmark {crestere la 1.217 mii lei in 2012 comparativ cu
924 miilei in 2011)

e reevaluarea contractelor forward, Fx Spot si Futures {crestere la 7.275 mi lei in 2012
comparativ cu 4.378 mii lei in 2011)

O crestere importanta s-a inregistrat si la cheltuielile cu diferentele de curs valutar, care au crescut
la 15.120 mii el in 2012 de la 6.866 mii lef in 2011 ca urmare a diferentelor nefavorabile de curs
valutar rezultate din reevaluarea zilnica a acitvelor si datoriilor denominate in valuta.

Ca o imagine de ansamblu, profitul anului a crescut cu 469 % fata de 2011, fiind in suma de 8.793
mii lei comparativ cu 1.544 mii lei in 2011,

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor 1a
31.12.2012 {mii lei)

Denumire indicator Sold 12 31.12.2011 Sold Ia 31.12.2012
VENITUR! DIN ACTIVITATEA CURENTA: e 24.523 45.943
CHELTUIEL] DIN ACTIVITATEA CURENTA 22.979 37.150
PROFITUL DIN ACTIVITATEA CURENTA 1.544 8793
VENITUR! EXTRAORDINARE 0 o
CHELTUIEL) EXTRAORDINARE 0 0
PROFITUL DIN ACTIVITATEA

EXTRAORDINARA 0 0
VENITUR! TOTALE 24.523 ~ 45.943
CHELTUIEL! TOTALE B 22.979 37.150
PROFITUL NET AL EXERCITIULUI

FINANCIAR: _ 1.544 8.793

in ceea ce priveste evolutia activelor fondului, cea mai mare crestere s-a inregistrat in cazul
creantelor imobilizate {obligatiuni de tip Benchmark, obligatiuni corporative precum si alte tipuri de
obligatiuni) care au inregistrat o crestere consistenta de {a 59.817 mii lei la 31.12.2011 la 75.713 mii
lei la 31.12.2012, bazata pe dinamica activului net. Activul net la 31.12.2012 a fost 102.014 mii lei
comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a inregistrat 74.794 mii lel.
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Bilant 1a 31.12.2012 {mii lei)

Denumire indicator Soid la 31.12.2011 Soid I3 31.12.2012
ACTIVE FINANCIARE IMOBILIZATE 63.745 86.728
ACTIVE CIRCULANTE 11.848 15.767
ACTIVE TOTAL 75.593 102.495
DATORH 789 480
CAPITALUR! PROPRI 74.804 102.015
DATORH SI CAPITALURI PROPRII

TOTAL 75.593 102.495

6.2 Cheltuieli administrare fond BCR Plus

Cheltuielile de administrare Fond de Pensii BCR Plus au fost dupa cum urmeaza:

Lei
Cheltuieli administrare fond suportate de
administrator 2011 2012
Cheltuieli servicii bancare si asimilate 2.604 -
Cheltuieli cu taxa de functionare catre CSSPP 237.493 312.604
Cheltuieli cu alte taxe percepute de CS55PP 16.975 15.050
Cheltuieli cu comisioanele agentilor de marketing 967.523 1.181.857
Total 1.224.595 1.509.511

Lei
Cheituieli administrare fond suportate de fond 2011 2012
Cheltuieli cu taxa de audit 27.000 27.000
Cheltuieli cu comisioanele de administrare 1.335.022 1.765.341
Cheltuieli cu comision de depozitare 81.178 62.806
Cheltuieli cu comision de custodie 8.903 11.655
Cheltuieli cu comision de decontare - 6.226
Cheltuieli cu comision de intermediere tranzactii 15.073 31.392
Cheltuieli servicii bancare si asimilate 10.627 14.347
Total 1.477.803 1.918.767
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6.3 Plati de disponibilitati banesti din activele fondului

Platile de disponibilitati banesti din activele Fondului de Pensii BCR Plus au fost dupa cum urmeaza:

Lei
Descriere 2011 2012
Plati active nete catre participanti 331.556 377.690
Plati catre administrator 1.911.603 2.505.527
Piati aferente participanti transfer out 30.055 20.661
Plati impozite aferente activelor nete platite 53.232 44.850
Plata taxa auditare a fondului de pensii 30.000 27.000
Plata comisioane datorate serv de intermediere financiara 15.859 26.433
Plata comisioane datorate depozitarului 81.987 78.351
Plata servicii bancare si asimilate 11.700 14.290
Plati pentru ach. de imobilizari financiare pe t lung 109.855.986 191.438.309
Plati aferente investitiilor financiare pe termen scurt 320.335.765 747.862.587
Total plati 432.667.744 942.395.698

7. Politica de investitii si randamentele pietei fondurilor de pensii facultative

7.1 Politica de investitii - Fondul de pensii facultative BCR PLUS

Fondul de pensii facultative BCR PLUS a fost clasificat pana la data de 5 iulie 2012 ca un fond cu risc
mediu, aplicand limite mai flexibile pentru detinerile de instrumente cu risc scazut {obligatiuni de
stat, obligatiuni supranationale si alte instrumente financiare cu garantiia irevocabila si explicita din
partea unui stat) in total active - intre 60% si 80%.

incepand cu data 5 iulie 2012, Fondul de Pensii Facultative BCR Plus are un grad de risc intre 10%,
exclusiv si 25%, inclusiv, incadrandu-se conform reglementarilor legale in vigoare, in categoria de
fond de pensii echilibrat.

Obiectivul fondului este cresterea pe termen lung a activelor Fondului, prin investirea acestora intr-o
structura mixta de clase de active, cu profile diferite de risc si performanta. Acest obiectiv este
realizat urmarind ca investirea in clase de active sa asigure diversificarea portofoliului si randamente
in functie de profilul de risc al activelor, cu respectarea limitelor prevazute de Lege, prezentul
Prospect si Norma CSSPP privind investirea si evaluarea activelor fondurifor de pensii private.

Categoriile instrumentelor financiare in care fondui BCR PLUS a detinut investitii in 2012 sunt:

o Titluri de stat denominate in lei, dolari sau euro, emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania;
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e Titluri de stat emise de state terte;

e Obligatiuni corporative cu sau fara garantia unui stat, listate si tranzactionate pe piete
reglementate ale Statelor Membre UE sau din Spatiul Economic European;

o Obligatiuni supranationale (IBRD, EBRD, EIB) si obligatiuni emise de alte supranationale;

s QObligatiuni municipale emise de administratii publice locale din Romania sau din state

din spatiul OECD;

s Actiuni listate si tranzactionate pe pietele reglementate din Romania si alte state

europeng,
¢ Depozite hancare;

o Titluri de participare emise de OPCYM-uri si ETF-uri;

e Intrumente de acoperire a riscului valutar si a riscului de piata.

La 31.12.2012 structura investitiilor fondului de pensii facultative BCR PLUS este dupa cum urmeaza:

Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 70,57%
Actiuni 10,78%
Depozite si conturi curente* 8,29%
Fonduri mutuale 3,82%
Obligatiuni neguvernamentale 3,05%
Obligatiuni corporative fara garantia statului 1,71%
Obligatiuni municipale e 1,17%
Instrumente de acoperire a riscului 0,61%

Structura portofoliului de investitii la data de 31/12/2012
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* Conturi curente contin sumele aflate in conturile curente ale fondului deschise Ia banci, sumele
aftate in tranzit bancar, sumele aflate la intermediari {exemplu: marja pentru contracte futures, sau
subscriert la majorari de capital}.

La 31 decembrie 2012, gradul de risc al fondului a fost de 14,52%, incadrandu-se in gradul de risc
echilibrat conform legislatiei in vigoare

Conform cu reglementarile Normei 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de
pensii private(cat si prevederile Legii nr. 204/2006 privind fondurile de pensii facultative,
republicata, cu modificarile si completarile uiterioare) activele fondurilor de pensii sunt evaluate
respectand urmatoarele reguii:

e Actiunile admise la tranzactionare pe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere
al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul;

e Pentru titiurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate
instrumentele cu venit fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale
autoritatiifor publice locale sau obligatiuni corporative, evaluarea se face prin adaugarea fa
pretul net de achizitie atat a dobanzii cumulate, calculata prin aplicarea ratei cuponului fa
valoarea nominala pentru perioada scursa de la data de inceput a cuponuiui curent pana la
data de calcul, cat si a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea
nominala care va fi efectiv incasata la scadenta titluritor si pretul net de achizitie;

e Depozitele constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza
folosindu-se metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de
ta data efectuarii plasamentului.

13 31.12.2012, valoarea activului fondului de pensii facultative BCR PLUS se prezenta astfel:

Valoare activ* total Valoare' activ net total** Valoarea unitara a
31.12.2012 31.12.2012 activului net Numar de unitati in fond
102.219.2(07,58 RON 102.014.989,49 RON ~14,150993 7.209.034,121850

* valoarea activului total este calculata prin deducerea din total active fond raportate in situatiile
financiare {in suma 102.494.781,86 lei) a datoriilor privind decontarea activelor (in suma de
275.574,28 lei).

** valoarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului total* a datoriilor
privind comisionul de administrare calculat ca procent din active nete datorat administratorului { in
valoare de 170.688,38lei), a comisionului de depozitare si custodie in valoare de 5.288,28lei, a
datoriei fondului pentru taxele de audit (in valoare de 27.000 lei} si a comisionului de tranzactionare
depozitar in suma de 1.241,43 lei.

i9



3CR PENSII

Evolutia valorii activelor nete si a VUAN in pericada ianuarie-decembrie 2012:

Evolutia valorii activelor nete totale si a valtorii activului net unitar

Lei pentru Fondul de Pensii Facultative BCR Plus Lei

14.5000000 | 104,000,000
14.2000000 - Mﬁiﬁ? 99,000,000
13.9000000 © 94,000,000
13.6000000 89,000,000
13.3000000 L 84,000,000
13.0000000 - 79,000,000
12.7000000 -+ 74,000,000

Qé; Qer('

=s:\fglOgrea unitara a activului net - \falOarea activelor nete

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a avut un un profil de risc mediu pana la data de 05 iulie 2012.
Acest grad de risc este asimilat unei ponderi de peste 65% din total investitii alocate instrumentelor
financiare cu risc scazut {exemplu: obligatiuni de stat emise de Ministeru! Finantelor Publice din
Romania si alte state membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-
guvernamentale straine, si obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a
statelor). Pentru acest grad de risc, investitiile in valori mobiliare listate pe piete reglementate pot
avea o pondere maxima de 35% (impreuna cu depozitele si alte obligatiuni corporative fara garantia
unui stat), cu mult peste ponderea permisa pentru profilul de risc anterior al acestui fond.

Toate regulile de investire continute in prospect, prin deciaratia politicii de investitii a fondului au
fost respectate. Orice incalcare pasiva a limitelor legale a fost corectata in termenele prevazute de
lege, norme si prospect.

Administratorul utilizeaza un sistem informatic pentru administrarea si evaluarea activelor avand o
functionalitate speciala pentru monitorizarea si controlul limitelor de expunere pe toate
instrumentele. Zilnic, departamentul Risc genereaza un raport pe baza caruia sunt monitorizate
incadrarile in limitele legale, cele stabilite in prospectul schemei si in limitele interne.
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7.2 Randamentele pietei fondurilor de pensii facultative in 2012

Randamentele anualizate ale tuturor fondurilor de pensii facultative fa sfarsitul anului 2012, conform
statisticitor CSSPP:

CONCORDIA MODERAT ) 9,2447%
PENSIA MEA 7,4114%
RAIFFEISEN ACUMULARE 7,0011%
AZT MODERATO 6,6257%
Mediu EUREKO CONFORT 6,6043% 1,9761% 5,9761%
BCR PLUS 3 6,4400%
STABIL 6,3589%
ING OPTIM 5,1866%
BRD MEDIO 3,6630%
o jemvvace  :.' '.___6‘7_996%.'_:'.: | 1,4414% ' :: e s:.,'é?'x.u%
Ridicat ING ACTIV " Sl A 6A98% ' :

Randamente anuale ale fondurilor de pensii facultative in
2012

13.12% 32.86%

11.47% 9
VA 1128% 10.79% 10.66% 10.61%

9.78% 9.75%
8.41%

{Performanta anuala a fondurilor de pensii facuitative in anul 2012 a fost calculata utilizand valorile
unitatilor fondurilor inregistrate la dota de 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2011, din sursa:
CS5PP}
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La data 31 decembrie 2012 - fondul de pensii facuitative BCR PLUS a realizat o performanta anuala
de 10,61%.

8. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului
Principalele categorii de riscuri la care investitiile Fondului sunt expuse, sunt:

Riscul de piata este riscul ca modificarile de preturi si de rate ale dobanzilor din pietele financiare sa
reduca valoarea unui instrument financiar. Riscul de piata are doua componente:

Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ. Directia
preturilor valorilor mobiliare este determinata in generai de trendul pietelor financiare si de situatia
economica a emitentilor din portofoliu care si ei la randul lor sunt influentati de situatia economiei
globale si de conditiille economice/politice din tarile in care opereaza. Acest risc nu se poate
diversifica, iar in tarile emergente, cum este si cazul Romaniei, riscul de piata este relativ mare.

Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor
financiare, evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteaza si valoarea
instrumentelor emise de emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si
o diversificare foarte prudenta nu il poate elimina in totalitate.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiuniilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazata pe analiza
statistica a tendintelor si volatilitatiilor (tehnica VaR).

Riscul de rata a dobanzii este riscul potential de scadere a valorii de piata a titlurilor de stat sau
obligatiunilor cu venit fix datorita cresterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este
evaluat prin calcularea senzitivitatii valorii de piata la variatia ratei dobanzii. Administrarea riscului
de dobanda se realizeaza prin ajustari in durata portofolilului in functie de asteptarile referitoare la
evolutia ratei dobanzii.

Riscul de credit este probabilitatea ca pentru un titlu sau o obligatiune emitentul sa nu plateasca
dobanda sau principalul la maturitate, conform conditiilor contractuale. Riscul de credit este
determinat de calitatea activelor aflate in portofoliu. Riscul de credit se manifesta si prin scaderea
calitatii emitentului - reducerea calificativuiui de rating primit de la agentiile internationale de rating,
care se poate traduce intr-o reducere a valorii activului detinut de fond. Administratorul evalueaza
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitatii si a situatiilor
financiare ale contrapartidelor {emitenti de titluri, banci), inclusiv prin urmarirea ratingului de credit
acordat de la urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors.
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Riscul valutar este probabilitatea de a inregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest
risc este prezent pentru investitiile in active denominate in valuta si se traduce in variatia valorilor in
lei a investitiilor facute in alte monede. Chiar daca valoarea acestor active poate creste in moneda de
baza {in care au fost achizitionate), valoarea acestor active in lei poate scadea, daca moneda
respectiva se depreciaza in raport cu leul. Riscul valutar va fi limitat prin gestionarea ponderii
activelor denominate in valuta in total active. In scopul diminuarii riscului valutar vor fi folosite
instrumente financiare derivate.

Riscul de lichiditate este riscul ca un activ sa nu poata fi tranzactionat la pretul de piata pentru ca
temporar nu exista interes de catre participantii la piata pentru a incheia tranzactia. Daca tranzactia
nu poate fi amanata, executia el poate determina inregistrarea unei pierderi. Riscul de lichiditate
pentry actiuni este evaluat prin calcularea numarului mediu ponderat de zile necesare pentru
lichidarea completa a portofoliului de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin
selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate adecvat si prin monitorizarea lichiditatii pentru actiuniile
detinute.

9, Managementul riscului operational si metodele de evaluare a riscului

Riscul operational reprezinta riscul de pierderi directe sau indirecte datorate unor procese interne
inadecvate sau defectuocase, datorate persoanelor sau sistemelor interne sau evenimentelor
externe.

tn cadrul procesulul de administrare a riscului operational sunt utilizate urmatoarele instrumente de
management al riscuiui operational:

e haza de date cu incidentele de risc operational;
= autoevaluarea riscului si controlului {(RCSA);

= indicatorii cheie de risc;

» analiza noilor initiative;

¢ constatarile de risc.

Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmatoarele
tipuri de controale:

e restrictionarea accesului fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access;
e separarea atributiitor de executie si de controf;

¢ controale la nivelul aplicatillor informatice care sa nu permita capturarea sau procesarea
inadecvata a datelor;

e accestl la sistermul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

e reconciliere — asigurarea ca datele din sisteme si cele din documentele in forma fizica sunt
consistente,
Administratorul dispune de proceduri care asigura securitatea datelor din sistemu! informatic si
proceduri de recuperare a datelor. BCR PENSH cere tuturor angajatiilor sai sa actioneze in
conformitate cu cele mai inalte standarde de integritate personala si profesionala in toate aspectele
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activitatilor lor si sa respecte legile, reglementarile si practicile aplicabile activitatii de administrare a
fondurilor de pensii.

10. Conformitatea cu legislatia si reglementarile interne

Organele de conducere a BCR PENSI, sunt responsabile pentru dezvoltarea si mentinerea unui
sistem adecvat de control intern, in vederea asigurarii desfasurarii efective si eficiente a activitatii
administratorului, desfasurarea prudenta a afacerilor, fiabilitatea informatillor financiare si
nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat si extern, precum si conformitatea cu legile,
regulamentele, politicile si procedurile interne.

Procedura de Control Intern aprobata in cadrul Societatii este implementata in scopul de a mentine
un standard inalt in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor din cadrul companiei, la nivelu!
BCR PENSIL. Procedura urmareste sa asigure stabilirea, implementarea, verificarea si mentinerea
unui cadru eficient, unitar si coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitatii BCR PENSH
si personalului sau cu legislatia in vigoare aplicabila administratorilor fondurilor de pensii facultative
si fondurilor de pensii private precum si asigurarea cadrului necesar in vederea minimizarii riscuriior
societatii de neindeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare fonduri de pensii.

Una din modalitatile folosite in cadrul BCR PENSH in vederea evaluarii si verificarii periodice a
functionalitatii si gradului de conformare a operatiunilor societatii cu legislatia si reglementarile
interne ale societatii, este desfasurarea controalelor specifice realizate de catre Specialistul de
Control Intern si Conformitate.

In cursul anului 2012, activitatea Departamentului de Conformitate si Control a constat in
monitorizarea relatiei cu autoritatea de supraveghere, urmarirea si raportarea  statusului
deficientelor identificate in cadrul misiunilor de audit, avizarea procedurilor interne precum si
gestiunea reclamatiilor primite de la participanti.

Controalele realizate au vizat verificarea modului de functionare/gestiune a unor departamente
operationale din cadrul BCR Pensii. In acest sens enumeram urmatoarele verificari:

e Verificarea modului de diversificare a activelor din portofoliiu, in conformitate cu prevederile
prospectelor fondurilor in administrare si ale legislatiei aplicabile {misiune de control intern)

o Verificarea modului de completare si gestionare a actelor de aderare;

e Verificarea esalonata a registrului de intrari ~lesiri;

s Verificarea alocarii corecte si la termen a contributiilor ta Fondul de Pensii Facultative BCR
PLUS;

Verificarea prin sondaj a unor dosare de plata a activului net, etc.

Din analizele efectuate a reiesit faptul ca nu exista deficiente semnificative cu privire la operatiunile
desfasurate in cadrul companiei, iar pentru deficientele identificate in ariile verificate, au fost
agreate masuri de corectare a caror implementare sa asigure desfasurarea activitatii la un nivel
corespunzator,
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In conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost intocmite rapoarte de control
aferente investigatiilor desfasurate, rapoarte cu privire la conformitatea activitatii desfasurate
trimestrial, rapoarte privind relatia cu autoritatea de supraveghere, raportul anual de activitate.
Toate rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societatii.

11. Analiza activitatii de audit intern si masuri intreprinse

11.3 Misiuni de audit intern

Pe parcursul anului 2012 Directia Audit iIntern din cadrul BCR PENSH a desfasurat urmatoarele
activitati cu privire la activitatea de administrare a Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS:

s aprobarea raportului de audit privind evaluarea activitatii Directiei Investitii din cadrul BCR
Pensii;

e definitivarea misiunii de audit privind activitatea Departamentului Juridic si Directiei Risc,
raport aprobat in data de 29.06.2012,

o aprobarea raportului de audit privind evaluarea activitatii Directiei Financiar Contabilitate din
cadrul BCR Pensii;

o aprobarea raportului de audit privind evaluarea activitatii de administrare a Fondului de
Pensii Facultative BCR Plus in cadrul Directiel Gperatiuni, Administrativ si IT;

o desfasurarea misiunii de audit privind activitatea Directiei Operatiuni, Administrativ si IT in
aria Administrarea sistemelor IT si gestionare aplicatiilor Software, al carei raport a fost
aprobat in prima parte a anului 2013.

11.2 Detalii privind activitatile de audit

Misiunile de audit au fost realizate de salariatul Directiei Audit intern, urmand metodologia stabilita
la nivel de Grup.

fn ce priveste perioada auditata, pentru toate misiunile de audit aceasta a fost de la inceputul anului
2011 pana la data demararfi misiunii de audit.

Principalele elemente urmarite in cadrul misiunii privind evaluarea activitatii Directiei Investitii au
fost:

o existenta documentele justificative {confirmari de tranzactii, extrase de cont, aprobarile
tranzactiilor date de persoanele din cadrul companiei care au competente in domeniu}
pentru tranzactiile inregistrate si plasamentele facute;

e diversificarea activelor din portofoliu in conformitate cu prevederile prospectelor fondurilor si
ale CSSPP;

s separarea activelor fondurilor de cele ale administratorului;

25



ENSI

e evaluarea activelor fondurilor in conformitate cu Normele CSSPP 5 si 6 din 2009;
o calculul activului net;
o raportarile catre CSSPP;

¢ modul in care sunt monitorizate riscurile asociate portofoliilor de active ale celor doua
fonduri de pensii.

Principalele elemente urmarite in cadrul misiunii privind evaluarea activitatii Departamentului
Juridic si Directiei Risc au fost:

Departamentul Juridic

e analiza procedurilor / instructiunilor de lucru existente in cadrul departamentului si
verificarea punerii lor in practica;

» verificarea rapoartelor realizate in cadrul departamentului;
» verificarea statusului si a corectei monitorizari a litigillor existente in societate;

e verificarea fluxului de aprobare contracte in societate si implicarea Departamentului Juridicin
acesia;

s implicarea in cazurile de reclamatii existente in societate;

e contractele de consultanta legala, fiscala sau juridica in care compania este implicata sau a
fost implicata in anut 2011;

e evidenta tuturor adreselor din partea CCSPP, si a altor organe de reglementare, raportare sau
colaboratori;

¢ verificarea registrului actionarilor si registrele de evidenta ale sedintelor AGA, Comitetului de
Audit, CS, Directorat si procesele verbale aferente;

o dosareie cu documentele ce tin de secretariatul sedintelor organelor de conducere ale
societatii, precum si documentele sedintelor AGA, CS si Directorat;

¢ documentele privind masurile pentru realizarea creantelor si obtinerea titlurilor executorii;
¢ bugetul Departamentului Juridic;
s nomenclatorul arhivistic;

e evaluarea personalului.

Directia Risc

« analiza procedurilor / instructiunilor de lucru existente in cadrul directiei si verificarea punerii
lor in practica;

¢ verificarea rapoartelor realizate in cadru! directiei inclusiv diverse analize cerute de
conducerea BCR Pensii si de Directorat in 2011;

¢ planul de training pentru anul 2011 pentru personalul din cadrul departamentului si fisele de
evaluare a personalului pentru anii 2010 si 2011;
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e verificarea situatiilor statistice ce trebuie depuse periodic la organele de reglementare,
conform reglementarilor in vigoare;

¢ analiza performantei fondurilor P2 si P3 la 31.12.2011 (si comparatiile cu celelalte fonduri de
pensii si cu media pe sistem conform actelor normative in vigoare};

s verificarea registrului de tranzactii in nume propriu al personalului BCR Pensii;

e centralizatoarele de monitorizare a limitelor de investire P2 si P3.

Principalele elemente urmarite in cadrul misiunii privind evaluarea activitatii Directiei Financiar
Contabilitate au fost:

e procedurile / instructiunile de lucru in vigoare existente in cadrul directiei si verificarea
punerii lor in practica;

o matricea de aprobare a platilor existente in cadrul Directiei Financiar Contabilitate;

¢ bugetul de venituri si cheltuieli pentru anii 2011 si 2012 - atdt versiunea aprobata cat si cea in
format .xis impreuna cu prognozele aferente;

e balantele contabile ale Administratorului la 31.12.2010, 31.12.2011 5i 30.06.2012;
« rapoartele care sunt pregatite in cadrul directiej;
e registrul lurnal (01.01.2011 - 30.06.2012});

e situatiile financiare la 31.12.2010 si 31.12.2011 impreuna cu raportul administratorului si
opiniile auditorului extern;

e registrul de Mijloace Fixe - {a 30.06.2012;
e centralizatorul de facturi (01.01.2011 - 30.06.2012);
e Registrul General de Evidenta - RGE (01.01.2011 - 30.06.2012);

e comisioanele incasate de la participanti, separat pe tip de comision la 31.12.2011 si la
20.06.2012.

Principalele elemente urmarite in cadrul misiunii privind evaluarea activitatii de administrare a
Fondului de Pensii Facultative BCR Plus in cadrui Directiei Operatiuni, Administrativ si IT:

o intelegerea modului de organizare, alocare responsabilitati si monitorizare a activitatilor din
cadrul Directiei;

e autorizarea agentilor de marketing;
e verificarea alocarii contributiilor in contul participantitor ta Pilon 3;

e testarea modului de rezolvare a cazurilor de contributii nealocate st nereturnate / returnate
pentru luna septembrie 2012;

o verificarea modului de trimitere a scrisorilor de informare anuala;

s intelegerea controalelor existente cu privire la furnizarea bazelor centralizate catre Directia
Managementul Vanzarilor — ce constituie suport in calculul de comisioane;
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» verificarea modului de adresare / rezolvare a cazurilor de rectamatii / solicitari provenite prin
diverse canale de comunicare {posta, Call Center);

e testarea modului de solutionare a sumelor nealocate si nereturnate inregistrare in cont
colector in ultimii 3 ani (2010 - 2012);

o verificarea aplicarii controalelor alocate Analistului Controf Operatiuni;

o intelegerea modului in care se administreaza modificarile / implementarile in companie
{identificare necesitati, evaluare costuri, testare, implementare, administrarea erorilor
ulterioare, evaluare costuri si mentenantal;

« intelegerea si verificarea modului de arhivare electronica si fizica a documentelior.

Principalele elemente urmarite in cadrul misiunii privind evaluarea ariei de Administrare a
sistemelor {T si gestionare a aplicatiilor Software:

@« Trimitere catre BCR a cererilor de activare/dezactivare a conturilor de domeniu bcr.wan
pentru angajatii noi/plecati;

e Activare/dezactivare a conturilor de acces ale angajatilor BCR Pensii Tn aplicatiile Clavis Asset
Management, Clavis P2 si Clavis P3;

o Revizuirea Politicii de securitate a informatiei si a Politicii privind principiile de guvernanta
din domeniul IT aplicabile In cadrul BCR Pensij;

o Evaluarea observatiilor de audit din Raportul de audit IT 4/2010.

11.3 Constatari si recomandari ale Directiei Audit Intern

Deficientele identificate pe parcursul celor 4 misiuni de audit intern definitivate in anul 2012 au fost
adresate conducerii BCR PENSH si impreuna cu acesta au fost agreate masuri privind inlaturarea sau
reducerea tuturor riscurilor constatate.

12, Analiza sesizarilor primite de la participanti

in anul 2012, BCR PENSH, SAFPP SA a primit un numar de 3.110 sesizari si solicitari de informatii din
partea participantilor la fondul de pensii facultative BCR PLUS (denumit anterior BCR PRUDENT) care
au fost inregistrate in registrul general de evidenta al companiei,

Din cele 3.110 sesizari si solicitari primite, 764 au fost primite prin intermediul serviciilor postale,
1861 prin intermediul postei electronice, 468 prin intermediul faxului si 17 au fost depuse personal
fa sediul administratoruiui.
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Sesizarile/solicitarile primite se impart in urmatoarele categorii:

:So_[icitari_extrasde CONE i LT e L 138

Solicitari-retur plati

Solicitari retragere din sistemul fondurilor de pensii facultative -

BCR PENSIi, SAFPP SA a transmis raspunsuri petentilor, in conformitate cu cerintele primite, cu
respectarea termenului de 30 de zle prevazut in Procedura privind modalitatile de constatare si

solutionare a sesizarilor si de remediere a deficientelor.

Presedinte Directorat Director Executiv

Lucian Anghe MelaniaMirea
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Raportul auditorului independent

Catre participantii [a
Fondul de penstt facultative BCR Plus

Raport asupra situatiifor financiare anuale

1 Am auditat situatiile financiare anuale ale Fondului de pensii facultative BCR Plus (“Fondul”)
care cuprind bilantul 1a data de 31 decembrie 2012, situatia veniturilor si cheltuielilor, situatia
modificarilor capitalului fondului de pensii, situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitinl
incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semmificative si alte note
explicative, numerotate de la pagina 1 la pagina 25. Situatiile financiare anuale mentionate se

refera la:
B Activ net/Total capitaluri proprii (rand 39): 102.014.990 lei
@ Rezultatul net al exercitiului financiar, profit (rand 25.1): 8.792.910 lei

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare anuale

2 Conducerea societatii BCR Pensii Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private
S.A., (“Administratorul”) este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor
situatii financiare anuale in conformitate cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private nr. 14/2007 cu modificarile si completarile ulterioare (,,Norma nr. 14/2007”) si
cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare anuale si pentru acel control
intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare anuale care sa nu contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorid,

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare anuale. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit
adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa
respectam cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei
asigurari rezonabile ca situatiile financiare anuale nu cuprind denaturari semmificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare anuale. Procedurile selectate depind de
rationpamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea rscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare anuale, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor
riscuri, auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentra intocmirea si prezentarea
fidela a situatiilor financiare anuale ale Fondului pentru a stabili procedurile de audit relevante
in circumstantele date, dar nu si in scopul exprirnarii unet opinii asupra eficientei controlului
intern al Fondului. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor
contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum
si evaluarea prezentarii situatiilor financiare anuale luate in ansamblul lor.

5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.
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Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare anuale ale Fondului pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2012 au fost intocmite, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 14/2007 cu modificarile si

completarile ulterfoare si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare
anuale.

Alte aspecte

7 Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv participantilor Fondului in
ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta participantilor Fondului acele
aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit, si nu in alte scopuri. In masura
permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de Fond si de
participantii acestuia, in ansamblu, pentru auditul nostru, pentru raportul asupra situatiilor
financiare anuale, raportul asupra conformitatii si raportul asupra altor aspecte legate de
reglementare sau pentru opinia formata.

8 Situatiile financiare anuale anexate nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, rezultatul
operatiunilor, al fluxurilor de trezorerie si un set complet de note la situatiile financiare in
conformitate cu reglementari si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat
Romania. De aceea, situatiile financiare anuale anexate nu sunt intocmite pentru uzul
persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale din Romania inclusiv Norma
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 14/2007 cu modificarile si
completarile ulterioare,

9 Acest raport al auditorului independent este intocmit numai pentru informarea si uzul intern al
Administratorului si al Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private si nu poate fi
utilizat de nici un alt fert,

Raport asupra conformitatii raportuiui Directoratuini cu situatiile financiare anuale ale
Fondului

In concordanta cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 8/2006
privind auditorul financiar pentru fondurile de pensii facultative cu modificarile si completarile
ulterioare, articolal 13, aliniatul 1, litera g, noi am citit raportul Directoratului referitor la
administrarea Fondului, atasat situatiilor financiare anuale si continand 41 pagini. Raportul
Directoratului nu face parte din situatiile financiare anuale ale Fondului. In raportul Directoratului,
noi nu am identificat informatii financiare cu privire la Fondul care sa fic in mod semnificativ
neconcordante cu informatiile prezentate in situatiile financiare anuale alaturate.

Raport asupra altor aspecte legate de reglementare

Conducerea Administratorului este responsabila pentru intocmirea si transmiterea tuturor
raportarilor financiare si tehnice in conformitate cu cerintele normelor si reglementarilor legale in
vigoare aplicabile si la termenele prevazute de acestea. Responsabilitatea noastra este ca, in
concordanta cu Norma nr, 8/2006 privind auditorul financiar pentru fondurile de pensii facultative
cu modificarile si completarile ulterioare, in baza procedurilor efectuate pentru obtinerea probelor
de audit cu privire la sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare anuale, sa raportam
asupra urmatoarelor aspecte:

¢ In opinia noastra, metodologia de calcul a valorii activului net si a valorii unitatii de fond la 31
decembrie 2012 prezentata in Nota 5 la situatiile financiare anuale este in toate aspectele
semmnificative in conformitate cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemmului de Pensii
Private Nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu
modificarile si completarile ulterioare.
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¢ Conform articolului 2 din Norma Comisiei de Supraveghere a Sisterului de Pensii Private nr.
10/2007 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru schemele de pensii care
prevad masuri de protectie impotriva riscurilor biometrice prin garantarea unui beneficiu si/sau
garantarea unui nivel minim stabilit al beneficiului si/sau garantii cu privire la performantele
investitiilor, Administratornl este obligat sa constituie provizionul tehnic corespunzator
angajamentelor financiare asumate pentru fiecare din schemele de pensii administrate. Pentru
aspectele legate de constituirea provizioanelor tehnice si de respectarea prevederilor legale
privind metodologia de calcul si evidenta a provizioanelor tehnice precum si a categoriilor de
active care acopera aceste provizioane tehnice a se vedea raportul emis pentru Administrator
de catre auditorul financiar.

e Conform standardelor de audit adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania, am
luat in considerare controalele interne ale Administratorului cu privire la Fond pentru a
determina procedurile de audit in scopul exprimarii unei opinii asupra situatiilor financiare
anuale ale Fondului si nu de a oferi asigurare cu privire la sistemul de control intem al
Administratorului. Procedurile selectate depind de rationamentul nostru profesional, incluzand
evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor financiare anuale, datorate fraudei
sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, luam in considerare controlul intern relevant pentru
intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare anuale ale Fondului pentru a stabili
procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii
asupra eficientei controlului intern al Administratorului. Astfel, evaluarea noastra a corntrolului
intern are drept rezultat in mod necesar depistarea acelor aspecte de control intern care ar putea
fi considerate drept deficiente semmificative in baza standardelor de audit adoptate de catre
Camera Auditorilor Financiari din Romania, cu posibil impact asupra situatiilor financiare
anuale ale Fondului. In cursul auditului, nu am identificat deficiente semnificative legate de
proiectarea si implementarea sisternului de control intern al Administratorului, care ar fi putut
duce la denaturari semmificative ale situatiilor financiare anuale ale Fondului. Alte observatii
legate de controful intern, impreuna cu recomandarile pentry rezolvarea lor, vor {i raportate,
daca este cazul, printr-o “Scrisoare catre conducerea Societatii”, scrisoare care va fi transmisa
si Comisiei de Supraveghere a Sisternului de Pensii Private.

Pentru si in numele KPMG Audit SRL:
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Grecu Tudor Alexandru

Alexandru

KPS hadak SR

inregistrat la Camera Auditorilor Financid inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numarul 2368/22.01.2008 din Romania cu numarul 9/2001
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Independent Auditors’ Report
(free translation)

To the participants of
Fondul de pensii facultative BCR Plus

Report on the Financial Statements

1 We have audited the accompanying annual financial statements of Fondul de pensii facultative
BCR Plus (“the Fund™), which comprise the balance sheet as at 31 December 2012, the
statement of revenues and expenses, statement of changes in Fund’s equity and cash flow
staternent for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other
explanatory information set out on pages 1 to 25, presenting the following:

@ Net Assets/ Total equity: 102,014,989 lei
B Net result for the financial vear, profit: 8,792,910 lai

Management’s Responsibility for the Annual Financial Statements

2 The management of the company S.C. BCR Pensil, Societate de Administrare a Fondurilor de
Pensii Private S.A. (the “Administrator™) is responsible for the preparation and fair
presentation of these financial statements in accordance with the Norm no. 14/2007 of the
Private Pension System Supervisory Comunission and related amendments (“Norm no.
14/2007”) and with the accounting policies presented in the notes to the annual financial
statements and for such internal control as management determines it necessary to enable the
preparation of annual financial statements that are free from material misstatement, whether
due to fraud or error.

Auditors’ responsibility

3 Our responsibility is to express an opinion on these annual financial statements based on our
audit, We conducted our audit in accordance with the Standards on Auditing as adopted by the
Romanian Chamber of Financial Auditors. Those standards require that we comply with
ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the
anntual financial statements are free from material misstatement.

4 An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and
disclosures in the annual financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s
judgment, including the assessment of the risks of material misstatement of the annual
financial statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the
auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of
the annual financial statements of the Fund in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Fund’s internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
made by management, as well as evaluating the overall presentation of the annual financial
statements.

5 We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a
basis for our audit opinion.

! TRANSLATOR’S EXPLANATORY NOTE: The above translation of the auditors’ report is provided as a free
transiation from Romanian which is the official and binding version, and refers to the Romanian version of the financial
statements which was subject to our audit.
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Opinion

6 In our opinion, the financial statements of the Fund as at 31 December 2012 and for the year
then ended have been prepared, in all material respects, in accordance with the Norm no.
14/2007 of the Private Pension System Supervisory Commission and related amendments and
with the accounting policies presented in the notes to the annual financial statements.

Other matters

7 This auditors® report is adressed only to the participants of the Fund as a whole. Our audit has
been performed with the purpose to report to the participants of the Fund those aspects that we
have to report in an audit report, and not for other purposes. As permitted by the Law, we are
liable and responsible only towards the Fund and the participants to the Fund, for our audit, for
the report on the annual financial statements, for the report on conformity and the report on
other regulatory matters or for the opinion we have formed.

8 The accompanying annual financial statements are not intended to present the financial
position, results of operations and a complete set of notes to the financial statements of the
Fund in accordance with accounting principles and practices generaily accepted in countries
and jurisdictions other than Romania. Accordingly, the accompanying annual financial
statements are not designed for those who are not informed about Romanian legal and
statutory requirements of the Norm no. 14/2007 of the Private Pension System Supervisory
Commussion and related amendments.

9 This auditors’ report is prepared only for the information and for the internal use of the
Administrator and of the Private Pension System Supervisory Commission and should not be
distributed to any other party.

Report on conformity of the Directorate’s Report with the annual Financial Statements of
the Fund

Tn accordance with the Norm no. 8/2006 of the Private Pension System Supervisory Commission
and related amendments, article 13, alignment 1, letter g, we have read the Directorate’s Report
regarding the administration of the Fund, attached to the annual financial statements and presented
from page 1 to 41. The Directorate’s Report is not a part of the annual financial statements of the
Fund. In the Directorate’s Report we have not identified any financial information related to the
Fund which is not in accordance, in all material respects, with the information presented in the
accompanying annual financial statements.

Report on other regulatory requirements

The Management of the Administrator of the Fund is responsible for the preparation and timely
submission of all required financial and technical reports in accordance with the requirements of
the relevant norms and legislation in force within the related deadlines. Our responsibility, in
accordance with the Norm no. 8/2006 regarding the financial auditor for the voluntary pension
funds with the related amendments, based on the audit procedures performed on the amounts and
disclosures in the annual financial statements, is to report on the following aspects:

e In our opinion, the methodology for the computation of the Total Net Assets and of the value
of the unit fund value as at 31 December 2015 disclosed in Note 5 to the annual financiai
statements was compliant, in all material aspects, with the requirements of the Norm no.
11/2011 related to the investing and evaluating the assets of the private pension funds, issued
by the Private Pension System Supervisory Commission, with subsequent amendments.

! TRANSLATOR’'S EXPLANATORY NOTE: The sbove translation of the auditors’ report is provided as a free
transiation from Romanian which is the official and binding version, and refers to the Romanian version of the financial
staternents which was subject to our audit, 2
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e In accordance with the requirements of the article no. 2 of the Norm no. 10/2007 issued by the
Private Pension System Supervisory Commission regarding the actuarial computation of the
technical provision for the pension schemes that require protection measures against
biometrical risks by guaranteeing a benefit and/or a minimum level of this benefit and/or
guarantees with regards to the performance of the investments, the Administrator must book a
technical provision corresponding to the financial liabilities corresponding to each of the
administrated pension schemes. For the aspects related to the constitution of the technical
provisions and compliance with the regulatory requirements for the computation methodology
and the recording of the technical provisions as well as of the assets that cover these technical
provisions, refer to the audit report issued for the Administrator by another financial auditor.

e TIn accordance with the Standards of Auditing, as adopted by the Romanian Chamber of
Auditors, we considered the Administrator’s internal controls related to the Fund to determine
our auditing procedures for the purpose of expressing an opinion on the annual financial
statements of the Fund and not to give assurance on the Administrator’s internal control. The
procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the assessment of the risks of
material misstatement of the annual financial statements, whether due to fraud or error. In
making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity’s
preparation and fair presentation of the annual financial statements of the Fund in order to
design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the Administrator’s internal control. Our
evaluation of the Administrator’s internal contro} result in the identification of only those
aspects that might be considered as significant deficiencies in accordance with the audit
standards adopted by the Romanian Chamber of Auditors, having possible impact over the
annual financial statements of the Fund. During our audit, we have not identified any
significant deficiencies regarding the design and implementation of the Administrator’s
internal control, which might materially impact the annual financial statements of the Fund.
Other comments regarding the internal control system, together with recommendations for
their resolution will be addressed separately, if the case, as part of our Management Letter,
which will be submitted to the Private Pension System Supervisory Commission.

For and on behalf of KPMG Audit SRL:

Grecu Tudor Alexandru KPMG Audit SRL
registered with the Chamber of Financial registered with the Chamber of Financial
Auditors of Romania under no 2368/22.01.2008 Auditors of Romania under no 9/2001

Bucuresti, 5 April 2013

! TRANSLATOR’S EXPLANATORY NOTE: The above translation of the auditors’ report is provided as a free
translation from Romanian which is the official and binding version, and refers to the Romanian version of the financial Y’
statements which was subject to our audit. 3 G—%
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DATE DE IDENTIFICARE

Judet BUCURESTI

Denumirea fondului de pensii BCR PLUS

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP-1048

SC BCR Pensii, Societate de Administrare a

Denumirea administratorului Pensiilor Private SA

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie SAP-RO-220410621

Adresa fondului de pensii Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

BILANT
Ia data de 31 decembrie 2012
-Lei-
Sold
DENUMIREA INDICATORULUX Eg: I\Il\i,;a Inceputul Starsitul
anului anului
A B IR 2

A, ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI FINANCIARE

1. Titluri imobilizate (ct. 265) 01 6.6 3.928.103 11.0i14.864
2. Creante imobilizate (ct. 267) 02 6.0 59.817.168 75713375
TOTAL: {(rd. 01 1a 02} 03 63.743.273 86.728.239
B. ACTIVE CIRCULANTE
1. CREANTE

1. Clienti {ct. 411) 04 - -
2. Efecte de primit de la clienti {ct, 413) 0s - -
3. Creante - furnizori debitori (ct. 409) 06 - -
4. Decontari cu participantii (ct. 452) 07 - -
5. Alte creanie (ct, 267+446*+461*+473*+5187) 08 2 127.826 644.263
TOTAL: (rd. 84 1a 08) 09 127,826 644.263
IL INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT

i. Investitii financiare pe termen scurt {ct. 506+508+5113+5114) 10 ! 1,66 11,358.001 14.807.060
111. CASA ST CONTURI LA BANCI (ct. 5112+512+531) 11 361.958 315191
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL: (rd. 09+16+11) 12 11.847.785 | 15.766.544
C. CHELTUIELI IN AVANS {ct. 471) 13
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-OQ PERIOADA DE PANA
LA T AN

i, Avansuri Tncasate (ct. 419) 14 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) i5 2 156.842 204.218
3. Efecte de platit (ct. 403} 16 - 0
4. Sume datorate privind decontérile cu participantii (ct. 432} 17 - 12.557
5. Alte datorii {ct. 269+446%*+46 1 *+462+473%*+50945186) 18 2 632525 263.018
TOTAL: (rd. 14 1a 18§) 19 2 789.367 479.793
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATQORI CURENTE
NETE (rd. 12+13-19-28) 20 11.058.418 15.286.751
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd, 03+20) 21 74.803.691 102.014.990




FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS

BILANT
la data de 31 decembrie 2012 (continuare)

-Lei-
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE
DE1 AN
1. Avansuri incasate (ct. 419) 22 - .
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 - -
3. Efecte de platit (ct. 403) 24 -
4. Sume datorate privind decontarile cu participantii (ct. 452*%) 25 - -
5. Alte datorii (ct. 269-+446**+462+473**+509+5186) 26 - -
TOTAL: (rd. 22 1a 26) 27 - -
H, VENITURE IN AVANS {ct. 472) 28 - -
I. CAPITAL $1 REZERVE
1. CAPITALUL FONDULUI
- capital privind unitatile de fond la valoarea nominala (ct. 1017) 29 73.260.026 93.222.080
il. PRIMELE FONDULUI
- ptime aferente unititilor de fond (ct. 1045) 30 -
1fl. REZERVE
- rezerve specifice activitiii fondurilor de pensii (et. 106} 31 - -
IV. REZULTAT REPORTAT
1. Rezultatu] reportat aferent activitatii fondurilor de pensii (ct. 11713
Sold C 32 - -
Sold D 33 -
2, Rezultatu] reportat provenit din corectarea crorilor contabile (ct. 1174)
Sold C 34 - -
Sold D 35 - .
V. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (ct.
121)
Sold C 36 | 3,5 1.543.665 8.792.910
Sold D 37 - -
VI REPARTIZAREA PROFITULUI (ct. 129) 38 3 - -
J, TOTAL CAPITALURI PROPRIE (rd. 29430+31+32-33+34-35+36-37-
38) 39 5 74.803,691 102,014,950
ADMINISTRATOR, INTOCMIT
Nume si prenume Nume si prenume
LUCIAN ANGHEL MIHAI TATIANA

i Director Directia Financiar

Semnftur Contabilitate

Semnturd
Director Executiv
Nume si prenume
MIREA MELANIA
Semniturd

\

Stampila unititii




FONDUL DE PENSHI FACULTATIVE BCR PLUS

DATE DE IDENTIFICARE
Judet BUCURESTI
Denumirea fondului de pensii BCR PLUS
Cod de Inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP-1048§
SC BCR Pensii, Societate de Administrare
Denumirea administratorului a Pensiilor Private SA
Cod de inscriere al administratorulni atribuit de Comisie SAP-RO-22041021
Adresa fondului de pensii Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26
SITUATIA VENITURILOR S1 CHELTUIELILOR
la data de 31 decembrie 2012 ~Lei-
Nr. | Nr. EXERCITIUL FINANCIAR
DENUMIREA INDICATORULUL
Rd. | Nota precedent curent
A B i 2
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) 1 3 5.909.965 11.002.083
0. Venitari din investitii financiare pe fermen scurt (ct. 762) 2 3 2.337.656 3.034.222
3. Venituri din creante imobilizate {ct. 763) 3 3 54.996 95.625
4, Venituri din investitii financiare cedate {ct. 764) 4 3 347.810 1,506,970
5. Venituri din dobénzi (ct. 766) 5 3 4.934.604 4.809.844
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valatar (ct. 165+767+768) 6 3 10.938.042 23.494.608
7. Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct, 704) 7 - -
3. Alte venituri din activitatea curentd (ct. 754+758) 8 - -
TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 1a 08) 9 3 24.523.073 45.943.354
s. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 16 3 58.029 125353
2. Cheltuie!i privind dobénzile (ct. 666) 11 - -
3. Alte cheltuieli financiare, inelusiv din diferente de curs valutar
¢l 663 +665+667+6068) 12 3 21.443.577 35.106.324
4. Cheltuieli privind comisicanele, onerariile si cotizatiile {ct. 622} 13 3 1.467.175 1.904.420
5. Cheltuieli cu serviciile bancare gi asimilate (ct, 627) 14 3 10.627 14.347
6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 628) 13 - -
7. Cheltuieli cu alte inpozite, taxe 5i varsaminte asimilate (ct, 635) 16 - -
2. Ajte cheliuieli din activitatea curenta (ct. 654-658) 17 - -
TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 10 1a 17) 18 3 22.979.408 37.150.444
 PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENT A 19
- profit (rd. 09-18) 19.1 3 1.543.665 8.792.910
- pierdere {rd. 18-09) 1.2 - -
D. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct. 771) 20 - -
HE. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct. 671) 21 - -
EPROF]TUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA | 22 - -
- profit {rd. 20-21) 22.1 - -
- pierdere (rd. 21-20} 222 - -
IG. TOTAL VENITURI (rd. 09+20) 23 3 24.523.073 45.943.354




FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS

SITUATIA VENITURILOR $f CHELTUIELILOR
ia data de 31 decembrie 2012 (continuare)-Lei-

H. TOTAL CHELTUIEL {rd. 18+21) 24 3 22.979.408 37.150.444
El. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (et 121} 25
- profit (23-24) 25.1 1.543.665 8.792.910
- pierdere (24-23) 252 - -
ADMINISTRATOR, INTOCMIT
Nume si prenume Nume si prenume
LUCIAN ANGHEL MIHAI TATIANA
Director Directia Fipanciar
Semnatura Contabilitate
Semnéturd

Director Executiv

\

Nume si prepume

MIREA MELANIA

Nr.de Thregistrare In organismul
Semnétura profesional
Stampila unithii - '

VIl
[
[
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FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS

DATE DE IDENTIFICARE
Judet
Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie

Denumirea administratorului

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie

Adresa fondului de pensii

BUCURESTI

BCR Plus

FP-1048

SC BCR Pensii, Societate de Administrare

a Pensiilor Private SA

SAP-R0O-22041021
Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI FONDULUI DE PENSH

a data de 31 decemburie 2012

~Lei-
Sold ia Cregteri Pescresteri Sold Ia
g:—‘t Denumirea elementului e;’lii':;:r;; Total: din Din Total: din Prin R ::?:E;::;ui
financiar care transfer care transfer financiar

¥ Capitakul fondului de pensii (ct. 101} 73.260.026 | 20.416.129] 1.543.665 454 0475 -1 93.222.080
2 Prime aferente unitatilor de fond (ct. 104) - - - - - -
3 Rezerve specifice activititii fondurilor de

pensii (ct, 106) - - - - - -
4 Rezultatul reportat aferent activitajii 1 Sold C - 1.543.665| 1.543.665 1,543.665| 1.343.665 -

fondului de pensii {ct. 1171} Sold D - - - - - -
5 Rezultatu] reportat provenit din Sold C - - - - - -

corectarea erorilor contabile (ct. 1174) |Seld D - - - - - -
6 Profitul sau pierderea exercitivlui Sold C 1.543.665; 8.792.910 -1 1,543,665 1.543.665 §.792.910

financiar (ct. 121) Sold D - - - - . N
7 Repartizarea profitatui (ct. 129) - - - - - -
8 Total capitaluri proprii 74.803.691| 30.752.704! 3.087.330| 3.541.405] 3.087.330 102.014.990

ADMINISTRATOR, INTOCMIT.

Numele si prenumele . Numele si prenumele

ANGHEL LUCIAT \ MIHAI TATIANA

Y Calitatea Director Directia Financiar
Semndtura Contabilitate

Director Executiv
Numele si prenumele
MIREA MELANIA
Semnétura

Semnétura

\X

Nr.de inregistrare in organjsmul profesional




FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS

DATE DE IDENTIFICARE
Judet
Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriete al fondului de pensie atribuit de Comisie

Denumirea administratorului

Cod de inscriere al administratorulut atribuit de Comisie

Adress fondului de pensii

BUCURESTI

BCR Plus

FP-1048

SC BCR Pensii, Societate de Administrare
a Pensiilor Private SA

SAP-RO-22041021

Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI FONDULUI DE PENSII

ia data de 31 decembrie 2011

-Lei-
Sold la Cresteri Descresteri Sold la
E:t Denumirea elementului e::ecr?:;:rll:u Total: din Din Total: din Prin e;:izis:it;!ui
financiar care transfer care transfer financiar

i Capitalul fondului de pensii (ct. 101} 59.070.055| 14.590.818] 3.973.413 400.847 - 73.260.026
2 Prime aferente unitatilor de fond {(ct. 104) - - - - - -
3 Rezerve specifice activitatii fondurilor de

pensti (¢, 106) - - - - - -
4 Rezultatul reportat aferent activitafit | SoldC - 319734137 3.973.413] 39734131 3973413 -

fondului de pensii (ct. 1171} SoldD - - - - - -
5 Rezultatul reportat provenit din SeldC - - - - - -

corectarea erorilor contabile (ct. 1174) [Sold B - - - - - -
6 Profitul sau pierderea exercitiului Sold C 3.973.413 1.543.665 -1 3973.413| 3973413 1.543.665

financiar {ct. 121) Seld D - - - - - -
7 Repartizarea profitului (ct. 129) - - - - - -
§ Total capitaluri proprii 63.043.468| 20.107.896| 7.946.826 8.347.673 | 7.946.826 74,803.691

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele Numele si prenumele

ANGHEL LUCIAN i MIHAI TATIANA

M Calitatea Director Direcgia Financiar
Semninra - Contabilitate

Director Executiv
Numele si prenumele MIREA
MELANIA

Semnitura

Nr.de inregistrare in organismui profesional

Semnditura




FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS

DATE DE IDENTIFICARE

Judey BUCUREST!
Denumirea fondului de pensii BCR Plus
Cod de Inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP-10438

SC BCR Pensii, Societate de Administrare
& Pensiilor PrivateSA

SAP-RO-22041021

Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

Denumirea administratorului
Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie
Adresa fondului de pensii

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
1a data de 31 decembrie 2012

Lei-
Exercitiul financiar
Denumirea elementului
Precedent Curent

FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE EXPLOATARE

a) Incasari de contributii de la participanti, sume din transferuri 15.364.805 19.561.384
b) Plati ale activelor personale nete catre participanti/beneficiari {331.556) (398.351)
¢} Plati catre administratorul fondului de pensii (1.911.603) {2,505.527)
d) Alte sume platite din fondul de pensii (232.833) (190.924)
Trezoreria netd din activitatea de exploatare (1) 12.888.813 16.466.582
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE INVESTITH

a) Plati pentriz achizitionarea de investitii pe termen scurt (320.335.765) {747.862.587)

b} Plati pentru achizitionarea de imobilizari financiare pe termen lung (109.835,986) (191.438.309)
¢) Incasari din vanzarea de investitii pe termen scurl 327.766.873 739.811.801
&) Incasari din vinzarea de imobiliziri financiare pe termen lung $2.736.023 173.223.881
) Alte venituri financiare incasate 5,385.950 9.751.865
Trezorerie netd din activitdfi de investitie(Il} (14.298.905) (16.513.349)
FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE FINANTARE

Trezorerie netd din activitdti de finanfare(Ill) - -
Cregterea netd a trezoreriei gi a echivalentelor de trezorerie(I+II+II) (1.410,092) (46.767)
Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul exercitinlui financiar 1.772.050 361,958

Trezorerie 5i echivalente de trezorerie la sfarsitul exerciginlui financiar 3161.958 315.191

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

. Numele si prenumele
i MIHAL TATIANA
¢ Calitatea Director Directia Financiar Contabilitate
Semnétura

Numele si prenumele
ANGHEL LUCIAN
Semndtura

Director Executiv
Numele si prenumele MIREA MELAN
Semndtura

Stampita unitatii ST E Rt Y ¥ Nr. de inregistrare in organismul profesional
p e g g p




FONDUIL DE PENSH FACULTATIVE BCR PLUS

Note explicative la situatiile financiare pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2012

DATE DE IDENTIFICARE

Judet BUCURESTI
Denamirea fondului de pensii BCR Plus
Cod de Inscriere al fondulni de pensie atribuit de Comisie FP-1048

SC BCR Pensii, Societate de Administrare
a Pensiilor PrivateSA

SAP-RO-22041021
Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

Denumirea administratorului
Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie
Adresa fondului de pensii

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE

La 31 decembrie 2012:
VALOAREA
DENUMIRE VALOAREA DEPOZITULUL DOBANZII . DATA
i Scadenta Pondere in
Banca Simbol) Seadenta la Scaden;s‘l ta 3 peste 3 % Valoare - fotal Constituirii Scadentei
cont 0 luna funi funi

BRD - Groupe Scciete
Generale 3.A 508 1.410.821 - - 1.75% 1,372 16.78% 12/12/2012 1170172013
BRD - Groupe Socieie 508
Generale 8. A ) 588.220 - -[5.00% B2 7.00% 31122012 03/01/72013
BRD - Groupe Societe 508 :
Generale S.A 926.842 - -1 {1.22% 6 11.03% 31/12/2012) 070172013
Citibank Europe ple, 508
Dublin - Sucursala
Romania 136,304 - -15.07% 96 1.62% 27/12/2012{ 03/01/2013
Citibank Europe plc, 508
Dublin - Sucursaia
Romania 605.407 - -1 1.66% 140 7.20% 27/12/20121  03/01/2013
ING Bank N.V., 508
Amsterdam - sucursala
Bucuresti 22.703 - -10.15% 0 0.27% 2771212012  10/61/2813
ING Bank NV, 508
Amsterdam - sucursala
Bucuregti 1.052.998 - -14.80% 140 12.53% 311272012 04/01/2013
Unicredit Tiriac Bank SA 508 500.000 - - 6.25% 434 5.95% 27/12/2012]  03/01/2013
Volksbank Romania SA 508 960.638 - -1 6.60% 3,648 11.43% 117122012 11/01/2013
Volksbank Romania SA 508 | 2.201.898 - -16.20% 2992 26.19% 24/12/2612]  07/01/2013
Total 8.405.832 - - 8.910 100%
La 31 decembrie 2012, Investitiile financiare pe termen scurt cuprind Depozitele bancare mengionate mai sus, inclusiv valoarea
dobanzii calculate, Tmpreund in sumid de 8.414.742 lei, investitii in Titluri de participare la Fondul de investifii denumit ING
International Romanian Equity si ING Invest- Capitalization (OPCVM) in suma de 2.825.689 lei, Titluri de participare de tip ETF in
valoare de 1.080.339 precum s certificate de trezorerie in valoare de 2.486.320 lei , In sumd totald de 14.807.090 lei,
Ponderea in total e calculats prin impérgirea valorii fiecdrui depozit constituit 1a total depozite constituite. Situatia depozitelor bancare
prezentatd mai sus detaliazi depozitele constituite Tn 2012 §i neajunse ia scadenta pénd la data de 31 decembrie 2012, Valoarea
dobanzii este calculatd péni la 31 decembrie 2012.




FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Note explicative la situatiile financiare pentru anul incheiat Iz 31 decembrie 2012

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE (continuare)

La 31 decembrie 2011:

VALOAREA
DENUMIRE VALQAREA DEPOZITULUI DOBANZII Pondere in DATA
Banca Simbol Scadenta la Scadentfi Scadenta . % Valoare o Constituirii Scadentei
cont oluna {a 3 tuni | peste 3 luni
Volksbank Romania S.A 508 531.335 - - 7,19% 3.1440 5.71% 02122018 06.01.2012
Volksbank Romania S.A 508 150.236 - -17.19% 799 1.62% 05122011 05.01.2012
Garanti Bank S.A. 508 2.827413 - -17,35% 13.095 3041% 09.12.20111 09.01.2012
Garanti Bank S.A. 508 -|  505.807 -17.45% 1,342 5,44% 1912201 19.03.2012
Citibank Europe ple, 508
Dublin - Sucursala 622.010 - «|5,00% 346 6,69% 28.12.20111 06.01.2012
Romania
BRD - Groupe Societe 08 1 1561275 : | 4,00% 347 16,79%| 30122011 03.01.2012
Generale S.A
oRD - Droupe Socicte B 0323 . 13,10% 18 L1%|  30122011] 06.01.2012
ING Bank N.V., 508
Amsterdam - sucursala 115,543 - -13,15% 20 },24% 30.12.2081 04.01.2012
Bucuresti
Citibank Europe ple, 508
Dublin - Sucarsala 1.500.000 - -1 5.00% 417 16.13% 30.12.2011| 06.01.2012
Romania
Citibank Europe ple, 508
Dublin - Sucursala 8§14.735 - -17,14% 323 8,76% 30.12.2011 04.01.2012
Romania TRY
Volksbank Romania 8.A 508 567.587 - -7.19% 224 6,10% 301220111 30.01.2012
Total 8.793.257 505.807 20.070 100%

La 31 decembrie 2011, Investitiile financiare pe termen scurt cuprind Depozitele bancare mentionate mai sus, inclusiv valoarea
dobénzii calculate, impreuna in suma de 9.319.134 lei precum si investitii in Titturi de participare la Fondul de investifii denumit
ING International Romanian Equity Class X — Capitalization {OPCVM) in sumd de 2.038.867 lei, respectiv in sumé totald de
11.358.001 lei.

Ponderea in total e calculati prin impirfirea valorii fiecdrui depozit constituit la total depozite constituite. Situatia depozitelor
bancare prezentati mai sus detaliazi depozitele constituite in 2011 si neajunse la scadenta pani la data de 3| decembrie 2011.
Valoarea dobénzii este calculatd pand la 31 decembrie 201 1.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT
Nume s1 preaume
MIHAI TATIANA

Nume si prenume
ANGHEL LUCI

Semnatura Catitatea Director Directia Financiar Contabilitate

Semndturi

Director Executiv
Nume si prenume
MIREA MELANIA

Semndturd

Nt

Nr. de inregistrare Tn organistul profesional

Stampila unitayii '




FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Note explicative la situatiile financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2012

DATE DE IDENTIFICARE
Judet BUCURESTI
Denumirea fondului de pensii BCR Plus
Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP-1048
SC BCR Pensii, Societate de Administrare a
Denumirea administratorujui Pensiilor PrivateSA
Cod de Tnscriere al administratorului atribuit de Comisie SAP-RO-22041021
Adresa fondului de pensti Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia, Nr.26

NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

Situatia creantelor la 31.12.2012 este detaliatd mai jos:

Sold la 3210c1i§cembrle Termen de lichiditate
Creante sub 1 an peste 1 an
0 1=2+3 2 3
Instrumente de acoperire a riscului( forward) £44.263 644,263 -
TOTAL 644,263 644.263 -

La 31 decembrie 2012, Creantele sunt reprezentate de Creante aferente evaludrii pozitive a instrumentelor forward detinute de Fond in
suma de 644.263 .

Situatia creantelor ta 31.12.201 leste detaliata mai jos :

-Lei-
Creante Sold 1a 3;0clhlzcembrie Termen de lichiditate
sub 1 an peste T an
0 1=2+43 2 3
Instramente de acoperire a riscului (forward) 125.439 125.439 -
Debitori diversi 2.387 2.387 -
Tatal 127.826 127.826 -

La 31 decembrie 2011, Creantele sunt reprezentate de Creante aferente evaludirii pozitive a instrumentelor forward definute de Fond in
sumi de 125.439 lei si Creante diverse aferente vinzirii de actiuni in sumd de 2,387 lei.

INTQCMIT,

Numele §i prenumele MIHAL TATIANA
Caljtatea Director Direttia Financiar
Contabilitate
Semnitura

ADMINISTRATOR,

Numele i prenumele ANGHEL LUCIAN
Semndtura
Director Executiv

Numele §i prenumele
MIREA MELANIA

Semnatura
Nr.de inregistrare In organismu} profesional

Stampila unitaii




FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS

Note explicative Ja situatiile financiare pentru anu! fncheiat fa 31 decembrie 2012

DATE DE IDENTIFICARE
Judet

Denumirea fondului de pensii
Cod de inscriere al fondului de pensie
atribuit de Comisie

Denumirea administratorului
Cod de inscriere al administratoruiui

atribuit de Comisie

Adresa fondului de pensii

NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR (continuare)

BUCUREST!
BCR Plus

FP-1048
SC BCR Pensii,

Societate de

Administrare a Pensiilor Private SA

SAP-RO-22041021

Bucuresti, Sector 1, Strada Biharia,

Nr.26

Situatia datoriilorla 31.12.2012¢ste detaliati mai jos:

-Lei-
Datorii deci(::ai?fz}ou Termen de exigibilitate '
sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani
] 1=2+3+4 2 3 4

Furnizori - - -

Furnizori-facturi nesosite auditor 27.000 27.000 -

Furnizori-facturi nesosite administrator 170.688 170.688 -

Furnizori-facturi nesosite depozitar 6.330 6.530 -

Creditori diversi 1.853 1.853 -

Instrumente de acoperire a riscului{forward) 20.304 20.304 -

Sume datorate participantilor 12.557 12.557

Decontiri din operagiuni in curs de 240.86 1 240,861 )

clarificare™)

Total 479.793 479.793 -

*) Aceastd linie include o sumi de 220,730 RON aferentd sumelor incasate in contul colector care Incd nu fuseserd alocate deoarece
termenul de alocare nu expirase inca.La 31 decembrie 2012, Datoriile sunt compuse din soldurile prezentate mai sus, dupi cum
urmeazi: Datorii comerciale in sumia de 204.218 lei i Alte datorii in suma de 275.575 lei.

Situatia datorjilor Ja 31.12.2011 este detaliatd mai jos:

Datorii Sold 2? 3 Termen de exigibilitate
decembrie 2011 - -
sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani
(4] 1=2+3+4 2 3 4

Furnizori 83 83 -
Furnizori-facturi nesosite anditor 27.000 27.000 -
Furnizori-facturi nesosite administrator 125.565 125.565 -
Furnizori-facturi nesosite depozitar 4195 4.195 -
Creditori diversi 32.266 32.266 -
Instrumente de acoperire a riscului{forward) 263.152 263.152 -
gifioﬁn;::le f)m operatiuni in curs de 337.106 337106 )
Total 789,367 789.367 -

*) Aceasta linie include o suma de 170.829 RON aferents sumelor incasate in contul colector care inca nu fuseserd alocate deoarece
termenul de alocare nu expirase incd.La 31 decembrie 2011, Datoriile sunt compuse din soldurile prezentate mai sus, dup cum
urmeazi: Datorii comerciale In suma de 156.842 lei gi Alte datorii in suma de 632.525 lei.

11




FONDUYL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Note explicative la situatiile financiare pentru anul Incheiat 1a 31 decembrie 2012

NOTA 3: ANALIZA REZULTATULU1 DIN ACTIVITATEA CURENTA

Nr.c Denumire indicator Nr Exercitiul financiar
rt rind Precedent Curent
1 | Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) {i} 01 5.909.965 11.002.083
2 | Venituri din investitii financiare pe termen scurt {ct. 762} (i) 42 2.337.656 3.034.222
3 | Venituri din creante imobilizate (ct, 763} (i) 03 54.996 95.625
4 | Venituri din investifii financiare cedate (ct. 764) {iv} 04 347.810 3,506,970
5 | Venituri din comisioane specifice fonduiui de pensii (ct.704) 0s - -
6 | Alte venituri din activitatea curentd (ct.754+758) 06 - -
7 { Venituri din diferente de curs valutar (ct. 763) () (7 6.764.955 14.834.722
§ { Venituri din dobanzi (ct. 766) (vi} 08 4.934.604 4.809.846
9 | Alie venituri financiare din activitatea curentd (rd. 10-+11) (vi) 09 4.173.087 8.655.886
16 | - din sconturi obfinute (ct.767) 10 - -
11 | - din alte venituri financiare {ct.768) 11 4.173.087 8.659.886
12 | VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd, 1 ia 09) 12 24.523.073 45.943.354
13 | Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664 (vifi) 13 58.029 125.353
14 | Cheltuieli privind comisivanele, enorariile si cotizatiile (ct. 622) (ix) 14 1.467.175 1.904.420
15 | Cheltuieli cu serviciile bancare gi asimilate (ct, 627) 15 10.627 14.347
16 | Cheltuieli privind alte servicii executate de terti {ct. 628} 6 . -
17 | Cheltieli cu alte impozite, taxe $i varsaminte asimilate (ct. 635) 17 - -
18 | Alte cheltuicli din activitatea curenta (ct. 654+658) 18 - -
19 | Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 663) 19 6.866.289 15.119.856
20 | Cheltuieli privind dobénzile (ct. 666) 20 - -
21 | Alte cheltuieli financiare din activitatea curenti {rd.22 1a 23) (x) 21 14.577.288 19.986.468
22 | - cheltuieli privind sconturile acordate (ct.667) 22 - -
23 | - alte cheltuieli financiare (ct, 663+668) (x) 23 14.577.288 19.986.468
24 | CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd.10 1a17) 24 22.979.408 37.150.444
25 | PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA
26 | -profit (rd. 12- 24} 25 1,543.665 8.792,910
27 | -pierdere (rd. 24- 12} 26 - -
ADMINISTRATOR, CINTOCMIT,
Numele si preaumele ‘Nuinele si prenumele MIHAT TATIANA
ANGHEL LUCIAN Calitatea Director Directia Financiar Contabilitate
Semnatura Seimnatura
p IER B
DIRECTOR EXECUTIV \
MNumele si prenumele
MIREA MELANIA W
Semnétura
Stampila unitatii e T T e
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FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Note explicative 1a situatiile financiare pentru anul fecheiat 1a 31 decembrie 2912

NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA (confinuare)

i)

(it}

(iii}

(iv}

tv)

(vi)

(vii)

Veniturile din imobilizari financiare cuprind veniturile din evaluarea instrumentelor financiare - actiuni definute In
portofoliu precum si veniturile din dividende.

Venituri din investitii financiare pe termen scurt cuprind veniturile din evaluarea titluri de participare la organismele de
plasament colectiv (OPCVM).

Venituri din creante imobilizate se referd la veniturile inregistrate din evaluarea obligatiunilor de stat de tip benchmark,
Eurobond si a obligatiunilor municipale, respectiv a recunoasterii zilnice a discountului sau a primei.

Veniturile din investifiile financiare cedate cuprind veniturile realizate Tn urma vénzlrii de actiuni, obligatiuni
municipale, obligatiuni corporative tranzactionate §i obligatiuni de stat de tip benchmark.

Veniturile din diferente de curs valutar sunt diferentele favorabile de curs valutar rezultate din evaluarea zilnicd a
creantelor 1n valutd, a decontdirii datoriilor in valutd, a disponibilitatilor existente in conturi la binci fn valutd §i a
investitiilor financiare detinute.

Veniturile din dobéinzi cuprind dobéinzile aferente titlurilor de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Roménia
(certificate de trezorerie cu discont, obligatiuni de tip benchmark si eurobonduri), obligatiunilor corporative
tranzactionate, obligatiunilor ¢i altor valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale, obligatiunilor
municipale §i depozitelor bancare,

In categoria Alte venituri financiare din activitatea curenta sunt cuprinse diferentele favorabile de curs valutar aferente
contractelor de tip forward, spot si futures incheiate pentru achizitionarea de valutd.

Componenta indicatorului Alte venituri financiare este urmatoarea:

-Lei-
Nr.eri Indicator Exercifiul financiar Tncheist Exercitiul financiar incheiat la
T 1a 31.12.2011 31.12.2012
1 1 Alte venituri financiare contracte forward 4.055.901 8.451.449
2 | Alte venituri financiare contracte spot 117.186 25,188
3 | Alte venituri financiare contracte Futures - 183.249
4 | Alte venituri financiare din activitatea curentd 4.173.087 8.659.886

(viii)  Cheltuielile privind investitiile financiare cedate cuprind pierderile din vénzarea de obligatiuni de tip benchmark,
certificate de trezorerie, actiuni, futures si OPCVM.

(ix) Cheltuielile privind comisioanele i onorariile se referi la onorariile de audit (taxa de auditare a Fondului), comisionui de
administrare, comisioanele datorate depozitarului §i comisicanele datorate societatilor de servicii de intermediere
financiard, dup# cum sunt prezentate mai jos:

-Lei-
Nr.crt Indicator Exerciiul financiar Incheiat Exercitiul financiar incheiat ia
e - 1a 31,12,2011 31.12.2612
1 | Cheltuiei ¢u onorariile de audit 27.000 27.000
2 | Cheltuieii cu comisioanele depozitarului 90.081 80.687
3 | Cheltuieli datorate societasilor de servicii financiare 15.072 31392
Cheltuieli privind comisionul de administrare din
4 1 activul net 1.335.022 1.765.341
5 | Cheltuieli privind comisioanele §i onorariile 1,467.178 1.904.420

R
= i
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FONDUL BE PENSH FACULTATIVE BCR PLUS

Note explicative la situatiile financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2012

NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA(continuare)

(x} Alte cheltuieli financiare din activitatea curentd cuprind cheltuieli din evaluarea instrumentelor financiare din portofoliu
dupa cum urmeazi:

-Lei-
- . — Exercitiul financiar incheiat Exercitiul financiar incheiat 1a
Nr.ert. Cheltuieli financiare privind: la 31.12.2011 § 31.12.2012
I | Actiuni 6.163.820 9.018.376
2 | Obligatiuni corporative franzactionate 35,597 23.703
3 | Obligaiiuni de stat — benchmark si eurobond 924,473 1.217.167
4 | Obligatiuni neguvernameniale 92.661 77.345
5 | Obligatiuni municipale 38 47
6 | Titluri de participare la OPCVM 2.911.343 2.375.039
7 | Contracte forward 71.96% 6914364
§ | Contracte spot 4.377.387 56,544
9 | Coniracte futures - 3(3.883
Alte cheltuieli financiare din activitatea
9 | curentidl 14.577.288 19.986.468

NOTA 4: PRINCIPIL POLITICI $I METODE CONTABILE
Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos,
4.1 Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare ale fondului de pensii facultative, BCR PLUS la data de 31 decembrie 2012 au fost intocmite in conformitate cu:

Legea contabilitifii nr.82/1991, republicatd;

« Norma nr. 14/2007 (,Norma nr.14/2007") privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitétilor
Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate §i supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sisternului de Pensii Private, cu modificérile si completarile ulterioare;

s Norma nr. 3/2011 pentru intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individualepentru entitatile autorizate,
reglementate i supravegheate de Comisia de Supraveghere aSistemului de Pensii Private.

¢ Norma 9/2012 pentru modificarea si completarea Normei 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a
[V—a aComunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private;

Situatiile financiare cuprind:

Bilang

Situatia veniturilor si cheltuielilor

Situatia modificarilor capitalului fondului de pensii
Situatia fluxurilor de trezorerie

Note explicative la situatiile financiare

Situatiile financiare sunt intocmite de caire BCR Pensii SAFPP S.A. care este administratorul Fondului {,,Societatea” sau
ZAdministratorul™). fn intocmirea situatiilor financiare anuale nu au fost aplicate abateri de la principiile gi politicite contabile, a
metodele de evaluare sau a altor prevederi si reglementarile contabile. inregistririle contabile pe baza cérora au fost intocmite aceste
situafii financiare anuale sunt efectuate in lei, avénd la baza principiul costuiui istoric.

4.2 Moneda de raportare

In conformitate cu Norma 14/2007, moneda functionald a Fondului si de prezentare a situaiilor financiare este Leul romanesc {,,Lei”™).
Toate cifrele sunt prezentate in Lei roméanesti, rotunjite la leu.
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FONDUL DE PENSH FACULTATIVE BCR PLUS
Note explicative la situatiile finaneiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2012

NOTA 4: PRINCIPIL POLITICI $1 METODE CONTABILE({continnare)
4.3 Tranzactii in moneda straini

Tranzactiile in moneda straind sunt integistrate la cursul de schimb publicat de Banca Nationald a Roméniei de la dafa tranzactiei. in
situatia in care existd elemente de activ exprimate In valute pentru care Banca Nationald a Romaniei nu publicd un curs de schimb
valutar, se utilizeazi cursul monedei respective fatd de Euro, comunicat de banca centrald a tirii In moneda cireia este exprimat
clementul de activ §i cursul Euro/Leu comunicat de Banca Nationald a Roméniei n ziua penwru care se efectueaza calculul.in
exercitiul financiar 2012 au fost efectuate tranzactii in urmitoarele valute: EURO, PLN, TRY, USD, HUFsi RUR.

La sfarsitul exercitiului, creantele §i datoriile exprimate in moneda striind sunt convertite In Lel la cursu! de schimb de la data
bilantului comunicat de Banca Nationala a Romaniei §i diferentele de curs sunt inregistrate in contul de profit §i pierdere, in cadrul

rezultatului financiar.

Cursurile de schimb folosite pentru conversia soldurilor exprimate in valutd au fost de:

Vaiuti 31 decembrie 2011 31 decembrie 2012
Rubla ruseascd (RUB) 1:0,1035 RON 1:0,1102RON
Euro (EUR) 1:4,3197 RON 1:4.4287 RON
Lira turceasca (TRY) 1: 1,7450 RON 1 {,8798RON
Forint maghiar (HUT) 1: 0.013881RON 1:0.015135RON
Ziot polonez (PLN) 1: 0,9730 RON 1: 1.0829 RON
Dolar US (USD) _ 1:3,3393 RON 1:3,3575RON

4.4 Utilizarea estimarilor
intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Legea nr.82/1991 si Norma nr.14/2007 cere conducerii Societatii sa faca estimdri gi
ipoteze care afecteaza valorile raportate ale activelor §i pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor contingente ta data intocmirii
situatiilor financiare, veniturile si cheltuiclile raportate pentru respectiva perioada. Cu toate ¢2 aceste estimiri sunt facute de ciitre

conducerea Societifii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data situagitlor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de
aceste estimari.

4,5 Principii contabile
a. Continuitatea activitiitii

Prezentele situatii financiare au fost Intocmite in baza principiului continuitatii activitafii care presupune ¢& Fondul isi va continua
activitatea si in viitorul previzibil fara a intra in imposibilitatea continudrii activitatii sau fard reducerea semnificativa a acestela.

b. Principiul permanentei metodelor

Metodele de evaluare, de fnregistrare si prezentare in contabilitatea elementelor patrimoniale trebuie aplicate in mod consecvent dela
un exercitiu financiar la altul, asigurénd comparabilitatea in timp a informatiilor contabile,

c. Principiul prudentei

Evaluarile au fost facute pe o bazi prudenta tinindu-se cont de toate ajustarile cauzate de deprecierile de valoare a activelor, precum gi
de toate obligatiile previzibile.

d. Principiul independentei exercitinlui

S-a tinut cont de veniturile §i cheltuielile aferente exercitiului financiar, indiferent de data incasarii sau platii acestor venituri §i
cheltuieli.
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FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Note explicative Ia situatiile financiare pentru anul fncheiat 1a 31 decembric 2012

NOTA 4; PRINCIPIL, POLITICI SI METODBE CONTABILE (continuare)

e. Principiul evalufirii separate a elementelor de activ §i de pasiv
Componentele elementelor de activ sau de datorii au fost evaluate separat.

f. Principiul necompensirii
Nu au fost facute compensari intre elementele de activ §i de datorii sau intre elemnentele de venituri si cheltuieli. Eventualele
compensari intre creante si datorii ale Fondului fatd de acelasi agent economic au fost facute, cu respectarea prevederilor legale, numai
dupd inregistrarea in contabilitate a veniturilor si cheltuielilor 1a valoarea integrali.

g.  Principini prevalentei economicului asupra juridicului

Prezentarea valorilor din cadrul elementelor din bilant i contul de profit si pierdere se face tinand seama de fondul economic aj
tranzactiei sau al operatiunii raportate si nu numai de forma juridicd a acestora,

h., Principiu} pragului de semnificatie

Orice element care are o valoare semnificativil este prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare,

i, Principinl intangibilitifii exercifiului
Bilantul de deschidere al exercitiului financiar curent corespunde cu bilanjul de inchidere al exercitiului financiar precedent.
4,6 Investitii financiare pe termen scurt

Investitiile financiare pe termen scurt includ instrumentele financiare achizifionate in vederea realizarii unui profit pe termen scurt.

Evaluarea inifiald
La intrarea in gestiune investitiile financiare pe termen scurt sunt evaluate la costul de achizitie, prin care se intelege preful de
cumpdrare, sau la valoarea stabilita conform contractelor,

Evaluare ulterioard
Evaluarea ulterioard a instrumentelor financiare clasificate ca investitii financiare pe termen scurt se efectueazd conform politicii

contabile descrise Tn nota 4.9,

Derecunoastere
Investitiiie financiare pe termen scurt sunt derecunoscute atunci cand drepturile de a primi fluxuri viitoare de numerar expird sau

atunci cind Fondul a transferat in mod semnificativ toate riscurile ¢i beneficiile dreptului de proprietate.
Castigurile sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda primului intrat-primul
iesit. Aceste castiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit §i pierdere al perioadei.

4,7 Imeobilizari financiare

Imobilizirile financiare cuprind actiunile definute la entitiijile afiliate, imprumuturile acordate entitatilor afiliate, interesele de
participare, imprumuturile acordate entitatilor legate in virtutea intereselor de participare, alte investitii deinute ca imobilizari gi alte
imprumuturi, incluzand garantiile, depozitele i cautiunile depuse de Fond la terti,

Evaluarea inifiold
Imobilizarile financiare recunoscute ca activ se evalueazi la costul de achizitie sau valoarea determinatii prin contractul de dobandire a

acestora.
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FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Note explicative Ia situatiile financiare pentru anul incheiat ta 31 decembrie 2012

NOTA 4: PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Evaluare nlterioard
Evaluarea ulterioara a instrumentelor financiare clasificate ca imobiliziri financiare se efectueazi conform politicii contabile descrisa
in nota 4.9.

Derecunogstere
Imobilizarile financiare sunt derecunoscute atunci cind drepturile de a primi fluxuri viifoare de numerar expird sau atunci ¢and Fondui
a transferat in mod semnificativ toate riscurile i beneficiile dreptului de proprietate.

4.8 Disponibilititile binesti si alte echivalente
Disponibilititile bénesti includ conturile curente in Let gi in valuta Disponibilitaile binegti se evalueazi la cursul de schimb
comunicat de Banca Nafionald a Roméniei valabil la data inchiderii exercitiului financiar.

4,9 Instrumente financiare — evaluare

Evaluarea activelor financiare se efectueazi avand in vedere prevederile Legii nr. 204/2006privind fondurile de pensii facultative,
republicata, cu modificarile si completarile ulterioare si prevederile Normei 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor
fondurilor de pensii private.

Astfel, instrumentele financiare clasificate ca imobilizdri financiare sau investifii financiare pe termen scurt, au fost evaluate la
inchiderea exercifiului financiar dupd cum urmeaza:

¢  Actiunile admise la tranzactionare pe o piad reglementat sunt evaluate la preful de inchidere al sectiunii principale a pietei
respective din ziua pentru care se¢ efectueazi calculul.

Actiunile admise la tranzactionare pe mai multe piefe reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere al pietei celei mai
relevante din punct de vedere al lichiditdfii determinatd conform art, 9 din Regulamentul (CE) nr. 1.287/2006 al Comisiei de
punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind obligatiile intreprinderilor de
investitii de pistrare a evidentei gi nregistririlor, raportarea tranzactiilor, transparenta pietei, admiterea de instrumente
financiare in tranzactii si definitia termenilor In sensul directivei In cauzd.

Pentry actiunile netranzactionate pe o perioada de 30 de sedinte de tranizactionare consecutive, evaluarea va tua in calcul cea
mai mici valoare dintre ultimul preg de inchidere al sectiunii principale a piefei respective i valoarea contabila a actiunii.

Actiunile societatilor emitente care au fost retrase de la tranzactionare, dar care nu se afld In procedurd de insclventd, in
lichidare sau in incetare temporard de activitate sunt evaluate folosind urmatoarele metode, cu notificarea prealabila a
Comisiei:

a) valoarea minim# dintre preful de achizitie §i valoarea contabila;

b) evaluarea realizats de citre un evaluator independent, persoan juridica, membru al unei asociatii nationale profesionale de
evaluare recunoscute ca fiind de utilitate publicd si cu o experientd profesionalii de cel pufin 36 funi.

Valoarea contabild pe actiune este determinatd prin raportarea pozitiei "Capitaluri proprii" din cele mai recente rezultate
financiare anuale auditate, depuse la organele competente, la numarui de actiuni emise. Valoarea contabild pe actiune se
recalculeazi in termen de maxim 60 de zile calendaristice de la data-limitd de depunere la organele competente a situafiilor
financiare anuale auditate,

in cazul in care se utilizeazi evaluarea prevazuti la lit. a) si nu se obtin situaiile financiare anuale respective, in termen de 60
de zile calendaristice de la data-limita de depunere a acestora la organele competente, actiunile companiilor se includ in
actival fondului de pensii private la valoarea zero.

Actiunile nou-emise care urmeaz si fie admise la tranzactionare pe o piafd reglementatd se evalueaza la pregul din cadrul
ofertei publice primare in care au fost achizifionate respectivele acfiuni.
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FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Note explicative I situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2012

NOTA 4: PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE(continuare)
4.9, Instromente financiare —evaluare {continuare)

Actiunile societitilor emitente aflate in procedurd de insolventd, de reorganizare sau lichidare judiciaré si a celor aflate in
incetare temporard sau definitivd de activitate sunt fuate in calculul activului fondului de pensii administrat privat la valoarea
zero de la data suspenddrii de la tranzactionare a acestora. in cazul in care suspendarea de la tranzaciionare, in situatiile
previizute mai sus, are loc Tn timpul sedinfei de tranzactionare, pentru caleulul valorii activului zilei respective, actiunile
societdtilor emitente suspendate de la tranzactionare se evalueazi la pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei
respective din ziua pentru care se efectucazi calculul. in situatia relufirii tranzactiondrii actiunilor societitilor emitente,
acestea se evalueazi la pretul de inchidere al secfiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectucazi
calculul. Actiunile societatior emitente aflate in procedura de insolventd, de reorganizare sau lichidare judiciari si a celor
aflate in incetare temporara sau definitivi de activitate, $i care au fost retrase de la tranzactionare, sunt luate in calculul
activolui fondului de pensii administrat privat la valoarea zero; la momentul lichidarii respectivului plasament, Tn caleulul
activului net, actiunile sunt evaluate la pretul tranzactiel.

Actiunile rezultate din majordri de capital ce nu presupun contraprestatie in bani din partea investitorilor se recunosc in prima
zi Tn care investitorii care cumpdrii actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Actiunile rezultate din majordri de
capital ce presupun contraprestatie in bani din partea investitorilor se recunosc la data plagii efective a actiunilor subscrise Ia
majorarea de capital, in cazul in care actiunile rezultate din majoréri de capital fac obiectul unui litigiu in desfasurare, ficut

public de citre operatorul de piajd care administreaza piata reglementatd pe care se tranzactioneaza emitentul respectiv vor fi
evaluate Tn activul fondului la valoarea zero.

Dividendele se recunosc din prima zi in care investitorii care cumpérd actiunile nu mai beneficiaza de dividend pana la
incasarea acestora. in cazul in care dividendele nu sunt plitite in termenul precizat in hotirarea adundrii generale a
acjtonaritor emitentului, acestea sunt evaluate 1a valoarea zero, incepdnd cu urmétoarea zi calendaristica.

e Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum §i pentru toate instrumentele cu venit fix, inciusiv
obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale autoritatiftor publice locale sau obligatiuni corporative, evaluarea
se face prin addugarea la preful net de achizitie atat a dobanzii cumulate, calculatd prin aplicarea ratei cuponuiui la valoarea
nominald pentru perivada scursa de la data de inceput 2 cuponului curent pand la data de caleul, cét i a sumei rezultate din
recunoagterea zilnicd a diferentei dintre valoarea nominald care va fi efectiv incasata la scadenta titlurilor i preul net de
achizitie.

e Depozitele cu ptata dobéinzii la scadentd constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza
folosindu-se metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.
fn cazul in care pentru depozitele previizute mai sus s-au efectuat incasiri de dobanda inainte de scadenta, sumele astfel
incasate sunt deduse din valoarea calculatd conform specificatiilor de mai sus. Depozitele cu plata dobénzii in avans
constituite la institufii de credit, indiferent de durata depozitului se evalueazi la valoarea sumei initiale constituite ca depozit
pe toati perioada depozitului. Dobénda zilnicd se recunoagte din prima zi de constituire a depozitului, standardulde dobinda
folosit pentru calculul valorii actualizate fiind prima zi inclus3, ultima zi exclusé.

¢ Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv nelistat pe o piatd reglementatase fau in calcul la ultima
valoare unitard a activului net publicatd si certificata de depozitar, dupd caz. Titlurile de participare ale unui OPCVM si
AOPC tranzactionabile si ale unui organism de plasament colectiv in marfuri si metale pretioase, pentru care nu existd un prej
de inchidere, sunt evaluate la minimul dintre ultimul pref de inchidere disponibil si ultima valoare unitari a activului net
publicati gi certificata de depozitar.

« Titlurile de participare ale unui fond de investitii private de capital se evalueazi 1n baza valorii certificate de un auditor
independent sau de un depozitar, dupi caz. Investitii in infrastructurd se evalueaza in funciie de instrumentul financiar prin
care sercalizeazd investitia.
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FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS

Note explicative la situatiile financiare pentra anul incheiat la 31 decembric 2012

NOTA 4: PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)
4,9 ¥Instrumente financiare —evaluare (continuare)

s Contractele futures i optiunile tranzactionate pe o piatd reglementatii sunt evaluate zilnic prin marcarea la piatd realizati de
intermediar. Contractele de tip forward si swap vor fi evaluate la cotatia de piatd furnizatd de contrapartida din cadrul
contractului. In cazul in care contrapartida nu a furnizat o cotagie, administratorul poate utiliza pentru evaluarea ziinica cotatia
oferitd de un alt furnizor. Optiunile tranzactionate pe piaja secundari bancard sunt evaluate la cotafia de piatafumnizata de
contrapartida din cadrul contractului,

e Acordul de tipul reverse repo este evaluat prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobénzii aferente pericadei scurse de
la data cumpdririi activelor eligibile. Valoarea activelor eligibile cumparate in cadrul unui acord reverse repo nu este luatd in
calculul activului fondului de pensii private,

4,10 Evaluarea obligatiilor Fondului
Obligatiile unui fond de pensii facultative sunt constituite din cheltuieli cu:

comisionul de administrare;

taxa de auditare a fondului de pensii;

comisioane datorate societatilor de servicii de intermediere financiard;
comisioane datorate depozitarului;

serviciile bancare si asimilate.

« ® 0 & %

Cheltuielile Fondului se estimeazi si se inregistreaza zilnic, fiind evidentiate la cost.

Obligatiite Fondului ciitre creditori gi furnizori pentru care nu s-au primit facturile pand la sfirsitul lunii se evidentiazd distinct in
contabilitate la ,, Furnizori - facturi nesosite”, pe baza documentelor care atesta primirea bunurilor sau a contractetar inchetate in cazul
serviciilor.

4,11 Ajustiri pentru deprecierea valorii activelor

Activele financiare sunt analizate la data intocmirii fiecirui bilant contabil daca existd veeun indiciu obiectiv, potrivit ciruia un activ
poate fi depreciat, Dach orice astfel de indiciu exista, Fondul trebuie s3 estimeze valoarea recuperabili a activului.

O ajustare pentru depreciere este inregistratd fn situatia in care valoarea contabild a activului depiiseste valoarea recuperabild a
acestuia. Ajustarea pentru depreciere este recunoscutd in contul de profit §i pierdere. Ajustarea pentru depreciere poate fi reluatd daci
s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul determindrii valorii recuperabile. Reluarea unei ajustari pentru amortizare
poate fi efectuatd numai in asa fel inct valoarea netd a activului s nu depigeasca valoarea sa netdl contabila istoricd, tindnd cont de
amortizare si fira a lua In caleul ajustarea.

4,12 Capital privind unititile de fond

Capitalul privind unitafile de fond este format din unitatile de fond detinute de participanti, evaluate la valoare unitaré a activului net
la care s-a ficut alocarea. La 1 ianuarie 2012, rezultatul aferent exercitiului financiar 2011 a fost incorporat in capital, conform
reglementdrilor contabile in vigoare. Detalii privind structura capitalului sunt prezentate In nota 5.

4.13 Provizion tehnic

fn conformitate cu Norma 10/2007 emisi de ciitre Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, administratorul fondurilor
de pensii facultative are obligatia de a constitui provizion tehnic pentru schemele de pensii care previld misuri de protectie impotriva
riscurilor biometrice prin garantarea unui beneficiu sifsau garantarea unui nivel minim stabilit al beneficiului gi/sau garantii cu privire
la performaniele investitiilor. Conform prospectului de emisiune, Fondul nu garanteazd nici un beneficiw/nivel minim stabilit al
beneficiului §i nu oferd garantii cu privire la performantele investitiilor. Prin urmare, Administratorul nu a calculat §i recunoscut
provizion tehnic. '
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FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Note explicative la situatiile financiare peatru anui incheiat la 31 decembrie 2012

NOTA 5: PARTICIPATII S SURSE DE FINANTARE
A. Informatii pentru perioada raportatd
a. Capitalul fendului
in perioada ianuarie 2012 - decembrie 2012 au fost virate in contul fondului contribuiii brute in valoare totald de 19.874.093 lei. De
asemenea, pentru participantii care s-au transferat de la alte fonduri de pensii facultative la fondul BCR Plus au fost incasate In contul

Fondului contributii In valoare totald de 27.079 lei.

Detalii privind capitalu] fondatui sunt date in tabelul de ma jos.

-Lei-

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

Indicator Nr.vind incheiat 1a 31,12.2011 incheiat la 31.12,2012

Capitalu} fondului la inceputul anutui t 59.070.055 73.260.026

Contributii nete 2 10.617.405 18.872.464
Contributii aferente transferluri!or de participanti la 3

alte fonduri administrate privat 30.055 20.803

Contributii aferente platilor de pensii 4 370.792 433.270

Profitul exercitivlui anului precedent 5 3.973.413 1.543.665

Capitalul fondului la final de an G=1+2-3-4+3 73.260.026 93.222.080

b. Evolutia valorii si numirului unititilor de fond

Valoarea unititii de fond a atins valoarea de 14.150993 lei Ia data de 31 decembrie 2012, inregistrind o cregtere de 10.6% fatd de
valoarea unitatii de fond la data de 31 decembrie 2011 de 12,795120 fei.

Cresterile valorii unitaii de fond se datoreazd in principal investitiilor ficute in: titluri de stat emise de Ministerul Finangelor Publice
din Rominia, obligatiuni corporative tranzactionate, obligafiuni i alte valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale,
titluri de participare la OPCVM, actiuni §i depozite bancare.

¢, Numirul si valoarea totalii a unitdtilor de fond nou emise

fn exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2012 au fost Tncasate in contul Fondului spre convertire n unititi de
fond, contributii nete Tn valoare de 18.872.464 lei (2011 10.617.405lei) din care 27.079 lei (2011: 49.419 lei ) reprezintd contributiile
pentru participantii care s-au transferat la fonduf BCR Plus de la alte fonduri de pensii facultative.

Pentru contributiile nete incasate au fost emise 1.394.062,562081 unitafi de fond (2011: 1,150.560,974205 unitdti de fond), iar pentru
cele intrate prin transfer un numar de 1.982,325620 unitati de fond (2011 3.902,181436 unitdy de fond).

Prin contributii nete se inteiege diferenta dintre contributiile brute incasate de la participanti si comisionul de administrare retinut din
aceste contributii de catre Administrator,

d. Numirul si valoarea totali a unitiitiler de fond anulate

fn exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2012 ay fost anulate din contul Fondului ; 1.520.169290 unitdfi de fond
(2011 : 2,372,773911 unitati de fond) aferente participantilor transferati §i 31.757,717760 unitati de fond (2011: 29.207,031097 unitati
de fond) aferente participangilor intrafi Tn drept de platd. Activele nete iesite din contul Fondului au fost in valoare de 20.805 lei (2011
30.055 lei) aferente participantilor transferati si 385.667 lei (2011:331.556 lei} aferente participantilor intrafi in drept de plati.
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FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS

Note explicative la situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2012
NOTA 5: PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE(continuare)
B. Situatia privind evolutia numirului participantilor si a valorii unititii de fond in ultima zi a lunii

Ia data de 31 decembrie 2012, Fondul avea un numir de 81.572 participanti (31 decembrie 2011: 72.637 participanti) pentru care s-a
inregistrat cel putin o participatie in perioada ianuarie-decembrie 2012,

in tabelul de mai jos este evidentiatd evolutia participantilor pentru care a fost incasatd cel putin o contributie, precum si valoarea
unitagii de fond si a numarului de unitati de fond in perioada januarie - decembrie 2012.

Numiirul participantilor Valoarea . e
Nr.crt. Luna p pant unitifii de Numiir de unititi de
50 si | s2 | s3 s4 fond fond
1 | lanuarie 2012 904 0 0 10 73.531 13,048062 5,956.356,708052
2 | Februarie 2012 965 0 1 19 74.476 13,198661 6.067.469.728572
3 | Martie 2012 1.308 i\ 0 10 75.774 13,284597 6.183.946,228466
4 | Aprilie 2012 602 0 0 12 76.364 13,329987 6.276.366,1015%5
5 | Mai 2012 784 0 1 11 77.136 13,373603 6.406.239,178935
6 | lunie 2012 1.179 0 11 15 78.289 13,409292 6.520.273,201402
7 | lulie 2012 657 3 0 20 78.926 13,554606 £.639.818,345783
8 | August 2012 546 1 0 16 79.456 13,578629 6.760.278,967000
9 | Septembrie 2012 599 0 1 19 80.035 13,783031 6.864.656,108592
10 | Octombrie 2012 600 2 2 34 80.599 13,993237 6.981.171,704589
11 i Noiembrie 2012 499 0 3 29 §1.066 14,025043 7.087.682,254702
§i2 | Decembrie 2012 529 1 1 22 §1.572 14,150993 7.209.034,121850
ADMINISTRATOR, DIRECTOR EXECUTIV INTOCMIT,
Numgle §i prenumele Numele $i prenumele
Numele 5t prenumeie
ANGHEL LUCIAN MIREA MELANIA MIHA] TATIANA
Calitatea Director Directia
Semn Semndtura Financiar Contabilitate
- Semnitura
Stampila unitdfii
s Nr.de inregistrare in organismul profesionat

Unde: e

S0 = numdr participanti care au aderat in luna respectiva;

S1 = numir participanti care au intrat prin transfer in luna respectiva,
2 = numir participanti care au iesit prin transfer in luna respectivi;
S3 = numdr de participanti la care a fost inchis contul (decese, invalidititi permanente, intrare in drepturile de platd a
pensiei);

$4 = numir de participanti existenti la sfarsitul lunii.
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FONDUL DE PENSH FACULTATIVE BCR PLUS

Note explicative Ia situatiile financiare pentru anul incheiat ia 31 decembrie 2012

NOTA 5: PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE({confinnare)

B. Situatia privind evolutia numirului participantilor si a valorii unititii de fond in ultima zi a luniifcontinnare)

Valoarea unitdtii de fond a fost calculata conform prevederilor Normei 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de
pensii private, emisd de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificrile i completarile ulterioare si
reprezintd valoarea calculatd pentru ultima zi a fieciirei luni.

C. Situatia participantilor si 2 valorii unititii de fond in 2012

Situatia comparativd a numarului participantilor si a valorii unitatii de fond In 2012, fata de 2011, este prezentatd in tabelul urmitor:

2011 2012
Nr. Luna
ot Numir* Vz!hza'l_'ea Numir de unitifi de Numgr** Valoarea Numir de unititi de
unitifii de fond unitatii de fond
fond fond

1 lanuarie 59.231 12,534677 4.824,510,347456 73.531 13,048062 5.956.356,708052
2 Februarie 60.178 12,614963 4.886.688,22177% 14476 13,198661 6.067.469,728572
3 Martie 61.852 12,691163 4.990.652,302411 75,774 13,284597 6.183.946,228466
4 Aprilie 63.263 12,727117 5.072.110,605172 76.364 13,329987 6.276.366,101595
5 Mai 64.608 12,695163 5.156.321,109492 77.136 13,373603 6.406.239,178935
6 funie 66.011 12,731840 5.245.916,078721 78.289 13,409292 6.520.273,201402
7 Tulie 66.935 12,764157 5.339.695,651626 78.926 13.554606 6.639.818,345783
8 August 67.952 12,681137 5.437.742,914671 79.456 13,578629 6.760.278,967000
9 Septembrie 69.037 12,624891 5.534.599,693234 80.035 13,783031 6.864.656,108592
10 Octombrie 70.088 12,748210 5.634.045,030131 80.599 13,995237 6,981,171, 704589
11 Noiembrie 71.294 12,749609 5.724.410,820144 81.066 14,025045 7.087.682,254702
12 Decembrie 72.637 12,795120 5.846.267,121199% 81.572 14,150993 7.209.034,121850

*) Numar de participanti corespunzator flecarei funi din anul 2011
*#} Numdr de participanti corespunzator fiecarei luni din anul 2012

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATII
6.1 Informatii cu privire la Administrator

BCR PENSIL, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (,,Societatea”} este o societate
comerciald de nationalitate roman#, administratd in sistem dualist, cu sediul social fn str, Biharia nr. 26, etaj 2, sector 1, Bucuresti,
inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe léngd Tribunalul Bucuresti cu numir de ordine n registrul comerfului
J40/12566/2007, Cod Unic de Inregistrare 22028584. Socictatea avea la data de 31 decembrie 2011 un capital social subscris §i platit
de 185.000.000 RON.

Conform Actului constitutiv, obiectul de activitate al Societitii este acela de administrare a unui fond de pensii administrat privat $i
administrare a fondurilor de pensii facultative, iar - optional — furnizarea de pensii private, in temeiul reglementarilor speciale aplicate
acestui domeniu de activitate (Legea 411/2004 si legea 204/2006, republicate st normele emise de CSSPP). Societatea nu desfdsoard
activitdi secundare,

Obiectul de activitate, codificat conform Clasificarii activitifilor din economia nationald (CAEN), este 6530 — ,Activitdfi ale
fondurilor de pensii (cu exceptia celor din sistemul public de asiguriri sociale)”.

Societatea are Tn administrare un fond de pensii administrat privat $i un fond de pensii facultative. fn acest sens, Societatea a fost
autorizath o administrator al unui fond de pensii administrat privat prin Decizia nr.90/2007 a Comisiei de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private (CSSPP) si inscrisa in Registrul CSSPP cu codul SAP-R0O-22041021 i ca administrator al unui fond de pensii

e,

22




FONDUL DE PENSHI FACULTATIVE BCR PLUS

Note explicative la situafiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2012

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATI(continuare)
6.1 Informatii cu privire la Administrator (continuare}

facultative prin Decizia Nr. 887 din 11.11.2009 a Comistei de Supraveghere a Sistemului de Pensit Private (CSSPP) si nscrisé in
Registrul CSSPP cu codul SAP-RO-22041021.

Componenta Directoratului si a Consiliului de Supraveghere al Societdgii [a 31 decembrie 2012

a.  Componenta Directoratului 1a 31 decembrie 2012:

LUCIAN ANGHEL cetitean romén, presedinte al Directoratului — Director General;
MELANIA MIREA cetitean romin, membru al Directoratului — Director Executiv;
DAN DUMITRU-POPESCU cetifean romén, membru al Directoratutui — Director Executiv.

b. Componenta Consililului de Supraveghere la 31 decembrie 2012:

MARTIN SKOPEK cetifean austriac, presedinte al Consiliului de supraveghere;
MICHAEL BEITZ cetatean roman, membru al Consiliului de supraveghere;
DRAGOS NEACSU cetifean romén, membru al Consiliului de supraveghere;
SERGIU MANEA cetitean romén, membru al Consiliului de supraveghere;
BERND MITTERMAIR cetiitean austriac, membru al Consiliului de supraveghere,

c. Societatea nu are actionari persoane fizice care si defind un procent mai mare de 5% din totalul actiunilor.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2012 se prezintd astfel:

Actionari Numir de actiuni Suma (Lei) Procentaj (%)

Banca Comerciald Romani S A, 18.499.999 184.999.990 09,9999945946
Persoani fizici i 10 0,0000054054
Total 18.500.000 185.000.000 100

Toate actiunile sunt nominative si au fost subscrise §i plitite integral. Valoarea nominald a unei actiuni este de 10 lei.

6.2 Informaftii cu privire la Fond

Fondul de pensii facultative BCR Plus a fost autorizat prin Decizia nr 15/29.05.2007 si este inscris in registrul CSSPP cu numarul FP-
1048.Depozitarul fondului de pensii facultative BCR Plus este BRD Groupe Societe Generale 5.A., cu sediul Bd. lon Mihalache Nr.1-
7, cod postal 011171, Tel.: 40-21-301.61.00,Fax:40-21-200.83.73.

6.3 Informatii referitoare la profitul sau pierderea realizati

in exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2012, Fondul a Inregistrat un profit de 8.792.910 lei (exercitiul financiar
incheiat 1a 31 decembrie 2011: 1.543.665et) calculat astfel:

-Lei-
Nr.crt Indicator Exercitiul financiar incheiat la Exercitiul financiar incheiat la
" 31.12.2011 31.12.2012
1 Total venituri 24.523.073 45,943.154
2 Total cheltuieli 22.979.408 37.150.444
3 Rezuitat {profit) 1.543.665 8.792.910

Calculu! profitului exercitiului financiar nu a fost afectat de evaluéri ficute in vederea obtinerii de facilitaii fiscale.

23




FONDUL DL PENSIT FACULTATIVE BCR PLUS

Note explicative la situagiile financiare pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2012

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATI(continuare)

6.4 Onorariile platite audiforilor, onorarii consultantisi alte servicii decit cele de audit

Tn anul 2012 a fost Inregistratd in contabilitatea Fondului datoria aferenta serviciilor de audit din 2012 prestate de firma KPMG Audit

S.R.L., n sumi de 27.000 lei (2011: 27.000 lei ).

6.5 Comision de administrare, penalitatea de transfer

Conform Legii 204/2007 veniturile unui administrator sunt constituite din comision de administrare, penalitati de transfer si tarife

pentru servicii la cerere.

Detalierea sumelor reprezentand venituri ale Administratorului este prezentatd in continuare:

-Lei-
Nr.rind Indicator 2011 2012
Comision de administrare in procent de 4% dedus din
1 contributiile incasate 603.158 785,165
Comision de administrare in procent de 2 % din Activul net
2 al fondului 1.335.022 1.763.341
Fuxy4l Total comision de administrare 1.938.180 2.550.506
4 Penalitati de transfer - 145
Su:3+4 Total 1.938.180 2.550.651
6.6 Structara portofolialui Fondului
-Lei-
Rand . .
. Bilant Soid la sfirgitul Sotd la sfiryitul
Nr.ert. Denuntire element exercitintui financiar exercitivlui financiar
2011 2012
1 Actiuni 1 1.928.105 11.014.864
2 Titluri imobilizate 3.928.165 11.014.864
3 Titturi de Stat 2 51.269.106 69.654.789
4 Obligatiuni corporative tranzactionate 2 2.976.895 1.746.183
Obligatiuni gi alte valori mobiliare ale
5 organismelor striine neguvernamentale 2 3.191.865 3.114.590
6 Obligatiuni emise de administratia publica locald 2 2.379.302 1.197.813
7 Creante imobilizate 59,817,168 75.713.375
8 Titluri de participare la OPCVM 10 2.038.867 3.906.028
9 Depozite bancare 10 9.319.134 8.414.743
10 Certificate de trezorerie - 2.486.319
11 Investitii financiare pe termen scurt 11.358.001 14.807.090
12 Instrumente de acoperire a riscului (forward) - net 8/ 18 (137.714) 623.959
13 Conturi curente la banci 1 24,852 265.191
i4 Creditori diversi 18 (32.266) -
is Debitori diversi 8 2.387 -
16 Sume in curs de decontare 11 - 50.000
17 Total active 74.960.533

Investitiile in instrumente financiare cu risc scazut (titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Roménia, obligatiuni i
alte valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale si obligatiuni corporative cu garangia explicitd si integrald a statului)

reprezeniau la data 31 decembrie 2012, 73.62 % din tota active (2011:74.27% din total active).

102474479
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FONDUL DE PENSII FACULTATIVE BCR PLUS
Note explicative la situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2012

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATI(continuare)
6.7 Evenimente ulterioare

Nu au fost evenimente ulterioare datei bilanului care sa conduci {a ajustarea situatiilor financiare.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele §i prenumele
ANGHEL LUCJAN
Semnétura

Numele gi prenumele
MIHAI TATIANA
Calitatea Director Directia
Financiar Contabilitate

DIRECTOR EXECUTIV Semnatura
Numele si prenumele

MIREA MELAN]
Semnitura

Nr.de inregistrare in organismul profesional
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BCR PENSH, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSI PRIVATE S.A,
SOCIETATE ADMINISTRATA IN SISTEM DUALIST
Bucurest], Str. Biharia nr. 26, eta) 2, sector 1

Mr. inreg. Reg. Com. J40/12568/29,06.2007

Cod unic de Inregistrare 22028584

Capital sociat subscris sl varsat 187.000.000 lei
Inregisirat in Registruf ANSPDUP db evidenta a
prefucrariior de date ou caracter personal sub, n. 5813
Tel: 021 308 65 03; Fax: 021 232 44 35

Adresa web ; www.pensiiber ro
e-mail: contact.camer@berro

HOTARAREA ADUNARH GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR
NR. 1 DIN DATA DE 12.04.2013

Actionarii SC BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR BE PENSI PRIVATE S.A., societate
comerclald pe actiuni administratd in sistem dualist, avind sediul social situat in Bucuresti, str, Biharia, nr. 26,
etaj 2, sector 1, inregistratd in Registrut Comertului mun. Bucuresti sub nr, J/40/12566/29.06.2007, CUl
22028584, cu un capital social subscris §i vérsat in suma de 187.000.000 lei (“Societatea” sau ,BCR PENSIF),
respectiv:

o BANCA COMERCIALE ROMANA SA {BCR}, cu sediul social in Bucuresti, sector 3, B-dul Regina tiisabeta,
nr. 5, CUI 361757, avind o reprezentare la capitalul social de 99.9999946524% (respectiv un aport fn
numerar la capitalul sodial de 186.999.990 lef, echivalent al unul numir de 18.699.999 actiuni numerotate
de {a nr. 0000001 1z nr. 4.999.999 si de i3 nr. 5.000.001 fa nr. 18.700.000, actiuni nominative In valoare de
10 lei fiecare), reprezentatd prin Dna. Daniela tordEchescu In baza mandatulul nr. DJ-40714/12.04.2013

si
o Dl Gabriel Zbircea (CNP 1731218450027}, domiciliat In mun. Bucurest, str. Docentilor nr, 7, sector 1,

avind o reprezentare Ja capitalul social de 0.0000053476% {respectiv un aport in numerar a capitalul
social de 10 tei, adicd 1 actiune nominativd in valoare de 10 e}, avand nr. 5.000.000),

in baza Art. 8.2 din Actul Constitutiv gi art, 121 din Legea nr. 31/1950 privind societitile comerciale {cu toate
modificirite uiterioare)

au hotdrat cu unanimitate de voturi;

1} Aprobd situatiile financiare ale BCR PENSIH aferente exercitiului financiar 2012 pentru: BCR PENSH in
calitate de administrator, Fondul de Pensit Administrat Privat BCR si Fondul de Pensii Facultative BCR
PLUS, pe baza Rapertului Directoratului si al Consiliufui de Supraveghere cu privire iz activitatea BCR
PENSH In anul 2012 si a rapoartelor de audit asupra situatiilor financiare.

2) Aprobi descércarea de gestiune a membrilor Consiliului de Supraveghere st a membrilor Directoratulyi
BCR PENSH pentru anui 2012,

3} Aprobd mandatarea cu puter! depline a Dul. Lucian Claudiu Anghel, Presedintele Directoratului — Director
General al BCR PENSH, pentru a indeplini ~ personal sau prin delegarea competentei — toate formalititile
legale privind semnarea procesului-verbal de sedintd/ hotararii AGOA §i depunerea hotirrii la Registrul
Comerjului mun, Bucurest spre publicare, dacd este cazul, conform prevederilor fegale in vigoare,

Prezenta hotdrfre va produce efecte numai dupd oblinerea autorizdriior necesare din partea Comisiel de

Supraveghere a Sistemuiui de Pensii Private sifsau inregistrarea mentiunilor Ja Oficiul National al Registrulut
Comeriuiul, dupa caz.

1din2



Prezenta hotdirdre o fost emis3 si semnatd T 3 {trel) exemplare originale, fiind semnatd dupd curm urmeazs:

Actionar BANCA COMERCIALA ROMANA $a,
Prin mandatar Danlela iprdichescu

]
VS

Actionar Gabr Srcea
Personat

Director General ~ Presedinte Directorat,
tuclan Claudiu Anghel

Secretar Tehnic,
Midilina Cj’(;cariu

Pa)

7
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