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completarile ultericare
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BCR Pensii, Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private

Raportul Directoratului

BCR PENSII, SQCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSII ») reprezinta o societate comerciala pe actiuni, administrata in sistemn dualist, avand sediul
social in Romania, strada Biharia, nr. 26, Sector 1, inregistrata la Registrul Comertului sub nr.
1/40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr, 22028584, cu un capital subscris si varsat in
valoare de 140.000.000 lei/RON.

Activitatea companiei consta din administrarea fondurilor private de pensie. A inceput prin a fi
autorizata sa administreze dear pensiile obligatorii (Pilon II) si a incheiat anul prin a fi autorizata sa
administreze si fondurile de pensii facultative (Pilon III) — nr. autorizatie 887/ 11.11.2009.

BCR Pensii, SAFPP & primit 2 autorizatii de la CSSPP pentru a functiona ca administrator pentru
fonduriie de pensii private (Pilon IT}: decizia de a opera ca administrator de fond — 90/2007 si
autorizatia fondului — 119/2007.

Capitalul social al companiei este format din 140,000,000 actiuni ordinare, nominative cu o valoare
nominala de 10 Ron fiecare.

Incepand cu 31 decembrie 2009 actionarii companiei sunt:

Numar de Valoare Participatie
actiuni (RON) (%)
BCR Banca Comerciala Romana SA 13,989,999 139.899.590 99.99999286
Gabriel Zbarcea 1 10 0.00000714
TOTAL 14.000.000 140.600.000 100

La inceputul anului 2009 compania detinea un capital in actiuni de 50.000.000 RON.

Ca urmare a AGEA din 25.06.2009 fiind inregistrata oficial la Registrul Comertului pe data de
27.07.2009 decizia a fost sa se mareasca capitalul in actiuni la 75.000.000 RON pentru a acoperi
pierderile din 2008. Cea de-a doua marire de capital sccial la 140.000.000 RON a fost realizata ca
urmare a EGSM din 31.08.2009, inregistrata oficial [a Registrul Comertului pe data de 02.11.2009 si a
avut ca scop plata pentru cbtinere unui fond Pilon II.

Compania este administrata pe baza unui sistem dualist si conducerea a fost asigurata in 2009 de un
Directorat format din trei persoane: doamna Simona Ditescu ~ Presedinte, doamna Mariana Mihu -
Director Executiv si domnul Cristian Vasile — Director Executiv.
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Consiliul de Administratie a fost infilntat prin Decizia Actionarilor din data de 9 februarie 2009. In
2009 Consiliuf de Administratie a tinut 14 sedinte (7 ordinare si 7 extraordinare). Deciziile Consiliului
pe parcursul anului au fost luate cu voturi unanime. Consiliul a validat toate deciziile care au fost

inaintate spre aprobare catre Consiliul de Supraveghere si a emis decizii legate de activitate conform
autoritatii sale mandatate,

1. Sistemul de pensii din Romania

Sistemul public de pensii este incarcat cu cheltuieli foarte mari si nu mai poate fi considerat un pilon

pentru cef pensionati, in special datorita evolutiei scazute, demografice. Exista cateva observatii ce
trebuie facute cu privire la sistemu! de pensii din Romania:

» Sistemul de pensii din Romania reprezinta cea mai mare categorie de cheltuieli publice.
Cheltuielile anuale cu pensiile in Romania depasesc 10 miliarde de euro, ceea ce inseamna
peste 9% din GDP si peste 26% din cheltuielile publice, generale si consolidate

» Momentan raportul dintre oamenii care detin un loc de munca si cei pensionati este de 1:1.
Daca consideram in categoria oamenilor pensionati si aceia care beneficiaza de pensii speciale
{care nu sunt inclusi in sistemul public), atunci raportul devine de 1:1.2.

» Procesele demografice au transformat Romania in ultimele 2 decenii (imbatranirea si
reducerea populatiei)

» Romania se afla sub o presiune puternica din cauza introducerii tarzii a Pilonului I1

> Sistemul public de pensii din Romania se afla intr-una din cele mai dificile situatii dintre tarile
din UE

Numarul de cameni pensionati din cauza invaliditatii a crescut cu mai mult de 43% intre anii
1990-2008, majoritatea cazurilor de pensionare fiind frauduloase.

Ce pensii plateste bugetul public in acest moment?

» Peste 1,5 milicane oameni pensionati (32% din total) au o pensie lunara mai mica de 500
RON

> Peste 3,8 milioane cameni pensionati (81% din total) au o pensie funara mai mica de 1.000
RON

> Doar 43.488 oameni pensionati (0,9% din total) au o pensie lunara mai mare de 2.000 RON
> Pensia medie este de 714 RON/ luna — una din cele mai mici din UE

Cine se pensioneaza?

# 1,9 milioane oameni pensionati (41% din total) din cauza limitei de varsta -+ o perioada
normata de contributie
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> 2,8 milioane oameni pensionati (59% din total} pe motive de invaliditate cu o pericada
incompleta de contributie

In timp ce in 1990 raportul dintre camenii cu un loc de munca si cei pensionati era de 3.3:1, in 2008
raportul este de 0,96:1 si estimarile viitoare sunt si mai grave (0,4:1 pana in 2050).

2. Legislatie

Sistemul de pensii private este reglementat de 2 legi principale: 411/2004 pentru Pilonul IT si
204/2006 pentru Pilonul I1I si de legislatia secundara atasate acestora.

Principalele modificari in 2009 au fost:

» Norma 3/2009 publicata pe data de 11/02/2009 cu privire la activitatea de investitii
pentru fondurile de pensii private (Pilon II)

e Norma 4/2009 publicata pe data de 12/02/2009 cu privire la activitatea de investitii
pentru fondurile de pensii facultative (Pilon IiI)

» Norma 12/2009 publicata pe data de 03/06/2009 cu privire la interzicerea implicarii
agentilor de comercializare in cadrul procesului de transfer

+ Norma 22/2009 publicata pe data de 07/12/2009 cu privire la modificarea regulilor
procesului de alocare la intamplare al participantilor

» Norma 10/2009 publicata pe data de 07/05/2009 cu privire la investitia minima si
media, adusa pentru fondurile de pensii facultative (Pilon III)

» Norma 10/2009 publicata pe data de 16/11/2009 cu privire la reglementarile auditului
financiar + auditului intern, incluzand prezentarea Comitetului de Audit

Principala modificare a fost sistemul de contributii la Pilonul II prin oprirea cresterii de 0,5% a
contributiilor prin adoptarea Legii 18/2009, publicata pe data de 02/03/2009.

Primele 7 luni din 2009 au adus un deficit bugetului de asigurari sociale de 2,84 miliarde RON in fimp

ce estimarile pentru intreg anul au fost de 5-6 miliarde. Inghetarea contributiilor au economisit doar
5% din acest deficit anual, estimat.

3. Piata

Cel de-al doilea semestru din 2009 a fost caracterizat de o scadere a oamenilor cu un loc de munca (-

/7 in octombrie 2009 fata de decembrie 2008) prin cresterea somajului oficial (+62% in octombrie

2009 fata de decembrie 2008), prin scaderea salariului mediu, anual, brut (-7 in octombrie 2009 fata
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de decembrie 2008) si prin scaderea GDO de 7,4%. Luand in considerare toate aceste aspecte
indicatorii principali ai pensiilor private din Romania, respectiv numarul de participanti si activele nete
au crescut usor fata de 2008.

La sfarsitul anului 2009 erau 12 administratori de pensii private: AIG, Generali, Allianz, Aviva, BCR,
BRD, Eureko, ING, KD, OTP, Prima Pensie si Aegon si detineau cota de piata de mai jos:

ING 1.629.136

AZT 1.257.070 25.57%
GEN 465,580 9.47%
AV 358.139 7.28%
Eureko 335.689 6.83%
AlG 303.864 6.18%
BCR 244,105 4.96%
BTA 153.853 3.13%
BRD 115.810 2.36%
OTP 23.004 0.47%
PRI 22.330 0.45%
KDF £.409 0.17%
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Tabelut de mai jos indica faptul ca doar 12% din participantii eligibili aleg fondul la care adera, restul
populatiei fiind distribuita la intamplare intre fonduri (,loteria fondurilor”) (daca nu fac propria lor
alegere in interval de 4 luni de la prima angajare).
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Regulile loteriei au fost initial stabilite prin Legea 411/2004 si Norma 18/2007 — distributie la
intamplare conform cotei de piata a fiecarui administrator — si au fost modificate prin Norma 22/2009
in conformitate cu care ,loteria” va fi realizata conform cotei de piata de noi vanzari lunare ale fiecarui
administrator si nici un participant nu va fi distribuit administratorilor cu o cota de piata mai mare de
20%. Aceasta norma noua este dezbatuta in mod activ de aproape toate fondurile care nu detin nici

un interes in a vinde si a plati in mod activ pentru toate contractele in timp ce le pot obtine gratis de
la loterie.

Sfarsitul anului 2009

validated 46,659

Mai jos se prezinta miscarea dinamica a persoanelor angajate (scadere datorita crizei economice) si a

participantilor la sistem, persoanele care aleg in mod voluntar un fond si acelea care sunt distribuite
de laterie:
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—¢— Crestere lunard nr.participentl i Registru {luna colectdrii contributilor pentru luna de referinia}

== = Repartizare afsatorie (participant cu varsta péna in 35 ani - obiigaf prin lege)

— =~ Aderare yoluntard

e Cregtersfscéidere lunard nr.efetiv salariati economie (funa de referind)

4. Vanzari noi

-0.82%

-0,8%%

BCR Pensii utilizeaza ca si canal principal de distributie reteaua de vanzari a bancii. Numarut total de
contracte validate in 2009 a fost de 13.484 din care 11.851 au fost incheiate de BCR si restul prin alte
canale de comercializare (brokeri si persoane fizice).

contracte validate

BCR

= others

Pagina 7 din 20



e

BCR Pensii a reusit sa achizitioneze in 2009 28,90% din totalul anual de vanzari noi de pe plata:
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Un indicator al calitatii vanzarilor este rata de validare care este calculata ca un procentaj dintre
contractele validate si cele vandute. Motivele principale pentru care contractele ajung sa nu fie
validate, sunt: participantii nu exista in registrul CNPAS si participantul detine deja un cont cu un alt
fond.

rata de validare
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O consecinta a crizei economice in 2009 a fost numarul de conturi goale care au crescut de la luna la
luna datorita somajului:
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5. Evolutia financiara a BCR Pensii, SAFPP

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regutamente in vigoare:

*» Legea Contabilitatii 82/1991, republicata;

* Regulamentul nr, 14/2007 (nr.14/2007 Regulament") referitor la reglementarile contabile in
conformitate cu Directiva IV a Comitetului Economic, European se aplica la entitatile autorizate,

reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu
medificarile ulterioare;

* Regulamentul nr. 1/ 2010 cu privire la pregatirea si depunerea situatiilor financiare, anuale de catre
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensil Private pentru anul 20089.

Conducerea s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si administrarea
adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantul si contul de profit si pierderi pana la 31/12/2009 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, find elaborate in conformitate cu
principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative

Contul de profit si pierdere la 31.12.2009 prezinta urmatoarele fluctuatii semnificative:

Pe partea veniturilor din exploatare cifra neta de afaceri a crescut semnificativ de anul trecut,
atingand nivelul de 1.447,501 RON (621.257 RON pana la 31.12.2008). Aceasta crestere se datoreaza

in primul rand cresterii venitului comisionului retinut la subcriere dar si cresterii venitului din
comisioanele de administrare.

Pe partea de cheltuieli de exploatare putem observa o scadere considerabila de la 22.419.602 RON

parna la 31.12,2008 la 14.151.796 RON la data de 31.12.2009, Aceasta scadere se datoreaza in mare
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parte scaderilor cheltuielilor cu tertele parti in valoare de 6.044.272 RON pana la 31.12.2009, care au
scazut in mod considerabil in comparatie cu aceeasi pericada de anul trecut (19.026.716 RON la data
de 31.12.2008). Aceasta scadere este justificata de faptul ca in 2008 sumele platite catre agentii de
marketing in valoare de 15.995.408 au fost inregistrate in cadrul acestei pozitii ca si cheltuieli de
exploatare si au inclus toate comisicanele platite agentilor in timpul campaniei initiale de pensii
{volume mari). Desi compania a intentionat sa distribuie aceasta suma pe intreaga perioada si s-a
estimat ca aceste contracte vor aduce venituri, dupa o dezbatere publica CSSPP a decis ca aceste
comisioane platite agentilor de comercializare trebuie sa fie inregistrate in momentul cand acestea' au

loc. Drept consecinta, aceste comisioane au fost inregistrate ca si cheltuieli.
Pe langa aceasta scadere semnificativa exista si cateva cresteri la pozitii precum:

» Consumabile si utilitati, cheltuieli cu personalul: utilitatile sunt in valoare de 45.134 RON
(43.227 RON la data de 31.12.2008) iar consumabilele reprezinta cheltuieli cu combustibilul,
piese de rezerca, alte consumabile dar si cheltuieli cu imprimarea actelor de aderare;
cheltuielile de personal se refera in general la salarii si la contributiile corespunzatoare.
Cheltuielile cu personalul au crescut de la 2.105.064 RON in decembrie 2008 1a 2.486.926
RON in decembrie 2009,

* Deprecierea imobilizarilor necorporale a crescut considerabil de la 767.563 RON in decembrie
2008 la 5.245.993 RON in decembrie 2009. Ca urmare a deciziei nr. 509/2009 a Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) din 16 iulie 2009 a avut loc fuziunea
Fondului de Pe;{sii BCR, administrat privat si a fondului de pensii Omniforte, administrat
privat. Cu aceasta ocazie la nivelul celor doi administratori de doua fonduri de pensii a avut
loc un transfer de “know-how", "Know-how-ul" obtinut de BCR AFP (numele utilizat inainte
de autorizare ca administrator de pensii facultative) in capacitatea sa de Administrator a
fondului de pensii BCR, administrat privat de la Omniasig SA in capacitatea sa de
administrator al fondului de pensii Omniforte, administrat privat, a fost inregistrat ca

imobilizare necorporala la pozitia ,concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si
active similare” si a fost ameortizat linear pentru 5 ani.

De asemenea preluarea administrarii BCR Prudent (fond facultativ administrat anterior de
BCR Asigurari de Viata VIG) a fost inregistrata in cadrul aceleasi pozitii ca si imobilizare
necorporala. Dat fiind faptul ca preluarea a fost realizata incepand cu 29 decembrie 2009, nu

s-a inregistrat nici o depreciere in 2009 pentru aceasta imobilizare necorporala.

Datorita tranzactiilor de mai sus si in special datorita cererii de autorizare pentru administrarea
fondului BCR Prudent ca un fond de pensii facultative, taxele si in special taxele platite catre CSSPP

au crescut in comparatie cu ultimuf an (201.506 RON la data de 31.12.2009 in comparatie cu 13.126
RON la data de 31.12.2008).
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Pe partea venitului financiar putem de asemenea observa o crestere de la 2.516.950 RON la data de
31.12.2008 la 3.719.110 RON pana la data de 31.12.2009. Aceasta crestere consistenta poate fi
explicata de o crestere generala a ratei dobanzii de pe piata corelata cu lichiditatile disponibile
datorita cresterii capitalului social. Cheltuielile financiare au scazut de la 11.663 RON la data de
31.12.2008 la 5.167 RON la data de 31.12.2009. |

Ca o imagine generala de ansamblu pierderile anului au avut o valoare considerabil mai scazuta decat

cele inregistrate anul anterior, fiind in valoare de 8.989.312 RON (in comparatie cu 19.021.980 RON
la data de 31.12.2008).

Activele totale au crescut in 2009 atingand o valoare totala de 112.019.328 RON (20.799.716 RON la
data de 31.12.2008). Aceasta crestere semnificativa se datoreaza in principal cresterii depozitelor de
la 17.576.586 RON in decembrie 2008 la 41.003.568 RON in decembrie 2009 dar majoritatea
datorandu-se imobilizarilor necorporale preluate drept rezultat al tranzactiilor cu Omniasig dar si cu
BCR Asigurari de Viata VIG.

BCR PENSII, SAFPP CONTUL DE PROFIT S| PIERDERE

la data de 31 decembrie 2009

RON th
Descriere 31.12.2008 31.12.2000

A 2
Venituri din exploatare din care: 893 1.454
Cifra de afaceri 621 1.448
Cheltuieli de exploatare 22,419 14152
VENITURI/PIERDERI NETE DIN EXPLOATARE (22.527) {12.698)
Venituri financiare 2.517 3.719
Cheltuieli financiare 12 5
PROFITAPIERDERI) FINANCIARE 2,505 3.714
PROFIT/{(PIERDERI) CURENTE (19.022) (8.984)
Venituri extraordinare 0 0
Venituri exiraordinare 0 0
PROFIT/APIERDERI) EXTRAORDINARE 0 0
Venituri totale 3.408 5.173
Cheltuieli totale 22.431 14.157
Taxe 6
PROFIT/(PIERDERE) NET{A) (19.022) {8.989)
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BCR Pensii, SAFPP Bilant

la data de 31 decembyrie 2009

RON th

Descriere 31.12.2008 31.12.2009
Active imobilizate 20.559 111.687
Active circulante . 241 333
TOTAL ACTIVE 20.800 112.019
Provizicane 1 -
Alie Datorii 2.165 12.375
Capital social 50.000 140.000
Capitaluri proprii 18.634 99.644
TOTAL PASIVE 20.800 112.019

6. Tendinte BCR Fond de Pensii si BCR Prudent
BCR Fond de Pensilt Administrat Privat

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

» Legea Contabilitatii 82/1991, republicata;

» Regulamentul nr, 14/2007 (nr.14/2007 Regulament™) referitor la reglementarile contahile in
conformitate cu Directiva IV a Comitetului Economic, European se aplica la entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu
modificarile ulterioare;

+ Regulamentul nr. 1 / 2010 cu privire la pregatirea si depunerea situatiilor financiare, anuale de catre
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private pentru anul 2009.

Conducerea s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si administrarea
adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantul si contul de profit si pierderi pana la 31/12/2009 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in conformitate cu
principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative

Veniturile din activitatea curenta au crescut in mod consistent de la 2.520.927 RON in decembrie
2008 la 15.623.421 RON la data de 31.12.2009. Cele mai semnificative cresteri sunt explicate dupa
cum urmeaza;

» Veniturile din investitii financiare au crescut in mod consistent in decembrie 2009 si au atins o
valoare de 5,207,454 RON ( 586.928 RON la data de 31.12.2008). Aceasta crestere se
bareaza in principal pe reevaluarea actiunilor si de asemenea pe dividendele primite.
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* Veniturile din amortizarea discountului la obligatiunile de stat si corporative au crescut de la
985,236 RON la data de 31.12.2008 pana la 1.467.024 RON Ia data de 31.12.2009. Pe baza
strategiei de investitii compania a decis cresterea investitiilor sale in obligatiuni.

+ Cea mai puternica crestere de venituri provine de la miscarile favorabile de preturi ale
instrumentelor financiare (titluri de stat, obligatiuni corporative, actiunilor emise). Astfel
venitul a fost inregistrat la 3.000.282 RON (22.659 RON in 2008).

« - Cresterea consistenta a veniturilor provine din dobanda capitalizata a instrumentelor cu venit
fix si din dobanda la depozitele bancare in valoare de 5.877.538 RON (802.408 RON in 2008).

Pe partea de cheltuieli evolutia este mai lineara. Cheltuielile din activitatea curenta se ridica la
valoarea de 6.569.692 RON in decembrie 2009 (1.415.992 RON in december 2008). Cele mai
semnificative cresteri sunt urmatoarele:

»  Cresteri mici sunt observate la cheltuielile datorate pierderilor suferite din vanzarea anumitor
active (de ex, vanzarea fortata a obligatiunilor Erste cand fuziunea cu Omniasig a avut loc) in
valoare de 84.649 RON (30.472 RON la data de 31.12,2008).

o Cheltuielile cu comisioanele platite au crescut de asemenea [a 391.762 RON (72.697 RON la
data de 31.12.2008) datorita frecventei ridicate de tranzactii.

+ (Cea mai consistenta crestere poate fi observata la cheltuielile financiare si se refera in mare
parte la reevaluarea actiunilor si primei amortizate pentru obligatiunile de stat si corporative
care au rezultat in pierderi de 6.089.064 RON (1.312.333 RON la data de 31.12.2008).

Ca o0 imagine generala de ansamblu, profitul anului este in mod consistent mai mare decat cel

inregistrat anul anterior, fiind in valoare de 9.053.729 RON (1.105.005 RON la data de 31.12.2008).

BCR FOND DE PENSII CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

La data de 31 decembrie 2009

Descriere 31.12.2008 31.12.2009

Venituri din activitatea curenta; 2.521 15.623
Cheltuieli din activitatea curenta: 1.416 6.570
PROFIT/PIERDERI) NETE DIN ACTIVITATEA

CURENTA 1.105 9.054
Venituri extraordinare 0] 0
Venituri extraordinare 0] 0
PROFIT/(PIERDERI) EXTRAORDINARE 0 0
Total venituri 2.521 15.623
Total cheltuieli 1.416 6.570
PROFIT/(PIERDERE) NET{A) 1.105 9.054
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BCR FOND DE PENSII BILANT

la data de 31 decembrie 2009

Descriere 31.12.2008 31.12.2009
Aciive imobilizate 21.227 99,998
Active circulante 4,952 1.820
TOTAL ACTIVE 26.179 101.818
Datorii 37 79
Capitaluri proprii 26.142 101.738
TOTAL PASIVE 26,179 101.818

BCR Prudent

BCR Pensii a primit autorizatia finala pentru a administra BCR Prudent la data de 24 decembrie 2009
si administrarea efectiva a fondului a inceput pe data de 28 decembrie 2009.

BCR PRUDENT CONTUL DE PROFIT S| PIERDERE

la data de 31 decembrie 2009

Descriere Sfarsitul anului
A 2

Venituri din activitatea curenta: 3.917
Cheltuieli din activitatea curenta: 1.534
PROFIT/(PIERDERI) NETE DIN ACTIVITATEA

CURENTA 2.383
Venituri extraordinare 0
Venituri extraordinare 0
PROFIT/(PIERDERI) EXTRAORDINARE 0
Total venituri 3.917
Total cheltuieli 1.534
PROFIT/(PIERDERE) NET{A) 2.383

BCR PRUDENT BILANT

la data de 31 decembrie 2009

Descriere Starsitul anului
A 2

Active imobilizate 30,905
Active circulante 12.593
TOTAL ACTIVE 43.498
Datorii 777
Capitaluri proprii 42.720
TOTAL PASIVE 43.498
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7. Politicile de investitii si riscurile asociate

BCR Fond de Pensii

Scopul BCR  Fond de Pensii este de a obtine o crestere pe termen lung a activelor si de a produce o

rata adecvata de castig in conformitate cu riscurile moderate, asumate pentru a optimiza rata de
recompensare a riscului.

Alocarea activelor este flexibila. In cazul unor conditii macroeconomice, nefavorabile si a unor pieti
financiare administratia companiei poate decide a suplimenta titlurile de stat si instrumentele
veniturilor fixe si reduce actiunile emise pentru a proteja investitorii.

In conformitate cu Norma 22/2008 cu privire la mutarea temporara a titlurilor de Stat la valoare
maxima catre activele totale pentru o perioada de 2 ani incepand cu 3 noiembrie 2008 fondul de

pensii poate investi mai mult de 70% in obligatiunile de trezorerie si in efectele de trezorerie din
Romania.

Fondut de pensii investeste in companii solide din punct de vedere financiar, clasificate pe baza de
investitii si cu indicatori financiari buni. Decizia de a investi se bazeaza pe o analiza fundamentala,
profunda a economiei respective, a industriei si a companiei. Desi in termen scurt preturile activelor
financiare ar putea fi influentate de o combinatie de factori, pe termen lung preturile tind catre

valoarea lor teoretica (reala). In consecinta fondul de pensii nu tinde catre miscari de preturi pe
termen scurt,

Categoriile instrumentelor financiare acolo unde Fondul a investit in 2010 sunt in conformitate cu
prevederile legale, in vigoare:

. Titluri de stat emise de Ministerul de Finante Publice din Romania (Ministerul Economiei si al
Finantelor);

. Obligatiuni de stat emise de Ministerul de Finante Publice din Romania (Ministerul Economiei
si al Finantelor);

J Obligatiuni corporative, comercializate pe pietele reglementate ale Statelor Membre UE;
. Obligatiuni supranationale (IBRD, EBRD, EIB);

@ Obligatiuni municipale emise de Kommuninvest, Suedia

. Actiuni comercializate pe pietele reglementate din Romania;

° Depozite bancare

. Unitati de fond mutuale
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Activele Fondului

La 31 decembrie 2009 structura activelor Fondului este dupa cum urmeaza:

ort Denumirea elementului Valoarea la data de Ponderea valorii in
31.12.20009 (lei) totalul de active %

Titluri de stat emise de Ministerul de

1 Finante din Romania 71.773.551,11 70.5%

2 Obligatiuni municipale 550.630,14 0.5%

5 Actiuni comercializate pe pietele
reglementate din Romania 7.075.440,70 7%

4 Obligatiuni corporative 15.794.020,12 15,5%

5 Obligatiuni supranationale 4.‘803.929,39 4,7%

6 Depozite bancare 1.819.669,79 1,8%

7 Valori in tranzit 191,18 0%

8 Conturi la banci 185,52 0%
Total active 101.817.617,95 100%

Structura portofoliu

Obligatiuni de Stat
70.49%

Oblig
Neguv Depozite
4.72% 1.79%

6.95%

# Oblig Municipale
0.54%

3 Obligatiuni
Actiuni Corporatiste

15.51%

STRUCTURA PORTOFOLIULUI LA DATA DE 31.12.2009

Investitiile in instrumente financiare cu risc scazut (obligatiuni de stat emise de Ministerul Economiei
si al Finantelor din Romania, titluri si alte valori ale organizatiilor non-guvernamentale, straine,
obligatiuni corporative} reprezinta un procent de 75,8% din totalul de investitii.
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In conformitate cu Regulamentul nr. 05/2009 cu privire la calcularea valorii activelor nete si a
fondului unitar pentru fondurile de pensii, activele unui fond pensii, administrat privat vor fi evaluate
dupa cum urmeaza:

Actiunile admise spre comercializare pe o piata reglementata sunt evaluate la pretul final al
sectiunii principale din piata respectiva in ziua in care se realizeaza calculatia

Actiunile admise spre comercializare pe mai multe pieti reglementate sunt apreciate la
pretul de piata din pietele cele mai relevante in termeni de lichiditati

Obligatiunile de stat emise de Ministerul Economiei si al Finantelor din Romania

Obligatiunile de referinta sunt apreciate printr-o metoda bazata pe recunoasterea zilnica a
ratei dobanzii si discountului, corespunzatoare perioadei de la data de incadrare ca
scadente.

Titlurile de stat sunt apreciate prin recunoasterea reducerii zilnice pentru restul de timp
ramas pana la scadenta

Obligatiunile corporative si municipale sunt apreciate printr-o metoda bazata pe
recunoasterea zilnica a dobanzii si discountului, corespunzatoare perioadei de la data de
incadrare ca scadente.

Depozitele bancare sunt apreciate printr-o metoda bazata pe recunoasterea zilnica a
dobanzii, corespunzatoare perioadei de la data constituirii

Unitatile fondului dintr-un UCITS care nu sunt comercializate pe o piata reglementata sunt
apreciate la valoarea calculata a activelor nete, certificate de depozitar si publicate.

Datoriile Fondului

Datoriile unui fond de pensii administrat privat constau in cheltuieli cu:
'. Taxa de administrare

. Taxa de audit al fondului de pensii {taxa auditorului)
Cheltuielile fondului sunt estimate si inregistrate zilnic.

Datoriile fondului la 31 decembrie 2009 in valoare de 79.084.50 lei se refera la taxa de
administrare calculata ca un procent din activele nete, datorata Administratorului in valoare
de 49.084.5 lei si la datoria estimata pentru taxele de audit in valoare de 30.000 lei
(incluzand TVA).

Activele Nete ale Fondului

La 31 decembrie 2009 activele nete ale fondului calculate ca diferenta intre active si pasive
sunt in valoare de 101.738.347.93 lel.
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Rata de recuperare 2009 (%)
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BCR Prudent

Incepand cu 29 decembrie 2009 BCR Pensii a preluat administrarea fondului de pensii facultative
BCR Prudent. Fondul este categorizat ca un fond cu risc scazut, detinerile totala ale instrumentelor
cu risc scazut (obligatiuni de stat, obligatiuni supranationale si alte instrumente financiare cu o
garantie totala si explicita din partea statului} din activele nete, totale ale Fondului: 100% - 85%.

Obiectivul strategic al Fondului este sa obtina un castig din operatiuni de capital pe termen lung,
generand recuperari stabile prin investitii in principal intr-un portofoliu divers de instrumente cu
venituri fixe {titluri, obligatiuni municipale si corporative) si alte instrumente financiare. Pastrarea
capitalului, siguranta si volatilitatea activelor vor fi luate in considerare la selectarea investitiilor
realizate de administratorul de investitii ale Fandului.

La data preluarii, activele fondului BCR Prudent erau in valoare de 42.738.087.83 RON, avand
urmatoarea structura pe clase de active:

Clasa de active Suma RON %

Obligatiuni de stat, de referinta 28.648.979.02  67.03%
Certificate cu discount, de stat 10.969.104.11 25.67%
Obligatiuni municipale 2.225.490.09 521%
Actiuni ) 0.00 0.00%
Depozite 894.390.25 2.09%
Conturi curente 124.35 0.00%

42.738.087.82%  100.00%

*Nu include datorii

La data preluarii durata portofoliului era de 1,5 ani cu un risc scazut a ratei dobanzii in timp ce
obligatiunile corporative erau zero.

Dupa preluare administrarea portofoliului de instrumente ale veniturilor fixe va fi orientat catre
obtinerea unei durate-tinte de peste 3 ani, dezinvestitia obligatiunilor municipale (care au o rata
variabila a dobanzii si un risc de creditare dificil de cuantificat/urmarit de catre departamentul de
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investitii) si diversificarea riscului de creditare prin investitii in conformitate cu regulamentele legale
in obligatiuni corporative cu o rata fixa/variabila a dobanzii avand estimari de creditare echivalente
cu gradul de investitie. Ponderea investitiilor in actiuni va avea o tinta intre 5% -10% din active.

Riscuri si politici de administrare a riscurilor
Principalele categorii de riscuri la care investitiile Fondului sunt expuse, sunt:

J Riscul emitentului (nesistematic) — este riscul de modificare a pretului anumitor instrumente
financiare datorita evolutiei acestor factori specifici. O forma a acestui risc este riscul de creditare,
justificand riscul conform caruia emitentul de obligatiuni detinute de Fond poate suferi o deterioare in

capacitate de replata care poate rezulta intr-o scadere a valorii obligatiunilor si implicit a valorii
unitare a fondului,

* Riscul de piata (risc sistematic) caracterizeaza intreaga piata si nu poate fi redus prin
diversificare. Riscul sistematic este cauzat de schimbari ale factorilor macroeconomici, evenimentelor
politice, juridice sau alte evenimente afectand piata in intregime. Riscul ratei dobanzii este o forma a
riscului de piata si se refera la posibilitatea de a creste dobanzile de piata, care va rezulta in preturi
mai mici ale obligatiunilor si poate afecta in mod negativ valoarea unitara a fondului.

Administratorul va tinti sa diversifice riscul de portofoliu si sa aleaga cu atentie emitentii. In acelas
timp Administratorul trebuie sa implementeze o politica disciplinata de investitii conform obiectivelor
Fondului. De asemenea folosing tehnici de optimizare si o diversificare a investitiilor Administratorul
Fondului tinteste spre minimizarea riscului catre un nivel propus de eficienta.

8. Evenimente unice

2009 a fost anul consolidarii pozitiei BCR Pensii pe piata. Au fos luate urmatoarele decizii:

* Preluarea BCR Prudent, astfel extinzand obiectul de activitate pentru a administra si fonduri
de pensii facultative — EGSM pe data de 06.03.2009. Aceasta tranzactie s-a translatat in
48,138 de participanti cu active nete de 42.664,384 RON

* Fuziunea cu un fond de pilon II — Omniasig — 70.305 participanti si 17.653.095 active nete.
Tranzactia a fost aprobata de EGSM pe data de 31.08.2008

+ Fuziunea cu un fond de pilon II — Prima Pensie aprobata de EGSM pe data de 07.09.2009 —
aproximativ 22.300 participanti si 6.800,000 RON active nete

¢ Fuziunea cu un fond de pilon I — OTP aprobata de EGSM pe data de 07.09.2009 —
aproximativ 22.700 participanti si 9.500.000 RON active nete

Din cele patru tranzactii doar doua dintre acestea au avut loc in 2009: fuziunea cu care a crescut
valoarea fondului incepand cu iufie 2009 si preluarea BCR Prudent pentru care am primit autorizatia

finala pe data de 24 decembrie 2009. In 2009 a fost inregistrata doar plata pentru fuziunea cu
Omniasig.

Director Genera o l/ Director Executiv,
Simona Ditescu/| ) Cristian Ilies Vasile

1

Pagina 20 din 20 \—\



BCR Pensii, Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private

Raportul Consiliului de Supraveghere

BCR PENSI, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. {« BCR
PENSII ») reprezinta o societate comerciala pe actiuni, administrata in sistem dualist, avand sediul
social in Romania, strada Biharia, nr. 26, Sector 1, inregistrata [a Registrul Comertului sub nr.
J/40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris si varsat in
valoare de 140.000.000 lei/RON.

Activitatea companiei consta din administrarea fondurilor private de pensie. A inceput prin a fi
autorizata sa administreze doar pensiile obligatorii (Pilon II) si a incheiat anul prin a fi autorizata sa
administreze si fondurile de pensii facultative (Pilon 111} — nr. autorizatie 887/ 11.11.2009

BCR Pensii, SAFPP a primit 2 autorizatii de la CSSPP pentru a functiona ca administrator pentru
fondurile de pensii private (Pilon II): decizia de a opera ca administrator de fond - 90/2007 si
autorizatia fondului — 119/2007,

Capitalul social al companiei este format din 140.000.000 actiuni ordinare, nominative cu o valoare
nominala de 10 Ron fiecare.

Incepand cu 31 decembrie 2009 actionarii companiei sunt:

Numar de Valoare Participatie
actiuni (RON) (%)
BCR Banca Comerciala Romana SA 13.999.999 139.999.990 99.99999286
Gabriel Zbarcea 1 10 0.00000714
| TOTAL 14.000.000 140.000.0c00 100

La inceputul anului 2009 compania detinea un capital in actiuni de 50,000,000 RON.

Ca urmare a AGEA din 25.06,2009 fiind inregistrata oficial la Registrul Comertului pe data de
27.07.2009 decizia a fost sa se mareasca capitalul in actiuni la 75,000,000 RON pentru a acoperi
pierderile din 2008. Cea de-a doua marire de capital social la 140,000,000 RON a fost realizata ca
urmare a EGSM din 31.08,2009, inregistrata oficial la Registru! Comertului pe data de 02.11.2009 si a
avut ca scop plata pentru obtinere unui fond Pilon 11,

Compania este administrata pe baza unui sistem dualist si conducerea a fost asigurata in 2009 de un
Comitet Executiv format din trei persoane: doamna Simona Ditescu — Presedinte, doamna Mariana
Mihu — Director Executiv si domnul Cristian Vasile — Director Executiv.

Consiliul de Administratie a fost infiintat prin Decizia Actionarilor din data de 9 februarie 2009. In
2009 Consiliul de Administratie a tinut 14 sedinte (7 ordinare si 7 extraordinare). Deciziile Consiliului
pe parcursul anului au fost luate cu voturi unanime. Consiliul a validat toate deciziile care au fost
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inaintate spre aprobare catre Consiliul de Supraveghere si a emis decizii legate de activitate conform
autoritatii sale mandatate.

1. Sistemul de pensii din Romania

Sistemu! public de pensii este incarcat cu cheltuieli foarte mari si nu mai poate fi considerat un pilon
pentru cei pensionati, in special datorita evolutiei scazute, demografice. Exista cateva observatii ce
trebuie facute cu privire la sistemul de pensii din Romania:

¥ Sistemul de pensii din Romania reprezinta cea mai mare categorie de cheltuieli publice.
Cheltuielile anuale cu pensiile in Romania depasesc 10 miliarde de euro, ceea ce inseamna
peste 9% din GDP si peste 26% din cheltuielile publice, generale si consolidate

> Momentan raportul dintre oamenii care detin un loc de munca si cel pensionati este de 1:1.
Daca consideram in categoria oamenilor pensionati si acela care beneficiaza de pensii speciale
{care nu sunt inclusi in sistemul public), atundi raportul devine de 1:1.2.

» Procesele demografice au transformat Romania in ultimele 2 decenii (imbatranirea si
reducerea populatiei)

¥ Romania se afla sub o presiune puternica din cauza introducerii tarzii a Pilonului II

» Sistemul public de pensii din Romania se afla intr-una din cele mai dificile situatii dintre tarile
din UE

¥ Numarul de cameni pensionati din cauza invaliditatii a crescut cu mai mult de 43% intre anii
1990-2008, majoritatea cazurilor de pensionare fiind frauduloase.

Ce pensii plateste bugetul public in acest moment?

¥ Peste 1,5 milivane cameni pensionati (32% din total) au o pensie lunara mai mica de 500
RON

% Peste 3,8 milioane cameni pensionati {81% din total) au o pensie lunara mai mica de 1,000
RON

> Doar 43,488 oameni pensionati (0,9% din total) au o pensie lunara mai mare de 2,000 RON
¥ Pensia medie este de 714 RON/ luna — una din cele mai micl din UE
Cine se pensioneaza?

¥ 1,9 milioane oameni pensionati (41% din total) din cauza limitel de varsta + o perioada
normala de coniributie

¥ 2,8 milioane oameni pensionati {59% din total) pe motive de invaliditate cu o perioada
incompleta de contributie

In timp ce in 1990 raportul dintre oamenii cu un loc de munca si cei pensionati era de 3.3:1, in 2008
raportul este de 0,96:1 sj estimarile viitoare sunt si mai grave (0,4:1 pana in 2050).
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2. Piata

2007 a fost anul de inceput al activitatii referitoare la pensii cand toti administratorii fondurilor de
pensii au fost autorizati. Sistemul a inceput cu 18 administratori: AG2R, AIG, AVIVA, ALLIANZ, BCR,
BANCPOST, BRD, BT AEGON, INTERAMERICAN, GENERALI, ING, KD, MARFIN, MKB, OMNIASIG, OTP,
PRIMA PENSIE si ZEPTER din care 8 erau detinute de companii cu profil de asigurari.

Cum legea afirma faptul ca un administrator al unui fond de pensii private trebuie sa detina cel putin
500.000 de participanti in termen de 3 ani, in 2008 patru dintre administratori au decis sa iasa de pe
piata. Participantii lor au fost distribuiti la celelalte fonduri.

2009 a fost anul consolidarii pe piata cand BCR Pensii a fuzionat cu Omniasig si a preluat BCR Prudent
de la BCR Asigurari de Viata VIG si Eureko (ex Interamerican) a fuzionat cu Bancpost, astfel
ramanand 10 administratori de Pilon II pe piata. 2010 se asteapta sa mai aduca o fuziune care a fost
deja inceputa in 2009: Eureko cu KD.

Cel de-al doilea semestru din 2009 a fost caracterizat de o scadere a oamenilor cu un loc de munca (-
7 in octombrie 2009 fata de decembrie 2008) prin cresterea somajului oficial (+62% in octombrie
2009 fata de decembrie 2008), prin scaderea salariului mediu, anual, brut (-7 in octombrie 2009 fata
de decembrie 2008) si prin scaderea GDO de 7,4%. Luand in considerare toate aceste aspecte
indicatorii principali ai pensiilor private din Romania au crescut usor fata de 2008: numarul de
pariicipanti si active nete.

_ Piata de pensii obligatorii (Pilon II) 31.12.2009
Companiadepens (mmele | ot | Comdeninnla | el | g | Kandament
. fondului) L 7 memblfn T MM -~ | active | 2009 (%)

S R L , - RON) | nete (%) ST
ING (ING) 1.628.301 33,1% 938,0 39,3% 19,4%
ALLIANZ-TIRIAC (Viitorul tau) 1.255.868 25,6% 557.,6 23.4% 17,5%
GENERALI (Aripi) 465.270 9,5% 192,7 8,1% 17,9%
AIG (AIG) 303.827 6,2% 168,9 7.1% 16,8%
AVIVA (Pensia viva) 357.996 7,3% 158,3 6,6% 15,1%
EUREKO (Eureko) 335.593 6,8% 127,1 5,3% 14,7%
BCR (BCR) 242.924 4,9% 101,7 4.3% 14,9%
AEGON (Vital) 153.844 3,1% 63,4 2,7% 13,3%
BRD (BRD) 115.786 2,4% 57.8 2,4% 13,9%
OTP (OTP) 23.004 0,5% 9.2 0,4% 10,2%
PRIMA PENSIE (Prima pensic) 22.330 0,5% 6,4 0,3% 18,0%
KD (KD) 8.409 0,2% 32 0,1% 10,7%
- TOTAL " . | 4913152 | 100% - 23845 .| 100% | - 177%
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Evolutia pietii de pensii obligatorii in 2009 (Pilon II)

Compania de pensii (numele Total membrii Active nete (MM RON) -
fondului) - - 2009 2008 - | Diferenta . | 2009 | 2008 . | Diferenta

ING (ING) 1.628.301 | 1.504.287 8,2% 938,0 321,6 192%
ALLIANZ-TIRIAC (Viitorul tau) 1.255.868 | 1.158.208 8,4% 557.6 1952 186%
GENERALI (Aripi) 465.270 427.162 8,9% 192,7 66,8 188%
AIG (AIG) 303.827 282.537 7,5% 168,9 60,4 179%
AVIVA (Pensia viva) 357.996 332.526 7,1% 158,3 55,9 183%
EUREK.O (Eureko) 335.593 287.038 16,9% 127,1 41,0 210%
BCR (BCR) 242,924 145.029 67,5% 101,7 26,1 289%
AEGON (Vital) 153.844 141.994 8,3% 63,4 23,0 176%
BRD (BRD) 115.786 107.414 7,8% 57,8 20,6 180%
OTP (OTP) 23.004 22117 4,0% 9,2 3,5 162%
PRIMA PENSIE (Prima pensie) 22.330 20.693 7.9% 6,4 2,1 199%
KD (KD) _ 8.409 8.114 3,6% 3,2 1,2 | 160%
L CTOTAL | 4013057 | 4531.859% | 8.4% | -23845 | 831,0% | 187% - -

3. Activitatea comerciaia

2008 a fost anul cand BCR a decis conselidarea pozitiel sucursalei sale, BCR Pensii prin achizitia unui
numar semnificativ de participanti. Acest proiect s-a translatat in achizitionarea a 3 fonduri de pensii
private (Pilon II): Omniasig, Prima Pensie si OTP (total aproximativ de. 115.000 pariicipanti) din care
doar cel referitor la Omniasig a fost realizat in 2009, urmat de Prima Pensie si OTP in februarie 2010.

Ca urmare a vanzarii de actiuni BCR detinute la BCR Asigurari de Viata (care administra un fond de
pensii facultative — Pilon IIT) catre VIG s-a semnat un contract cu privire la preluarea de catre BCR
Pensii a Pilonului III pe data de 12 septembrie 2008. Autorizatia finala pentru preluarea mentionata
mai sus a fost data de catre CSSPP pe 24 decembrie 2009 si incepand cu 29 decembrie 2009 BCR

Pensii administreaza si activitatea Pilonului III.

BCR Pensii utilizeaza ca si canal principal de distributie reteaua de vanzari a bancii. Numarul total de
contracte validate pentru Pilonul I in 2009 a fost de 13.484 (28.80%b din totalul de vanzari anuale,
noi) din care 11.851 au fost vandute de BCR si restul de catre alte canale de vanzari (brokeri si

perscane fizice),

4. Evolutia financiara a BCR Pensii, SAFPP

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

+ Legea Contabilitatii 82/1991, republicata;

» Regulamentul nr. 14/2007 {nr.14/2007 Regulament") referitor la reglementarile contabile in
conformitate cu Directiva IV a Comitetuiui Economic, European se aplica la entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu
maodificarile ulterioars;

s Regulamentul nr. 1 / 2010 cu privire {a pregatirea si depunerea situatillor financiare, anuale de catre
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entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private pentru anul 2009.

Conducerea s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si administrarea
adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantul si contul de profit si pierderi pana la 31/12/2009 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in conformitate cu
principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative

Contul de profit si pierdere la 31.12.2009 prezinta urmatoarele fluctuatii semnificative;

Pe partea veniturilor din exploatare cifra neta de afaceri a crescut semnificativ de anul trecut,
atingand nivelul de 1.447.501 RON (621.257 RON pana la 31.12.2008). Aceasta crestere se datoreaza
in primul rand cresterii venitului comisionului retinut la subcriere dar si cresterii venitului din

comisioanele de administrare.

Pe partea de cheltuieli de exploatare putem observa o scadere considerabila de 1222.419.602 RON
pana la 31.12.2008 la 14.151.796 RON la data de 31.12.2009. Aceasta scadere se datoreaza in mare
parte scaderilor cheltuielilor cu tertele parti in valoare de 6.044.272 RON pana la 31.12,2009, care au
scazut in mod considerabil in comparatie cu aceeasi perioada de anul trecut (19.026.716 RON [a data
de 31.12.2008). Aceasta scadere este justificata de faptul ca in 2008 sumele platite catre agentii de
marketing in valoare de 15.995.408 au fost inregistrate in cadru! acestei pozitii ca si cheltuieli de
exploatare si au inclus toate comisioanele platite agentilor in timpul campaniei initiale de pensit
(volume mari). Desi compania a intentionat sa distribuie aceasta suma pe intreaga perioada si s-a
estimat ca aceste contracte vor aduce venituri, dupa o dezbatere publica CSSPP a decis ca aceste
comisioane platite agentilor de comercializare trebuie sa fie inregistrate in momentul cand acestea au

loc. Drept consecinta, aceste comisioane au fost inregistrate ca si cheltuieli.
Pe langa aceasta scadere semnificativa exista si cateva cresteri la pozitii precum:

» Consumabile si utilitati, cheltuieli cu personalul: utilitatile sunt in valoare de 45.134 RON
(43.227 RON la data de 31.12.2008) iar consumabilele reprezinta cheltuieli cu combustibilul,
piese de rezerca, alte consumabile dar si cheltuieli cu imprimarea actelor de aderare;
cheltuielile de personal se refera in genéral la salarii si la contributiile corespunzatoare.
Cheltuielile cu personalul au crescut de la 2.105.064 RON in decembrie 2008 la 2.486.926
RON in decembrie 2009.

o Deprecierea imobilizarilor necorporale a crescut considerabil de la 767.563 RON in decembrie
2008 ia 5.245.993 RON in decembrie 2009. Ca urmare a deciziei nr. 509/2009 a Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) din 16 iulie 2009 a avut loc fuziunea

Fondului de Pensii BCR, administrat privat si a fondului de pensii Omniforte, administrat
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privat, Cu aceasta ocazie la nivelud celor dol administratori de doua fonduri de pensii a avut
loc un transfer de “know-how". "Know-how-ul" obtinut de BCR AFP (numele utilizat inainte
de autorizare ca administrator de pensii facultative) in capacitatea sa de Administrator a
fondului de pensii BCR, administrat privat de la Omniasig SA in capacitatea sa de
administrator al fondului de pensii Omniforte, administrat privat a fost inregistrat ca.
imobilizare necorporala la pozitia ,concesiuni, brevete, licente, mirci comerciale, drepturi si
active similare” si a fost amortizat linear pentru 5 ani.

De asemenea preluarea administrarii BCR Prudent (fond facultativ administrat anterior de
BCR Asigurari de Viata VIG) a fost inregistrata in cadrul aceleasi pozitii ca si imobilizare
necorporala, Dat fiind faptul ca preluarea a fost realizata incepand cu 29 decembrie 2009, nu

s-a inregistrat nici o depreciere in 2009 pentru aceasta imobilizare necorporala.

Datorita tranzactiilor de mai sus si in special datorita cererii de autorizare pentru administrarea
fondului BCR Prudent ca un fond de pensil facultative, taxele si in special taxele platite catre CSSPP
au crescut in comparatie cu ultimul an (201.506 RON la data de 31.12.2009 in comparatie cu 13.126
RON la data de'31.12.2008).

Pe partea venitului financiar putemn de asemenea observa o crestere de {a 2,516,950 RON la data de
31.12.2008 la 3.719.110 RON pana la data de 31.12.2009. Aceasta crestere consistenta poate fi
explicata de o crestere generala a ratei dobanzii de pe piata corelata cu lichiditatile disponibile
datorita cresteril capitalului social. Cheltuielile financiare au scazut de la 11.663 RON la data de
31.12.2008 la 5.167 RON l|a data de 31.12.2009.

Ca o imagine generala de ansamblu pierderile anului au avut o valoare considerabil mai scazuta decat
cele inregistrate anul anterior, fiind in valoare de 8,989,312 RON (in comparatie cu 19.021.980 RON
la data de 31.12.2008).

Activele totale au crescut in 2009 atingand o valoare totala de 112.019.328 RON (20.799.716 RON la
data de 31.12.2008). Aceasta crestere sernnificativa se datoreaza in principal cresterii depozitelor de
fa 17.576.586 RON in decembrie 2008 la 41.003.568 RON in decembrie 2009 dar majoritatea
datorandu-se imobilizarilor necorporale preluate drept rezultat al tranzactiilor cu Omniasig dar si cu
BCR Asigurari de Viata VIG.
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BCR PENSII, SAFPP CONTUL DE PROFIT Sl PIERDERE

la data de 31 decembrie 2009

RON th
Descriere 31.12.2008 31.12.2009
A 2
Venifuri din exploatare din care: 893 1.454
Cifra de afaceri 621 1.448
Cheltuieli de exploatare 22.419 14.152
VENITURI/PIERDERI NETE DIN EXPLOATARE (22.527) {12.698)
Venituri financiare 2.517 3.719
Cheltuieli financiare 12 5
PROFITHPIERDERI) FINANCIARE 2.505 3.714
PROFIT/(PIERDERI} CURENTE {19.022) {8.984)
Venituri extraordinare 0 0
Venituri extraocrdinare 0 0
PROFIT/(PIERDERI]) EXTRAORDINARE 0 0
Venitur] totale | 3.409 5.173
Cheltuieli totale 22.431 14.157
Taxe 6
PROFIT/(PIERDERE) NET(A) (19.022) {8.989)
RON th

5. Tendinte BCR Fond de Pensii si BCR Prudent

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

+ Legea Contabilitatii 82/1591, republicata;

» Regulamentul nr. 14/2007 (nr.14/2007 Regulament"} referitor [a reglementarile contabile in
conformitate cu Directiva IV a Comitetului Economic, European se aplica la entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveahere a Sistemului de Pensii Private, cu
modificarile ulterioars;

s Regulamentul nr. 1/ 2010 cu privire la pregatirea si depunerea situatiilor financiare, anuale de catre
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private pentru anul 20089.

Conducerea s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si administrarea
adecvata si zilele contabile sa fie respeciate.

Bilantul si contul de profit si pierderi pana la 31/12/2009 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitat], fiind elaborate in conformitate cu
principiile contabilitatii.

Page 7 0f 14




Fluctuatii semnificative

1 Veniturile din activitatea curenta au crescut in mod consistent de la 2.520.927 RON in decembrie
2008 la 15.623.421 RON la data de 31.12.2009. Cele mai semnificative cresteri sunt explicate dupa
e cum urmeaza:

¢ Veniturile din investitii financiare au crescut in mod consistent in decembrie 2009 si au atins o
valoare de 5.207.454 RON ( 586.928 RON la data de 31.12.2008). Aceasta crestere se
I bazeaza in principal pe reevaluarea actiunilor si de asemenea pe dividendele primite.

* Veniturile din amortizarea discountului la obligatiunile de stat si corporative au crescut de la
P 585.236 RON [a data de 31.12.2008 pana la 1.467.024 RON la data de 31.12.2008. Pe baza
. strategiei de investitii compania a decis cresterea investitiilor sale in obligatiuni.

¢ Cea mai puternica crestere de venituri provine de la miscarile favorabile de preturi ale
instrumentelor financiare (titluri de stat, obligafiuni corporative, actiunilor emise). Astfel
venitul a fost inregistrat la 3.000.282 RON (22.659 RON in 2008).

« Cresterea consistenta a veniturilor provine din dobanda capitalizata a instrumentelor cu venit
fix si din dobanda la depozitele bancare in valoare de 5.877.538 RON (802.408 RON in 2008).

Pe partea de cheltuieli evolutia este mai lineara. Cheltuielile din activitatea curenta se ridica la
valoarea de 6.569.692 RON in decembrie 2009 (1.415.992 RON in december 2008). Cele mai
semnificative cresteri sunt urmatoarele:

¢ Cresteri mici sunt observate la cheltuielile datorate pierderilor suferite din vanzarea anumitor
active (de ex. vanzarea fortata a obligatiunilor Erste cand fuziunea cu Omniasig a avut loc) in
valoare de 84.649 RON (30.472 RON la data de 31.12.2008).

o + Cheltuielile cu comisioanele platite au crescut de asemenea la 391.762 RON (72.697) RON la
J' data de 31.12.2008) datorita frecventei ridicate de tranzactii.

« Cea mai consistenta crestere poate fi observata la cheltuielile financiare si se refera in mare
parte la reevaluarea actiunilor si primei amortizate pentru obligatiunile de stat si corporative
care au rezultat in pierderi de 6.089.064 RON (1.312.333 RON la data de 31.12.2008),

Ca o imagine generala de ansamblu, profitul anului este in mod consistent mai mare decat cel
inregistrat anul anterior, fiind in valoare de $.053.729 RON (1,105.005 RON la data de 31.12.2008).
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BCR FOND DE PENSII CONTUL DE PROFIT Sl PIERDERE

La data de 31 decembrie 2009

Descriere 31.12.2008 31.12.2000

Venituri din activitatea curenta: 2.521 15.623
Cheltuieli din activiiatea curenta: 1.416 6.570
PROFIT/(PIERDERI}) NETE DIN ACTIVITATEA

CURENTA 1.105 9.054
Venituri extraordinare 0 0]
Venituri extraordinare 0 0
PROFIT/(PIERDER!) EXTRAORDINARE 0 0
Total venituri 2.521 15.623
Total cheltuieli 1.416 6.570
PROFIT/(PIERDERE) NET{A) 1.105 9,054

BCR Prudent

BCR Pensii a primit autorizatia finala pentru a administra BCR Prudent la data de 24 decembrie 2009
si administrarea efectiva a fondului a inceput pe data de 28 decembrie 2009.

BCR PRUDENT CONTUL DE PROFIT Sl PIERDERE

la data de 31 decembrie 2009

Descriere Sfarsitul anului
A 2

Venituri din activitatea curenia: 3.917

Cheltuieli din activitatea curenta: 1.534
PROFITHPIERDERI) NETE DIN ACTIVITATEA

CURENTA 2.383
Venituri extraordinare 0
Venituri extraordinare 0
PROFIT/{PIERDERI} EXTRAORDINARE 0
Total venituri 3.017
Total cheltuieli 1.534
PROFIT/{PIERDERE) NET(A) 2.333

6. Politicile de investitii si riscurile asociate
BCR Fond de Pensii

Scopul BCR Fond de Pensii este de a obtine o crestere pe termen lung a activelor si de a produce o
rata adecvata de castig in conformitate cu riscurile moderate, asumate pentru a optimiza rata de
recompensare a riscului.
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Alocarea activelor este flexibila. In cazul unor conditii macroeconomice, nefavorabile si a unor pieti
financiare administratia companiei poate decide a suplimenta titlurile de stat si instrumentele
venituriior fixe si reduce actiunile emise pentru a proteja investitorii.

In conformitate cu Norma 22/2008 cu privire [a mutarea temporara a titlurilor de Stat la valoare
maxima catre activele totale pentru o perioada de 2 ani incepand cu 3 noiembrie 2008 fondul de

pensii poate investi mai mult de 70% in obligatiunile de trezorerie si in efectele de trezorerie din
Romania.

Fondul de pensii investeste in companii solide din punct de vedere financiar, clasificate pe baza de
investitii si cu indicatori financiari, buni. Decizia de a investi se bazeaza pe 0 analiza fundamentala,
profunda a economiei respective, a industriei si a comipaniei. Desi in termen scurt preturile activelor
financiare ar putea fi influentate de o combinatie de factori, pe termen lung preturile tind catre

valoarea lor teoretica (reala). In consecinta fondul de pensii nu tinde catre miscari de preturi pe
termen scurt.

Categoriile instrumentelor financiare acolo unde Fondul a investit in 2010 sunt in conformitate cu
prevederile legale, in vigoare:

. Titluri de stat emise de Ministerut de Finante Publice din Romania {Ministerul Economiei si al
Finantelor);
. Obligatiuni de stat emise de Ministerul de Finante Publice din Romania {(Ministerul Economiei

si al Finantelor);

. Obligatiuni corporative, comercializate pe pietele reglementate ale Statelor Membre UE;
° Obligatiuni supranationale (IBRD, EBRD, EIB);

. Obligatiuni municipale emise de Kommuninvest, Suedia

. Actiuni comercializate pe pietele reglementate din Romania;

. Depozite bancare

. Unitati de fond mutuale

BCR Prudent

Incepand cu 29 decembrie 2009 BCR Pensii a preluat administrarea fonduiui de pensii facultative
BCR Prudent. Fondul este categorizat ¢a un fond cu risc scazut, detinerile totala ale instrumentelor
cu risc scazut (obligatiuni de stat, obligatiuni supranationale si alte instrumente financiare cu o
garantie totala si explicita din partea statului) din activele nete, totale ale Fondului: 100% - 85%.

Obiectivul strategic al Fondului este sa obtina un castig din operatiuni de capital pe termen lung,
generand recuperari stabile prin investitii in principal intr-un portofoliu divers de instrumente cu
venituri fixe (titluri, obligatiuni municipale si corporative) si alte intrumente financiare. Pastrarea
capitalului, siguranta si volatilitatea activelor vor fi luate in considerare la selectarea investitiilor
realizate de administratorul de investitii ale Fonduiui.

La data preluarii activele fondului BCR Prudent erau in valoare de 42.738.087.83 RON, avand
urmatoarea structura pe clase de active:
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Clasa de active Suma RON %

Obligatiuni de stat, de referinta 28.648.979.02 67.03%
Certificate cu discount, de stat 10.969.104,11 25.67%
Obligatiuni municipale 2.225.490.09 5.21%
Actiund 0.00 0.00%
Depozite 894.390.25 2.09%
Conturi curente 124.35 0.00%

42,738.087.82*  100.00%

*Nu include datorii

La data preluarii durata portofoliului era de 1,5 ani cu un risc scazut a ratei dobanzii in timp ce
obligatiunile corporative erau zero.

Dupa pretuare administrarea portofoliului de instrumente ale veniturilor fixe va fi orientat catre
obtinerea unei durate-tinte de peste 3 ani, dezinvestitia obligatiunilor municipale (care au o rata
variabila a dobanzii si un risc de creditare dificil de cuantificat/urmarit de catre departamentul de
investitii) si diversificarea riscului de creditare prin investitii in conformitate cu regulamentele legale
in obligatiuni corporative cu o rata fixa/variabila a dobanzii avand estimari de creditare echivalente
cu gradul de investitie. Ponderea investitiilor in actiuni va avea o tinta intre 5% -10% din active.

Riscuri si politict de administrare a riscurilor
Principalele categorii de riscuri la care investitille Fondului sunt expuse, sunt:

. Riscul emitentului (nesistematic) — este riscul de medificare a pretului anumitor instrumente
financiare datorita evolutiei acestor factori speciiici. O forma a acestui risc este riscul de creditare,
justificand riscul conform caruia emitentul de obligatiuni detinute de Fond poate suferi o deterioare in
capacitate de replata care poate rezulta intr-o scadere a valorii obligatiunitor si implicit a valorii

. unitare a fondului.

+ - Riscul de piata (risc sistematic} caracterizeaza intreaga piata si nu poate fi redus prin
diversificare. Riscul sistematic este cauzat de schimbari ale factorilor macroeconomici, evenimentelor
politice, juridice sau alte evenimente afectand piata in intregime. Riscul ratei dobanzii este o forma a
riscului de piata st se refera la posibilitatea de a creste dobanzile de piata, care va rezulia in preturi
mai mici ale obligatiunilor si poate afecta in mod negativ valoarea unitara a fondului.

Administratorul va tinti sa diversifice riscul de portofoliu si sa aleaga cu atentie emitentii. In acelasi
timp Administratorul trebuie sa implementeze o politica disciplinata de investitii conform obiectiveior
Fondului. De asemenea folosing tehnici de optimizare si o diversificare a investitillor Administratorul
Fondului tinteste spre minimizarea riscului catre un nivel propus de eficienta.
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Activele Fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat

La 31 decembrie 2009 structura activelor Fondului este dupa cum urmeaza.

o, Denumirea elementului Valoarea la data de Ponderea valorii in
31.12.2009 (lei) totalul de active %

Titluri de stat emise de Ministerul de

1 Finante din Romania 71.773.551,11 70.5%

2 Obligatiuni municipale 550.630,14 0.5%

3 Actiuni comercializate pe pietele
regiementate din Romania 7.075.440,70 7%

4 Obligatiuni corporative 15.794.020,12 15,5%

5 Obligatiuni supranationale 4,803.929,39 4,7%

6 Depozite bancare 1.819.669,79 1,8%

7 Valori in tranzit 191,18 0%

8 Conturi la banci 185,52 0%
Total active 101.817.617,95 100%

Investitiile in instrumente financiare cu risc scazut (obligatiuni de stat emise de Ministerul Economiei

si al Finantelor din Romania, titluri si alte valori ale organizatiilor non-guvernamentale, straine,
obligatiuni corporative) reprezinta un procent de 75,8% din totalu! de investitii.

In conformitate cu Regulamentul nr. 05/2009 cu privire la calcularea valorii activelor nete sia

fondului unitar pentru fondurile de pensii, activele unui fond pensii, administrat privat vor fi evaluate
dupa cum urmeaza:

e Actiunile admise spre comercializare pe o piata reglementata sunt evaluate la pretul final al
sectiunil principale din piata respectiva in ziua in care se realizeaza calculatia

» Actiunile admise spre comercializare pe mai multe pieti reglementate sunt apreciate la
pretul de piata din pietele cele mai relevante in termeni de lichiditati

s Obligatiunile de stat emise de Ministerul Economiei si al Finantelor din Romania

e Obligatiunile de referinta sunt apreciate printr-o metoda bazata pe recuncasterea zilnica a
ratei dobanzii si discountului, corespunzatoare perioadei de |la data de incadrare ca
scadente.

e Titlurile de stat sunt apreciate prin recunoasterea reducerii zilnice pentru restul de timp
ramas pana la scadenta
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Obligatiunile corporative si municipale sunt apreciate printr-o metoda bazata pe
recunoasterea zilnica a dobanzii si discountului, corespunzatoare perioadei de ta data de
incadrare ca scadente.

Depozitele bancare sunt apreciate printr-o metoda bazata pe recunoasterea zilnica a
dobanazii, corespunzatoare perioadei de la data constituirii

Unitatile fondului dintr-un UCITS care nu sunt comercializate pe o piata reglementata sunt
apreciate la valoarea calculata a activelor nete, certificate de depozitar si publicate.

Datoriile Fondului

Datoriile unui fond de pensii administrat privat constau in cheltuieli cu:
. Taxa de administrare

° Taxa de audit al fondului de pensii (taxa auditorului)
Cheltuielile fondului sunt estimate si inregistrate zilnic.

Datoriile fondului la 31 decembrie 2009 in valoare de 79.084.50 lei se refera la taxa de
administrare calculata ca un procent din activele nete, daiorata Administratorutui in valoare
de 49.084.5 lei si la datoria estimata pentru taxele de audit in valoare de 30.000 lei
{incluzand TVA).
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Activele Nete ale Fondului

La 31 decembrie 2009 activele nete ale fondului calculate ca diferenta intre active si pasive
sunt in valoare de 101.738.347.93 lei.

Evolutia Activelor Nete 2009

. 80,000,00000 -

R Y I —

£ 20,000,000.00 £
Q00+

Presedintele Congiliulyi de Supraveghere,

Martin Skopek
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RAPORT DE AUDIT FINANCIAR

Catre participantii Ia fondul de pensii facultative BCR Prudent

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale fondului de pensii facultative BCR Prudent

("Fondul") administrat de BCR Pensil, Societate de Administrare a Fondurilor de Peni
Private S.A. ("Societatea”) care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2009, situatia
venituriior si cheltuieliior, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de
trezorerie pentru anul incheiat la aceeasi data, si un surnar al politicilor contabile
semnificative si alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refera la:

o Activ net/Total capitaluri: 42.720.465 lei
e Rezultaiul net al exercitiului financiar: 2.382.669 lei, profit

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financlare

2 Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmiril si prezentarii fidele a acestor

situatii financiare in conformitate cu Norma Comisiet de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private nr. 14/2007 cu modificarile si completarite ulterioare. Aceasta
responsabilitate include: proiectarea, implementarea si mentinerea unui controf intern
relevant peniru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare care sa nu
contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii; selectarea st aplicarea
politicilor contabile adecvate; elaborarea unor estimari contabile rezonabile in
circumstantele date.

Responsabiiltatea auditoruiui

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditulul efectuat, sa exprimam ¢ opinie

asupra acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit
adoptate de Camera Auditortlor F inanciari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa
respectam cerintele etice ale Camerel, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea
obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiiie financiare nu cuprind denaturari

samnificative.

Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire
la sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind
de rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudel sau erorit. In evaluarea acestor
riscuri, auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si
prezentarea fidela a situatiilor financiare ale Fondului pentru a stabili procedurile de
audit relevante in circumstantele date, dar nu siin scopul exprimarii unei opinii asupra
eficientel controlului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea
gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor
contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea prezentaril situatiilor
financiare luate in ansambtul lor.
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5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru
a constitul baza opiniei noastre de audit.

Opinia

_ 6 Inopinia noastra, situatiile financiare ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
[ ' Fondului 1a data de 31 decembrie 2009, ca si asupra performantei financiare si a

' fluxuriior de numerar pentru anul incheiat la aceeasi data, in conformitate cu Norma
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 14/2007 cu modificarile sl
completarile uiterioare.

ey

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situafiile financiare

7 inconcordanta cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr.
8/20086, cu modificarile si completarile ulterioare, articolul 13, alineatul 1, parag raful
), noi am citit raportul administratorilor atasat situatiilor financiare. Raportul
administratorilor nu face parte din situatiile financiare. In raportul administraterilor, noi
nu am identificat informatii financiare care sa fie in mod semnificativ neconcordarnte cu
informatiile prezentate in situatiile financiare alaturate la 31 decembrie 2009.

[——
i

N I

|

o iz

Alte cerinte de raportare prevazute in Norma Comisiei de Supraveghers a Sistemului de
Pensii Private nr. 8/2006 cu modificarile si completarile ulterioare:

\

]

8 Inconcordanta cu articolull3, alineatul 1, paragrafele (a), (k) si (i) din Norma
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 8/2006 cu modificarile si
completarile ulterioare, ni se solicita sa raportam asupra urmatoarelor aspecte specifice
legate de reglementari:

i. Valoarea activuiui net prezentat in situatia modificarilor capitalului propriu
precum si a valorii unitatii de fond, prezentata in Nota 5, au fost inregistrate
si calculate in conformitate cu Norma Comisiel de Supraveghere a Sistemuiui
de Pensii Private nr. 6/2009 privind calculul valorii activului net si al valorii
unitatii de fond pentru fondurile de pensii facultative;

ii. Metodologia de calcul si evidenta a provizioanelor tehnice ale fondului de
pensii facultative, constituite de administrator, precum si a categoriilor de
active admise sa acopere rezervele tehnice au fost respectate;

iii. Prevederile legale privind marja de solvabilitate a fondului de pensii
facultative au fost respectate.

9 Inlegatura cu aspectele mentionate la punctul 8 mal sus, raportul nostru este urmatorul:

a) Inlegatura cu Articolul 13.1 (&), inopinia noastra, valoarea activului net prezentata
in situatia modificarilor capitafului propriu precum si valoarea unitatii de fond,
prezentata in Nota 5, au fost calculate in conformitate cu Norma Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 6/2009 privind calculul valorii

- sctivului net si al valoril unitatii de fond pentru fondurile de pensli facultative si cu

precizarile aferente ale Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private;
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b) inlegatura cu Articolul 13.1 (h), mentionam faptul ca pentru Fond, Societatea, asa
cum se mentioneaza in prospect, nu garanteaza participantilor la Fond niclo vaioare
minima, si in consecinta, nu s-a constituit niciun provizion tehnic.

¢) Inlegatura cu Articolut 13.1 (i), se solicita auditorului sa exprime o opinie asupra
respectarii prevederilor legale privind marja de solvabilitate a fondulul de pensii
facultative. Deoarece nu exista nicio indicatie in cerintele legale cu privire la carear

trebui sa fie marja de solvabilitate a fondului de pensii facultative, nu exprimam nicio
opinie in legatura cu acest aspect, in acest raport.

. In numete
Ernst & Young Assurance Services SRL

Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania

Cu nr. 77/15 august 2001

. Numele semnatarului: Sebastian Mocanu

Inregistrat la Camera Auditoritor Financiari din Romania Bucuresti, Romania

[ Cu nr. 1603/16 august 2005 26 martie 2010

[——



BCR PRUDENT

DATE DE IDENTIFICARE

Judet

Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie

Denumirea administratorului
Cod de nscriere al administratorului atribuit de Comisie
Adresa fondului de pensii

BUCURESTI
BCR Prudent
FP-1048

SC BCR Pensii, Societate de Administrare
a Pensiilor Private SA

SAP-RO-22041021
Bucuresti. Sector 1. Strada Biharia. Ni.26

BILANT
la data de 31 decembrie 2009
Nr
Denumirea indicatorului rand | Seld Ia 31.12.2008 | Sold la 31.12.2009
A B 1 2

A. ACTIVE IMOBILIZATE
1. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Titluri imobilizate (ct. 265) 0l - -
2. Creante imobilizate (ct. 267} 02 - 30.905.052
TOTAL: {(rd. 01 la 62) 03 - 30.905.052
B. ACTIVE CIRCULANTE
I. CREANTE
1. Clienti (ct. 411) 04 - -
2. Efecte de primit de la clienti (ct. 413) 05 - -
3, Creante - furnizori debitori (ct. 409) 06 - -
4. Decontari cu participantii (ci. 452 ) 07 - -
5. Alte creante (ct. 267+446*+461+473*+5187) 08 547.508 918.833
TOTAL: (rd.04 1a 08) 09 547.508 918.833
II. INVESTITH FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt {ct.
506+508+5113+5114) 10 21.917.007 10.977.877
II. CASA ST CONTURI LA BANCI (¢t, 5112+512+531) 11 40,797 696,195
ACTIVE CIRCULANTE- TOTAL (rd. 09+10+11) 12 22.505.312 12.592.905
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 13 93 -
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIOADA DE PANA LA UN AN
1. Avansuri incasate (ct.419) 14 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 8.978 18.067
3. Efecte de platit (ct. 403) 16 - -
4. Sume datorate privind decontarile cu participantii (ct.
452%%) 17 15.294 696.195
3. Alte datorii {ct. 269+446%*4+4624+473%%4+509+5186) 18 36.319 63.230
TOTAL: (vd. 14 1a 18) 19 60.591 777.492
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE. RESPECTIV
DATORII CURENTE NETE (rd. 12+13-19-28) 20 22.444.814 11.815.413
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd.
03+20) 21 22.444.814 42.720.465
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BCR PRUDENT

Denumirea indicatorului I:Jr Sold Ia
rand 31.12.2008 31.12.2009
A B 1 2
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERTOADA
MAI MARE DE UN AN
l. Avansuri incasate (ct.419) 22 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 - -
3. Efecte de platit (ct. 403) 24 - -
4. Sume datorate privind decontarile cu participantii (ct. 452%) 25 - -
5. Alte datorii (ct. 269+446**4+462+473**+509+5186) 26 - -
TOTAL: (1rd.22 la 26) 27 - -
H. VENITURI IN AVANS (ct.472) 28 - -
I, CAPITAL SI REZERVE
1. CAPITALUL FONDULUI- capital privind unitatile de fond la
valoarea nominala (ct.1017) 29 22.444 814 42.720.465
IT. PRIMELE FONDULUI - prime aferente unitatilor de fond (ct.
1045) 30 - -
III. REZERVE - rezerve specifice activitatii fondurilor de pensii
{ct. 106) 31 - -
IV. REZULTAT REPORTAT
1. Rezultat reportat aferent activitatii fondurilor de pensii (ct.
1171)- sold C 32 - -
1. Rezultat reportat aferent activitatii fondurilor de pensii (et.
1171)-s0ld D 33 - -
2. Rezultat reportat provenit din corectarea erorilor contabile (ct.
1174)- sold C 34 - -
2. Rezultat reportat provenit din corectarea erorilor contabile (ct.
[174)-s0ld D 35 - -
V. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI
FINANCIAR (ct. 121)-s0ld C 36 801.845 2.382.669
V. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI
FINANCIAR (ct. 121)- sold D 37 - -
VI. REPARTIZAREA PROFITULUI (ct. 129) 38 801.845 2.382.669
J. TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 25+30+31+32-33+34-
35+36-37-38) 39 22.444.814 42.720.465
ADMINISTRATOR. . INTOCMIT.
Numele si prenumele L% 'SWTW ﬁm“\or?\tNumele 51 prenumele

DITESCU MIHAEL#A2 SIMONA ,\af ég” 4/}! /L/a_é" ‘4,:‘35‘@% Caracrhlorghlopol Adriana

i qz
:’wﬁ }4

Semnitura

. v, f' )
Stampila unitatii SNIg u

yadasemnitur

mwmi Euector financiar

PSSk kaﬁ’

il

o /. : .
Nr.de inregistrare In orghnismul profesional
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BCR PRUDENT

DATE DE IDENTIFICARE

Judet

Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie

Denumirea administratorului
Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie
Adresa fondutui de pensii

BUCURESTI
BCR Prudent
FP-1048

SC BCR Pensii, Societate de Administrare

a Pensiilor Private SA
SAP-RO-22041021

Bucuresti. Sector 1. Strada Biharia. Nr.26

SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR
Ia data de 31 decembrie 2009

Nr Exercitind financiar Exercitiul
Denumire indicator rand precedent financiar curent
A B 1 2

A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) 01 - -
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt {ct. 762) 02 - -
3. Venituri din creante imobilizate (ct. 763) 3 - 634.996
4, Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 04 996.822 1.729.834
5. Venituri din dobanzi (ct. 766) 05 238.205 1.551.925
6. Alte venituri financiare. inclusiv din diferente de curs valutar
(ct. 765+767+768) 06 - -
7.Venituri din comisioane specifice fondului de pensii {ct. 704) | 07 - -
8. Alte venituri din activitatea curenta (ct. 754+758) 08 - -
TOTAL VENITURIDIN ACTIVITATEA CURENTA (rd.
01 la 08) 09 1.235.027 3.916.755
B) CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA.
|.Cheltieli privind investitiile financiare cedaie {ct. 664) 10 83.216 793.624
2. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) i1 - -
3. Alte cheltieli financiare. inclusiv din diferente de curs
valatar (ct. 663+665+667+668) i 12 - 2
4.Cheltuieli privind comisioanele. onorariile si cotizatiil(ct.622) | 13 349.361 739.522
5. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 14 605 938
6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 628) 15 - -
7.Cheltuieli cu alte impozite. taxe si varsaminte asimilate
(ct.635) 16 - -
3. Alte cheltuieli din activitatea curenta (ct. 654+658) 17 - -
TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA
{rd. 1012 17) 18 433.182 1.534.086
C. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
CURENTA 19
profit (rd. 09- 18) 19.1 801.845 2.382.669
pierdere (rd. 8- 09) 19.2 - -
D. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct.
T71) - 20 - -
E. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA
{ct. 671) i 21 - -

L




BCR PRUDENT

Semnitura

Stampila uAitati™

agz_sw,y ILIES A

©E ﬁ“Caraglnorgh.lopol Adriana

Denumire indicator Nr Exercitiul financiar
rénd Precedent Curent
A B 1 2

F. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA 22
profit (rd. 20- 21) 22.1 - -
pierdere (rd. 21- 20) 222 - -
G. TOTAL VENITURI (rd. 09+20) 23 1.235.027 3.916.755
H. TOTAL CHELTUIELI {rd. 18+21) 24 433,182 1.534.086
I. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI
FINANCIAR (CT. 121) 25
profit {rd. 23- 24) 25.1 §01.845 2.382.669
pierdere (rd. 24- 23) 2572 - -
ADMINISTRATOR. INTOCMIT.
Numele §i prenumele éfﬂ/gc’@ﬁ*‘%ﬁif\ Numele si prenumele

Nr.de inregistrare ir'orgaglismul profesional
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BCR PRUDENT

DATE DE IDENTIFICARE
Judet
Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie

Denumirea administratorului

Cod de Tnscriere al administratorului atribuit de Comisie

Adresa fondului de pensii

BUCURESTI
BCR Prudent
FP-1048

SC BCR Pensii, Societate de Administrare
a Pensiilor Private SA

SAP-RO-22041021
Bucuresti. Sector 1. Strada Biharia. Nr.26

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

Sold la Cresteri Descresteri Sold Ia
Nr. . . inceputul - . Total: . sfarsitul
Crt Denumirea elementului exercitiului To(t:::edm t Du; ) din . Prltr} exercitiului
financiar ransie care ransier financiar

1 Capitalul privind unitatile de fond la _

valoarea nominala (ct. 101 ) 22444814 20.275.651 - - - 42.720.465
2 Prime aferente unitatilor de fond (ct. 104 ) ) ) ) )
3 Rezerve specifice activitatii fondurilor de

pensii (ct. 106) - - - - - -
4 Rezultatul reportat aferent SoldC ) i ) i

activitatii fondului de pensii (ct. - -

1171Y-Sold C Sold D i i
> Rezultatul reportat provenit din SoldC } ) )

corectarea erorilor contabile (ct. - - -

E174)- Sold C Sold D i
6 Sold C

Profitul sau pierderea exercitivlui 801.845 2.382.669 - | 801.845 - 2.382.669

financiar (ct. 121) - Sold C Sold D ‘ ) ) _
7 . .

Repartizarea profitului (ct. 129) 801.845|  2.382.669 -|801.845 | 2382669
8 Total capitaluri proprii

22.444.814 20.275.651 - - -  42.720.465

ADMINISTRATOR.
Numele si prenume[e
DITESCU MIHAE
Semnatura

Stampila unitatii

INTOCMIT.

Numele si prenumele
Caraghiorghiopol Adriana
Calitatea Director financiar
Semnatura

Nr.de inregistrare in org_afnsmul profesional

DATE DE IDENTIFICARE

la data de 31 decembrie 2009
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BCR PRUDENT
Judet BUCURESTI
Denumirea fondului de pensii BCR Prudent
Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP-1048

SC BCR Pensii, Societate de Administrare

Denumirea administratorului .
Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie
Adresa fondului de pensii

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
Ia data de 31 decembrie 2009

a Pensiilor PrivateSA
SAP-RO-22041021
Bucuresti. Sector 1. Strada Biharia. Nr.26

-lei-

Demumirea elementulni

Exercitiul financiar

Precedent Curent
A | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE EXPLOATARE
a) Incasari de la participanti 15.198.761 19.394.280
b) Pliti ciitre participanti (9.676) (73.553)
c) Pl ciitre furnizori si creditori (980.263) {1.398.284)
d) Dobénzi platite - -
e) Incasiri din asigurarea impotriva cutremurelor - -
Trezoreria netd din activitatea de exploatare 14.208.822 17.922.443
B | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE INVESTITI
al) Plati pentru achizitionarea de actiuni - -
a2)Incasari din vénzarea de actiuni - -
b) Plati pentru achizitionarea de imobiliziri financiare $i investitii financiare pe
termen scurt (26.553.328) {19.522.958)
¢) Incasari din vinzarea de imobilizéri financiare si investitii financiare pe termen
scurt 5.980.506 -
d) Dobénzi incasate 867.490 2.583.596
e) Venituri financiare incasate - 43.641
Trezorerie netd din activitdti de investitie {19.705.332) {16.895,721)
C | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE FINANTARE
Trezorerie netd din activitiyi de finantare - -
Cresterea netd a frezoreriel si a echivalentelor de trezorerie {5.496.510) 1.026.722
Trezorerie i echivalente de trezorerie la tnceputul exercitiului financiar 6.084.816 588.306
Trezorerie §i echivalente de frezorerie la sfdrsitul exercitiului financiar 588.306 1,615,028

ADMINISTRATOR.
Numele si prenumele

A2 ECTUR EXEC ‘n/ INTOCMIT.

Stampila unitatii

CRISTIBN RIES /2l /ﬁc Numele si prenumele
DITESCU MIHAELA- SIl\/IONA/gDM.msTRR[m Caraghiorghiopol Adriana

Uary o~ Calitatea Director financiar
Semnatura g %" Semnatura
L‘-‘fg-* 3G CEeb ";@_ 2 2T ,gg u} - 2
gl 3 7 e Iy
! < N ;
3 g dod } . . .
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BCR PRUDENT

Note 1a sitnatiile financiare pentru annol incheiat ia 31 decembrie 2009

Aceste situatii financiare sunt prezentate de catre S.C. BCR Pensii, Societate de Administrare a Pensiilor Private S.A.
(numitd in acest raport si ,.Secietatea”. ,,Administrator”) pentru activitatea fondului BCR Prudent (numit in acest raport si

~Fondul”. , Fondu! de pensii™).

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE

DATE DE IDENTIFICARE

Judet

Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie

Denumirea administratorului
‘Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie
Adresa fondului de pensii

BUCURESTI

BCR Prudent

EFP-1048

SC BCR Pensii, Societate de Administrare
a Penstilor PrivateSA

SAP-RO-22041021
Bucuresti. Sector 1. Strada Biharia. N1.26

YALOAREA Ponde
DENUMIRE VALOAREA DEPOZITULUI DOBANZH re in DATA
B Simbol } Scadenta la | Scadenta | Scadenta o Val total | Constituirii | Scadentei
anca cont o luna la 3 luni |peste 3 luni b aloare ota onstitoirii | Scadentei
BRD GSG 267 343.392 8.70% 408 92%| 30.12.2009 06.01.2010
BRD GSG 267 75.000 8.20% 34 8%| 30.12.2009]|04.01.2010
TOTAL 918,392 442¢ 1060%
ADMINISTRATOR. INTOCMIT.
Numele si premyfigle DITESCU MIHAELA- % Nummele si prenumele Caraghiorghiopol Adriana
- &z szi;?"?i_ﬁyf b{gf?j‘,‘;@?g\q\limma Director financiar
' 7134 ik o Ss :
Semmnatura . {?& g@§%%%%8§$natura @/_’7{%4 |
SRS 2EedEE O -
Stampila unitatii X 1 Y . /yé,ﬁfﬁ’r’. de inregistrare in organismul profesional
AT e g 2 ! )

Porderea in total e calculatd prin impértirea valorii fiecdrui depozit constituit 1a total depozite constituite.
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BCR PRUDENT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2009

NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

DATE DE IDENTIFICARE
Judet BUCURESTI
Denumirea fondului de pensii BCR Prudent
Cod de Tnscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie Fp-1048
SC BCR Pensii, Societate de Administrare a
Denumirea administratoralut Pensiilor PrivateSA
Cod de fnscriere al adminisiratorului atribuit de Comisie SAP-RO-22041021
Adresa fondului de pensii Bucuresti. Sector 1. Strada Biharia. Nr.26
-lei-
Creante Sold la I‘)zloggcembrle Termen de lichiditate
sub I an peste 1 an
0 1=2+3 2 3
Titluri de Stat 39.655.505 10.977.877 28.677.628
Obligatiuni municipale 2997424 ) 2.997 494
Depozite bancare 918.834 918.834 }
TOTAL 42.801.763 11.896.711 30.905.052

ADMINISTRATOR. INTOCMIT.

Numele gi prenumé Numele si prenumele Caraghiorghiopol Adriana
SIMONA
Semnaifitura ‘ T

Calitatea Director financiar
Stampila uni

e\ Semmnatura

LR\ .
e /

Nr.de Inregistrare in organismul profesional

Titlurile de stat emise de Ministerul Economiei si Finantelor din Rominia (Ministerud Finantelor Publice) cuprind certificate

de trezorerie cu discont si obligatiuni de stat de tip benchmark.

La termenul de lichiditate sub un an sunt trecute dobinda aferentd acestor titluri care va fi Tncasatd in cursul exercitiului

financiar care se termind Ia 31.12.2010 i valoarea titlurilor de staf care au maturitatea in cursul exercitiului financiar care se

termina la 31.12.2010.

La obligatiunile corporative tranzactionate, la termenul de lichiditate sub 1 an sunt trecute dobinda aferentd acestor

instrumente financiare cu termen de Incasare in cursul exercitilui financiar care se termina la 31.12.2010 si  valoarea

obligatiunilor corporative care au maturitatea in cursul exercitiului financiar care se termini la 31.12.2010.
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BCR PRUDENT

Note la situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2009

DATE DE IDENTIFICARE

Judet

Denumirea fondului de pensii

Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie

Denumirea administratorului
Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie
Adresa fondului de pensii

BUCURESTI
BCR Prudent
FP-1043

SC BCR Pensii, Societate de Administrare a
Pensiilor PrivateSA

SAP-RO-22041021
Bucuresti. Sector 1. Strada Biharia. Nr.26

-lei-
Datorii o 00 Termen de exigibilitate
sub I an [-5 ani peste 5 ani

0 1=2+3+4 2 3 4
Furnizozi-facturi nesosite auditor 5.032 5.032 ] 0
Furnizori-facturi nesosite administrator 6.885 6.8835 0 0
Furnizori-facturi nesosite depozitar 6.150 6.150 0 0
Creditori diversi BCR Asigurari de Viata
SA 63.230 63.230 0 0
Sume datorate privind decontarile cu
participantii 696.195 696.195 0 0
Total : -—"’”""“""“17—7 492 777.492 - -
ADMINISTRATOR. ‘ T P ON G INTOCMIT.
Numele si prenumele ESme R gnele si prenumele
DITESCU MIHAELA-SIMONA AL 59 @y 75 E{E%ng ghiorghiopol Adriana
Semnétura - ,é' »Q[ //V //'45-‘:1 ffm/r " itatea Director financiar

- g 3T mndtura -
Stampila unitatii i“/ “i/i/ L“q‘ ey 2. -
o Nr.de inregistrare in’orgahismul profesional
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BCR PRUDENT
Note la situatiile financiare peniru anul incheiat Ia 31 decembrie 2009 .
NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA

DATE DE IDENTIFICARE
Judet BUCURESTI
Denurnirea fondului de pensii BCR Prudent
Cod de inscriere al fondului de pensie atribuit de Comisie FP-1048
SC BCR Pensii, Societate de Adminisirare a
Denumirea administratorului Pensiilor PrivateSA

Cod de inscriere al administratorului atribuit de Comisie
Adresa fondului de pensii

SAP-RO-22041021
Bucuresti. Sector 1. Strada Biharta. Nr.26

Analiza rezultatului din activitatea curenta
Ia data de 31 decembrie 2009

-lei-
Nr. . Nr Exercitiul financiar
Denumire indicator o
crt rind | Precedent Curent
1 | Venituri din imobiliziri financiare (ct. 761) 0l - -
2 | Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct. 762) 02 - -
3 | Venituri din creante imobilizate (ct. 763) 03 - 634.996
4 | Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 04 996.882 1.729.834
5 | Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct.704) 05 - -
6 | Alte venituri din activiiatea curentd (ct.754+758) 06 - -
7 | Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) 07 - -
8 | Vemituri din dobénzi (ct. 766) 08 238.205 1.551.925
9 | Alte venituri financiare din activitatea curentdl (rd.10+11) 09 - -
10 | - din sconturi obtinute {ct.767) 10 - -
11 | - din alte venituri financiare (ct.768) 1L - -
12 | TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 a 69) 12 1.235.027 | 3.916.755
13 | Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 13 83.216 793.624
14 | Cheltuieli privind comisioanele. onorariile si cotizatiile {ct. 622) 14 349,361 739,522
15 | Cheltuieli cu serviciile bancare i asimilate (ct. 627) 15 605 938
16 { Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct, 628) 16 - -
17 | Cheltuieli cu alte impozite. taxe si varsaminte asimilate (ct. 635) 17 - -
18 | Alte cheltuieli din activitatea curenta (ct. 654+658) 18 - -
19 | Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 6653) i9 - -
20 | Cheltuieli privind dobinzile {ct. 666) 20 - -
21 | Alte cheltuieli financiare din activitatea curenta (rd.22 Ia 23) 21 - -
22 | - cheltuieli privind sconturile acordate {ct.667) 22 - -
23 | - alte cheltuieli financiare (ct. 663+668) 23 - 2
24 | TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd.10 lal7) 24 433,182 | 1.534.086
25 | PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA
26 | -profit (rd. 12-24) 25 801.845 | 2.382.669
27 | -pierdere (1d. 24- 12) 26 - -
ADMINISTRATOR. INTOCMIT.
Numele si prenumele Numele si prenumele
DITESCU MIHAE Caraghiorghiopol Adriana
Semnitura Calitatea Director financiar
Sernnatur
Stampila unititii L
Nr.de Tnregistrape in organismul
profesional
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BCR PRUDENT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2009

Venituri din creante imobilizate se referd la veniturile Inregistrate din evaluarea obligatiunilor de stat de tip benchmark..

Veniturile din investitille financiare cedate cuprind veniturile realizate din amortizarea discountului si dobanda aferenta
intrumentelor cu venit fix (titluri de stat cu scadenta mai mare sau mai mica de un an si obligatiuni municipale).

Veniturile din dobénzi cuprind dobénzile aferente depozitelor bancare.

Cheltuielile privind comisioanele, onorariile i cotizatiile se referd la onorariile de audit (taxa de auditare a fondului) si
comisionul de administrare.

NOTA 4: PRINCIPIL POLITICI ST METODE CONTABILE
Principalele politici contabile adoptate in Intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.

1. Informatii generale

Situatiile financiare la data de 31.12.2009 au fost intocmite In conformitate cu:
¢ Legea contabilititii nr.82/1991. republicati;
¢ Norma nr. {4/2007 (,Norma nr.14/2007”) privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a

Comunitétilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate. reglementate $i supravegheate de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private. cu modificarile i completarile ulterioare;

» Norma ar. [/2010 privind Intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de cdtre entitdtile autorizate.

reglementate §i supravegheate de Comisia de Supraveghere aSistemului de Pensii Private peniru exercitiul
financiar 2009.

2. Utilizarea estimirilor
intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Legea nr.82/1991 si Norma nor. 14/2007 cere conducerii Societitii s
facd estimdari si ipoteze care afecteazd valorile raportate ale activelor si pasivelor. prezentarea activelor si datoriilor
contingente la data fatocmirii situatiilor financiare. veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioadi.

Cu toate c# aceste estiméri sunt ficute de citre conducerea Societatii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data
situatiilor financiare. rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estiméri.

3. Principii contabile
a. Continuitatea activititii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuititii activitatii care presupune ¢a Fondul
151 va continua activitatea si in viitorul previzibil.

b. Principiu] permanentei metodelor
Metodele de evaluare trebuie aplicate in mod consecvent de la un exercitin financiar la altul.
¢. Principiul prudentei

Evaluarile au fost facute pe o bazi prudentd tinindu-se cont de toate ajustarile cauzate de deprecierile de valoare a
activelor. precum si de toate obligatiile previzibile.

8



BCR PRUDENT
Note ia situatiile financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2009
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d. Principiul independentei exercitiului

S-a finut cont de veniturile §i cheltuielile aferente exercitiului financiar. indiferent de data Incasirii sau platii
acestor venituri gi cheltuieli.

e. Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si de datorii
Componentele elementelor de activ sau de datorii au fost evaluate separat.
f. Principiul necompensarii
Nu au fost facute compensari intre elementele de activ si de datorii sau Intre elementele de venituri si cheltuieli .

Eventualele compenséri intre creante $i datorii ale Fondului fatd de acelasi agent ecoriomic au fost facute. cu

respectarea prevederilor legale. numai dupé inregistrarea in contabilitate a veniturilor si cheltuielilor 1a valoarea
integrala.

g. Principial prevalentei economicului asupra juridicului

Prezentarea valorilor din cadrul elementelor din bilant §i contul de profit si pierdere se face jinind seama de fondul
economic al tranzactiei sau al operatiunii raportate $i nu numai de forma juridici a acestora,

h. Principiul pragolui de semmificatie
Elementele de bilant si de cont de profit §i pierdere care sunt precedate de cifre arabe pot fi combinate daca:

a) acestea reprezinti o sumd nesemnificativd sau

b} o astfel de combinare oferd un nivel mai mare de claritate. cu conditia ca elementele astfel combinate sa fie
prezentate separat in notele explicative.

Evaluarea activelor Fondului

Evaluarea activelor fondului a fost facuta conform prevederilor Normei nr. 6/2009 privind calculul activului net si a valorii
unititii de fond pentru fondurile de pensii administrate privat a CSSPP.

Titluri de stat emise de Ministerul Economied si Finantelor din Romiinia:

o Obligatiunile de stat de tip benchmark sunt evaluate prin metoda bazatd pe recunostera zilnica a dobanzii
si discountului. aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului pana la maturitate.

o Certificatele de trezorerie cu discont sunt evaluate prin recunoasterea zilnica a discountului pe perioada
ramasa de la data efectuarii plasamentului pana la maturitate.

Depozitele bancare sunt evaluate folosind metoda bazald pe recunoasterea zilnicd a dobénzii aferente perioadei
scurse de la data efectudrii plasamentului.

Evaluarea obligatiilor Fondului

Obligatiile unui fond de pensii administrat privat sunt constituite din cheltuieli cu:

¢ comision de administrare;
» taxe de auditare a fondului de pensii.

Cheltuielile Fondului se estimeaz i se inregistreaza zilnic.

12
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BCR PRUDENT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2009

6. Moneda de raportare

Situatiile financiare ale fondului sunt intocmite si prezentate in lei.

NOTA 5: PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE
A. Informatii pentru pericada raportata
a. Capitalul fondului

In perioada ianaurie 2009- decembrie 2009 au fost virate in contul fondului contributii brute In valoare totald de 18.394.723
lei.

Comisionul de administrare in cuantum de 4% refinut de Administrator din contributiile virate a fost de 747.942 lei.

Detalii privind capitalul fondului sunt date n tabelul de mai jos.

Indicator Nr.rind Suma (lei)

Capitaluri proprii 1a 31.12.2008 1 21.642.969
Contributii brute incasate 2 19.507.906
Cormision administrare de 4% retinut din contributiile brite 3 T47.942
Contributii nete 4=2-3 18.759.964
Contributii aferente transferurilor de participanti la alte

fonduri administrate privat 5 65.137
Profitul exercitiului 6 2.382.669
Capitalul fondului la data de 31 decembrie 2009 T=14+4-5+6 42.720.465
Indicator ' Nr.rind Suma (lei)
Comision de administrare in procent de 4% dedus din confributiile Incasate | A7 952
Comision de administrare in procent de 2 % din activul net al fondului 2 640.314
Total comision de administrare 3=1+2 1.388.266
Penalitéti de transfer 4 290
Total 5=3+4 1.388.556

Capitalurile proprii ale fondulu, Tn care se include si profitul de 2.382.669 lei al exercitiului financiar 2009, sunt in
valoare de 42.270.465 lei la data de 31 decembrie 2009,

b. Evolutia valorii st numarului unitétilor de fond

Valoarea unitatii de fond a crescut la valoarea de 11,517049 lei la data de 31 decembrie 2009, inregistrind in acest interval,
cu exceptia unei scurte perioade, cresteri constante.

Cresterile valorii unitatii de fond se datoreaza in principal investitiilor facute in: titluri de stat emise de Ministerul
Feonomiei 5i Finantelor din Romania.

¢. Numirul si valoarea totali a unitiitilor de fond nou emise

In exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2008 au fost incasate in contul Fondului contributii nete in
valoare de 19.394.723 lei, din care 49.839 lei reprezintd contribugiile pentru participantii care s-au transferat la fondul BCR
Prudent de la alte fonduri administrate privat.
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BCR PRUDENT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2009
Pentru contributiile nete incasate au fost emise 3.707.862,40019 unititi de fond.

Prin contributii nete se intelege diferenta dintre contributii totale incasate pentru participanti si comisionul de administrare
retinut din aceste contributii de catre Administrator,

Pentru participantii transferati la fondul BCR Prudent nu a fost retinut comision de administrare.

B. Situatia privind evolutia nomérului participantilor si a valorii unitiitii de fond in ultima zi a lunii
La data de 31 decembric 2009, Fondul avea un numir de 48.173 participanti pentru care s-a inregistrat cel putin

oparticipatie in perioada ianuarie-decembrie 2009,

In tabelul de mai jos este evidentiatd evolutia participantilor pentru care a fost incasat cel putin o contributie, precum si

valoarea unit#tii de fond si a numéruiui de unititi de fond in perioada ianauorie-decembrie 2009.

Numiirnl participantilor V:}l?zt.l:ea Numiir de unitsti
Nr.crt. Luna unititii de de fond
S0 S1 52 53 S4 fond
| | Tanuarie 2009 891 Ll | 36.157,00 10,738400 | 2.234.388.484375
2 | Februarie 2009 1.337 2 1| 37.491,00 10,818500 | 2.321.481,576459
3 | Martie 2009 1.736 [§ 35.226,00 10,872200 2.465.652,167586
4 | Aprilie 2009 1.357 1] 40.582,00 10,941700 2.665.712,859312
5 | Mai 2000 1.211 2 2| 41.789,00 11,055638 2.799.646,7 19_483
6 | Iunie 2009 1.072 2| 42.859,00 11,117440 | 2.939.935,401602
7 | Iulie 2009 709 4| 43.564,00 11,181049 3.078.694,765994
8 | Augusr 2009 798 4| 44.358,00 11,249872 |  3.215.405,265689
9 | Septembrie 2009 1.059 10| 45.407,00 [1,315398 3.352.095,132348
10 | Octombrie 2009 1.043 8| 46.442.00 11,381093 3.489.946,201339
11 | Noiembrie 2009 1.062 3 5] 47.496,00 11,449990 | 3.652.829,948782
12 | Decembrie 2009 697 2 10 | 12 | 48.173,00 11517049 | 3.707.862,400190
TNSTRARE A FOME
ADMINISTRATOR. ZEDMIST TNt INTOCMIT.
Numele si prenumele /.?/j_g g_/ 6/) CXCC?VK 51,// o ?Numele si premumele
DITESCU MIITAELA-SIMONA (@ 2 A R i }’ % C‘éraﬂhlorghlopo[ Adriana
Semnitura s N % «litatea Director financiar
' 1 fa Semnitura
Stampila unititii / m ? J_—f%—@%/ﬁ
Nr.de inregistrare-in organismul profesional

Unde:
SO = numdr participanti care au aderat In luna respectivi;
S1 = namdr participanti care au intrat prin transfer in luna respectivi;
S2 = numir participanti care au iesit prin transfer in luna respectivi;
S3 = numir de participanii la care a fost inchis contul (decese, invaliditaji permanente,
intrare 1n drepturile de platsi a pensiei);
S4 = numir de participanti existenti la sfirsitul lunii.
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BCR PRUDENT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2009

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATII

6.1 Informatii cu privire la prezentarea Administratorului

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA (,,Societatea™) este o
societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat {fonduf ,,BCR™), fiind constituitd ca societate pe actiuni in
Rominia, in conformitate cu Legea nr.411/2004 cu privire 1a fondurile de pensii administrate privat (republicati), si a fost
fnregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe lénga Tribunalul Bucuresti cu numir de ordine in registrul comerfutui
J40/12566/2007, Cod Unic de imegistrare 22028584. In data de 29.12.2009, in urma autorizarii definitive a CSSPP nr.
970/23.12.2009, BCR Pensii, SAFPP S.A a preluat de la BCR Asigurari de Viata VIG SA administrarea fondalui de pensii
facultative BCR Prudent.

Societatea a fost autorizatd ca administrator ai unui fond de pensii administrat privat prin Decizia nr.90/2007 a Comisiei de
Supraveghere a Sistemulul de Pensii Private (CSSPP) si inscrisé n Registrul CSSPP cu codul SAP-R0O-22041021 si ca
administrator al unui fond de pensii facultative prin Decizia Nr. 887 din 11.11.2009 a Comisiei de Supraveghere a

Sistemului de Pensii Private (CSSPP) si inscrisi in Registrul CSSPP cu codul SAP-RO-22041021

Adresa sediului social al Societétii este: Strada Biharia, nr. 26, Sector 1, Bucuresti.

Conform Actului constitutiv, obiectul de activitate al Societatii consta in activitatea de administrare a unui fond de pensii
administrat privat cat si in ativitatea de colectare, administrare si investire a activelor fondurilor de pensii facultative, iar
optional — in furnizarea de pensii private facultative §i, In temeiul reglementirilor speciale aplicate acestui domeniu de
activitate (Legea 204/2006, republicati si normele emise de CSSPP). Societatea nu desfigoard activitati secundare.

Obiectul de activitate, codificat conform Clasificirii activitatilor din economia nationala (CAEN), versiunea 2 aplicabild la
01 januarie 2008, este 6530 -- ,.activititi ale fondurilor de pensii (cu excepiia celor din sistemul public de asiguriri sociale)”.

Componenta Directoratului si a Consilinlui de Supraveghere al Societétii la 31 decembrie 2009:

a. Componenta Directoratului la 31 decembrie 2009:

SIMONA DITESCU cetatean roman, presedinte al Directoratului — Director General
CRISTIAN VASILE ILIES cetatean roman, membru al Directoratului — Director Executiv
MARIANA MIHU cetatean roman, membru al Directoratului — Director Executiv

b. Componenta Consilitului de supraveghere la 31 decembrie 2009:

MARTIN SKOPEK cetdtean ceh, presedinte al Consiliului de suparaveghere;

MARGARETA MAZILU cetitean romén, membru al Consiliului de suparaveghere;

DRAGOS NEACSU cetitean romén, membru al Consiliului de suparaveghere.
15
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BCR PRUDENT
Note la situatiile financiare pentro anul incheiat la 31 decembrie 2009

c. Societatea nu are actionari persoane fizice care s deting un procent mai mare de 5% din totalul actiunilor.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2009 se prezintd astfel:

-lei-
Actionari Numiir de actiuni Suma (lei) Procentaj (%)
Banca Comerciali Romani SA 13.999.999 135.999.990 09,99999286
Persoani fizica i 10 0.00000714
Total 14.000.000 140.060.000 100

Teate actiunile sunt nominative i au fost subscrise §i platite integral. Valoarea nominald a unei actiuni este de 10 lei.
6.2 Informatii cu privire Ia prezentarea Depozitarului

Depozitarul fondului de pensii facultative BCR Prudent administrat de catre Societate este BRD Groupe Societe Generale
S.A., cu sediul Bd. Ton Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171 , Tel. 40-21-301.61.00,Fax:40-21-200.83.73

6.3 Conversia tranzactiilor in monedi striini

In exercitiul financiar 2008 nu au fost efectuate tranzactil in moneda straind.
6.4 Informatii referitoare la profitul san pierderea realizati

In exercitiul financiar care se incheie la data de 3! decembrie 2009. Fondul a foregistrat un profit de 2,382,669 lei. calculat
astfel:

Nr.crt. Indicator Suma (lei)
[ 1 Total venituri 3.916.735
2 | Total cheltuieli 1.534.086
3 | Rezultat (profit) 2.382.669

Veniturile au fost realizate din investirea activelor fondului in depozite bancare, titluri de stat, obligatiuni municipale.

Cheltuielile sunt alcatuite, In principal, din pierderi din investitii in actiuni (793.624 lei), cheltuieli cu onorariile de audit
(6.098 lei) si comision de administrare (640.314 lei),

Calculul profitului exercitivlui financiar nu a fost afectat de evaluari facute in vederea obtinerii de facilitati fiscale.

6.5 Onorariile plitite auditorilor, onorarii consultanti si alte servicii decit cele de andit

In anul 2009 a fost inregistrata in contabilitatea Fondului o cheltuiald aferentd serviciilor de audit in suma de 6.098 lei. Nu

au fost facute plati In anul 2009 catre auditorii Fondului.
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BCR PRUDENT
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2009

6.6 Comision de administrare. penalitatea de transfer

Conform Legii 204/2007 veniturile unui administrator sunt constituite din comision de administrare. penalitiiti de transfer si

tarife pentru servicii la cerere .

Pentru anul 2009 au fost calculate urmatoarele sume. reprezentind venituri ale Administratorului;

Indicator Nr.rand Suma (lei}
Comision de administrare In procent de 2.5% dedus din contributiile Tncasate 1 747.952
Comision de administrare in procent de 0.05% din activul net al fondului 2 640.314
Total comision de administrare 3=1+2 1.388.266
Penalititi de transfer 4 290
Total 5=3+4 1.388.556
6.7 Structura portofoliului Fondului la data de 31 decembrie 2009

Valoarea Pondere valoare

Nr.crt. Denumire element actualizatii la actualizati in

31.12.2009 (lei) total active %
1 Titluri de Stat 39.655.505 092,65%
2 Obligatiuni municipale 2.227.424 5,2%
3 Depozite bancare 918.834 2,15%
Total active 42.801.762 100%

Investitiile in instramente financiare cu risc scizut (titlurt de stat emise de Ministerul Economiei si Finantelor din Roménia.)

sunt de 92,65% din total investitii.

In Prospectul schemei de pensii al Foadulud, pentru instrumentele financiare cu risc scizut a

de 5.2% din total investitiilor.

6.8 Evenimente ulterioare

fost prevazut un procent tintd

Nu au fost evenimente niterioare datei bilantului care sa conduca la ajustarea situatiilor financiare.

Semnétura

& Semnitura
PYCIRDS a2 y/ o —,
z A

L me

Stampila unititii

ADMINISTRATOR. é/ﬁfcm £ /r&cm/ INTOCMIT.
Numele si prenumele 05@‘5{{ ! ggf Numele si prenumele
DITESCU M Agp ’ % Caraghiorghiopol Adriana

;;- nCahtatea Director financiar

Aot .

Nr.de inregisgare in Grganismul profesional
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A

FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A.

SOCIETATE ADMINISTRATA IN SISTEM DUALIST

Buguresti, Str, Biharia nr.26, seclor 1

Nr. inreg. Reg, Com. J40/12586/29.06,2007
Cod unic de inregistrare 22028584

Capital social subscris sivarsat 140.000.000 lel
Inregistrat in Registrul ANSPDCP de evidenia a

prelucrarilor de date cu caracter perscnal sub, n, 5813

Tel: 021 308 65 03; Fax: 02123240 35
Adresa web | www.oensiiber.ro
e-mail: conlact.center@ber.ro

HOTARAREA ADUNARII GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR
NR. 1 DIN DATA DE 13.04.2010

Actionarii 5C BCR PENSIH, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSH PRIVATE S.A. (,,BCR
PENSII"}, societate comerciala pe actiuni administrata in sistem dualist, avand sediul social situat in
Bucureasti, str. Biharia, nr. 26, sector 1, inregistrata in Registrul Comertului mun, Bucuresti sub nr.
3/40/12566/29.06.2007, CU) 22028584, cu un capital social subscris si varsat in suma de 140.000.0C0 lai
("Societatea” sau ,BCR PENSII®), respectiv:

si

BANCA COMERCIALA ROMANA SA (BCR), cu sediul soclal in Bucuresti, sector 3, 8-dul
Regina Elisabeta, nr. 5, CUl 351757, avend o reprezentare la capltalul social de
99,89999286% ( respectiv, un aport in numerar de 139.999.990 lei, echivalent al unuf
numar de 13.999.999 actiuni numerotate de la nr. 0800001 Ja nr. 4.999.999 si de |2 nr.
5.000.001 la nr. 14.000.000, actiuni nominative in valoare de 10 lel fiecare), reprezentata
prin d-na Corina Elena Popa, reprezentata prin d-na Cerina Elena Popa, in baza mandatului
nr.116 / 13.04.2010.

D). Gabrie) Zharcea {CNP 1731218450027), domiciliat in mun. Bucuresti, sir. Docentilor nr,
7, sector 1, avand o reprezentara la capitalul social de 0,00000714% {respectiv aport in

numerar la capitalul social in 10 lej, adica 1 actiune nominativa in valoare de 10 [ef, avand
ar. 5.000.000),

in baza Art. 8.2 din Actul Constitutiv si art. 121 din Legea 31/1990 privind societatile comerciale {cu toate
modificarile ulterioara)

au hotarat cu unanimitate de voturi:

1. la nota de Raportul Directoratului si al Consiliului de Supraveghere cu privire la activitatea BCR
Pensii in 2009.

2. lanota de rapertul auditorului cu privire la situatiile financiare ale BCR PENSH pentru anu! 2009 si
ale fondurilor de pensii administrate de companie.

3. Aproba situatiile financiare aferente exercitiului financiar 2009 pentru: BCR PENSI in calitate de
administratar, fondul de pensli administrat privat BCR si fondu! de pensii facultative BCR
PRUDENT.

4. Aproba descarcarea de gestiune a Administratorilor, a membrilor Directoratului si 2 membrilor
Consiliului de Supraveghere.
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5. Aproba mandatarea d-nei Simona Ditescu pentru ca — personal sau prin reprezentant — sa
indeplineasca toate formalltatile pentru inregisirarea la Registrul Comertului a hotararii Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor cu privire la cele mentionate mai sus,

Prezenta hotarare va produce efecte numai dupa obtinerez autorizarilor necesare din pariea Comisiel de

Supraveghere a Sistemului de Pensil Private si inregistrarea mentiunilor Iz Oficiul National al Registrului
Comertului, dupa caz.

Prezenta hotarare a fost emisa si semnata in 5 (¢inci) exemplare originale, fiind semnata dupa cum urmeaza:

Presedintele Directoratuiui ~ Diractor General, d-na Mihasla-Simona Ditescu,
D-na Mjihaela-Simona Ditesc

s
Y )
Secretaru! Adunarii Generale a Actionarilor,
D-na Corina Elena Popa
T RE A FONDUR)
0?’ U7 -
< - BE ¥
A o Al ;}ﬁ i/}
. ¢ 3 BORPENSS
Secretar Tehnic, o S o5
. . ) 3 [
D-na aria Alina Petru Qg . .o 2y
| V S Usnag wos va?
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