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De ce este important sa citesti

acest raport?

Pentru ca doar asa vei sti ce s-a mai intamplat cu banii tai
de pensie facultativa!

Stim ca te preocupa viitorul tau si al celor dragi. Profita de
ocazie si rasfoieste acest raport. In doar 5 minute vei afla
cele mai importante lucruri despre BCR Pensii si Fondul de
Pensii Facultative BCR PLUS, unde esti participant:

Cine suntem?

Cum ne ingrijim de banii tai?

Care a fost evolutia fondurilor in ultimul an?

Cum incercam in fiecare zi sa minimizam riscurile si sa iti
protejam economiile?

Care sunt principalele avantaje ale pensiei tale facultative?
Cum poti beneficia de un avantaj fiscal imediat?

Cum poti sti mereu ce face pensia ta?

Rezultate

*  Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS se incadreaza
n categoria fondurilor de pensii cu grad de risc mediu
(conform reglementarilor legale in vigoare). La 31
decembrie 2018, gradul de risc al fondului a fost de
21,78%.

e Conform datelor publicate de ASF, rata de rentabilitate
anualizatd, calculata pentru ultimele 24 de luni,
obtinuta de Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS, a
fost de 1,2928% la 31 decembrie 2018*.

Beneficiile pensiei tale facultative

¥ Poti avea un venit in plus la pensionare, intr-un cont
individual afiat in proprietatea ta.

v~ Te pofi bucura de avantajele deductibilitagii fiscale in
limita a 400 de euro pe an*™

v Suntem flexibili: poti modifica oricand nivelul
contributiei sau chiar sa incetezi temporar plata. Si
poti relua platile oricand, fara penalizari.

v Avem randamente competitive* si o politica
prudentiala de plasare a activelor, cu scopul de a-fi
proteja economiile.

¥ Primesti anual o informare cu privire la activul
personal - daca doresti, poti solicita sa primesti
informatii despre contul tau si prin SMS, insa trebuie
sa te asiguri ca avem numarul tau de telefon.

Vrei sa profiti de un avantaj fiscal imediat?

Plateste contributia ta lunara prin intermediul angajatorului
in loc sa o platesti tu direct prin Standing Order sau ordin
de plata. Pentru angajator efortul este destul de redus,
deoarece el oricum calculeaza si retine toate taxele
aferente salariilor, iar tu ai urmatoarele avantaje:

v"in limita unei contributii proprii de maxim 400 EUR
/ an, poti plati imediat un impozit pe venitul din
salariu mai mic (conform prevederilor Codului Fiscal
in vigoare)**

v" Scapi de grija platii lunare a contributiei

¥ Cu céat contributia lunara este mai mare (raportat
la contributia minima de 35 lei / luna la BCR PLUS),
cu atat avantajul tau fiscal este mai mare (in limita
celor 400 EUR / an**) siin contul tdu individual de
pensie se acumuleaza mai multi bani
Poti fructifica la maxim avantajul fiscal alegand
contributia optima de 150 lei / luna**
Poti acumula chiar si mai multi bani in contul tau
individual de pensie daca si angajatorul contribuie,
la randul sau, la pensia ta facultativa, sub forma
de beneficiu extra salarial (asa cum iti plateste
tichetele de masa ori abonamentul sportiv).

*Performantele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.
** Conform prevederilor fiscale actuale, contributia ta la pensia facultativa
este dedusd din baza de calcul a impozitului pe venitul din salarii, in limita

a 400 euro pe an. la data efectuarii platii.

(29 Pensie
Vrei sa stii mereu ce face pensia ta privata?

Fa-ti chiar acum un cont 24 Pensie si bucura-te de
beneficii, fara costuri suplimentare:

- Este un cont simplu, sigur si usor de utilizat.

- Ai acces la informatil despre valoarea activului
personal si istoricul contributiilor tale.

- Vezi date despre rezultatele investitionale ale
fondului tau de pensie.

- Gasesti informatii atat despre pensia facultativa,
cat si despre cea administrata privat (daca ai
ambele produse la BCR Pensii).

Toate acestea oricand si de oriunde te-ai afla: ai nevoie
doar de un dispozitiv conectat la Internet!

Suntem mereu gata sa-ti fim de ajutor!

Ne gasesti rapid la:
Telefon 021.9503
Website www.pensiibcr.ro

Via chat onlie pe www.pensiibcr.ro




Sa ne cunoastem mai bine

1. Informatii generale despre
BCR Pensii

Denumire si obiect de activitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR
DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR Pensii ») este o societate pe
actiuni, administrata in sistem dualist, avand sediul social
in Romania, Calea Victoriei nr. 15, etaj 3, podium, aripa

sud - sud est, sector 3, Bucuresti, inregistrata la Registrul
Comertului sub nr. 140/12566/29.06.2007, cod unic de
fnregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris si varsat
in valoare de 88.471.840 lei.

Activitatea companiei consta in administrarea fondurilor
de pensii private, obligatorii i facultative. In acest sens,
BCR Pensii a fost autorizata ca administrator al unui fond
de pensii administrat privat prin decizia emisa de Comisia
de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (,CSSPP"),
in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara (,ASF")
nr. 90 din data de 21.08.2007, precum si ca administrator
de fonduri de pensii facultative prin decizia CSSPP, in
prezent ASF, nr. 887 din data de 11.11.20089 si este inscrisa
n Registrul ASF - Sectorul Pensii Private cu codul SAP-
R0-22041021.

La data de 31.12.2018 BCR Pensii nu define sucursale.

Structura capitalului social. Actionariatul companiei

Capitalul social al companiel este format din 8.847.184 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominala de 10 lei fiecare.

La data de 31 decembrie 2018 actionarii companiei sunt:

Numar de actiuni

Valoare Participatie
(RON) (%)

BCR - Banca Comerciald Romana SA 8.847.183 88.471.830 99,999988697
O persoana fizica 1 10 0.,000011303
TOTAL 8.847.184 88.471.840 100

Conducerea companiei

Organele de conducere ale societafii sunt: Directoratul si
Consiliul de Supraveghere, ambele compuse din 3 membri.
Componenta Directoratului si a Consiliului de Supraveghere
al Societatii la 31 decembrie 2018 este urmatoarea:

a. Componenta Directoratului:

2. Informatii privind Fondul de
Pensii Facultative BCR PLUS,
depozitarul si auditorul

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a fost autorizat prin

— RADU CRACIUN = cetafean roman, Presedinteal —Decizia-CSSPP-in prezent ASFAr- 15 din data de 29.05.2007

Directoratului — Director General

ADELA-MARIA CERCEL - cetatean roman, membru al
Directoratului — Director Executiv

LIVIU-LUCIAN MATU - cetatean roman, membru al
Directoratului — Director Executiv (mandat incetat la

31.01.2019).
b. Componenta Consililului de Supraveghere:

DANA-LUCIANA DIMA - cetatean roman, presedinte al
Consiliului de Supraveghere

DRAGOS-VALENTIN NEACSU - cetdtean roman, membru -
al Consiliului de Supraveghere (mandat incetat la
05.02.2019) :

ELKE MEIER - cetatean austriac, membru al Consiliului de
Supraveghere

si este inscris in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu
codul FP3-1048.

Depozitarul Fondului BCR PLUS este BRD - Groupe Société
Générale S.A. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1, Bd. lon
Mihalache Nr.1-7, cod postal O11171. tel. 40-21-301.61.00,
Fax 40-21-200.83.73.

Auditorul Fondului este Ernst & Young Assurance Services
S.R.L. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1, Bulevardul
lon Mihalache Nr. 15-17, Cladirea Bucharest Tower Center
Parter, Tel. 40-21-402.4000.



Vedere de ansamblu

Ca saiti formezi o parere obiectiva,

e bine sa privesti lucrurile in perspectiva.
lata, mai jos, anul 2018 in Romania,

din perspectiva pensiilor private.

3. Evolutia Fondului de Pensii

Facultative BCR PLUS (Pilonul Il)

La 31 decembrie 2018 Fondul de Pensii Facultative BCR
PLUS a avut o cotd de piata de 17,89% cu active nete in
valoare de 357,25 milioane lei.

La 31 decembrie 2018, Fondul de Pensii Facultative BCR
PLUS a avut o cota de piata de 28,64% din punct de
vedere al participantilor la fond.

BCR Pensii a inregistrat o crestere de 3,75% a numarului Sursa: Calcule realizate pe baza datelor statistice in format
de participanti la Fondul de Pensii Facultative BCR Excel Pilonul lll, descércate de pe site-ul ASF: https://
PLUS, de la 130.347 participanti la 31 decembrie 2017, la asfromania.ro/informatii-publice/statistici/statistici-
135.232 participanti la 31 decembrie 2018. pensii/evolutie-indicatori.




Cum a fost 2018 pentru noi

4. Principii investitionale
aplicate pentru Fondul de Pensii
Facultative BCR PLUS

in cadrul activitstii de administrare a activelor Fondului

de Pensii Administrat Privat BCR si ale Fondului de Pensii
Facultative BCR PLUS, Administratorul BCR Pensii, S.A.FPP.
SA respecta principiile investitionale impuse de prevederile
legale in vigoare, precum si pe cele asumate prin
Prospectele celor doua fonduri.

Administratorul are o abordare pe termen mediu si
lung in definirea si evaluarea strategiilor investitionale.
Managementul investifiilor se realizeaza atat la nivelul

- intregului portofoliu prin adoptarea unei strategii de
alocare a activelor intre diferite clase, cat si individual prin
selectarea instrumentelor in cadrul fiecarei clase de active,
urmarindu-se obtinerea unor randamente investitionale
ridicate si realizarea unui portofoliu diversificat de activein
conditii de risc controlat.

Politica de investitii si rezultatele aplicarii

ei pe fiecare componenta pentru portofoliul
de investitii al Fondului de Pensii Facultative
BCR PLUS

Pe parcursul anului 2018 administrarea Fondului de Pensii
Facultative BCR PLUS s-a desfasurat in linie cu principiile
enuntate in politica de investiii disponibila pe site-ul
administratorului la urmatorul link www.pensiibcr.ro

In ceea ce priveste strategia de investire a activelor,
Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS vizeaza
atingerea obiectivelor investifionale pe termen lung

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS are un grad de risc
intre 10%, exclusiv, si 25%, inclusiv, incadrandu-se conform
reglementarilor legale in vigoare, in categoria de fond de
pensii cu grad de risc mediu. La 31 decembrie 2018, gradul
de risc al fondului a fost de 21,78%.

Activitatea de tranzactionare inclusiv in afara pietelor
reglementate s-a desfasurat conform principiilor prevazute
in politica de investitii.

Pe parcursul anului 2018 politica de investitii nu a fost
modificata.

La data de 31.12.2018 alocarile pe clase de active se inscriu
in limitele stabilite prin politica de investitii.

prin administrarea unui portofoliu diversificat de active,
cu profile de risc sl performanta diferite, avand ca

scop cresterea pe termen lung a activelor Fondului, cu
respectarea prevederilor din lege, norme si a prospectului
schemei de pensii. Pe parcursul anului 2018 abordarea
pentru activitatea de investire a fost pe termen mediu si
lung, asigurandu-se cresterea activului participantilor in
conditii prudentiale.




Structura investitiilor Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS la 31.12.2018 a fost urmatoarea:

Structura activului Fondului de Pensii

| Titluri de stat emise de Romania si

Facultative BCR PLUS 31.12.2018 alte state EU
Titluri de stat emise de Romania si alte dilins
state EU 58.18% ctiuni
Actiuni 20.82% ™ Obligatiuni corporative fard garantia
Obligatiuni corporative fara garantia SRS
statului 5.47% Fondt;ri (actiuni si instrumente cu
venit

Fonduri (actiuni sl instrumente cu venit fix) 2.68% s

® Fonduri de marfuri
Fonduri de marfuri (aur) 156% i e e
Obligatiuni supranationale 3.41% B Obligatiuni supranationale
Obligatiuni BERD, BEI, BM 1.59% ® Obligatiuni BERD, BEI, BM
Depozite si conturi curente 3.34% Dkt 5 canli ;

0ZI onturi curen

Obligatiuni municipale 2.95% T L
Instrumente de acoperire a riscului 0.00% = Obligatiuni municipale
TOTAL 100.00% ™ Instrumente de acoperire a riscului

Urmatorul tabel prezinta situatia valorii activului Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS |a data de 31.12.2018:

Valoare activ total 31.12.2018 Valoare activ net total* 31.12.2018
357.897.727,90 LE| 357.253.820.77 LEI
18,442302 19.371.433,108892

* valoarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind comisionul de administrare
calculat ca procent din active nete datorat administratorului in valoare de 600.270,60 lei, a comisionului de depozitare si custodie
in valoare de 18.411,72 lei, a datoriei fondului pentru taxele de audit in valoare de 24.300,00 lei si a comisionului de tranzactionare

depozitar in valoare de 924,81 lel.

La 31 decembrie 2018, Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a obtinut o rata de rentabilitate anualizata de 1,2928%**.
In tabelul de mai jos sunt prezentate ratele de rentabilitate* |a finalul fiecarui trimestru din anul 2018.

Martie 2018 lunie 2018 Septembrie 2018 Decembrie 2018
4,7190% 3,5460% 2,7285% 1,2928%

*Performantele anterioare nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.

sd g a



5. Situatia financiara a Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS

Din perspectiva pozitiei financiare, activul net la 31.12.2018 a fost 357.254 mii lei comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a
inregistrat 318.674 mii lei.
Bilant la 31.12.2018 (mii lei)

Denumire indicator Sold 1a 31.12.2017 Sold la 31.12.2018
Active financiare imobilizate 296.461 329.637
Active circulante 23.239 29.200
 Active Total 319.700 358.837
Datoril 1.026 1583
Capitaluri Proprii 318.674 357.254
Datorii si Capitaluri Proprii Total 319.700 358.837

Fondul a inregistrat o pierdere in sum& de 8.011 mii lei in 2018, fata de profitul in suma& de 12.200 mii lei inregistrat in 2017.

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor la 31.12.2018 (mii lei)

Denumire indicator Rulaj la 31.12.2017 Rulajla 31.12.2018
Venituri din activitatea curenta 134.270 152.053
Cheltuleli din activitatea curenta (122.070) (160.064)
Profitul din activitatea curenta 12.200 (8.011)
Venituri totale 134.270 152.053
Cheltuieli totale ) (122.070) (160.065)

Profitul exercitiulul 12.200 (8.011)




6. Costurile de administrare totale si defalcate pe categorii aferente
anului 2018, pentru Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS

Administrarea Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS a generat la nivelul anului 2018 costuri, astfel:

Cheltuieli administrare fond suportate de fond

Rulaj la 31.12.2017 Rulaj la31.12.2018

Cheltuieli cu taxa de auditare 24.300 24.300
Cheltuieli cu comisioanele de administrare din activul net 5.917.488 6.830.968
Cheltuieli comision de depozitare 175.578 202.766
Cheltuieli comision custodie 46.659 50.326
Cheltuieli comision decontare 8.528 8.462
Cheltuieli comision de tranzacfionare 35.328 57.314
Cheltuieli servicii bancare si asimilate 3.586 3.500
TOTAL 6.211.467 7.177.636

Obligatiile Fondului, asa cum sunt ele specificate in Prospectul
Schemei de Pensii Facultative BCR Plus valabil pentru anul
2018, cuprind: comisionul de administrare, comisioane de
depozitare si de custodie, comisioane de tranzactionare,
comisioane bancare si taxa de audit.

Comisionul de administrare, este compus dintr-un:

i. un procent de 3% aplicat la contributiile platite de citre
participant, inainte de convertirea acestora in unitati de

fond (valabil pana la data de 31.05.2018), un procent de 3%,
aplicat la contributiile platite de catre participant, inainte de
convertirea acestora in unitati de fond, dar pana la un cuantum
maxim de 2 lei (valabil incepand cu data de 01.06.2018) si

ii. un procent de 0,1667%/Iun3 din activul net total al Fondului;

La nivelul anului 2018, valoarea totald a comisionului de .
administrare din contributiile platite a fost in suma de 1.239.142
lei, iar valoarea totald a comisionului de administrare din
activul net total al Fondului a fost in suma de 6.830.968 lei

Comisioane de depozitare si de custodie, dupa cum urmeaza:

Piete emergente: pana la 0,35% pe an, calculat la valoarea
medie a portofoliului din luna respectiva afiat in custodie

iii. Comision pentru procesarea altor drepturi atasate valorilor
mobiliare (numai la solicitarea Administratorului):

- Comisioane ,Corporate action”: pana la 8 EURO pentru fiecare
notificare

- Comisioane ,,Proxy voting”: pana la 100 EURD / AGA pentru
vot prin corespondenta pana la 100 EURO / AGA pentru
fiecare reprezentare AGA, exclusiv cheltuielile ocazionate de
reprezentare

iv. Comisioane custodie (pastrare in sigurant3) titl
OTC: franco

Comisloane de tranzactionare, dupa cum urmeaza:

uri de stat

A. pentru plata locald:
-pana la 110 (o suta zece) LE| /tranzactie
B. pentru pietele strdine:

i. comision de depozitare: pana la 0.10% pe an din valoarea
activului total net

ii. comision pentru pastrarea in siguranta a valorilor mobiliare
ce se va calcula zilnic ca procent unic din activul net aferent
Zilei precedente astfel incat sa nu sedepaseasca urmatoarea
structura de costuri aplicate fiecarei clase de active;

- Pentru piata locala: pana la 0,035% pe an, aplicat la valoarea
medie actualizata lunara a portofoliului de valori mobiliare aflat
in contul de custodie;

- Pentru pietele straine :

Piete mature pana la 0,035% pe an, calculat la valoarea
medie a portofoliului din luna respectiva afiat in custodie

Instructiuni manuale (fax, email):
Piete mature: pana la 40 (patruzeci) EUR/tranzactie
Piete emergente: pana la 100 (una sutd) EUR/tranzactie
Instructiuni automate (swift, ftp): |
Piete mature: pana la 40 (patruzeci) EUR/tranzactie

Piete emergente: pana la 85(optzedi si cinci) EUR/
tranzactie

C. transfer de portofoliu titluri de stat: maxim comision SAFIR
+ comision ROCLEAR

D. intermedierea tranzactiilor pe piata primard pentru titlurile
de stat emise in RON: pdnd la 0.01%, minim comision SAFIR



E. intermedierea tranzactiilor pe piata secundard pentru
titiurile de stat emise in RON: maxim comision SAFIR

F. comision de intermediere pe piata de capital: pénd la 1%
Comisioane bancare, dupa cum urmeaza:

A. Pentru operatiuni prin conturile deschise la BRD

i. incasare de dobanda pentru titluri de stat in RON:

- Colectare cupon: franco

- Principal primit la maturitate: franco

ii. plati din RON/alte monede:

- intra BRD: franco

- interbank operations: pana la 75% din comisioanele standard
BRD

- alte comisioane aferente operatiunilor efectuate (speze swift,
comisioane banci corespondente, comisioane plati urgente,
alte comisioane), conform ofertei de comisioane semnata cu
banca si documentelor justificative

iii. creditari RON/alte monede: franco
iv.transferuri:
-transfer de portofoliu titluri de stat:

transfer fara plata titluri de stat intre piata OTC si BVB:
Comision SAFIR + Comision ROCLEAR

transfer fara plata titluri catre dealeri piata OTC: Comision
SAFIR

transfer titluri de stat in litigiu: SORON + Comision SAFIR

transferuri internationale: transferuri in EURO: 1I5SEURO/
transfer respectiv aite monede: 20EURO/transfer

B. Pentru operatiuni din alte banci:

- comisioane conform contractelor incheiate cu banca
respectiva si a documentelor justificative

In situatia in care, datorita instructiunilor Administratorului,
Depozitarul este comisionat de catre sistemele de
compensare-decontare si registru, acestea se vor refactura
Fondului. Asupra comisioanelor pentru care legea prevede
aplicarea de TVA, se va aplica cota de TVA. Comisioanele
mentionate mai sus sunt cele din contractul de depozitare
incheiat intre Administrator si Depozitarul Fondului.

Taxa de auditare

Pentru auditul situatiilor financiare ale Fondului se percepe o
taxd anuala de audit. incepand cu anul 2015 taxa de audit este
in valoare de 24.300 lei (inclusiv TVA). Cheltuielile cu taxele

de auditare ale fondului de pensii facultative BCR PLUS sunt
inregistrate zilnic si regularizate la data platii acestora, conform
documentelor justificative.

in cazul in care transferul la un nou fond de pensii facultative
se realizeaza mai devreme de 2 (doi) ani de la data aderarii
la Fond, Administratorul poate percepe penalitati de transfer.
Penalitatea de transfer se determina ca procent aplicat
activului personal al participantului si este in cuantum de S%.

De asemenea, in cazul unor solicitari pentru informari
suplimentare, Fondul poate percepe tarife care pot fi suportate
din activul personal al participantului, in limita costului
furnizarii lor. BCR Plus nu a perceput astfel de tarife pentru
informari suplimentare oferite participantilor pe parcursul
anului 2018.




E important sa vorbim transparent

Si despre riscuri

La fel ca si tine,

ne gandim in fiecare zi la viitor.
De aceea, toate riscurile
trebuie luate in calcul,

in mod transparent.

/. Managementul riscului si
metodele de evaluare a riscului

Administratorul a implementat o abordare proactiva a
riscurilor prin identificarea, prevenirea si limitarea acestora,
anterior evenimentelor generatoare.

7.1. Riscurile investitionale

La nivelul fondului de pensii,principalele categorii de riscuri
gestionate de Administrator sunt:

Riscul de piata este riscul de pierdere rezultat direct sau
indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de dobanda,
ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piata. Riscul
de piata are doua componente:

- Riscul sistemic este riscul general care afecteaza
orice tip de investitie sau tip de activ. Directia
preturilor valorilor mobiliare este determinata in
general de trendul pietelor financiare si de situatia
economica a emitentilor din portofoliu care, la
randul lor, sunt influentati de situatia economiei
globale si de conditiile economice/politice din tarile
in care opereaza. Acest risc nu se poate diversifica,
iar In tdrile emergente, cum este si cazul Romaniei,
riscul de piata este relativ mare.

- Riscul specific este riscul legat de instrumentele
unui anumit emitent. In dinamica pietelor
financiare, evenimentele care afecteaza doar
un anumit emitent afecteaza si valoarea
instrumentelor emise de emitentul respectiv. Riscul
specific este redus prin diversificare, dar chiar si o
diversificare foarte prudenta nu 1l poate elimina in
totalitate.

Riscul de rata a dobanzii este riscul potential de scadere a
valorii de piata a titlurilor de stat sau obligatiunilor cu venit
fix din cauza cresteril ratelor de dob&nda. Riscul aferent

atei dobanzii este evaluat prin.ca area 7|'ti\lil‘ﬁ;i|
valorii de piata la variatia ratei dobanzii. Administrarea
riscului de dobanda se realizeaza prin ajustari in durata
portofolilului in functie de asteptarile referitoare la evolutia
ratei dobanzii.

Riscul valutar este riscul de a inregistra pierderi datorate
variatiilor cursului valutar, Acest risc este prezent pentru
investitiile in active denominate in valuta si se traduce in
variatia valorilor in lei a investitiilor facute n alte monede.
Chiar daca valoarea acestor active poate creste in moneda
de baza (in care au fost achizitionate), valoarea acestor
active in lei poate scadea, daca moneda respectiva se
depreciaza in raport cu leul. Riscul valutar este limitat prin
gestionarea ponderii activelor denominate in valuta in total
active, In scopul protej&rii portofoliului impotriva riscului
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valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe
cursul de schimb.

Riscul de pret actiuni este riscul asociat cu volatilitatea
preturilor actiunilor, Riscul de pret actiuni este evaluat
prin estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu pe
un anumit orizont de timp, bazata pe analiza statistica a
tendintelor si volatilitatiilor (tehnica Value at Risk).

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezulta din
fluctuatii ale bonitatii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor si oricaror debitori fata de care este
expus fondul de pensii private Administratorul evalueaza
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului
pe baza analizei activitatii si a situatiilor financiare ale
contrapartidelor (emitenti de titluri, banci), inclusiv prin
urmarirea ratingului de credit acordat de la urmatoarele
agentii de rating: Fitch, Moody'’s sau Standard & Poors.
Instrumentele cu venit fix detinute Tn portofoliu respecta
prevederile impuse de Norma numarul 11/ 2011 privind
investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii
private, cu modificarile si completarile ulterioare.

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private
sa nu poata transforma intr-o perioada adecvata de

timp activele in disponibilitati banesti in vederea stingerii
obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este evaluat
prin calcularea numarului mediu ponderat de zile necesare
pentru lichidarea completa a portofoliului de actiuni.
Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin
selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate adecvat si prin
monitorizarea lichiditatii pentru actiuniile detinute, excepfie
facand ofertele publice initiale.

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii
al fondului de pensii private sa fie expus excesiv fata de un
anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic,
regiune geografica, intermediar, contrapartida, grupuri de
contrapartide aflate In legaturd, dupa caz. Administratorul
aplica reguli de diversificare prudenta a activelor fondului

tinta pentru toate categoriile de riscuri investitionale. De
asemenea, periodic, administratorul evaluaza riscurile
investitionale prin analize pe baza testelor de stres.

Administratorul utilizeaza praguri de alerta pentru toate
categoriile de riscuri investifionale. De asemenea, periodic
administratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza
testelor de stres.

Pe parcursul anului 2018 nu s-au constratat abateri
semnificative de la limitele stabilite.

7.2. Riscurile Operationale

Riscul operational este riscul de pierdere aferent

unor procese interne neadecvate sau disfunctionale,
personalului, sistemelor, proceselor si mediului

extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice

si de procesare neadecvata din punctul de vedere al
administrarii, integritatii, infrastructurii, controlabilitatii

si continuitatii, precum si riscurile aferente externalizarii
activitatii.

In cadrul procesului de.administrare a riscului operational
sunt utilizate urmatoarele instrumente de management al
riscului operational:

baza de date cu incidentele de risc operational
indicatorii cheie de risc

constatarile de risc

Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului
operational sunt implementate urmatoarele tipuri de
controale:

s restrictionarea accesului fizic in spatiile
administratorului conform drepturilor de acces
separarea atributiilor de executie si de control
controale la nivelul aplicatiilor informatice care sa
nu permita capturarea sau procesarea inadecvata a
datelor
accesul la sistemul informatic conform profilelor
aprobate pentru utilizatori

pentru-a-evitadependenta-excesiva-de-unactiv-sau
un emitent sau grup de emitenti. Prin diversificare se
urmareste reducerea riscului specific si a volatilitatii
randamentelor investitionale.

Factorii de risc care au influeniat pe parcursul anului 2018
performantele Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS au
fost preturile actiunilor (atat cele cotate la BVB cat si cele
externe), cursurile de schimb valutar, ratele dobanzilor
precum si randamentele titlurilor de stat.

n vederea gestionarii factorilor de risc mentionati mai
sus, pe langa aplicarea politicii de investitii prevazuta

in Prospectul schemei de pensii, Administratorul a
implementat/ utilizeaza praguri de alerta interna/ limite

reconciliere - asigurarea ca datele din sisteme
si cele din documentele in forma fizica sunt
consistente

Administratorul dispune de proceduri care asigura
securitatea datelor din sistemul informatic si proceduri de
recuperare a datelor, precum si de un plan de asigurare a
continuitatii activitatii.

Riscul reputational este riscul de pierdere determinat de
perceptia nefavorabila asupra imaginii administratorului
si/sau a fondurilor de pensii private de catre participanti,
potentiali participanti, contrapartide, actionari, investitori,
autoritati de supraveghere si altele similare. Gestiunea
riscului reputational are in vedere asigurarea permanenta



a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, in piata in
care activeaza societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul sa
fie sanctionat pentru nerespectarea actelor normative,

a reglementarilor sale interne si a codurilor de conduita
stabilite de piete sau industrie, aplicabile activitatii sale,
fapt care poate cauza acestuia si/sau fondurilor de pensii
private pe care le administreaza pierderi financiare ori
afectarea reputatiei.

Riscul operational generat de sistemele informatice este
riscul de pierderi directe sau indirecte cauzate de probleme
in functionarea, utilizarea, integritatea (fizica si virtuala) si
securitatea sistemelor informatice.

Pe parcursul anului 2018 nu s-au inregistrat incidente de
risc operational generatoare de pierderi financiare pentru
participantii fondului de pensii.

8. Principiile relatiei dintre
Administrator si participantii

la Fondul de Pensii Facultative
BCR PLUS si modul de derulare
pe parcursul anului

Relatia dintre Administrator si Participanti este guvernata
de principiile prevazute in legislatia aplicabila si detaliate in
Contractul de Administrare, incheiat intre Administrator si
Fond, si Prospectul Fondului.

Astfel, toti participantii Ia Fond au aceleasi drepturi si
obligatii si beneficiaza de tratament nediscriminatoriu.

Participantul datoreaza Fondului o contributie lunara, de la
data semnarii actului individual de aderare. In situatia in
care un participant inceteaza sa contribuie, acesta ramane
participant cu drepturi depline la Fond.

Principalele drepturi ale participantilor la Fond sunt
urmatoarele:

(i) dreptul la o pensie facultativa sau la plata activului
personal net de la data indeplinirii conditiilor prevazute de
reglementdrile legale in vigoare;

(ii) dreptul de proprietate asupra activului personal;

(iii) dreptul de a fi informat in conformitate cu prevederile
legale; '

(iv) dreptul de a se transfera la un alt fond de pensii;

(v) orice alte drepturi rezultate din prevederile Legii, ale
normelor emise in aplicarea acesteia si ale prospectului
schemei de pensii facultative;

Fiecare participant este proprietarul sumei acumulate
in contul sau personal, suma pe care o va primi la data
indeplinirii conditiilor de pensionare sau invaliditate, in
conditiile legislatiei aplicabile. De asemenea, sumele
acumulate in contul personal se mostenesc. Totodata,
participantul este liber sa isi transfere, la cerere, activul
personal |a orice fond de pensii facultative.

Un aspect esential al relafiei dintre Administrator si
Participanti este transparenta.

Administratorul are obligatia de a informa fiecare
participant despre situatia contului personal la momentul
transferului precum si anual la ultima adresa postala
comunicata. Totodata, participantii pot accesa in orice
moment informatii despre situatia Administratorului
precum si a Fondului (informatii despre valoarea unitatii
de fond, rezultate si randamentele investitionale, structura
portofoliului de investitii, etc.) consultand pagina de
internet a Administratorului www.pensiibcr.ro.

Director.general, Director executiv,

Radu Cragjun

Adela—zaria {;'ercel
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