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1. Informatii privind BCR Pensii

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSIE PRIVATE S.A, (« BCR PENSII »)
este o societate comerciala pe actiuni, administrata in sistem dualist, avand sediul social in Romania,
strada Biharia, nr. 26, etaj 2, Sector 1, inregistrata la Registrul Comertului sub nr.
1/40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris si varsat in
valoare de 182,800,000 lei/RON.

Capitalul social al companiei este format din 182,800,000 actiuni ordinare, nominative cu o valoare
nominala de 10 Ron fiecare.

La data de 31 decembrie 2010 actionarii companiei sunt:

Numar de Valoare Participatie
actiuni (RON) (%)
BCR Banca Comerciala Romana SA 18,279,999 182,799,990 99.9999945295
O persoana fizica - 1 10 0.0000054705
TOTAL 18,280,000 182,800,000 100

Activitatea companiei consta in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii si facultative.
In acest sens, BCR PENS!I| a fost autorizata ca administrator de pensii private prin decizia emisa de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) nr. 90 din data de 21.08.2007
precum si ca administrator de pensil facultative prin decizia nr. 887 din data de 11.11.2009 si este
inscrisa in Registrul CSSPP cu codul SAP-R0O-22041021.

Organele de conducere ale societatii sunt Consiliul de Supraveghere si Directoratul, fiecare dintre
acestea fiind compuse din trei membri. La data de 31 decembrie 2010, componenta acestor organe
era urmatoarea:

e Directorat: Mihaela Simona Ditescu — Presedinte Directorat — Director General, Cristian ilies
Vasite — Membru Directorat — Director Executiv si Corneliu Dragos Milea — Membru
Directorat — Director Executiv

e Consiliul de Supraveghere: Martin Skopek — Presedinte, Margareta Mazilu — Membru si
Dragos Neacsu — Membru.
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2. Informatii privind fondurile administrate

Fendul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP nr. 119 din data de
05.09.2007 si inseris in Registrul C.5.5.P.P. cu codul FP2-123.

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este SC Bancpost SA cu sediul social in
Bucuresti, Sector 2, Bd. Dimitrie Pompeiu nr. 6A Tel. 40-21-3656100, Fax:40-21-3304202 (Directia
Titluri)

Auditorul Fondului este SC Ernst & Young Assurance Services SRL cu sediul social in Bucuresti, Sector
1, Str. Dr. lacoh Felix, Nr.63-69, etaj 3, Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106987.

Fondul de pensii facultative BCR PRUDENT a fost autorizat prin Decizia CSSPP nr. 15 din data de
29.05.2007 si este inscris in Registrul CSSPP cu codul FP3-1048.

Depezitarul Fondului este BRD — Groupe Societe Generale S.A. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1,
Bd. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171. Tel. 40-21-301.61.00, Fax:40-21-200.83.73

Auditoru] Fondului este SC Ernst & Young Assurance Services SRL cu sediul social in Bucuresti, Sector
1, 5tr. Dr. lacob Felix, Nr.63-69, etaj 3, Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106987.




3. Legislatie

Sistemul de pensii private este reglementat de 2 legi principale: 411/2004 pentru Pilonul il sj
204/2006 pentru Pilonul 1§ si de legislatia secundara atasata acestora.

Principalele modificari in 2010 au fost:

L2

Norma 1/2010 privind intocmirea si depunerea situatillor financiare anuale individuale de
catre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private pentru exercitiul financiar 2009

Norma 2/2010 pentru modificarea si completarea Normei nr. 22/2009 privind aderarea si
evidenta participantilor la fondurile de pensii administrate privat (modifica norma 22/2009)
Norma 3/2010 privind procedura de efectuare a controlului entitatilor care desfasoara
activitati in sistemul de pensii private

Norma 4/2010 pentru modificarea si completarea Normel nr. 11/2009 privind procedura de
supraveghere a punerii in aplicare a sanctiunilor internationale in sistemul pensiilor private
Norma 5/2010 pentru modificarea si completarea Normei nr. 7/2008 privind taxele de
autarizare, avizare si functionare in sistemul pensiilor administrate privat

Norma 6/2010 pentru modificarea si completarea Normei nr. 8/2008 privind taxele de
autorizare, avizare si functionare in sistemul pensiilor facultative

Norma 7/2010 privind ratele de rentabilitate ale fonduritor de pensii administrate privat
Norma 8/2010 privind autorizarea administratorilor de fonduri de pensii private, preluarea
administrarii fondurilor de pensii facultative si organizarea activelor si pasivelor la nivelul
administratorilor de fonduri de pensii private {abroga norma 24/2008)

Norma 9/2010 privind sistemul de raportare contabila la 30 iunie 2010 a entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private

Norma 10/2010 privind obligatile de raportare si transparenta in sistemul pensiilor
administrate privat { intra in vigoare incepand cu 1 ianuarie 2011 si abroga norma 4,/2008)}
Norma 11/2010 privind obligatile de raportare si transparenta in sistemul pensiilor
facultative (intra in vigoare la 1 ianuarie 2011 si abroga norma 5/2008

Norma 12/2010 privind autorizarea de constituire a societatii de pensii si autorizarea de
administrare a fondurilor de pensii administrate privat (abroga Norma nr. 2/2007)

Norma 13/2010 privind autorizarea de constituire a societatil de pensii si autorizarea de
administrare a fondurilor de pensii facultative (abroga Norma nr. 1/2006 si abroga Norma
nr. 2/20086)

Norma 14/2010 pentru modificarea si completarea Normei ar. 7/2007 privind prospectul
schemei de pensii private

Norma 15/2010 pentru modificarea Normel nr. 26/2007 privind modificarea temporara a
procentului maxim care poate fi investit in fiecare categorie de active ale fondurilor de pensii
facultative

Norma 16/2010 privind prospectul schemei de pensii facultative

Principala modificare s-a inregistrat in sisternul de contributii Pilonul 11 s a constat in majorarea
contributiei cu 0.5% pana la 2.5% incepand cu luna martie 2010.
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4. Piata pensiilor private Pilon 11 si Piton 1l - ansamblu

4.1 Evolutia macroeconomica

In decursul anului 2010 contextul macroeconomic a inceput sa se stabilizeze, activitatea economica
inregistrand o contractie mult mai redusa decat in 2009, manifestata ca urmare a implementarii de
catre Guvern a unor masuri de austeritate cu impact direct asupra consumului si investitiilor.
(cresterea TVA de la 19% la 24% incepand cu luna iulie, reducerea salariilor si a numarului de
salariati din sectorul public). Cu toate acestea, economia a fost sprijinita de cresterea exporturilor si
a sectorului industrial. In ceea ce priveste produsului intern brut, acesta a inregistrat in termen reali
o contractie de 1.3% (PIB 2010 fata de PIB 2009).

Evolutia PIB (%)

Efectivul de salariati din economie a continuat trendul descendent, inregistrand o scadere cu 6.09%
in decembrie 2010 fata de luna decembrie 2009. La nivelul pietei fortei de munca, scaderea
numarului de salariati din economie a fost corelata cu o reducere a numarului de someri inregistrati.
Numarul acestora a scazut de la 709,000 la 627,000, avand o dinamica de -11.62% in luna decembrie
2010 fata de luna similara a anului trecut.

Numarul efectiv de salariati din economie si numarul someri
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Castigul salarial mediu brut pe economie a inregistrat o crestere foarte modesta, cu 2.17% in
decembrie 2010 fata de decembrie 2009. Evolutia salariului mediu brut in cursul anului 2010 a fost
influenta de ajustarile negative realizate la nivelul salariilor din sectorului public {masurile de
austeritate implementate de Guvern in iulie 2010).

Din graficul de mai jos se poate observa ca in lunile julie-noiembrie 2010 salariul brut mediu a scazut
cu aproximativ 5% fata de ianuarie 2010. Cresterea salariului brut mediu inregistrata in luna
decembrie se datoareaza platii celui de-al 13 salariu sau altor bonusuri acordate salariatilor.

In cursul anului 2010 indicele preturilor de consum a avut o dinamica mult mai abrupta comparativ
cu dinamica salariului brut pe economie, ca urmare a cresterii cotei TVA de la 19% la 24%. Astfel,
indicele anual al pretului de consum a crescut de la 4.7% in decembrie 2009 la 7.96% in decembrie
2010.

Salariul mediu brut pe economie vs. rata inflatiei
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4.2 Evolutia pietei pensiilor private in contextul macroeconomic

Anul 2010 a fost caracterizat de evolutia ascendenta a sistemului de pensii private din Romania.
Numarul de participanti si activele nete au continuat sa inregistreze cresteri constante, pastrand
tendinta inregistrata in partea a doua a anului 2009, cu valori semnificativ mai mici decat cele din
prima parte a anului 2009, in contextul intern si international marcat de efectele crizei financiare.

Astfel, la 31 decembrie 2010, activele nete ale fondurilor de pensii private din Romania insumau in
total 4,659.9 milicane lei, in crestere cu 80.0% fata de decembrie 2009, reprezentand 0.9% din
Produsul Intern Brut, comparativ cu 0.5% in decembrie 2009 si cu 0.2% in decembrie 2008.




Evolutia fondurilor de pensii administrate privat

In ceea ce priveste fondurile de pensii administrate privat, conform datelor CSSPP, in decembrie
2010, 5,186.4 mii persoane participau fa Pilonul 1, o crestere cu 5.6% fata de decembrie 2009 ca
urmare a mentinerii trendului descendent inregistrat in numarul de salariati. Valoarea activelor nete
inregistrata de fondurile de pensii administrate privat a fost de 4,331.9 milicane lei {1,009
milioane euro — curs BMR la 31 decembrie 2010}, o crestere cu 81.7% fata de decembrie 2009.

In conditiile cresterii cotei de contributie de la 2% la 2.5% din venitul brut realizat, s-au inregistrat si
cresteri ale sumelor virate catre fondurile de pensii la 1,564.0 milioane lei (364.4 milioane euro} in
cursul anului 2010, respectiv o crestere cu 18.0% fata de anul 2009,

Desi cresterea procentuala a contributiei de la 2% din venitul brut realizat la 2.5%, incepand cu luna
martie 2010, trebuia sa se transpuna intr-o crestere a contributiilor virate cu 25%, avansul mai
madest {de 18%) a fost determinat de dinamica negativa a salariilor brute {mai ales incepand cu iulie
2010) si de cresterea numarului de participantii pentru care nu s-au virat contributii in luniite
curente.

Evolutia contributiilor brute lunare la Pilonul 1 si evolutia
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Contributii brute lunare  =====Salariul mediu brut pe economie

In ceea ce priveste Pilonul 1, contributia medie pe participant pentru care s-au virat contributii in
luna decembrie 2010 (luna de referinta octombrie 2010) a fost de 39.6 lei/participant, in crestere
fata de decembrie 2009 cu 25%, dar in scadere cu 2% fata de iunie 2010.




Numarul de participanti pentru care s-au virat contributii in luna
curenta vs. contributia medie bruta lunara {ron)
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Cresterea contributiei brute medii s-a datorat cresterii ponderii din venit brut, insa dupa cum se
poate vedea si din graficul de mai sus, contributille brute lunare virate catre fondurile de pensii au
avut o evolutie mai lenta datorita scaderii numarului de participanti pentru care s-au virat contributii
in lunile curente si datorita scaderii bazei (veniturile medii brute ale participantiilor).

Structura participantilor dupa contributiile virate lunar
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Evolutia Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Numarul mediu lunar de participanti pentru care s-au virat contributii a fost de 198,000,
reprezentand aproximativ 63% din totalul participantilor.

Contributia medie lunara a fost 35 lei fiind influentata de cresterea ponderii din venitul brut
incepand cu luna martie 2010,




Numarul de participanti pentru care s-au virat contributii in luna
curenta vs. contributia medie bruta iunara {ron)
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Evolutia fondurilor de pensii facultative

In ceea ce priveste cele 13 fonduri de pensii facultative - Pilonul 1ll, acestea au inregistrat cresteri
mai mici decat in anul 2009. Numarul participantilor la 31 decembrie 2010 a fost de 221,600 de
persoane, cu 18.4% mai mult fata de decembrie 2009, crestere inferioara celei de 25% inregistrata in
cursul anului precedent vs 2008,

Activele nete au fost de 328.0 milioane lei {76.4 milicane eurg), respectiv o crestere cu 60.7% fata de
decembrie 2009,
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Starea precara a economei corelata cu scaderea salariului real, a venitului disponibil al populatiei si
cu increderea scazuta a consumatorilor, au fost factori care au influentat negativ dezvoltarea pietei
fondurilor de pensii facultative in anul 2010,

0 Comisia Europeana: Indicator de incredere a consumatorilor in zona Euro vs Romagia
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Dinamica pozitiva a activelor nete ale fondurile de pensii s-a inregistrat in mare parte datorita
cresterii valorii medii a conturilor clientiilor (ca urmare a viramentelor lunare ale participantiilor
existenti deja in fondurile facultative), cresterii numarului de participanti cat si randamentelor
realizate de fonduri.

: Valoarea medie a contului per participant vs numarul de participanti la
" RON fondurile de pensii facultative
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4.3 Structura pietei pensiilor administrate privat — Pilon Il

La sfarsitul lunii decembie 2010 erau active 9 fonduri de pensii private {fata de 12 in anul anterior):
ALICO, Generali, Allianz, Aviva, BCR, BRD, Eureko, ING, si Aegon, anul 2010 fiind marcat asa cum se
astepta de mai multe fuziuni la nivelul pietei.

Cota de piata a celor 9 fonduri de pensii administrate privat, dupa numarul de participanti este dupa

[

cum urmeaza:

ING 1,656,650 31.94%
AZT 1,259,612 25.06%
GENERALI (ARIPI} 495,974 9.56%
AVIVA 382,671 7.39%
EUREKO 368,482 7.10%
BCR 337,082 6.50%
ALICO 326,879 6.30%
BT AEGON {VITAL) 176,401 3.40%
BRD 142,616 2.75%

Cota de piata dupa numarul participantilor la 31.12.2010

35.00% [ 31.94%
30.00%

25.00%

20.00%
15.00%

10.00%

7.38% — 7.10% — 6.50% ~ 6.30%

5.00%
0.00%

3.40% . 2.75% .

Cresterea anuala a numarului de participanti a fost de 5.6 %, BCR FPAP inregistrand o crestere
superioara pietei, de 39%, ajungand la 337,082 participanti la decembrie 2010 de la 242,924
participanti la decembrie 2009. Aceasta s-a datorat in principal fuziunilor care au adus aprox 45,000
noi participanti.

Cota de piata a celor 9 fonduri de pensii administrate privat conform activelor in administrare este
dupa cum urmeaza:
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ING 1,697.78 39.19%
AZT Viitorul tau 1,012.80 23.38%
GENERA] (Aripi) 348.30 8.04%
ALICO 306.45 7.07%
AVIVA (Pensia viva) 284.74 6.57%
EUREKO 237.49 5.48%
BCR 221.86 5.13%
BT AEGON (Vital) 115.08 2.66%
BRD {BRD) 107.42 2.48%

Cota de piata dupa active nete 1a 31.12.2010
39.19%
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impactul cotei de piata asupra repartizarii aleatorii

Regulile repartizarii aleatorii au fost initial stabilite prin Legea 411/2004 si Norma 18/2007 si
prevedeau distribuirea participantilor conform cotei de piata a fiecarui administrator. Aceasta regula
a fost modificata prin Norma 22/2009 in conformitate cu care alocarea aleatorie ar fi trebuit
realizata proportional cu numarul de noi vanzari lunare ale fiecarui administrator, administratorii cu
o cota mai mare de 20% urmand sa nu mai primeasca participanti prin alocare aleatorie.

Regula de repartizare aleatorie a fost in vigoare in luna ianuarie 2010, ea fiind modificata prin Norma
2/2010 care prevede repartizarea aleatorie a participantilor tuturor fondurilor in mod egal. Aceasta
regula de repartizare aleatorie este in vigoare si la acesta data.

In ceea ce priveste ponderea participantilor distribuiti aleatoriu, aceasta este inca semnificativa in
conditille in care doar aproximativ 18% din participantii eligibili aleg fondul la care adera, restul
intrand in procesul de repartizare aleatorie deoarece nu au aderat in interval de 4 luni de la prima
angajare. Totusi acest indicator a avut un trend ascendent fata de 2009 si fata de cel calculat pe
prima jumatate a anului 2010 (14%]) ca urmare a campaniilor de informare publica derulate de CSSPP
impreuna cu operatorii de pe piata de pensii private.
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Distributia noilor participanti dupa modalitatea de aderare

: Participanti
repartizati aleatoriu
8%

B Participanti validati
din vanzari 82%

4.4 Structura pietei pensiilor facultative — Pilon i1l

La 31 decembrie 2010 pe piata pensiilor facultative isi desfascara activitatea 10 administratori de
pensil facultative si 13 fonduri de pensii facultative cu cotele de piata de mai jos:

ING Optim 63,004 28.43%
BCR Prudent 58,324 26.32%
AZT Moderato 28,219 12.73%
ING Clasic/Activ 23,863 10.77%
AZT Vivace 18,577 8.38%
Pensia Mea 9,931 4.48%
Raiffeisen Acumulare 7,018 3.17%
Eureko Confort 3,526 1.59%
Generali Stabil 3,175 1.43%
BRD Primo 3,071 1.39%
BRD Medio 2,324 1.05%
QTP Strateg 301 0.14%
Concordia Moderat 263 0.12%
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Cresterea anuala numarului de participanti fost de 18.4 %, BCR Pensii inregistrand o crestere de 21%,
in linie cu trendul pietei, de la 48,173 participanti la decembrie 2009 1a 58,324 participanti la
decembrie 2010.

Cota piata dupa activele nete detinute este la 31 decembrie 2010 conform graficului de mai jos:

ING Optim 104.74 31.93%
BCR Prudent 59.07 18.01%
AZT Moderato 50.37 15.36%
ING Clasic/Activ 43.34 13.21%
AZT Vivace 24.68 7.53%
Pensia Mea 18.60 5.67%
Raiffeisen Acumulare 16.87 5.14%
BRD Medio 3.48 1.06%
BRD Primo 3.18 0.97%
Generali Stabil 1.54 0.47%
Eureko Confort 1.43 0.44%
Concordia Moderat 0.38 0.12%
QTP Strateg
_TOTA
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Cota de piata dupa activele nete
la 31.12.2010
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5. Activitatea de marketing si vanzari
5.1 Pensii Private (Pilonul )

5.1.1 Strategia si activitatea de vanzari

Reteaua de distributie a BCR PENSII este formata din 3 canale principale de vanzare dupa cum
urmeaza: BCR Intermediar de Pensil Private, brokeri persoane juridice si agentl de marketing
persoane fizice. Focusul principal il reprezinta reteaua de vanzart BCR reprezentata de agentii de
marketing autorizati din randul angajatilor BCR care isi desfasoara activitatea in unitatile BCR de care
apartin. In plus, este foarte importanta si mentinerea, imbunatatirea si extinderea parteneriatelor cu
brokerii de pensii private care gestioneaza retele de agenti de marketing autorizati. Consilierea
potentialului participant este parte integranta din strategia de vanzari tocmai pentru a realiza o
vanzare eficienta, de calitate, prin prisma scopului declarat de BCR PENSII de a-si creste constant
cota de piata in principal prin cresterea ratei de validare a actelor de aderare raportate la CNPP.

in anul 2010 numarul total de contracte validate pentru BCR PENSII, rezultate din vanzare, a fost de
13,850 din care 10,497 au fost incheiate prin intermediul BCR si restul prin alte canale de
comercializare (brokeri si persoane fizice). Astfel BCR PENSH si-a adjudecat 27.84% din toti cei care
au semnat pentru o pensie Pilon Il in 2010,
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Vanzari noi BCR Pensii
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In 2010 BCR PENSI ocupa locul 1 din piata prin numarul total de participanti validati ai Fondului de
Pensii Administrat Privat BCR {49,300 participanti incluzand vanzari noi si participanti repartizati
aleatoriu) la care se adauga fuziunile cu Prima Pensie si OTP (aprox. 45,000 participanti}.

5.1.2 Strategia si activitatea de marketing

Anul 2010 a continuat strategia anului 2009 prin activitati similare menite sa informeze participantul
cu privire la caracteristicile si avantajele sistemului de pensii administrate privat. Astfel, dintre
activitatile de marketing mai importante mentionam: campanii integrate de promovare in mediul
digital (banner on-line pe site-uri dedicate preponderant tinerilor, interviuri, etc.), campanii de
informare in randul studentilor, campanie BTL de informare desfasurate pe litoral in statiunile
preferate de tineri, concursuri de vanzari interne, participarea ca parteneri la targuri de job-uri,
conferinte, evenimente de profil, etc.
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Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost prezent in toate sucursalele BCR, Ia brokeri si agenti
de marketing persoane fizice prin intermediul materialelor de marketing avizate de catre CSSPP
(flyere, postere, brosuri)

5.2 Pensii Facultative (Pilonul HIl}

5.2.1 Strategia si activitatea de vanzari

8CR PENSII vinde preponderent prin reteaua de sucursale a BCR in urma prezentarii produsuiui in
cadrul companiilor cat si in randul angajatilor interesati de economisirea de lunga durata si sigura
intr-o pensie facultativa. La acesta se adauga cateva parteneriate cu brokerii de pensii facultative
care urmeaza a fi dezvoltate si totodata suplimentate.

BCR PENSII a reusit sa creasca numarul participantilor fondului de pensii facultative in anul 2010 cu
un total de 10,151 participanti noi. Graficul de mal jos ilustreaza inregistrarile noi realizate lunar in
registrul participantilor BCR PRUDENT pana la 31.12.2010.

Participanti noi BCR PRUDENT

1,600
1,400
1,200
1,000
800
600
400
200

Dupa cum se poate observa in graficul de mai jos BCR PRUDENT a atras 29.48% din totalul
participantilor noi de pe piata pensiilor facultative pana la 31 decembrie 2010.
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Participanti noi BCR PRUDENT vs Piata

BCR PRUDENT

Piata

5.2.2 Strategia si activitatea de marketing

Anul 2010 a fost marcat de schimbarea conceptului de comunicare si de crearea tuturor materialelor
de marketing noi cu caracteristicile noului administrator (BCR PENSH). Ca si activitati de marketing
importante s-au desfasurat: campanii integrate de promovare in mediul digital (banner on-line pe
site-uri adresate pietei tinta, interviuri, etc.}, campanii de informare in randul angajatorilor prin
prezentari la sediul acestora, 2 campanii BTL de informare desfasurate in fiecare oras resedinta de
judet si in statiunile turistice montane in sezonul de iarna, concursuri de vanzari interne, participarea
la conferinte, targuri si evenimente de profil.

Fondul de Pensii Facultative BCR PRUDENT a beneficiat de o expunere majora din punct de vedere al
materialelor de marketing avizate de catre CSSPP {flyere, postere, brosuri) in toate sucursalele BCR
si intr-o mai mica masura prin brokeri. Strategia de promovare se concentreaza pe informarea
populatiei, a retelei de vanzari si a angajatorilor cu privire la beneficiile acestui produs atat din punct
de vedere fiscal dar si din perspectiva economisirii.

6. Evolutia financiara

6.1 Evolutia financiara BCR Pensii, SAFPP
Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

¢ Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

e Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensit Private, cu modificarile si
completarile ulterioare;

e Norma nr. 3/2011 pentru intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale
pentru entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private
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e,

Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si
administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantul si contul de profit si pierderi la 31.12.2010 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in conformitate cu
principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative
Contul de profit si pierdere la 31.12.2010 prezinta urmatoarele fluctuatii semnificative:

Pe partea veniturilor din exploatare cifra neta de afaceri a crescut semnificativ comparativ cu aceeasi
perioada a anului trecut, atingand nivelul de 3,866 mii lei comparativ cu 1,448 mii lei in 2009,

Aceasta se datoreaza in primul rand cresterii cu 65% a comisioanelor retinute la subcriere in cazul
pensiilor private obligatorii ca urmare a cresterii contributiei lunare de la 2% la 2.5 % dar si cresterii
venitului din comisioanele de administrare. Un aport important in cadrul acestei cresteri au avut si
veniturite din comisioanele aferente administrarii incepand cu 29 decembrie 2009 a activelor
fondului BCR Prudent Pilon IlI, in suma de 1,287 mii lei.

Veniturile financiare au scazut cu 32% de la 3,709 mii lei in 2009 ia 2,520 mii lei in 2010 ca urmare a
scaderii nivelului dobanzilor pe piata.

Structura venituri curente {mii RON)
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Pe partea de cheltuieli de exploatare putem observa o crestere considerabila de la 14,152 mii lei in
2008 la 37,218 mii lei in 2010. Aceasta crestere se datoreaza in proportie de 67% cresterilor
cheltuielilor cu deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale inregistrate in cursul anului, de la
5,246 mii lei in 2009 la 21,084 mii lei in 2010.
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Ca urmare a decizilor nr 46/27.01.2010 si nr 47/27.01.2010 ale Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private (CSSPP), in data de 09 februarie 2010 a avut loc fuziunea Fondului de
Pensii Administrat Privat BCR (fondul absorbant) cu Fondul de Pensii Administrat Privat PRIMA
PENSIE {fondul absorbit} , iar in data de 12 februarie 2010 cu Fondul de Pensii Administrat Privat OTP
{fondul absorbit).

Cu aceasta ocazie, la nivelul administratorilor fondurilor de pensii a avut loc transferul “know-how-
ului” necesar administrarii. “Know-how-ul” preluat de catre BCR PENSILSAFPP S.A. in calitatea sa de
Administrator al BCR Fond de Pensii Adminisirat Privat de la PRIMA PENSIE Fond de Pensii S.A. si OTP
fond de Pensli S.A. in calitatea lor de administratorl ai Fond de Pensii Administrat Privat PRIMA
PENSIE si Fond de Pensii Administrat Privat OTP a fost inregistrat ca si imobilizare necorporala in
cadrul pozitiei “Concesiuni, brevete, licente, marci si alte valori asimilate” si a fost amortizat liniar pe
termen de 5 ani.

Pe langa aceasta crestere semnificativa mentionam cateva cresteri moderate la pozitii precum
cheltuieli privind prestatiile externe {cheltuieli cu comisioane agentii de marketing, cheltuieli de
marketing si promovare, cheltuiglile datorita extinderii domeniului de activitate prin administrarea
fonduiui BCR Prudent) si cheltuieli cu personalul.

Cheltuielile financiare au crescut ta 163 mii lei la 31.12.2010 de 1a 5 mii lei la 31.12.2009 ca urmare a
diferentelor de curs valutar.

Structura cheltuieli curente (mii RON)
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Ca o imagine de ansamblu pierderea inregistrata fa 31.12.2010 au avut o valoare considerabil mai
mare decat cea inregistrata in aceeasi peripada a anului anterior, fiind in valoare de 30,996 mii lei
comparativ cu 8,989 mii lei in 2008,

Activele totale s-au mentinut la un nivel apropiat de cel inregistrat in 2009, ajungand la valoarea de
113,418 mii lei de la 112,020 mii lei la data de 31.12.2009. Structura activelor s-a modificat,
inregistrandu-se o crestere a imobilizarilor necorporale de 14,320 mii lel compensata partial de
diminuarea valorii disponibilitatilor banesti cu 13,595 mii lei.
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Datoriile pe termen scurt au scazut considerabil fata de sfarsitul anului anterior odata cu plata valorii
know-how-ului facuta la inceputul anului catre BCR Asigurari, respectiv de la 12,376 mii lei la 1,970

mii lei.

in cursul anului 2010 a avut loc o majorare de capital social

in suma de 42,800 mii lei, acesta

ajungand la 31.12.2010 la valoarea de 182,800 mii lei comparativ cu 140,000 mii lei la data de

31.12.2008.

BCR PENSI, SAFPP

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE la 31.12.2010

mii RON

Denumire indicator

Sold la 31.12.2009

Sold la 31.12.2010

VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 5,173 6,394
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 14,157 37,381
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA

CURENTA (8,984} (30,987)
VENITURI EXTRAORDINARE 0 0
CHELTUIELI EXTRAORDINARE 0 0
PROFITUL / (PIERDEREA) DIN ACTIVITATEA

EXTRAORDINARA 0 o
VENITURI TOTALE

CHELTUIELI TOTALE

Impozit 5 9
PROFITUL/ (PIERDEREA) NET {A) A EXERCITIULUI

FINANCIAR: {8,989} {30,996)

BCR PENSII, SAFPP

Bilant ia2 31.12,2010

mii RON
Denumire indicator Sold 1a 31.12.2009 Sold 1a 31.12.2010
ACTIVE IMOBILIZATE NECORPORALE 69,531 83,851
ACTIVE IMOBILIZATE CORPORALE 1,152 1,346
ACTIVE IMOBILIZATE FINANCIARE 41,004 27,409
ACTIVE CIRCULANTE 333 812
ACTIVE TOTAL 112,020 113,418
DATORII 12,376 1,970
CAPITALUR! PROPRI 99,644 111,448
DATORI SI CAPITALURI PROPRII TOTAL 122,020 113,418
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6.2 Evolutia financiara Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

» Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

e Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si
completarile ulterioare;

e Norma nr. 3/2011 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre
entitatile autorizate. reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private pentru exercitiul financiar 2010,

Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si
administrarea adecvata si zilele contabile sa fle respectate.

Bilantul si contul de profit si pierderi la 31.22.2010 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in conformitate cu
principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative BCR FPAP

Veniturile au crescut la 57,054 mii lei in anul 2010 de fa 15,623 mii lei in anul 2009. Detalierea
evolutiei este dupa cum urmeaza:

o Veniturile din imobilizari financiare au crescut semnificativ in 2010 atingand valoarea de
26,819 mii lei de la 5,207 mii lei in 2009. Aceasta crestere se bazeaza in principal pe
reevaluarea actiunilor si pe dividendele primite.

e Veniturile din amortizarea discountului la obligatiunile de stat si corporative au scazut la 283
mii lei in 2010 de la 1,467 mii lei in 2009. Pe baza strategiei de investitii compania a decis
scaderea investitiilor sale in obligatiuni.

o Veniturile din investitiile financiare cedate au crescut la 10,882 mii lei in 2010 fata de 3,000
mii lei in 2009. Aceasta evolutie se datoreaza in principal cresterii volumului activelor din
portofoliu si deciziei de marcare a profitului atunci piata inregistreaza evolutii favorabile.

o Veniturile din dobanzile aferente titlurilor de stat, a obligatiunilor si depozitelor bancare au
crescut la 12,832 mii lei de la 5,878 mii lei in 2009 in principal ca urmare a cresterii volumului
activelor din portofoliu.

o Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, alte venituri financiare au crescut cu 5,322
mii lei. Aceasta evolutie s-a datorat in principal diferentelor de curs valutar aferente incasarit
si evaluarii activelor si datoriilor denominate in valuta (3,406 mii lei) dar si operatiunilor de
hedging prin instrumente forward/futures (1,916 mii lei)
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Structura venituri {mii RON)
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In ceea ce priveste cheltuielile, acestea au crescut ajungand la 35,115 mii lei in 2010 de la 6,570 mii
lei in 2009. Cea mai consistenta crestere poate fi observata la pozitia alte cheltuielile financiare in
suma de 33,372 mii lei in 2010 comparativ cu 6,089 mii lei in 2009 si se refera in mare parte la:

o reevaluarea actiunilor (25,465 miilei in 2010 comparativ cu 4,353 mii fei in 2009);

e diferentele de curs valutar provenite din instrumente financiare denominate in valuta care
au rezultat in pierderi de 3,326 mii lei;

o reevaluarea contractelor forward si futures care au generat pierderi de 1,857 mii lei.

Structura cheltuieli {mii RON)

6,570 35,115 : Cheltuieli comisicane
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_ 2009 2010 & Cheltuieli din reevaluare
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Ca o imagine de ansamblu, profitul anului a inregistrat o crestere de 142% comparativ cu 20089, fiind
in suma de 21,939 mii lei fata de 9,054 mii lei in 2005.
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FONDUL DE PENSIE ADIMINISTRAT PRIVAT BCR

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor la 31.12.2010

mii RON

Denumire indicator

Sold la 31.12.2009

Sold la 31.12.2010

VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA: 15,623 57,054
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 6,570 35,115
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA 9,054 21,939
VENITURI EXTRAORDINARE 0 0
CHELTUIELI EXTRAORDINARE 0 0
PROFITUL / {PIERDEREA} DIN ACTIVITATEA

EXTRACRDINARA 0 0
VENITURI TOTALE 15,623 57,054
CHELTUIELI TOTALE 6,570 35,115
PROFITUL/ (PIERDEREA) NET (A) A EXERCITIULUI

FINANCIAR: 9,054 21,939

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativa s-a inregistrat in cazul
creantelor imobilizate (titluri de stat si obligatiuni) de 1a 92,522 mii lei la 31.12.2009 la 182,677 mii
lei la 31.12.2010 bazata pe dinamica activului net, Activul net la 31.12.2010 a fost 221,859 lei

comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a inregistrat valoarea de 101,738. lei.

FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Bilant la 31.12.2010

mii RON

Denumire indicator

Sold la 31.12.2009

Sold la 31.12.2010

ACTIVE IMOBILIZATE FINANCIARE 99,998 205,350
ACTIVE CIRCULANTE 1,820 37,958
ACTIVE TOTAL 101,818 243,308
DATORI 80 21,449
CAPITALURI PROPRI| 101,738 221,859
DATORI SI CAPITALURI PROPRII TOTAL 101,818 243,308
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Cheltuieli administrare fond BCR FPAP

In cursul anului 20101, cheltuiclile de administrare Fond de Pensii Administrat Privat
BCR au fost dupa cum urmeaza:

Cheltuieli administrare fond BCR FPAP

= Suma (RON)
Cheltuieli administrare fond suportate de administrator
Cheltuieli comision de depozitare 123,412
. Cheltuieli comision decontare 30,139
i Cheltuieli comision custodie 49,246
Cheltuieli comision Corporate Action 6,228
, Chetuieli comision depozitare provizion tehnic 2
L. Cheltuieli servicii bancare si asimilate 24,849
Cheltuieli comision intermediere tranzactii 53,662
i ' Cheltuieli cu taxa de functionare lunara perceputa de CSSPP 313,465
L Cheltuieli cu alte taxe percepute de CSSPP 6,000
Cheltuieli cu comisicanele agentilor de marketing 2,836,732
. Total 3,443,735
= Cheltuieli administrare fond suportate de fond
Cheltuieli cu taxa de audit 30,000
§ ' Cheltuieli cu comisioanele de administrare 1,009,894
Total 1,039,894
Total Cheltuieli administrare 4,483,628

Frr——

U

Plati de disponibilitati banesti din activele fondului

In eursul anului 20101, piatile de disponibiiitati banesti din activele Fondului de Pensii Administrat
Privat BCR au fost dupa cum urmeaza:

Descriere Suma (RON)

B Plati active nete catre participanti 14,106
Plati catre administrator 3,027,110

Plati aferente participanti transfer out 124,087

Plati impozite aferente activelor nete platite 1,189

Plata taxa de auditare a fondului de pensii 30,000

Plati pentru achizitionarea de actiuni 14,543,981

i Plati pentru achizitionarea de imobilizari financiare 327,164,242
Plati aferente investitiilor financiare pe termen scurt 596,087,812

Total plati 940,992,527
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6.3 Evolutia financiara Fond de Pensii Facultative BCR Prudent

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si
completarile ulterioare;

Norma nr. 3/2011 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre
entitatile autorizate. reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private pentru exercitiul financiar 2010.

Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si

Bilantul

situatia
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T administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

si contul de profit si pierderi pana la 31.12.2010 reflecta cu acuratete si in mod corect
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in

conformitate cu principiile contabilitatii.
Fluctuatii semnificative BCR Prudent

Veniturile au crescut in mod consistent de la 3,917 mii lei in 2009 {a 9,412 mii lei in 2010. Cresterile
semnificative sunt explicate dupa cum urmeaza:

Veniturile din imobilizari financiare au atins valoarea de 2,363 mii lei in 2010, in principal ca
urmare a reevaluarii actiunilor;

Veniturile din dobanzi au inregistrat o crestere importanta ajungand la 4,420 mii lei in 2010
comparativ cu 1,552 mii lei in 2009. Acestea se refera |la dobanzile depozitelor bancare si la
dobanda capitalizata aferenta instrumentelor cu venit fix.

Structura venituri {mii RON}

- Venituri din dobanzi

3,917 9,412

z Venituri din FX si hedging

& Venituri din investitii
financiare cedate

8 Venituri din amortizare
discount imaob.

& Venituri din inv fin pe termen
scurt

2 Venituri din reevaluare
2009 2010 actiuni si dividende primite
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Cheltuielile au crescut la 5,439 mii lei in 2010 comparativ cu 1,534 mii lei in 2009. Cea mai
consistenta crestere s-a inregistrat in cadrul altor cheltuieli financiare in suma de 4,238 mii lei in
2010 comparativ cu 2 lei in 2009 si se refera in mare parte la:

e reevaluarea actiunilor (crestere de 2,397 mii lei in 2010 comparativ cu 2009);

* reevaluarea obligatiunilor {crestere de 973 mil lei in 2010 comparativ cu 2003);

e diferentele de curs valutar provenite atat din instrumente financiare denominate in valuta
care au rezultat in pierderi de 702 mii lei;

@ reevaluarea contractelor forward care generat pierderi de 127 mii lei.

Structura cheltuieli (mii RON)

1,534 <: Cheltuieli comisioane
100%
90% h - - - . .y e
20% - ﬁf_ EItI{[E'[ d:ndmvestltn
70% inanciare cedate
60% & Alte cheituieli financiare
50%
40% @ Cheltuieli FX si hedging
30%
20% ieli di
10% CFeI_tuuebl :im reevaluare
0% ' . alte imob fin.
2009 2010 =] CthItuieli din reevaluare
actiuni

Ca o imagine de ansamblu, profitul anului a crescut cu 67% fata de 2009, fiind in valoare de 3,973
mii lef comparativ cu 2,383 mii lel.

FONDUL DE PENSIH BCR PRUDENT

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor 1a 31.12.2010

mii RON
Denumire indicator Sold la 31.12.2009 Sold 1a 31.12.2010
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA: 3,917 9,412
CHELTUIEL] DIN ACTIVITATEA CURENTA 1,534 5,439
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN
ACTIVITATEA CURENTA 2,383 3,973
VENITUR! EXTRAORDINARE 0 0
CHELTUIEL] EXTRAORDINARE . 0 0
PROFITUL / {(PIERDEREA) DIN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA ) 0
VENITURI TOTALE 3,917 9,412
CHELTUIELI TOTALE 1,534 5,439
PROFITUL/ (PIERDEREA) NET (A) A
EXERCITIULUI FINANCIAR: 2,383 3,973
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In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, cea mai mare crestere s-a inregistrat in cazul

creantelor imobilizate (certificate de trezorerie cu discount, obligatiuni de tip Benchmark, precum si
obligatiuni corporative) care au inregistrat o crestere consistenta de la 30,905 mii lei la 31.12.2009 la
52,874 mii lei bazata pe dinamica activului net. Activul net la 31.12.2010 a fost 59,070 mii lei

comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a inregistrat 42,721 mii lei.
FONDUL DE PENSII BCR PRUDENT

Bilant la 31.12.2010

mii RON
Denumire indicator Sold la 31.12.2009 Sold 1a 31.12.2010
ACTIVE IMOBILIZATE FINANCIARE 30,905 55,650
ACTIVE CIRCULANTE 12,593 5,184
ACTIVE TOTAL 43,498 60,834
DATORH 777 1,764
CAPITALURI PROPRI 42,721 59,070
DATORII 51 CAPITALURI PROPRII TOTAL 43,498 60,834

Cheltuieli administrare fond BCR Prudent

In cursu! anului 20101, cheltuielile de administrare Fond de Pensii BCR Prudent au

urmeaza:

Cheltuieli administrare fond suportate de administrator

Cheltuieli administrare fond suportate de administrator
Cheltuieli servicii bancare si asimilate

Cheltuieli comision intermediere tranzactii

Cheltuieli cu taxa de functionare lunara perceputa de CSSPP
Cheltuieli cu alte taxe percepute de CSSPP

Cheltuieli cu comisioanele agentilor de marketing

Total

Cheltuieli administrare fond suportate de fond
Cheltuieli cu taxa de audit

Cheltuieli cu comisioanele de administrare
Cheltuieli comision de depozitare

Cheltuieli comision custodie

Cheltuieli comision decontare

Cheltuieli comision intermediere tranzactii
Cheltuieli servicii bancare si asimilate

Total

Total Cheltuieli Administrare
29

Suma {RCN)

1,267

8
190,209
4,500
421,023
617,007

Suma {(RON)
29,899
1,029,607
77,791
1,634

343

14,251
7,156
1,160,680

1,777,687

fost dupa cum




Plati de disponibilitati banesti din activele fondului la 31.12.2010

In cursuf anului 20101, platile de disponibilitati banesti din activele Fondului de Pensii BCR
Prudent au fost dupa cum urmeaza:

Descriere Suma (RON)
Plati active nete catre participanti 202,156
Plati catre administrator 1,413,527
Plati catre administratorul precedent fuziunii 63,230
Plati aferente participanti transfer out 10,222
Plata taxa de auditare a fondului de pensii 4,930
Plata comisioane datorate serviciilor de intermediere financiara 14,290
Piata comisioane datorate depozitarului 78,283
Plata servicii bancare si asimilate 7,156
Plati pentru achizitionarea de actiuni 2,636,313
Plati pentru achizitionarea de imobilizari financiare 113,371,254
Plati aferente investitiilor financiare pe termen scurt 204,193,602
Total plati 322,000,963

7. Politica de investitii si randamentele pietei fondurilor de pensii private

7.1 Politica de investitii -Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Obiectivul strategic al Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este sa obtina cresteri de capital pe
termen lung, prin investitii intr-un portofoliv diversificat de active, cu profil de risc-randament
diferit, urmarind respectarea limitelor prevazute de lege.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un profit de risc mediu. Un grad de risc mediu este
asimilat unei ponderi minime de 65% din total investitii aferenta instrumentelor financiare cu risc
scazut(precum: obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania si alte state
membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-guvernamentale straine si
ohligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a statelor). Investitiite in valori
mobiliare listate pe piete reglementate pot avea o pondere maxima de 35%, impreuna cu depozitele
si alte obligatiuni corporative (fara garantia unui stat).

Fondul de pensii investeste in companii solide din punct de vedere financiar, care sunt listate pe
piete reglementate din Romania sau alte piete reglementate din spatiul UE. Decizia de a investi se
bazeaza pe o analiza fundamentala profunda a contextului economiei, a industriei si a companiei.
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Categoriile instrumentelor financiare in care Fondul a detinut investitii in 2010 sunt:

Titluri de stat denominate in lei sau euro, emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania sau emise de alte state membre din Uniunea Europeana;

Obligatiuni corporative listate si tranzactionate pe piete reglementate ale Statelor
Membre UE sau din Spatiul Economic European;

Obligatiuni supranationale {IBRD, EBRD, EIB) si obligatiuni emise de alte supranationale;
QObligatiuni municipale emise de administratii publice locale din Romania sau din state
din spatiul OECD;

Actiuni listate si tranzactionate pe pietele reglementate din Romania si alte state

europene;

* Depozite bancare;

e Unitati de fonduri muiuale;

e Intrumente de acoperire a riscurilor,

Investitiile in instrumente financiare cu risc scazut (obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor
Publice din Romania si alte state membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-
guvernamentale straine si obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a statelor)
reprezinta un procent de 66.52% din valoare totala a portofoliului Iz 31 decembrie 2010.

la 31.12.2010 structura investitillor Fondului de pensii administrat privat BCR este dupa cum
urmeaza:

*Conturile curente contin sumele aflate in conturile curente ale fondului deschise |a banci, sumele
aflate in tranzit bancar, sumele aflate la intermediari

Depozite si conturi curente® 10.61%
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 65.54%
Obligatiuni neguvernamentale 0.03%
Obligatiuni corporative cu garantia statului 0.94%
Obligatiuni corporative fara garantie 15.32%
Obligatiuni municipale 1.42%
Actiuni 10.21%
Fonduri mutuale 2.81%
Instrumente de acoperire a riscului 0.02%
Sume in curs de decontare -6.91%
8]0]




Structura activului net 12 31.12.2010

# Depozite si conturi curente® 10.61%
& Titluri de stat emise de Romania si alte state EU
65.54%
# Obligatiuni neguvernamentale 0.03%
Obligatiuni corporatiste cu garantia statului 0.94%
- Qbligatiuni corporatiste fara garantie 15.32%
& Obligatiuni municipale 1.42%
Actiuni 10.21%

% Fonduri mutuale 2.81%

i Instrumente de acoperire a riscuiui 0.02%

% Sume in curs de decontare -6.91%

Conform cu reglementarile Normei 5/2009 privind calculul activului net si al valorii unitatii de fond
pentru fondurile de pensii administrate privat {cat si prevederile art. 54 din Legea nr. 411/2004
privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare)
activele fondurilor de pensii sunt evaluate respectand urmatoarsle reguli:

Actiunile admise la tranzactionare pe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere
al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calcuiul;

Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate
instrumentele cu venit fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale
autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative, evaluarea se face prin adaugarea la
pretul net de achizitie atat a dobanzii cumulate, calculata prin aplicarea ratei cuponului la
valoarea nominala pentru perioada scursa de la data de inceput a cuponului curent pana la
data de calcul, cat si a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a diferentel dintre valoarea
nominala care va fi efectiv incasata la scadenta titlurilor si pretul net de achizitie;

Depozitele constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza
folosindu-se metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de
la data efectuarii plasamentului.

La 31.12.2010, valoarea activului Fondului de pensii administrat privat BCR se prezenta astfel:

Valoare activ total* Valoare activ net total** | Valoarea unitara a Numar de unitati in
31.12.2010 31,12.2010 activului net fond
221,996,493.88 RON 221,858,525.15 RON 13.9932 15,854,740.104211
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* valoarea activului total este calculata prin deducerea din total active fond raportate in situatiile
financiare (in suma de 243,307,881 lei} a datoriilor privind decontarea activelor {in suma de
21,311,387 lei).

** valoarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului total* a datoriilor
privind comisionul de administrare, calculat ca procent din active nete datorat administratorului { in
valoare de 107,968.73 lei} si a datoriei fondului pentru taxele de audit (in valoare de 30,000 lei ).

Evolutia valorii activelor nete si 2 VUAN in perioada ianuarie-decembrie 2010;

Evolutia valorii activelor nete totale si a valorii unitare a activului net
pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BCR

250,000,000 : . : : 14.25
230,000,000 4
210,000,000 1375
190,000,000 13.25
170,000,000
150,000,000 «VUAN {(rhs) ===\/AN (lhs)
130,000,000 12.95
110,000,000 |
90,000,000 11.75
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In anul 2010 declaratia privind politica de investitii a Fondului de pensii administrat privat BCR nu a
suferit modificari. Toate regulilor de investire continute in prospect, prin declaratia politicii de
investitii a fondului au fost respectate. Orice incalcare a limitelor legale a fost corectata in termenele
prevazute de lege, norme si prospect.

Administratorul utilizeaza un sistem informatic pentru administrarea activelor avand o©
functionalitate speciala pentru monitorizarea si controlul fimitelor de expunere pe toate
instrumentele. Zilnic, este generat un raport pe baza caruia este monitorizata incadrarea in limitele
legale, cele stabilite in prospectul schemei si in limitele interne.

7.2 Politica de investitii - Fondul de pensii facultative BCR Prudent

Incepand cu 29 decembrie 2009 BCR Pensii a preluat administrarea fondului de pensii facultative
BCR Prudent. Fondul este clasificat ca fond cu risc scazut, astfel detinerile totale de instrumente cu
risc scazut (obligatiuni de stat, obligatiuni supranationale si alte instrumente financiare cu garantiia
irevocabila si explicita din partea unui stat) trebuie sa reprezinte intre 85% si 100% din activele
totale.
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Obiectivul strategic al fondului este sa obtina cresteri de capital pe termen lung, generand
randamente stabile prin investitii intr-un portofoliv diversificat de instrumente cu venit fix {titiuri,
obligatiuni municipale si corparative) si alte instrumente financiare.

Categoriile instrumentelor financiare in care fondul BCR Prudent a detinut investitii in 2010 sunt:

Titluri de stat denominate in lei sau euro, emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania;

Obligatiuni corporative cu sau fara garantia unui stat, listate si tranzactionate pe piete
reglementate ale Statelor Membre UE sau din Spatiul Economic European;

Obligatiuni supranationale {IBRD, EBRD, EIB} si obligatiuni emise de alte supranationale;
Obligatiuni municipale emise de administratii publice locale din Romania sau din state
din spatiul OECD;

Actiuni listate si tranzactionate pe pietele reglementate din Romania si alte state
europene;

Depozite bancare;

Unitati de fonduri mutuale;

Intrumente de acoperire a riscurilor

La 31.12.2010 structura investitilor fondului de pensii facultative BCR Prudent este dupa cum

Depozite si conturi curente 2.69%
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 69.83%
Obligatiuni neguvernamentale 11.09%
Obligatiuni corporative cu sau fara garantia statului 8.12%
Obligatiuni municipale 1.09%

4.69%
Fonduri mutuale 2.55%
Instrumente de acoperire a riscului -0.01%
Sume in curs de decontare -0.05%

* Conturi curente contin sumele aflate in conturile curente ale fondului deschise la banci, sumele
aflate in tranzit bancar, sumele aflate la intermediari (exemplu: marja pentru contracte futures, sau
subscrieri la majorari de capital)
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Structura activului net la 31.12.2010

B Depozite 2.69%

Titluri de stat emise de Romania si alte state EU
£9.83%
QObligatiuni neguvernamentale 11.08%

& Obligatiuni corporatiste cu sau fara garantia statului
8.12%

# Obligatiuni municipale 1.09%

B Actiuni 4.69%

- Fonduri mutuale 2.55%

# [nstrumente de acoperire a riscului -0.01%

< Sume in curs de decontare -0.05%

La 31 decembrie 2010, investitiile in instrumente financiare cu risc scazut (obligatiuni de stat emise
de Ministerul Finantelor Publice din Romania si alte state membre UE, titluri si alte valori mobiliare
emise de organizatii non-guvernamentale straine, si obligatiuni corporative emise cu garantia
explicita si irevocabila a statelor) reprezinta un procent de 86.06% din valoare totala a portofoliuiul.
Obligatiunile corporative fara garantie aveau o pondere mica de 3.01% din total portofoliu de active.
Actiunile listate pe pietele reglementate din Romania aveau la 31 decembrie 2010 o ponderea
scazuta de 4.69% in linie cu profilul de risc scazut al fondului.

Conform cu reglementarile Normei 6/2009 privind calculul activului net si al valorii unitatii de fond
pentru fondurile de pensii administrate privat {cat si prevederile Legii nr. 204/2006 privind fondurile
de pensii facultative, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare) activele fondurilor de
pensii sunt evaluate respectand urmatoarele reguli:

e Actiunile admise la tranzactionare pe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere
al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul;

¢ Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate
instrumentele cu venit fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale
autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative, evaluarea se face prin adaugarea [a
pretul net de achizitie atat a dobanzii cumulate, calculata prin aplicarea ratei cuponului la
valoarea nominala pentru perioada scursa de la data de inceput a cuponului curent pana la
data de calcul, cat si a sumel rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea
nominala care va fi efectiv incasata la scadenta tithurilor si pretul net de achizitie;

e Deporzitele constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza
folosindu-se metoda bazata pe recunoasterea ziinica a dobanzii aferente pericadei scurse de
la data efectuarii plasamentului.
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{a 31.12.2010, valoarea activului fondului de pensii facultative BCR Prudent se prezenta astfel:

Valoare activ* total Valoare activ net total** Valoarea upitara a Numar de unitati in
31.12.2010 31.12.2010 activului net fond
59,206,637.52 59,070,054.63 12.495554 4,727,285.952002

* yaloarea activului total este calculata prin deducerea din total active fond raportate in situatiile
financiare {in suma de 60,833,683 lei) a datoriilor privind decontarea activelor {in suma de
1,445,714 lei), a datoriilor catre participanti (in suma de 154,686 lei) si a decontarilor din operatiuni
in curs de clarificare cu participantii {in suma de 26,646 lei),

** yaloarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului total* a datoriilor
privind comisionul de administrare calculat ca procent din active nete datorat administratorului { in
valoare de 98,987.71 lei), a comisionuiui de depozitare si custodie in valoare de 5,544.38 lei, a
cormisioanelor de tranzactionare in suma de 2,050.80 si a datoriei fondului pentru taxele de audit
{in valoare de 30,000 lei ).

Evolutia valorii activelor nete si a VUAN in perioada ianuarie-decembrie 2010:

Evolutia valorii activelor nete totale si a valorii unitare a activului net
pentru Fendul de Pensii Facultative BCR Prudent

65,000,000 - : : Co i2.60
60,000,000 12.40
12.20
£5,000,000 -
12.60
50,000,000
11.80
45,000,000 11.60
40,000,000 11.40
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Fondul de pensii facultative BCR Prudent are un profit de risc scazut. Un grad de risc scazut este
asimilat unei ponderi de peste 85% din total investitii aferenta instrumentelor financiare cu risc
scazut {precum: obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania si alte state
membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-guvernamentale straine, si
obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a statelor). Investitiile in valori
mobiliare listate pe piete reglementate pot avea o pondere maxima de 15%, impreuna cu depozitele
si alte obligatiuni corporative {fara garantia unui stat).

In anul 2010 declaratia privind politica de investitii a pensii facultative BCR Prudent nu a suferit
modificari. Toate regulilor de investire continute in prospect, prin declaratia politicii de investitii a
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fondului au fost respectate. Orice incalcare a limitelor legale a fost corectata in termenele prevazute
de lege, norme si prospect.

Administratorul utilizeaza un sistem informatic pentru administrarea activelor avand o
functionalitate speciala pentru monitorizarea si controlul limitelor de expunere pe toate
instrumentele. Zilnic, este generat un raport pe baza caruia este monitorizata incadrarea in limitele
legale, ceie stabilite in prospectul schemei si in limitele interne.

7.3 Randamentele pietei fondurilor de pensii private in 2010

Randamentele anualizate ale tuturor fondurilor de pensii private la sfarsitul anului 2010, conform
statisticilor CSSPP sunt dupa cum urmeaza:

[——

ALICO 14.99%
ING 16.04%
BCR 14.41%
PENSIA VIVA 13.01%
o Mediu VITAL 11.56% 7.38% 15.10%

EUREKO 13.76%
AZT VIITORUL

TAU 15.15%
BRD 12.65%

" Ridicat | ARIPI. 15.20% Temw | saw

Fondul de pensii administrat privat BCR a realizat o performata anuala de 16.11% in 2010 si o
perfaormanta de 39.93% de la lansarea fondului {mai 2008} pana in prezent.
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Randamentele anualizate ale tuturor fondurilor de pensii facultative la sfarsitul anului 2010, conform
statisticilor CSSPP:

BCR - PRUDENT 8.03%

4.02% 8.03%

Scazut OTP STRATEG 7.47%
S T CONCORDIA, S

{RAIFFEISEN
: ACUMULARE
'ING.OPTIM.. :
CAZEMODERATO 1872

NG ACTIV 15.41%
Ridicat |hoACT - 7.60% 15.20%

AZT VIVACE 14.80%

La data 31 decembrie 2010 - fondul de pensii facultative BCR Prudent a realizat o performanta
anuala de 8.79%.

8. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului
Principalele categorii de riscuri la care investitiile Fondului sunt expuse, sunt:
Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca modificarile de preturi si de rate ale dobanzilor din pietele financiare sa
reduca valoarea unuiinstrument financiar. Riscul de piata are doua componente:

Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ.
Directia preturilor valorilor mobiliare este determinata in general de trendul pietelor financiare si de
situatia economica a emitentilor din portofoliu care si ei la randul lor sunt influentati de situatia
economiei globale si de conditiile economice/politice din tarile in care opereaza. Acest risc nu se
poate diversifica, iar in tarile emergente, cum este si cazul Romaniei, riscul de piata este relativ
mare.

Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor
financiare, evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteaza si valoarea
instrumentelor emise de emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si
o diversificare foarte prudenta nu il poate elimina in totalitate.

Riscul de pret este riscul asaciat cu volatilitatea preturilor actiuniilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazata pe analiza

statistica a tendintelor si volatilitatiilor (tehnica VaR).
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Riscul de rata a dobanzii este riscul potential de scadere a valorii de piata a titlurilor de stat sau
obligatiunilor cu venit fix datorita cresterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este
evaluat prin calcularea senzitivitatii valorli de piata la variatia ratei dobanzii. Administrarea riscului
de dobanda se realizeaza prin ajustari in durata portofolilului in functie de asteptarile referitoare la
evolutia ratei dobanzii.

Riscul de credit

Riscul de credit este probabilitatea ca pentru un titlu sau o obligatiune emitentul sa nu plateasca
dobanda sau principalul fa maturitate, conform conditiilor contractuale. Riscul de credit este
determinat de calitatea activelor aflate in portofoliu. Riscul de credit se manifesta si prin scaderea
calitatii emitentului - reducerea calificativului de rating primit de la agentiile internationale de rating,
care se poate traduce intr-o reducere a valorii activului detinut de fond. Administratorul evalueaza
riscul de credit prin urmarirea unara a ratingul de credit acordat pentru instrumentele cu venit fix
de cel putin una din urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody’s sau Standard & Poors.
Instrumentele cu venit fix detinute in portofoliu au cel putin rating ,investment grade”, cu exceptia
celor emise in Romania.

Riscul valutar

Riscul valutar este probabilitatea de a inregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest
risc este prezent daca fondul face investitii in active denominate in valuta si se traduce in variatia
valorilor int lei a investitiilor facute in alte monede. Chiar daca valoarea acestor active poate creste in
moneda de baza {in care au fost achizitionate), valoarea acestor active in lei poate scadea, daca
moneda respectiva se depreciaza in raport cu leul. Riscul valutar va fi limitat prin gestionarea
ponderii activelor denominate in valuta in total active. In scopul diminuarii riscului valutar vor fi
folosite instrumente financiare derivate.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca un activ sa nu poata fi tranzactionat la pretul de piata pentru ca
temporar nu exista interes de catre participantii la piata pentru a incheia tranzactia. Daca tranzactia
nu poate fi amanata, executia el poate determina inregistrarea unei pierderi. Riscul de lichiditate
pentru actiuni este evaluat prin calcularea numarului mediu ponderat de zile necesare pentru
lichidarea completa a portofoliului de actiuni. Administrarea riscujui de lichiditate se realizeaza prin
selectarea actiunilor cu istoric adecvat de lichiditate si prin monitorizarea lichiditatii pentru
actiuniile detinute.

9. Managementul riscului operational si metodele de evaluare a riscului

Riscul operational reprezinta riscu] de pierderi directe sau indirecte datorate unor procese interne
inadecvate sau defectuoase, datorate persoanelor sau sistemelor interne sau evenimentelor
externe.
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Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmatoarele
tipuri de controale:

- restrictionarea accesului fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access;

- separarea atributiilor de executie si de control;

- controale la nivelul aplicatiilor informatice care sa nu permita capturarea sau procesarea
inadecvata a datelor;

- accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

- reconciliere — asigurarea ca datele din sisteme si cele din documentele in forma fizica sunt
consistente;

Administratorul dispune de proceduri care asigura securitatea datelor din sisternul informatic si
proceduri de recuperare a datelor. De asemenea, este instalat un sistem antivirus care se
actualizeaza periodic.

BCR Pensii cere tuturor angajatiilor sai sa actioneze in conformitate cu cele mai inalte standarde de
integritate personala si profesionala in toate aspectele activitatilor lor si sa respecte legile,
reglementarile si practicile aplicabile activitatii de administrare a fondurilor de pensii. In anul 2010 a
fost elaborat si aprobat Codul de Etica BCR Pensii, care urmareste promovarea valorilor si principiior
etice in cadrul BCR Pensii si are rol educativ de reglementare si impunere a valorilor promovate.

10. Conformitatea cu legislatia si reglementarile interne

Organele de conducere a BCR Pensii SAFPP, SA sunt responsabile pentru dezvoltarea si mentinerea
unui sistem adecvat de control intern, in vederea asigurarii desfasurarii efective si eficiente a
activitatii administratorului, pentru controlul adecvat al riscurilor, desfasurarea prudenta a
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare si nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat si
extern, precum si conformitatea cu legile, regulamentele, politicile si proceduriie interne.

In scopul de a mentine un standard inalt in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor din
cadrul companiei, la nivelul BCR Pensii, SAFPP 5A a fost definita si aprobata Procedura de Control
Intern. Procedura urmareste sa asigure stabilirea, implementarea, verificarea si mentinerea unui
cadru eficient, unitar si coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitatii BCR Pensii, SAFPP
SA si personalului sau cu legislatia in vigoare aplicabila administratorilor fondurilor de pensii
facultative si fondurilor de pensii private precum si asigurarea cadrului necesar in vederea
minimizarii riscurilor societatii de neindeplinire a obligatillor aferente activitatii de administrare
fonduri de pensii.

Conform procedurii si in vederea implementarii unui sistem de control intern eficient si
comprehensiv in toate departamentele administratorului, BCR Pensii SAFPP SA a definit 3 functii
independente: functia de risc, functia de control intern si conformitate si functia de audit intern.

In scopul evaluarii si verificarii periodice a functionalitatii si gradului de adecvare a sistemului de
control intern, in cadrul BCR Pensii SAFPP se desfasoara controale specifice realizate de catre
Specialistul de Control Intern si Conformitate si controale realizate de functia de Audit Intern.
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In conformitate cu prevederile procedurii de control intern, in cadrul societatii BCR Pensii SAFPP SA
s-au desfasurat in cursul anului 2010 mai multe actiuni care au avut drept scop stabilirea gradului de
conformare a operatiunilor desfasurate in cadrul administratorului cu prevederile legale si
reglementarile interne. Au fost vizate arii de activitate din mai multe directii / departamente ale
societatii cum ar fi Financiar, Investitii, Operatiuni.

Printre aspectele urmarite se numara:

e existenta si aplicarea procedurilor care sa documenteze activitatile desfasurate in cadrul
departamentului / directiel

e existenta aplicatiilor IT pentru gestionarea fondului de pensii facultative administrat

e identificarea contributiilor si convertirea lor in unitati de fond

e completarea actelor de aderare de catre agentii de marketing

¢ documentatia in baza careia se efectueaza plati catre participanti si beneficiari

e existenta documentelor justificative pentru tranzactiile inregistrate si plasamentele facute
de administrator

e modul de lucru cu depozitarul

@ respectarea limitelor investitionale

® respectarea obligatiilor de raportare catre autoritatea de supraveghere.

In situatia in care au fost identificate deficiente in ariile verificate, au fost agreate masuri de
corectare a caror implementare sa asigure desfasurarea activitatii la un nivel satisfacator. Din
analizele efectuate a reiesit faptul ca operatiunile din cadrul societatii s-au desfasurat in
conformitate cu prevederile legale.

Presedinte Directorat Director Executiv

Cristian llies Vasile
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Mihaela Simona Ditescu
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1. Informatii privind BCR Pensii

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR PENSII »)
este o societate comerciala pe actiuni, administrata in sistem dualist, avand sediul social in Romania,
strada Biharia, nr. 26, etaj 2, Sector 1, inregistrata la Registrul Comertului sub nr.
1/40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris si varsat in
valoare de 182,800,000 lei/RON.

Capitalul social al companiei este format din 182,800,000 actiuni ordinare, nominative cu o valoare
norninala de 10 Ron fiecare.

La data de 31 decembrie 2010 actionarii companiei sunt:

Nurmar de Valoare Participatie
actiuni (RON) (%)
BCR Banca Comerciala Romana SA 18,279,999 182,799,950 99.9999945295
O persoana fizica 1 10 0.0000054705
TOTAL 18,280,000 182,800,000 100

Activitatea companiei consta in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii si facultative,
In acest sens, BCR PENSIE a fost autorizata ca administrator de pensii private prin decizia emisa de
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensit Private (CSSPP) nr. 90 din data de 21.08.2007
precum si ca administrator de pensii facultative prin decizia nr. 887 din data de 11.11.2009 si este
inscrisa in Registrul CSSPP cu codul SAP-RO-22041021.

Organele de conducere ale societatii sunt Consiliul de Supraveghere si Directoratul, fiecare dintre
acestea fiind compuse din trei membri. La data de 31 decembrie 2010, componenta acestor organe
era urmatoarea:

e Directorat: Mihaela Simona Ditescu — Presedinte Directorat — Director General, Cristian llies
Vasile — Membru Directorat — Director Executiv si Corneliu Dragos Milea — Membru
Directorat — Director Executiv

e Consiliul de Supraveghere: Martin Skopek — Presedinte, Margareta Mazilu — Membru si
Dragos Neacsu —Membru.
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2. Informatii privind fondurile administrate

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP nr. 119 din data de
05.09.2007 si inscris in Registrul C.5.5.P.P. cu codul FP2-123.

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este SC Bancpost SA cu sediul social in
Bucuresti, Sector 2, Bd. Dimitrie Pompeiu nr. 6A Tel. 40-21-3656100, Fax:40-21-3304202 (Directia
Titluri)

Auditorul Fondului este SC Ernst & Young Assurance Services SRL cu sediul social in Bucuresti, Sector
1, Str. Dr, lacob Felix, Nr.63-69, etaj 3, Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106587.

Fondul de pensii facultative BCR PRUDENT a fost autorizat prin Decizia CSSPP nr. 15 din data de
29.05.2007 si este inscris in Registrul CSSPP cu codul FP3-1048,

Depozitarul Fondului este BRD - Groupe Societe Generale 5.A. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1,
Bd. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171. Tel. 40-21-301.61.00, Fax:40-21-200.83.73

Auditoru) Fondului este SC Ernst & Young Assurance Services SRL cu sediul social in Bucuresti, Sector
1, 5tr. Dr. lacob Felix, Nr.63-69, etaj 3, Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106887,




3. Piata pensiilor private Pilon I si Pilon lil — ansamblu

3.1 Eveolutia pietei pensiilor private

Anut 2010 a fost caracterizat de evolutia ascendenta a sistemului de pensii private din Romania.
Numarul de participanti si activele nete au continuat sa inregistreze cresteri constante, pastrand
tendinta inregistrata in partea a doua a anului 2009, cu valori semnificatlv mal mici decat cele din
prima parte a anului 2009, in contextul intern si international marcat de efectele crizei financiare.

Astfel, la 31 decembrie 2010, activele nete ale fondurilor de pensii private din Romania insumau in
total 4,659.9 milioane lei, in crestere cu 80.0% fata de decembrie 2009, reprezentand 0.9% din
Produsui intern Brut, comparativ cu 0.5% in decembrie 2009 si cu 0.2% in decembrie 2008.

Evolutia fondurilor de pensii administrate privat

In ceea ce priveste fondurile de pensii administrate privat, conform datelor CSSPP, in decembrie
2010, 5,186.4 mii persoane participau la Pilonul 1, o crestere cu 5.6% fata de decembrie 2009 ca
urmare a mentinerii trendului descendent inregistrat in numaru! de salariati. Valoarea activelor nete
inregistrata de fondurile de pensii administrate privat a fost de 4,2331.9 milicane lei (1,009
milioane euro — curs BNR la 31 decembrie 2010}, o crestere cu 81.7% fata de decembrie 2009.

In conditiile cresterii cotei de contributie de la 2% la 2.5% din venitul brut realizat, s-au inregistrat si
cresteri ale sumelor virate catre fondurile de pensii la 1,564.0 milioane lei (364.4 milioane euro) in
cursul anului 2010, respectiv o crestere cu 18.0% fata de anul 2009.

Desi cresterea procentuala a contributiei de la 2% din venitul brut realizat la 2.5%, incepand cu luna
martie 2010, trebuia sa se transpuna intr-o crestere a contributiilor virate cu 259%, avansul mai
modest (de 18%) a fost determinat de dinamica negativa a salariilor brute (mai ales incepand cu iulie
2010) si de cresterea numarului de participantii pentru care nu s-au virat contributii in luniile
curente.




Evolutia contributiilor brute lunare la Pilonul it si evolutia
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2 Contributii brute lunare  ====Salariul mediu brut pe economie

In ceea ce priveste Pilonul i, contributia medie pe participant pentru care s-au virat contributii in
luna decembrie 2010 {luna de referinta octombrie 2010) a fost de 39.6 lei/participant, in crestere
fata de decembrie 2009 cu 25%, dar in scadere cu 2% fata de iunie 2010.

Numarul de participanti pentru care s-au virat contributii in luna

curenta vs. contributia medie bruta lunara {ron)

3,450,000 v -err e e e e e e
3,430,000
3,410,000
3,390,000
3,370,000
3,350,000
3,330,000
3,310,000
3,290,000
3,250,600 . r ; ; : . y r

Dec-0S Jan-10 Mar-10 May-10 Jun-10 Aug-10 Sep-10 Nov-10 lan-11

Cresterea contributiei brute medii s-a datorat cresterii ponderii din venit brut, insa dupa cum se
poate vedea si din graficul de mai sus, contributiile brute Junare virate catre fondurile de pensii au
avut o evolutie mai lenta datorita scaderii numarului de participanti pentru care s-au virat contributii
in lunile curente si datorita scaderii bazei {(veniturile medii brute ale participantiilor).



Structura participantilor dupa contributiile virate lunar
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Evolutia Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Numarul mediu lunar de participanti pentru care s-au virat contributii a fost de 158,000,
i reprezentand aproximativ 63% din totalul participantilor.

Contributia medie lunara a fost 35 lei fiind influentata de cresterea ponderii din venitul brut

incepand cu luna martie 2010.

= Numarui de participanti pentru care s-au virat contributif in luna
curenta vs. contributia medie bruta lunara (ron)
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Structura participantilor dupa contributiile virate lunar
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Evolutia fondurilor de pensii facultative

In ceea ce priveste cele 13 fonduri de pensii facultative - Pilonul Ilf, acestea au inregistrat cresteri
mai mici decat in anul 2009, Numarul participantilor Iz 31 decembrie 2010 a fost de 221,600 de
persoane, cu 18.4% mai mult fata de decembrie 2009, crestere inferipara celei de 25% inregistrata in
cursul anului precedent vs 2008,

Activele nete au fost de 328.0 milioane lei {76.4 milicane euro), respectiv o crestere cu 60.7% fata de
decembrie 2009,

Starea precara a economei corelata cu scaderea salariului real, a venitului disponibil al populatiai si
cu increderea scazuta a consumatorilor, au fost factori care au influentat negativ dezvoltarea pietei
fondurilor de pensii facultative in anul 2010.

Comisia Europeana; Indicator de incredere a consumatorilor in zona Euro vs Romagia
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Dinamica pozitiva a activelor nete ale fondurile de pensii s-a inregistrat in mare parte datorita
cresterii valorii medii a conturilor clientiilor (ca urmare a viramentelor lunare ale participantiilor
existenti deja in fondurile facultative), cresterii numarului de participanti cat si randamentelor
realizate de fonduri.

Valoarea medie a contului per participant vs numarui de participanti la
fondurile de pensii facultative
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3.2 Structura pietei pensiilor administrate privat — Pilon |

La sfarsitul lunii decembie 2010 erau active 9 fonduri de pensii private (fata de 12 in anul anterior):
ALICO, Generali, Allianz, Aviva, BCR, BRD, Eureko, ING, si Aegon, anul 2010 fiind marcat asa cum se

astepta de mai multe fuziuni fa nivelul pietei.

Cota de piata a celor 9 fonduri de pensii administrate privat, dupa numarul de participanti este dupa
cum urmeaza:

ntile

ING 1,656,650 31.94%
ALT 1,299,612 25.06%
GENERALI {ARIPI) 495,974 9.56%
AVIVA 382,671 7.39%
EUREKD 368,482 7.10%
BCR 337,082 6.50%
ALICO 326,879 6.30%
BT AEGON {VITAL) 176,401 3.40%
BRD ' 142,616
TOTAL 186,36




Cota de piata dupa numarul participantilor la 31,12.2010
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Cresterea anuala a numarului de participanti a fost de 5.6 %, BCR FPAP inregistrand o crestere
supericara pietei, de 39%, ajungand la 337,082 participanti la decembrie 2010 de la 242,924
participanti Ja decembrie 2009. Aceasta s-a datorat in principal fuziunilor care au adus aprox 45,000
noi participanti.

Cota de piata a celor 9 fonduri de pensii administrate privat conform activelor in administrare este
dupa cum urmeaza:

ING 1,6987.78

AZT Viitorul tau 1,012.80
B GENERAI {Aripi) 348.30
ALICO 306.45
AVIVA (Pensia viva) 284.74
EUREKO 237.49
BCR 221 86
BT AEGON (Vital) 115.08
BRD {BRD) 107.42
5 —— 319
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Cota de piata dupa active nete la 31.12.2010
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3.3 Structura pietei pensiilor facultative — Pilon Hl

La 31 decembrie 2010 pe piata pensiilor facultative isi desfasoara activitatea 10 administratori de
pensii facuitative si 13 fonduri de pensii facultative cu cotele de piata de mai jos:

ING Optim 63,004 28.43%
BCR Prudent 58,324 26.32%
AZT Moderato 28,219 12,73%
ING Clasic/Activ 23,863 10.77%
AZT Vivace 18,577 8.38%
Pensia Mea 9,931 4.48%
Raiffeisen Acumulare 7,018 3.17%
Eureko Confort 3,526 1.59%
Generali Stabil 3,179 1.43%
BRD Primo 3,071 1.39%
BRD Medio 2,324 1.05%
QTP Strateg 301 0.14%
Concordia Moderat 263 0.12%
TOTAL — et
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Cota de piata dupa numarul participantilor
fa31.12.2010

30.00%
25.00% -
20.00% -
15.00%
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0.00% -

4.48% 3.17% g cger _

1.43% 1.39% ~ 1,05% 0.14%

Cresterea anuala numarului de participanti fost de 18.4 %, BCR Pensii inregistrand o crestere de 21%,
in linie cu trendul pietei, de la 48,173 participanti la decembrie 2009 la 58,324 participanti la
decembrie 2010.

Cota piata dupa activele nete detinute este la 31 decembrie 2010 conform graficului de mai jos:

ING Optim 104.74 31.93%
BCR Prudent 39.07 18.01%
AZT Moderato 50.37 15.36%
ING Clasic/Activ 43.34 13.21%
AZT Vivace 24.68 7.53%
Pensia Mea 18.60 5.67%
Raiffeisen Acumulare 16,87 5.14%
BRD Medio 3.48 1.06%
BRD Primo 3.18 0.97%
Generali Stabil 154 0.47%
Eureke Confort 1.43 0.44%
Concordia Moderat 0.38 0.12%
QTP Strateg
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4, Strategia de marketing si vanzari
4.1 Pensii Private (Pilonul I}

4.1.1 Strategia de vanzari

Reteaua de distributie a BCR PENSII este formata din 3 canale principale de vanzare dupa cum
urmeaza: BCR Intermediar de Pensii Private, brokeri persoane juridice si agenti de marketing
persoane fizice. Focusul principal il reprezinta reteaua de vanzari BCR reprezentata de agentii de
marketing autorizati din randul angajatilor BCR care isi desfasoara activitatea in unitatile BCR de care
apartin. In plus, este foarte importanta si mentinerea, imbunatatirea si extinderea parteneriatelor cu
brokerii de pensii private care gestioneaza retele de agenti de marketing autorizati. Consilierea
potentialului participant este parte integranta din strategia de vanzari tocmai pentru a realiza o
vanzare eficienta, de calitate, prin prisma scopului declarat de BCR PENSII de a-si creste constant
cota de piata in principal prin cresterea ratei de validare a actelor de aderare raportate la CNPP,

In anul 2010 numarul total de contracte validate pentru BCR PENSII, rezultate din vanzare, a fost de
13,850 din care 10,497 au fost incheiate prin intermediul BCR si restu] prin alte canale de
comercializare {brokeri si persoane fizice). Astfel BCR PENSH si-a adjudecat 27.84% din toti cei care
au semnat pentru o pensie Pilon [l in 2010.
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Vanzari noi BCR Pensii

# Total acte vandute BCR
Pensii

Piata

Pondere Vanzari Noi BCR Pensii vs.Piata

100.00%
80.00% et @ Piata
60.00% . o T0.85% 69.54%% 74.42% 76.74% 69.60% 72.33% 77.88% g % 74.98% 79 %
= - BCR
40.00% Pensii

20.00%

0.00%

In 2010 BCR PENSII ccupa locul 1 din piata prin numarul total de participanti validati ai Fondului de
Pensii Administrat Privat BCR {49,300 participanti incluzand vanzari noi si participanti repartizati
aleatoriu) la care se adauga fuziunile cu Prima Pensie si OTP (aprox. 45,000 participanti).

4.1.2 Strategia de marketing

Anul 2010 a continuat strategia anului 2009 prin activitati similare menite sa informeze participantul
cu privire la caracteristicile si avantajele sistemului de pensii administrate privat. Astfel, dintre
activitatile de marketing mai importante mentionam: campanii integrate de promovare in mediul
digital (banner on-line pe site-uri dedicate preponderant tinerilor, interviuri, etc.), campanii de
informare in randul studentilor, campanie BTL de informare desfasurate pe litoral in statiunile
preferate de tineri, concursuri de vanzari interne, participarea ca parteneri la targuri de job-uri,
conferinte, evenimente de profil, etc.
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Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost prezent in toate sucursalele BCR, la brokeri si agenti
de marketing persoane fizice prin intermediul materialelor de marketing avizate de catre CSSPP
{flyere, postere, brosuri)

4,2 Pensii Facultative {Pilonul i)

4.2.1 Strategia de vanzari

BCR PENSII vinde preponderent prin reteaua de sucursale a BCR in urma prezentarii produsului in
cadrul companiilor cat si in randul angajatilor interesati de economisirea de lunga durata si sigura
intr-o pensie facultativa. La acesta se adauga cateva parteneriate cu brokerii de pensii facultative
care urmeaza a fi dezvoltate si totodata suplimentate.

BCR PENSII a reusit sa ereasca numarul participantilor fondului de pensii facultative in anul 2010 cu
un total de 10,151 participanti noi. Graficul de mai jos ilustreaza inregistrarile noi realizate lunar in
registrul participantilor BCR PRUDENT pana la 31.12.2010.

Participanti noi BCR PRUDENT
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1,400
1,200
1,000

800 : -
600 s : 860 - 866 — g39 — 936 _____
400
200

0"‘ T T ¥ ¥ T ¥ T ¥ T L4 H 1

1,348

336

Dupa cum se poate observa in graficul de mai jos BCR PRUDENT a atras 29.48% din totalul
participantilor noi de pe piata pensiilor facultative pana la 31 decembrie 2010.
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Participanti noi BCR PRUDENT vs Piata

= BCR PRUDENT

Piata

4.2.2 Strategia de marketing

Anul 2010 a fost marcat de schimbarea conceptului de comunicare si de crearea tuturor materialelor
de marketing noi cu caracteristicile noului administrator {BCR PENSII). Ca si activitati de marketing
importante s-au desfasurat: campanii integrate de promovare in mediul digital {banner on-line pe
site-uri adresate pletel tinta, interviuri, etc.), campanii de informare In randul angajatorilor prin
prezentari la sediul acestora, 2 campanii BTL de informare desfasurate in fiecare oras resedinta de
judet si in statiunile turistice montane in sezonul de tarna, concursuri de vanzari interne, participarea
la conferinte, targuri si evenimente de profil.

Fondul de Pensii Facultative BCR PRUDENT a beneficiat de o expunere majora din punct de vedere al
materialelor de marketing avizate de catre CSSPP (flyere, postere, brosuri) in toate sucursalele BCR
si intr-o mai mica masura prin brokeri. Strategia de promovare se concentreaza pe informarea
populatiei, a retelei de vanzari si a angajaterilor cu privire la beneficiile acestui produs atat din punct
de vedere fiscal dar si din perspectiva economisirii.

5. Evolutia financiara

5.1 Evolutia financiara BCR Pensii, SAFPP
Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

¢ Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

e Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a V-3 a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si
completarile ultericare;

e Norma nr. 3/2011 pentru intocmirea si depunerea situatillor financiare anuale individuale
pentru entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private
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Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si
administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantul si contul de profit si pierderi la 31.12.2010 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in conformitate cu
principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative
Contul de profit si pierdere la 31.12.2010 prezinta urmatoarele fluctuatii semnificative:

Pe partea veniturilor din exploatare cifra neta de afaceri a crescut semnificativ comparativ cu aceeasi
periocada a anului trecut, atingand nivelul de 3,866 mi lei comparativ cu 1,448 mii lei in 2009.

Aceasta se datoreaza in primul rand cresterii cu 65% a comisioanelor retinute la subcriere in cazul
pensiilor private obligatorii ca urmare a cresterii contributiei lunare de la 2% la 2.5 % dar si cresterii
venitului din comisioanele de administrare. Un aport important in cadrul acestei cresteri au avut si
veniturile din comisioanele aferente administrarii incepand cu 29 decembrie 2009 a activelor
fondului BCR Prudent Pilon llI, in suma de 1,287 mii lei.

Veniturile financiare au scazut cu 32% de la 3,709 mii lei in 2009 [a 2,520 mii lei in 2010 ca urmare a
scaderii nivelului dobanzilor pe piata.

Structura venituri curente {mii RON}

5,173 6,394

100% -
90% -
80% -
70% -
60% -
50% -
40% -
30% A
20% -
10% -

0%

% Alte venituri

@ Venituri din dobanzi

& Cifra de afaceri neta

2009 2010

Pe partea de cheltuieli de explioatare putem observa o crestere considerahila de la 14,152 mii lei in
2009 la 37,218 mii lei in 2010. Aceasta crestere se datoreaza in proporfie de 67% cresterilor
cheltuielilor cu deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale inregistrate in cursul anului, de fa
5,246 mii lei in 2009 la 21,084 mii lei in 2010.

Ca urmare a decizilor nr 46/27.01.2010 si nr 47/27.01.2010 ale Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private {CSSPP), in data de 09 februarie 2010 a avut loc fuziunea Fondului de
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Pensii Administrat Privat BCR (fondu! absorbant) cu Fondul de Pensii Administrat Privat PREVIA
PENSIE (fondul absorbit} , far in data de 12 februarie 2010 cu Fondul de Pensii Administrat Privat OTP
(fondul absorbit).

Cu aceasta ocazie, la nivelul administratorilor fondurilor de pensii a avut lo¢ transferut “know-how-
ului” necesar administrarii. “Know-how-ul” preluat de catre BCR PENSIILSAFPP S.A. in calitatea sa de
Administrator al BCR Fond de Pensii Administrat Privat de la PRIMA PENSIE Fond de Pensii S.A. si OTP
Fond de Pensii S.A. in calitatea lor de administratori ai Fond de Pensii Administrat Privat PRIMA
PENSIE si Fond de Pensii Administrat Privat OTP a fost inregistrat ca si imobilizare necorporala in
cadrul pozitiei “Concesiuni, brevete, licente, marci si alte valori asimilate” si a fost amortizat liniar pe
termen de S ani.

Pe langa aceasta crestere semnificativa mentionam cateva cresteri moderate la pozitii precum
cheltuieli privind prestatiile externe (cheltuieli cu comisicane agentit de marketing, cheltuieli de
marketing si promovare, cheltuielile datorita extinderii domeniului de activitate prin administrarea
fondului BCR Prudent) si cheltuiefi cu personalul

Cheltuielile financiare au crescut la 163 mii lei 13 31.12.2010 de [a 5 mii lei fa 31.12.2009 ca urmare a
diferentelor de curs valutar.

Structura cheltuieli curente (mii RON}

14,157 37,381

B Alte cheltuieli

100%
90% -~
80% Cheltuieli cu personalul
70%
60% # Cheltuieli cu despagubiri,
50% donatii si active cedate
0,
405’ ¢ Cheltuieli privind
30% prestatiile externe
20%
10% & Cheltuieli cu amortizari
0%

2009 2010

Ca o imagine de ansamblu pierderea inregistrata la 31.12.2010 au avut o valoare considerabil mai
mare decat cea inregistrata in aceeasi perioada a anului anterior, fiind in valoare de 30,996 mii lei
comparativ cu 8,989 mii lei in 2009,

Activele totale s-au mentinut |z un nivel apropiat de cel inregistrat in 2009, ajungand [a valoarea de
113,418 mii lei de la 112,020 mii lei la data de 31.12.2009. Structura activelor s-a modificat,
inregistrandu-se o crestere a imobilizarilor necorporale de 14,320 mii el compensata partial de
diminuarea valorii disponibilitatilor banesti cu 13,595 mii lei.
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Datariile pe termen scurt au scazut considerabil fata de sfarsitul anului anterior edata cu plata valorii
know-how-ului facuta la inceputul anului catre BCR Asigurari, respectiv de la 12,376 mii lei la 1,970
mii lek.

in cursul anului 2010 a avut loc 0 majorare de capital social in suma de 42,800 mii lei, acesta
ajungand la 31.12.2010 |la valoarea de 182,800 mii lei comparativ cu 140,000 mii lei la data de
31.12.2009,

BCR PENSI, SAFPP

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE 1a 31.12.2010

mii RON
Denumire indicator Sold la 31.12.2009 Sold 12 31.12,2010
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 5,173 6,394
CHELTUIEL! DIN ACTIVITATEA CURENTA 14,157 37,381
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
CURENTA (8,984) {30,987)
VENITURI EXTRACGRDINARE 0 0
CHELTUIELI EXTRAORDINARE 0 0
PROFITUL / (PIERDEREA) DIN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA 0 0
VENITURI TOTALE
CHELTUIELI TOTALE
Impozit 5 9
PROFITUL/ {PIERDEREA) NET [A) A EXERCITIULUI
FINANCIAR: {8,989) (30,996}
BCR PENSI, SAFPP
Bilant la 31.12.2010
mii RON
Denumire indicator Sold la 31.12.2009 Sold 13 31.12.2010
ACTIVE IMOBILIZATE NECORPORALE 69,531 83,351
ACTIVE IMOBIUZATE CORPORALE 1,152 1,346
ACTIVE IMOBILIZATE FINANCIARE 41,004 27,409
ACTIVE CIRCULANTE 333 812
ACTIVETOTAL 112,020 113,418
DATORII 12,376 1,970
CAPITALURI PROPRII 899,644 111,448
DATORI 51 CAPITALURI PROPRH TOTAL 112,020 113,418
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5.2 Evolutia financiara Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

¢ Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

e Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si

completarile ultericare;

o Norma nr. 3/2011 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre
entitatile autorizate. reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a

Sisternului de Pensii Private pentru exercitiul financiar 2010.

Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si

administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantul si contul de profit si pierderi fa 31.12.2010 reflecta cu acuratete si in mod corect situatia
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in conformitate cu

principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative BCR FPAP

Veniturile au crescut la 57,054 mii lei in anul 2010 de 1a 15,623 mii lei in anul 2008. Detalierea

evolutiei este dupa cum urmeaza:

¢ Veniturile din imobilizari financiare au crescut semnificativ in 2010 atingand valoarea de
26,819 mii lei de la 5,207 mii lei in 2009. Aceasta crestere se barzeara in principal pe

reevaluarea actiunilor si pe dividendele primite.

o Veniturile din amortizarea discountului la obligatiunile de stat si corporative au scazut la 283
mii lei in 2010 de la 1,467 mii lei in 2009. Pe baza strategiei de investitii compania a decis

scaderea investitiilor sale in obligatiuni.

+ Veniturile din investitiile financiare cedate au crescut fa 10,882 mii lei in 2010 fata de 3,000
mii lei in 2009. Aceasta evolutie se datoreaza in principal cresterii volumului activelor din

portofoliu si deciziei de marcare a profituiui atunci piata inregistreaza evolutii favorabile.

s Veniturile din dobanzile aferente titlurilor de stat, a obligatiunilor si depozitelor bancare au
crescut la 12,832 mii lei de [a 5,878 mii lei in 2009 in principal ca urmare a cresterii volurmului

activelor din portofoliu.

e Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, alte venituri financiare au crescut cu 5,322

mii lei. Aceasta evolutie s-a datorat in principal diferentelor de curs valutar aferente incasarii
si evaluarii activelor si datoriilor denominate in valuta {3,406 mii lei) dar si operatiunilor de

hedging prin instrumente forward/futures (1,916 mii lei)
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Structura venituri {mii RON)

100% 15,623 57,054 & Venituri din dobanzi
— 90% & Venituri din FX si hedging

80% -
70% -

. B Venituri din investitii
o0% fi i dat
50% - inanciare cedate
40% - & Venituri din amortizare
30% - discount imob.
20% & Venituri din inv fin pe
10% - termen scurt

0%

' & Venituri din reevaluare
2009 2010 actiuni si dividende primite

In ceea ce priveste cheliuielile, acestea au crescut ajungand la 35,115 mii lei in 2010 de la 6,570 mii
lei in 2008. Cea mai consistenta crestere poate fi observata ia pozitia alte cheltuielile financiare in
suma de 33,372 mii lei in 2010 comparativ cu 6,089 mii lei in 2009 si se refera in mare parte la:

» reevaluarea actiunilor (25,465 mii lei in 2010 comparativ cu 4,353 mii lei in 2009);

¢ diferentele de curs valutar provenite din instrumente financiare denominate in valuta care
au rezultat in pierderi de 3,326 mii lej;

s reevaluarea contractelor forward si futures care au generat pierderi de 1,857 mii lei.

Structura cheltuieli {mii RON)

o 6,570 35,115 % Cheltuiell comisioane
100% .
90% _ L
80% # Alte cheltuieli
70%
60% Cheltuieli £X si hedging
50%
40% # Cheltuieli din investitii
30% financiare cedate
20%
10%: Cheltuieli din reevaluare
0% alte imob fin.
3009 2010 & Cheltuieli din reevaluare
actiuni

Ca o imagine de ansamblu, profitul anului a inregistrat o crestere de 142% comparativ cu 2009, fiind
in suma de 21,939 mii lei fata de 9,054 mii lei in 2009.
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FONDUL DE PENSH ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor 1a 31.12.2010

mii RON

Denumire indicator

Sold Ia 31.12.2009

Sold la 31.12.2010

VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA: 15,623 57,054
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 6,570 35,115
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA 9,054 21,939
VENITUR] EXTRACORDINARE 0 0
CHELTUIELl EXTRAORDINARE 0 0
PROFITUL / {PIERDEREA) DIN ACTIVITATEA

EXTRAORDINARA 0 0
VENITURITOTALE 15,623 57,054
CHELTUIELI TOTALE 6,570 35,115
PROFITUL/ (PIERDEREA) NET (A) A EXERCITIULUI

FINANCIAR; 9,054 21,939

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativa s-a inregistrat in cazul
creantelor imobilizate (titluri de stat si obligatiuni) de la 92,922 mii lei la 31.12.2009 [a 182,677 mii
lei la 31.12.2010 bazata pe dinamica activului net, Activul net la 31.12.2010 a fost 221,859 lei

comparativ cu sfarsitu] anului trecut cand a inregistrat valoarea de 101,738, lei.

FONDUL DE PENSH ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Bilant 1a 31.12.2010

mii RON

Denumire indicator

Sold la 31.12.2009

Sold la 31,12.2010

ACTIVE IMOBILIZATE FINANCIARE 99,598 205,350
ACTIVE CIRCULANTE 1,820 37,958
ACTIVE TOTAL 101,818 243,308
DATORII 80 21,449
CAPITALURI PROPRI 101,738 221,859
DATORII S| CAPITALURI PROPRII TOTAL 101,818 243,308
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5.3 Evolutia financiara Fond de Pensii Facultative BCR Prudent

Situatiile financiare au fost elaborate in confarmitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata;

Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicahile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si
completarile ulterioare;

Norma nr. 3/2011 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale de catre
entitatile autorizate. reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private pentru exercitiul financiar 2010.

Conducerea companiei s-a asigurat ca obligatiile cerute prin lege cu privire ia organizarea si
administrarea adecvata si zilele contabile sa fie respectate.

Bilantul
situatia

si contul de profit si pierderi pana la 31.12.2010 reflecta cu acuratete si in mod corect
financiara a companiei si obligatiile financiare fata de alte entitati, fiind elaborate in

conformitate cu principiile contabilitatii.

Fluctuatii semnificative BCR Prudent

Veniturile au crescut in mod consistent de la 3,917 mii lei in 2009 la 9,412 mii lei in 2010. Cresterile
semnificative sunt explicate dupa cum urmeaza:

100%
80%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Veniturile din imobilizari financiare au atins valoarea de 2,363 mii lei in 2010, in principal ca
urmare a reevaluarii actiuniior;

Veniturile din dobanzi au inregistrat o crestere importanta ajungand la 4,420 mii lei in 2010
comparativ cu 1,552 mii lei in 2009, Acestea se refera la dobanzile depozitelor bancare si la
dobanda capitalizata aferenta instrumentelor cu venit fix.

Structura venituri {mii RON)

# Venituri din dobanzi

9,412

& Venituri din FX st hedging

Venituri din investitii
financiare cedate

8 Venituri din amortizare
discount imob.

& Venituri din inv fin pe termen
scurt

& Venituri din reevaluare
2009 2010 actiuni si dividende primite
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Cheltuielile au crescut la 5,439 mii lei in 2010 comparativ cu 1,534 mii lei in 2009. Cea mai
consistenta crestere s-a inregistrat in cadrul altor cheltuieli financiare in suma de 4,238 mii lei in
2010 comparativ cu 2 lei in 2009 si se refera in mare parte la:

¢ reevaluarea actiunilor (crestere de 2,397 mii lei in 2010 comparativ cu 2009);

o reevaluarea obligatiunilor {crestere de 973 mii lei in 2010 comparativ cu 2009);

o diferentele de curs valutar provenite atat din instrumente financiare denominate in valuta
care au rezuitat in pierderi de 702 mii lei;

e reevaluarea contractelor forward care generat pierderi de 327 mii lei.

Structura cheltuieli (mii RON)

""" ‘ 1,534 5439 # Cheltuieli comisioane
100% -
90% P -
20% # Cheltuieli din investitii
£ 70% financiare cedate
3 60% @ Alte cheltuieli financiare
50%
- 40% & Cheltuieli FX si hedging
: 30%
20% T
10% E Cheltuieli din reevaluare
0% alte imeb fin.
: 2009 2010 & Cheltuieli din reevaluare
actiuni

: Ca o imagine de ansamblu, profitul anului a crescut cu 67% fata de 2009, fiind in valoare de 3,973
Lo mii lei comparativ cu 2,383 mii lei.

FONDUL DE PENSII BCR PRUDENT

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor 1a 31.12.2010

mii RON
Denumire indicator Sold 1a 31.12.2009 Sold 1a 31.12.2010
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA: 3,917 9,412
CHELTUIEL! DIN ACTIVITATEA CURENTA 1,534 5,439
"""" PROFITUL SAU PIERDEREA DIN
ACTIVITATEA CURENTA 2,383 3,973
VENITURI EXTRAORDINARE 0 0
CHELTUIELI EXTRAORDINARE 0 0
PROFITUL / {PIERDEREA) DIN ACTIVITATEA
EXTRAORDINARA 0 0
VENITURI TOTALE 3,917 9,412
CHELTUIEL TOTALE 1,534 5,439
PROFITUL/ {PIERDEREA) NET {A} A
EXERCITIULUI FINANCIAR: 2,383 3,973
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In ceea ce privaste evolutia activelor fondului, cea mai mare crestere s-a inregistrat in cazul
creantelor imobilizate (certificate de trezorerie cu discount, obligatiuni de tip Benchmark, precum si
obligatiuni corporative) care au inregistrat o crestere consistenta de la 30,905 mii lej la 31.12.2009 la
52,874 mii lei bazata pe dinamica activului net. Activul net la 31.12.2010 a fost 59,070 mii lei
comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a inregistrat 42,721 mii lei.

FONDUL DE PENSII BCR PRUDENT

Bilant a 31.12.2010

mii RON
Benumire indicator Sold la 31.12.2009 Sold la 31.12.2010
ACTIVE IMOBILIZATE FINANCIARE 30,905 55,650
ACTIVE CIRCULANTE 12,593 5,184
ACTIVETOTAL 43,498 60,834
DATORII 777 1,764
CAPITALURI PROPRII 42,721 59,070
DATORI S1 CAPITALUR] PROPRIl TOTAL 43,498 60,834

6. Politica de investitii si randamentele pietei fondurilor de pensii private

6.1 Politica de investitii -Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Obiectivul strategic al Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este sa obtina cresteri de capital pe
termen fung, prin investitii intr-un portofeliu diversificat de active, cu profil de risc-randament
diferit, urmarind respectarea limitelor prevazute de lege.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un profit de risc mediu. Un grad de risc mediu este
asimilat unei ponderi minime de 65% din total investitii aferenta instrumentelor financiare cu risc
scazut{precum: obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania si alte state
membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-guvernamentale straine si
obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a statelor). Investitiile in valori
mobiliare listate pe piete reglementate pot avea o pondere maxima de 35%, impreuna cu depozitele
si alte obligatiuni corporative {fara garantia unui stat).

Fondul de pensii investeste in companii solide din punct de vedere financiar, care sunt listate pe
piete reglementate din Romania sau alte piete reglementate din spatiul UE. Decizia de a investi se
bazeaza pe o analiza fundamentala profunda a contextului economiei, a industriei si a companiei,
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Categoriile instrumentelor financiare in care Fondul a detinut investitii in 2010 sunt:

Titluri de stat denominate in lei sau euro, emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania sau emise de alte state membre din Uniunea Europeana;

Obligatiuni corporative listate si tranzactionate pe piete reglementate ale Statelor
Membre UE sau din Spatiul Economic European;

Obligatiuni supranationale {IBRD, EBRD, EIB) si obligatiuni emise de alte supranationale;
Obligatiuni municipale emise de administratii publice locale din Romania sau din state
din spatiul OECD;

Actiuni listate si tranzactionate pe pietele reglementate din Romania si alte state

europens;
e Depozite hancare;
e Unitati de fonduri mutuale;
e Intrumente de acoperire a riscurilor.

Investitiile in instrumente financiare cu risc scazut {obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor
Publice din Romania si alte state membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-
guvernamentale straine si obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a statelor)
reprezinta un procent de 66.52% din valoare totala a portofoliului la 31 decembrie 2010.

La 31.12.2010 structura investitilor Fondului de pensii administrat privat BCR este dupa cum

urmeaza:
Depozite si conturi curente® 10.61%
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 65.54%
Obligatiuni neguvernamentale 0.03%
Obligatiuni corporative cu garantia statului 0.94%
Obligatiuni corporative fara garantie 15.32%
Obligatiuni municipale 1.42%
Actiuni 10.21%
Fonduri mutuale 2.81%
tnstrumente de acoperire a riscului 0.02%
Sume in curs de decontare -6.91%

*Conturile curente contin sumele aflate in conturile curente ale fondului deschise la banci, sumele
aflate in tranzit bancar, sumele aflate la intermediari




Structura activului net I2 31.12.2010

= Depozite si conturi curente* 10.61%

B Titluri de stat emise de Romania si alte state EU
65.54%

# Obligatiuni neguvernamentale 0.03%

Obligatiuni corporatiste cu garantia statului 0.94%

i Obligatiuni corporatiste fara garantie 15.32%

= Obligatiuni municipale 1.42%
=z Actiuni 10.21%
& Fonduri mutuale 2.81%

% Instrumente de acoperire a riscului 0.02%

#Z5ume in curs de decontare -6.91%

Canform cu reglementarile Normei 5/2009 privind calculul activului net si al valorii unitatii de fond
pentru fondurile de pensii administrate privat (cat si prevederile art. 54 din Legea nr. 411/2004
privind fondurile de pensii administrate privat, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare)
activele fondurilor de pensii sunt evaluate respectand urmatoarele reguli:

¢ Actiunile admise la tranzactionare pe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere
al sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul;

s Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate
instrumentele cu venit fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale
autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative, evaluarea se face prin adaugarea la
pretul net de achizitie atat a dobanzii cumulate, calculata prin aplicarea ratei cuponului la
valoarea nominala pentru perioada scursa de la data de inceput a cuponului curent pana la
data de calcul, cat si a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea
nominala care va fi efectiv incasata la scadenta titlurilor si pretul net de achizitie;

e Depozitele constituite Ia institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza

folosindu-se metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de
fa data efectuarii plasamentului.

La 31.12.2010, valoarea activului Fondului de pensii administrat privat BCR se prezenta astfel:

Valoare activ total* Valoare activ net total** | Valoarea unitaraa Numar de unitati in
31.12.2010 31.12.2010 activului net fond
221,996,493.88 RON 221,858,525.15 RON 13.9932 15,854,740.104211
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* valoarea activului total este calculata prin deducerea din total active fond raportate in situatiile
financiare (in suma de 243,307,881 lei}) a datoriilor privind decontarea activelor {in suma de
21,311,387 lei).

** valoarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului total* a datoriilor
privind comisionul de administrare, calculat ca procent din active nete datorat administratorului ( in
valoare de 107,968.73 lei) si a datoriei fondului pentru taxele de audit {in valoare de 30,000 lei }.

Evolutia valorii activelor nete si a VUAN in perioada ianuarie-decembrie 2010:

Evolutia valorii activelor nete totale si a valorii unitare a activului net
pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BCR

250,000,000 - e e e e o R Lo . 14.25
230,000,000
210,060,000 13.75
150,000,000 13,25
170,000,000 .
150,000,000 e VAN (I'hS) /AN (IhS) 12,75
130,000,000 12,75
110,000,000
90,000,000 11,75
FELF LSS
";b. 9}»- 9’1’- Q’b. &. 96,. .Qb. 6\. Q%. @. '59. .\':)v' ?;L.

in anul 2010 declaratia privind politica de investitii a Fondului de pensii administrat privat BCR nu a
suferit modificari. Toate regulilor de investire continute in prospect, prin declaratia politicii de
investitii a fondului au fost respectate. QOrice incalcare a limitelor legale a fost corectata in termenele
prevazute de lege, norme si prospect.

Administratorul utilizeaza un sistem informatic pentru administrarea activelor avand o
functionalitate speciala pentru monitorizarea si controlul limitelor de expunere pe toate
instrumentele. Zilnic, este generat un raport pe baza caruia este monitorizata Incadrarea in limitele
legale, cele stabilite in prospectul schemei si in limitele interne.

6.2 Politica de investitii - Fondul de pensii facuitative BCR Prudent

Incepand cu 29 decembrie 2009 BCR Pensii a preluat administrarea fondului de pensii facultative
BCR Prudent. Fondul este clasificat ca fond cu risc scazut, astfel detinerile totale de instrumente cu
risc scazut {obligatiuni de stat, obligatiuni supranationale si alte instrumente financiare cu garantiia
irevocabila si explicita din partea unui stat) trebuie sa reprezinte intre 85% si 100% din activele
totale.
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Obiectivul strategic al fondului este sa obtina cresteri de capital pe termen lung, generand
randamente stabile prin investitii intr-un portofoliu diversificat de instrumente cu venit fix (titluri,
obligatiuni municipale si corporative) si alte instrumente financiare.

Categoriile instrumentelor financiare in care fondul BCR Prudent a detinut investitii in 2010 sunt:

Titluri de stat denominate in lei sau euro, emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania;

Obligatiuni corporative cu sau fara garantia unui stat, listate si tranzactionate pe piete
reglementate ale Statelor Membre UE sau din $patiul Economic European;

Obligatiuni supranationale (IBRD, EBRD, E1B} si obligatiuni emise de alte supranationale;
Obligatiuni municipale emise de administratii publice Jocale din Romania sau din state
din spatiul OECD;

Actiuni listate si tranzactionate pe pietele reglementate din Romania si alte state

europene;

e [epozite bancare;

¢ Unitati de fonduri mutuale;

e Intrumente de acoperire a riscurilor

la 31.12.2010 structura investitiilor fondului de pensii facultative BCR Prudent este dupa cum

urmeaza:

* Conturi curente contin sumele aflate in conturile curente ale fondului deschise Iz banci, sumele
aflate in tranzit bancar, sumele aflate la intermediari {exemplu: marja pentru contracte futures, sau

subscrieri la majorari de capital}
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Depozite si conturi curente* 2.69%
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 65.83%
Obligatiuni neguvernamentale 11.09%
Obligatiuni corporative cu sau fara garantia statului 8.12%
Ohligatiuni municipale 1.09%
Actiuni 4.69%
Fonduri mutuale 2.55%
Instrumente de acoperire a riscului -0.01%
Sume in curs de decontare




Structura activului net 1a 31.12.2010

B Depozite 2.69%

B Titluri de stat emise de Romania si alte state EU
69.83%
Obligatiuni neguvernamentale 11.09%

B Obligatiuni corporatiste cu sau fara garantia statului
8.12%

Obligatiuni municipale 1.09%

B Actiuni 4.69%

= Fonduri mutuale 2.55%

# Instrumente de acoperire a riscului -G.01%

# Sume in curs de decontare -0.05%

La 31 decembrie 2010, investitiile in instrumente financiare cu risc scazut (obligatiuni de stat emise
de Ministerul Finantelor Publice din Romania si alte state membre UE, titluri si alte valori mabhiliare
emise de organizatii non-guvernamentale straine, si obligatiuni corporative emise cu garantia
explicita si irevocabila a statelor) reprezinta un procent de 86.06% din valoare totala a portofoliului.
Obligatiunile corporative fara garantie aveau o pondere mica de 3.01% din total portofoliu de active.
Actiunile listate pe pietele reglementate din Romania aveau la 31 decembrie 2010 o ponderea
scazuta de 4.69% in linie cu profilul de risc scazut al fondului.

Conform cu reglementarile Normei 6/2009 privind calculul activului net si al valorii unitatii de fond
pentru fondurile de pensii administrate privat {cat si prevederile Legii nr. 204/2006 privind fondurile
de pensii facultative, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare) activele fondurilor de
pensii sunt evaluate respectand urmatoarele reguli:

o Actiunile admise la tranzactionare pe piete reglementate sunt evaluate la pretul de inchidere
al sectiunii principale a pietel respective din ziua pentru care se efectueaza calculul;

e Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum si pentru toate
instrumentele cu venit fix, inclusiv obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale
autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative, evaluarea se face prin adaugarea la
pretul net de achizitie atat a dobanzii cumulate, calcufata prin aplicarea ratei cuponului la
valoarea nominala pentru perioada scursa de la data de inceput a cuponului curent pana la
data de calcul, cat si a sumei rezultate din recunoasterea zilnica a diferentei dintre valoarea
nominala care va fi efectiv incasata la scadenta titlurilor si pretul net de achizitie;

¢ Depozitele constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza
folosindu-se metoda bazata pe recuncasterea zilnica a dobanzit aferente perioadei scurse de
la data efectuarii plasamentului.
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La 31.12.2010, valoarea activului fondului de pensii facuitative BCR Prudent se prezenta astfel:

Valoare activ* total
31.12.2010

Valoare activ net total**
31.12.2010

Valoarea unitara a
activului net

Numar de unitati in
fond

59,206,637.52

59,070,054.63

12.495554

4,727,285.952002

* valoarea activului total este calculata prin deducerea din total active fond raportate in situatiile
financiare (in suma de 60,833,683 lei} a datoriilor privind decontarea activelor (in suma de
1,445,714 lei), a datoriilor catre participanti (in suma de 154,686 lei) si a decontarilor din operatiuni
in curs de clarificare cu participantii (in suma de 26,646 lei).

** yaloarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului total* a datoriilor
privind comisionul de administrare calculat ca procent din active nete datorat administratorului { in
valoare de 98,987.71 lei), a comisionului de depozitare si custodie in valoare de 5,544.38 lei, a
comisioanelor de tranzactionare in suma de 2,050.80 si a datoriei fondului pentru taxele de audit
{in valoare de 30,000 lei ).

Evolutia valoril activelor nete si a VUAN in perioada ianuarie-decembrie 2010

Evolutia valorii activelor nete totale si a valorii unitare a activului net
pentru Fondul de Pensii Facultative BCR Prudent

65,000,000 12.60
60,000,000 12.40
12.20
55,000,000 -
12.00
0,000,060 -
11.80
45,000,000 - 11.60
40,000,000 11.40
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Fondul de pensii facultative BCR Prudent are un profit de risc scazut. Un grad de risc scazut este
asimilat unei ponderi de peste 85% din total investitii aferenta instrumentelor financiare cu risc
scazut {precum: obligatiuni de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania si alte state
membre UE, titluri si alte valori mobiliare emise de organizatii non-guvernamentale straine, si
obligatiuni corporative emise cu garantia explicita si irevocabila a statelor). Investitiile in valori
mobiliare listate pe piete reglementate pot avea o pondere maxima de 15%, impreuna cu depozitele
si alte obligatiuni corporative (fara garantia unui stat).
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in anul 2010 declaratia privind politica de investitii a pensii facultative BCR Prudent nu a suferit
modificari. Toate regulilor de investire continute in prospect, prin declaratia politicii de investitii a
fondului au fost respectate, Orice incalcare a limitelor legale a fost corectata in termenele prevazute
de lege, norme si prospect.

Administratorul utilizeaza un sistem

legale, cele stabilite in prospectul schemei si in limitele interne,

6.3 Randamentele pietei fondurilor de pensii private in 2010

Randamentele anualizate ale tuturor fondurilor de pensii private la sfarsitul anului 2010, conform
statisticilor CSSPP sunt dupa cum urmeaza:

informatic pentru administrarea activelor avand o
functionalitate speciala pentru monitorizarea si controlul limitelor de expunere pe toate
instrumentele. Ziinic, este generat un raport pe baza caruia este monitorizata incadrarea in limitele

ALICO 14.99%
ING 16.04%
BCR 14.41%
PENSIA VIVA 13.01%
Mediu VITAL 11.56% 7.34% 15.10%
EUREKO 13.76%
AZT VIITORUL
TAU 15.15%
8RD 12.65%
Ridicat | ARPU: | 1520% | 588% | 1510%7% 0

Fondul de pensii administrat privat BCR a realizat o performata anuala de 16.11% in 2010 si 0

performanta de 39.93% de la lansarea fondului {mai 2008) pana in prezent.
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Randamentele anualizate ale tuturor fondurilor de pensii facultative la sfarsitul anului 2010, conform
statisticilor CSSPP:

- 0,

BCR - PRUDENT 8.03% 2.02% 8.03%
Scazut QTP STRATEG 7.47%
| concoroia T

“RAIFFEISEN. © 165%
1 ACUMULARE
- ING.OPTIM=E

*AZT MODERATO- i [ 718.23%

Ridicat ING ACTIV 15.41% 7.60% 15.20%
AZT VIVACE 14.80%

La data 31 decembrie 2010 - fondui de pensii facultative BCR Prudent a realizat o performanta
anuala de 8.79%.

7. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului
Principalele categorii de riscuri la care investitiille Fondului sunt expuse, sunt:
Riscul de piata

Riscul de piata este riscul ca modificarile de preturi si de rate ale dobanzilor din pietele financiare sa
reduca valoarea unui instrument financiar. Riscul de piata are doua componente:

Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ.
Directia preturilor valorilor mobiliare este determinata in general de trendul pietelor financiare si de
situatia economica a emitentilor din portofoliu care si ei la randul lor sunt influentati de situatia
economiei globale si de conditiile economice/politice din tarile in care opereaza. Acest risc nu se
poate diversifica, far in tarile emergente, cum este si cazul Romaniei, riscu! de piata este relativ
mare.

Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor
financiare, evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteaza si valoarea
instrumentelor emise de emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si
o diversificare foarte prudenta nu il poate elimina in totalitate.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiuniilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazata pe analiza
statistica a tendintelor si volatilitatiilor (tehnica VaR).
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Riscul de rata a dobanzii este riscul potential de scadere 2 valorii de piata a titlurilor de stat sau
obligatiunilor cu venit fix datorita cresterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este
evaluat prin calcularea senzitivitatii valorii de piata la variatia ratei dobanzii. Administrarea riscului
de dobanda se realizeaza prin ajustari in durata portofolilului in functie de asteptarile referitoare la
evolutia ratei dobanzii.

Riscul de credit

Riscul de credit este probabilitatea ca pentru un titlu sau o obligatiune emitentul sa nu plateasca
dobanda sau principalul la maturitate, conform conditiilor contractuale. Riscul de credit este
determinat de calitatea activelor aflate in portofoliu. Riscul de credit se manifesta si prin scaderea
calitatii emitentului - reducerea calificativului de rating primit de la agentiile internationale de rating,
care se poate traduce intr-o reducere a valorii activului detinut de fond. Administratorul evalueaza
riscut de credit prin urmarirea lunara a ratingul de credit acordat pentru instrumentele cu venit fix
de cel putin una din urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody’s sau Standard & Poors.
Instrumentele cu venit fix detinute in portofoliu au cel putin rating ,investment grade”, cu exceptia
celor emise in Romania.

Riscul valutar

Riscul valutar este probabilitatea de a inregistra pierderi datorate variatillor cursului valutar., Acest
risc este prezent daca fondul face investitii in active denominate in valuta si se traduce in variatia
valorilor in lei a investitiilor facute in alte monede. Chiar daca valoarea acestor active poate creste in
moneda de baza {in care au fost achizitionate), valoarea acestor active in lei poate scadea, daca
moneda respectiva se depreciaza in raport cu leul. Riscul valutar va fi limitat prin gestionarea
ponderii activelor denominate in valuta in total active. In scopul diminuarii riscului valutar vor fi
folosite instrumente financiare derivate.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca un activ sa nu poata fi tranzactionat la pretul de piata pentru ca
temporar nu exista interes de catre participantii la piata pentru a incheia tranzactia. Daca tranzactia
nu poate fi amanata, executia ei poate determina inregistrarea unei pierderi. Riscul de lichiditate
pentru actiuni este evaluat prin calcularea numarului mediu ponderat de zile necesare pentru
lichidarea completa a portofoliului de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin
selectarea actiunilor cu istoric adecvat de lichiditate si prin monitorizarea lichiditatii pentru
actiuniile detinute.

8. Managementul riscului operational si metodele de evaluare a riscului

Riscul operational reprezinta riscul de pierderi directe sau indirecte datorate unor procese interne
inadecvate sau defectucase, datorate persoanelor sau sistemelor interne sau evenimentelor
externe.

Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmatoarele
tipuri de controale:

34




- restrictionarea accesului fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access;

- separarea atributiilor de executie si de contral;

- controale la nivelul aplicatiilor informatice care sa nu permita capturarea sau procesarea
inadecvata a datelor;

- accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

- reconciliere - asigurarea ca datele din sisteme si cele din documentele in forma fizica sunt
consistente;

Administratorul dispune de procedurt care asigura securitatea datelor din sistemul informatic si
proceduri de recuperare a datelor. De asemenea, este instalat un sistem antivirus care se
actualizeaza periodic.

BCR Pensii cere tuturor angajatiilor sai sa actioneze in conformitate cu cele mai inalte standarde de
integritate personala si profesionala in toate aspectele activitatilor lor si sa respecte legile,
reglementarile si practicile aplicabile activitatii de administrare a fondurilor de pensii. In anul 2010 a
fost elaborat si aprobat Codul de Etica BCR Pensii, care urmareste promovarea valorilor si principilor
etice in cadrul BCR Pensii si are rol educativ de reglementare si impunere a valorilor promovate,

9. Conformitatea cu legislatia si reglementarile interne

Organele de conducere a BCR Pensii SAFPP, SA sunt responsabile pentru dezvolitarea si mentinerea
unui sistem adecvat de control intern, in vederea asigurarii desfasurarii efective si eficiente a
activitatii administratorului, pentru controlul adecvat al riscurilor, desfasurarea prudenta a
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare si nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat si
extern, precum si conformitatea cu leglle, regulamentele, politicile si procedurile interne.

In scopul de a mentine un standard inalt in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor din
cadrul companiei, la nivelul BCR Pensii, SAFPP SA a fost definita si aprobata Procedura de Contro}
Intern. Procedura urmareste sa asigure stabilirea, implementarea, verificarea si mentinerea unui
cadru eficient, unitar si coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitatii BCR Pensii, SAFPP
SA si personalului sau cu legislatia in vigoare aplicabila administratorifor fonduriler de pensii
facultative si fondurllor de pensii private precum si asigurarea cadrului necesar in vederea
minimizarii riscurilor societatii de neindeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare
fonduri de pensii.

Conform procedurii si in vederea implementarii unui sistem de control intern eficient si
comprehensiv in toate departamentele administratorului, BCR Pensii SAFPP SA a definit 3 functii
independente: functia de risc, functia de control intern si conformitate si functia de audit intern.

In scopul evaluarii si verificarii periodice a functionalitatii si gradului de adecvare a sistemului de
control intern, in cadrul BCR Pensii SAFPP se desfasoara controale specifice realizate de catre
Specialistul de Control Intern si Conformitate si controale realizate de functia de Audit Intern.
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In conformitate cu prevederile procedurii de control intern, in cadrul societatii BCR Pensii SAFPP SA
s-au desfasurat in cursul anului 2010 mai multe actiuni care au avut drept scop stabilirea gradului de
conformare a operatiunilor desfasurate in cadrul administratorului cu prevederile legale si
reglementarile interne. Au fost vizate arii de activitate din mai multe directii / departamente ale
societatii cum ar fi Financiar, Investitii, Operatiuni.

Printre aspectele urmarite se numara:

e existenta si aplicarea procedurilor care sa documenteze activitatile desfasurate in cadrui
departamentului / directiei

s  existenta aplicatiilor [T pentru gestionarea fondulfui de pensii facultative administrat

* identificarea contributiilor si convertirea lor in unitati de fond

e completarea actelor de aderare de catre agentii de marketing

e documentatia in baza careia se efectueaza plati catre participanti si beneficiari

e existenta documentelor justificative pentru tranzactiile inregistrate si plasamentele facute
de administrator

e modul de lucru cu depozitarui

e respectarea limitelor investitionale

¢ respectarea obligatiilor de raportare catre autoritatea de supraveghere,

In situatia in care au fost identificate deficiente in ariile verificate, au fost agreate masuri de
corectare a caror implementare sa asigure desfasurarea activitatii la un nivel satisfacator. Din
analizele efectuate a reiesit faptul ca operatiunile din cadrul societatii s-au desfasurat in
conformitate cu prevederile legale,
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RAPCRT DE AUDIT FINANCIAR
Catre actionarii BCR PENSH, Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA
Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale BCR PENSII, Socieiate de Administrare a
Fondurilor de Pensii Private SA ("Societatea”) care cuprind bilantul la data de 31 decembrie
2010, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalulul propriu si situatia fluxurilor de
trezorerie pentru exercitiut financiar incheiat {a aceasta data, si un sumar al politicitor contabite
semnificative si alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refera ta:

e Activ net/Total capitaluri: 111.448 mii e
@ Rezuliatul net al exercitiului financiar: 30.996 mii lei, pierdere
Responsabhilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a acestor situatii
financiare in conformitate cu Narma Comisiel de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr.
14/2007 cu modificarile si completarile ulterioare, si pentru acel control intern pe care
conaucerea i considera necesar peniru a permite intocmirea de situatii financiare care sunt
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditulul efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatil financiare. Noi am efeciuat auditul conform standardelor de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele
etice ale Camerei, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ¢a situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative,

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentui profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau ercrii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controiul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a
situatiilor financiare pentru a stabili proceduriie de audit relevante In circumstantele date, dar nu
si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficiente] controlului intern al Societatii. Un audit
include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si
rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea
prezentarii situatiitor financiare luate in ansambiul lor,

5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.
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Opinia

6 |nopinia noastra, situatiite financiare ofera o imagine fidela si justa a pozitiel financiare a
Societatl] la data de 21 decembrie 2010, ca si asupra performantei financiare si a fluxurilor de
numerar pentru anul incheiat la aceasta data, in conformitate cu Norma Comisiej de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 14/2007 cu modificarile si completarile
ulterioare.

Raport asupra conformitatil raportului administratortlor cu situatiile financiare

7 Inconcordanta cu Norma Comisiel de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr.
11/2007, articolul 14, alineatul 2, paragraful &), cu modificarile si completarile ulteriocare, noi
am citit raportul administratorilor atasat situatiilor financiare. Raporiul administratorilor nu face
parte din situatiile financiare. In raportul administratorilor, not nu am identificat informatii
financiare care sa fie in mod semnificativ neconcordante cu infermatiile prezentate in situatiile
financiare alaturate la 31 decembrie 2010.

Alte cerinte de raportare prevazute in Norma Comisiel de Supraveghere a Sistermuiui de
Pensii Private nr. 11/2007 cu modificarlie si completarile ulterioare

& In concordanta cu articolul 14, alineatul 2, paragrafele (i), (i) 51 {(jiD) din Norma Comisiel de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 11/2007 cu modificariie si completarile
ultericare, ni se solicita sa raportam asupra urmaioareior aspecte specifice legate de
reglementari:

i Metodologia de calcui si evidenta a provizioanelor tehnice constitulte de administrator a
fost respectata;

ii. Categoriile de active admise sa acopere provizicanele tehnice ate administratorului
constifuite de administrator au fost respeciate;

iii.  Requlile de diversificare pentru activele admise sa acepere provizioanele tehnice
constituite de administratorului au fost respectate.

9 inlegatura cu aspectele mentionate la punctu! 8, raportul nostru este urmatorut:

aj Integatura cu articolul 14.2 1§}, in opinia noastra, provizicaneie tehnice ale BCR Fona de
Pensii Administrat Privat constituite de Societate au fost calculate in conformitate cu Norma
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 1/2008 privind calculut actuarial al
provizionutiui tehnic pentru fondurile de pensii administrate privat cu medificarile si compiletarile
uitericare. Mentionam faptul ca peniru fondul de pensii faculiative BCR Prudent, Societeiea, asa
cum se mentioneaza in prospect, nut garanteaza participantilor l1a fond nicio valoare minima, siin
consecinta, nu s-a constituit niciun provizion tehnic referitor la fondul de pensil facultative BCR
Prudent.

b) In legatura cu articolul 14.2 (1D, In opinia noastra, categoriile de active admise sa
acopere provizicanele tehnice au fost calculate in conformitate cu Norma Comisiel de
Supraveghere a Sistemuiui de Pensii Private nr. 1/2008 privind calcuul actuarial al provizionului
tehnic pentru fondurile de pensii administrate privat cu modificarile si completarile uliericare
pentru BCR Fond de Pensii Administrat Privat.




..(.,.‘

i

Ell FrNST & YOUNG

c) In fegatura cu articolul 14.2 1(iii), in opinia noastra, aciivele admise sa acopere
provizioanele tehnice ale Societatii au fost diversificate in conformifate cu Norma Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 1/2008 privind calcuiul actuarial al provizionului
tehnic pentru fondurile de pensii administrate privat cu modificarile si compiletarile uitericare
pentru BCR Fond de Pensii Administrat Privat.
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Judetul: 40

Entitate: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE
A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

Adresa: localitatea Bucuresti, sectorud 1, sirada

Biharia, nr.26,etaj 2

Telefon +4021 2324038, fax +40212324035

Numar din registrul comertului J40/12566/2007

Forma de proprietate :34

Activitatea preponderenta: Activititi ale caselor
(denumire clasa CAEN)  de pensii (cu

exceptia celor din sistemul public de asigurari sociale)
Cod clasa CAEN :6530

Cod unic de fnregistrare:22028584

COMISIA DE SUPRAVEGHERE
A BIBTEMULUI DE PENSH PRIVATE

BILANT agintraturs G
1a data de 31 DECEMBRﬁﬂQﬁI@ (NP XQJ/&RQ ...... comerst®
_,.%'E_mw,{i) kunde. ﬁ& - Anul ‘20%
Cod 10 -lej-
Sold Ia Seold 1a
Denumire indicator Nr inceputul sfarsitul
rand anului anului
A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
. IMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheliuieli de constituire (ct.201-2801) 01 180.478 108.287
2. Cheltuieli de dezvoliare (¢t.203-2803-2903) 02 - -
3. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si active similare
daca acestea au fost achizitionate cu tittul oneros (ct.205+208-28035-2808-
2905-2908) 03 69.022.321 83.454.452
4, Fondul comercial (ct.2071-2807-2907) 04 - -
5. Avansuri si imobilizari necorporale in curs de executie (ct.233+234-2933) 03 328.656 288.018
TOTAL: (Rd. 01 la 05) 06 69.531.453 83.850.757
1. IMOBILIZARI CORPORALE -
1. Terenuri si constructii (ct.211+212-2811-2812-2911-2912) 07 159,990 150.501
2. Instalatii tehnice si masini (ct. 213-2813-2913) 08 544,570 277,716
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier {ct. 214-2814-2914) 09 48.623 70.510
4. Avansuri si imobilizari corporale in curs de executie (ct.231+232-2931}) 10 398411 847,126
TOTAL: (Rd. 07 1a 10) ] 1.151.594 1.345.853
1L IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute Ia entitatile afiliate (ct. 261-2961) 12 - -
2. Imprumuturi acordate entitatilor afiliate (ct. 2671+2672-2965) 13 - -
3. Interese de participare (ct. 263-2963) 14 - -
4, Imprumuturi acordate entitatilor de care entitatea este legata in virtutea
intereselor de participare (ct. 2675+2676-2967) 15 - -
5. Investitii detinuie ca imobilizari (ct.265-2964) 16 - -
6. Alte imprumuturi (ct,2673+2674+2678+2679-2966-2969) 17 41,003.568 27.409.129
TOTAL: (Rd. 121a 17} 18 41.003.568 27.409.,129
ACTIVE IMOBILIZATE- TOTAL (rd.06+11+18) 19 111.686.617 | 112.605.739
B. ACTIVE CIRCULANTE
1. STOCURI
1. Materiale consumabile (ct.302+303-392) 20 72.916 100.038
2. Avansuri pentru cumparari de stocuri (ct, 4091) 21 - -
TOTAL; (Rd. 20 la 21) 22 72.916 100.038
II. CREANTE {Sumele care urmeaza sa fie incasate dupa o pericada mai
mare de un an trebuie prezentate separat pentry fiecare element.)
1. Creante comerciale (ct. 2673+2674+2678+2679-2966-
2969+4092+411+413+418-491) 23 76.476 244,911
2. Sume de incasat de la entitatile afiliate (ct. 45114+4518-4951) 24 - -
3. Sume de incasat de la entitatile de care societate este legata in virtutea
intereselor de participare (ct. 453-4952) 25 - -
4. Alte creante (ct.425+4282+431+4374+4382+44 1+
4424+4428+444+445+446+447+4482+4582+46 1+ 473-496+5187 26 64.736 57.034
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3. Creante privind capitalul subscris si nevarsat (ct. 456-4953) 27 - -
TOTAL: (rd.23 la 27) 28 141.212 301.945
111 INVESTITH FINANCIARE PE TERMEN SCURT

1. Actiuni detinute la entitatile afiliate (ct, 501-591) 29 - -

2. Alte investitii financiare pe termen scrt (ct.505+506+508+5113+5114-

595-596-598) 30 - -
TOTAL: (rd.29 la 30) 31 - -

1V. CASA ST CONTURI LA BANCI (ct.
31124512145124+5125+5311+5314+5321+5322+5323+5328+5411+542) 32 31.079 268.027
ACTIVE CIRCULANTE- TOTAL (rd.22-+28+31+32) 33 245.207 670.010
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 34 87.504 142,394
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-0O PERIOADA DE PANA

LA UN AN

1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentindu-se separat

imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile (ct.

1614+1615+1617+1618+1681-169) 35 - -

2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621+

1622+1624+1625+1627+1682+5191+5192+5198) 36 - -

3. Avansuri incasate de la clienti (ct. 419) 37 - -

4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401+404+408) 38 998.300 1,325,797
3. Efecte de comert de platit {ct. 403+405) 39 - -

6. Sume datorate entitatilor afiliate {ct. 1661+ 1685+ 2691+4511+4518) 40 - -

7. Sume datorate entitatilor de care societatea este legata in virtutea

intereselor de participare (ct. 1663+1686+2692+453) 41 - -

8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datorii pentru asigurarile sociale {ct.
1623+1626+167+1687+2693+421+423+424+426-+427+4281+431+437+438
1+441+4423+4428+4444+446+447+4481+4 55 1+4558+456+457+458 1462
+473+509+5186+5193+5194+5195+5196+5197) 42 11.376.963 644.188
TOTAL: (rd. 35 12 42) 43 12.375.263 1.969.985
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII

CURENTE NETE (rd. 33+34-43-59.2) 44 | -12.042.552 -1.157.581
F. total active minus datorii curente (rd.19+44-59.1) 45 99.644.065 | 111.448.158
G. DATORI! CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MA]

MARE DE UN AN

1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentindu-se separat

imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile (ct.

1614+1615+1617+1618+1681-169) 46 - -

2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621+

1622+1624+1625+1627+1682+5191+5192+5198) 47 - -

3. Avansuri incasate de la clienti (ct. 419) 48 - -

4. Datorii comerciale - furnizori {ct. 401+404+408) 49 - -

5. Efecte de comert de platit {ct. 403+405) 50 - -

6. Sume datorate entitatilor afiliate (ct. 1661+ 1685+ 2691+45114+4518) 51 - -

7. Sume datorate entitatilor de care societatea este legata in virtutea

intereselor de participare (ct. 1663+1686+2692+433) 52 - -

8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datorii pentru asigurarile sociale (ct.
1623+1626+167+1687+2693+421+423+424+426+427+4281+43 14+437+438
1+441+4423+4428+4444+446+447+4481+455 1+4558+456+457+4581+462
+473+509+5186+5193+5194+5195+5196+5197) 33 - -
TOTAL: {rd. 46 la 53) 54 - -

H, PROVIZIQANE

1. Provizioane pentru pensii si obligatii similare {ct. 1515) 55 - -

2. Provizicane pentru impozite (ct. 1513) 36 - -

3. Alte provizioane (ct.1511+1312+1514+1518) 57 - -
TOTAL PROVIZIOANE: (rd. 55+36+57) 58 - -

L. VENITURI IN AVANS (rd. 59.1+59.2) din care: 59 - -

1. Subventii pentru investitii (et. 131+132+133+134+138) 39.1 - -

2. Venituri inregistrate in avans (ct. 472} 59.2 - -

J. CAPITAL SI REZERVE

I. CAPITAL din care:

1. Capital subscris varsat (ct. 1012) 60 | 140.000.000 | 182.800.000
2. Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 61 - -




TOTAL CAPITAL (rd.60+61) 62 140.000.000 | 182.800.000
II. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 63 - -
II1. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) - -
Sold C 64 - -
IV. REZERVE - -
1. Rezerve legale (ct. 1061) 65 - -
2. Rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063) 66 - -
3. Rezerve reprezentind surplus realizat din rezerve de reevaluare (ct. 1063) Y - -
4. Alte rezerve (ct. 1068) 68 - -
5. Alte rezerve specifice activitatii administratoritor fonduriior de pensii
private (ct. 1069) 69 - -
TOTAL REZERVE (rd. 65 la 69) 70 - -
6. Actiuni proprii (ct. 109) 71 - -
7.Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii (¢1.141) 72 - -
8.Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii {ct,149) 73 - -
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTATA (ct. 117) - -
SeldC 74 - -
SoldD 75 31.366.623 40.355.935
V1. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR {ct.121)
SoldC 76 - -
SoldD 77 8.989.312 30.995,907
Repartizarea profitului (ct. 129) 78 - -
VIL TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd, 62+63+64+71+72-73474-75476-
77 79 99.644.065 | 111.448.158
ADMINISTRATOR, ThRECTOR SHEGNV INTOCMIT,
Numele si prenumele - s Numele gi prenumele
DITESCU MIHAFLASIMONA  VRSACE- QQ&%:’O@S‘J MIHAI TATIANA

- A ; Calitatea Director financiar
Semnétura Semnitura \
Stampila unitétii '\k Nr. de inregistrare In organismut profesional
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Judetul: 40 Forma de proprietate: 34

Entitate: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE
A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

Adresa; localitatea Bucuresti, sectorul 1, strada

Activitatea preponderenta: Activitati ale caselor

(denumire clasa CAEN)  de pensii (cu

exceptia celor din sistemul public de
Biharia, nr.26,etaj 2 asiguréri sociale)

Telefon +4021 2324038, fax +40212324035

Cod clasa CAEN :6530

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
la data de 31 DECEMBRIE 2010

Cod 20

-lei-
Nr | Exercitiul financiar { Exercitiu} financiar
Denumire indicator rand precedent curent
A B 1 2

VENITURI DIN EXPLOATARE
1. Cifra de afaceri neta (rd. 02 ia 03) 01 1.447.501 3.865.882
a) Venituri din activitatea de exploatare (¢t. 704+703+706+708) 02 1.447.501 3.865.882
b) Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri
nete (ct.741) 03 - -
2. Venituri din productia de imobilizari {ct, 721+722) 04 - -
3. Alte venituri din exploatare (ct. 758) 05 6.773 3.068
VENITURI DIN EXPLOATARE- total (rd. 01+ 04+ 05) 06 1.454.274 3.868.950
CHELTUIELI DIN EXPLOATARE )
4. Cheltuieli cu materialele si alte cheltuieli externe (rd.08 la 10) 07 166,722 283.089
a) Cheltuieli cu materialele consumnabile (ct. 602) 08 74.965 137.715
o) Alte cheltuieli cu materialele (ct. 603+ 604) 09 46,623 105,702
c) Alte cheltuieli externe (cu energie si apa) (ct. 605-741) 10 45,134 39.672
3. Cheltuieli cu personalul (rd. 12+13) 11 2.486.926 3.268.620
a) Salarii (ct.641+642) 12 1,938,356 2.579.121
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala (ct. 643) 13 548.570 689.499
6. Ajustari
a) Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale si necorporale
(rd. 15-16) 14 5.245.993 21.084.380
a.1) Cheltuieli (ct. 6811+6813) 15 5.245.993 21.084.380
2.2} Venituri {ct. 7813) 16 - -
b} Ajustari de valoare privind activele circulante (rd. 18-19) 17 ~ -
b.1) Cheltuieli (ct, 654-+6814) I8 - -
b.2) Venituri (ct, 754+7814) 19 - -
7. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 21 la 23) 20 6.253.506 12.581.861
a) Cheltuieli privind prestatiile externe
(ct.61146124+613+614+621+622+623+624+625+626+627+628) 21 6.044.272 8.590.526
b) Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate (ct. 635) | 22 201.516 54,196
¢) Cheltuieli cu despagubiri, donatii si activele cedate (ct. 658) 23 7.718 3.937.139
8. Ajustari privind provizicanele {rd.25-rd.26) 24 -1.352 -
a) Cheltuieli (ct. 6812) 25 - 391.809
b) Venituri (¢1.7812) 26 1352 391.809
CHELTUIELI DE EXPLOATARE- TOTAL (rd.
07+11+14+17+20+24) 27 14,151.795 37.217,950
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA DE
EXPLOATARE
Profit (rd. 06-27) 28 - -
Pierdere (rd. 27-06) 29 12.697.521 33.349.000




VENITURI FINANCIARE

9. Venituri din interese de participare (¢l. 7611+7613) 30 - -
din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 3] - -
10, Venituri din alte investitii si imprumuturi care fac parte din

activele imobilizate (ct. 763) 32 - -
din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 33 ~ -
11. Alte dobanzi de incasat si venituri similare (ct.766) 34 3.709.613 2,520,066
din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 33 - -
12. Alte venituri financiare (ct. 762+764+765+767+768) 36 9.497 4,759
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd. 30+32+34+36) 37 3.719.110 2,524,823
CHELTUIEL] FINANCIARE

13. Ajustarea valorii imobilizarilor financiare si a investitiilor

financiare detinute ca active circulante (rd. 39-40) 38 - -
Cheltuieli {ct. 686) 39 - -
Venituri {ct. 786) 40 - -
4. a) Dobanzi de platit si alte cheltuieli similare (ct. 666) 4] - -
din care, cheltuieli in relatia cu entitatile afiliate 42 - -
15. Alte cheltuieli financiare (ct. 663+664+665+667+668) 43 3.167 163.132
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 38+41+43) 44 5,167 163.132
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A)

Profit (rd. 37-44) 45 3.713.943 2.361.693
Pierdere (rd. 44-37) 46 - -
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA

CURENTA

Profit (rd. 06+37-27-44) 47 - -
Pierdere (rd. 27+44-06-37) 48 8.983.578 30.987.307
16. VENITURI EXTRAORDINARE (ct. 771) 49 - -
17, CHELTUIELI EXTRAORDINARE (ct. 671) 50 - -
18. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA

EXTRAORDINARA

Profit (rd. 49-50) 51 - -
Pierdere (rd, 50-49) 52 - -
VENITURI TOTALE (rd. 06+37+49) 53 5.173.384 6.393.775
CHELTUIELI TOTALE (rd. 27+44+5() 54 14.156.962 37.381.082
PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT (A)

-Profit {rd. 53-54) 55 - -
-Pierdere (rd. 54-53) 56 8.983.578 30.987.307
19.IMPOZITUL PE PROFIT (ct.691) 57 5.734 8.600
20.FROFITUL SAU PIERDEREA NET (A) A

EXERCITIULUI FINANCIAR:

-Profit (rd. 55-57) 58 - -
-Pierdere (rd, 56+57) 59 8.989.312 30.995.907
ADMINISTRATOR, DiRTCTOE TXECLTY INTOCMIT,

Numele si prenumele
DITESCU MIHA ASIMONA VRSILE R g

Semnétura
N
L oy ‘Mgs R.f\ R A ;OMGUQ,‘\\ \_.

Stampila un:}atyo

Numele si prenumele
IXMIHAI TATIANA
+Calitatea Director financi

Semnétura

Nr. de inregistrare Tn organismul profesional




Judetul: 40

Entitate : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE
A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

Adresa: localitatea Bucuresti, sectorul 1, strada

Biharia, nr.26,ctaj 2

Telefon +4021 2324038, fax 40212324035

Numér din registrul comerfului J40/12566/2007

Forma de proprictate :34

Activitatea preponderenta: Activitifi ale caselor

(denumire clasa CAEN)

de pensii (cu

exceplia celor din sistemul pubiic de asigurari sociale)

Cod clasa CAEN :6530

Cod unic de inregistrare:22028584

DATE INFORMATIVE
Ia data de 31 DECEMBRIE 2010
Cod 30 -lei-
I. Date privind rezultatul inregistrat Nrrd | Nr. unitati Sume
nd 1 2

Unitati care au Tnregistrat profit 01
Unitafi care au fnregistrat pierdere 02 1 30.995.907
I1. Date privind plitile restante Nr.rd | Total Col. 2 Din care :

nd +3

TOTAL Pentru Pentru
activitatea activitatea de
curentd investitii
A B 1 2 3
Plagi restante — total (rd. 04 + 08 + 14 la 18 + 22), din care: 03 14,052 14.052 -
Furnizori restanti - total (rd. 05 la 07), din care: 04 - - -
- peste 30 de zile 03
- peste 90 de zile 06
- peste | an 07
Obligatii restante fati de bugetul asigurarilor sociale - total 08 3.995 3.995 -
(rd. 09 la 13), din care:
- contributii pentru asigurari sociale de stat datorate de 09
angajatori, salariati si alte persoane asimilate
- contributii pentru fondul asigurarilor sociale de sinitate 10 3.995 3.995 -
- contributia pentru pensia suplimentard 13
- contributii pentru bugetul asigurarilor pentru somaj 12
- alte datorii sociale 13
Obligatii restante fatd de bugetele fondurilor speciale i alte 14 - - -
fonduri
Obligatii restante fatd de alti creditori 15 - - -
Impozite §i taxe neplétite la termenul stabilit la bugetul de stat | 16 10.057 10.057 -
Impozite si taxe nepltite la termenul stabilit la bugetele locale | 17 - - -
Credite bancare nerambursate la scadenta - total (rd. 19 1a 21), | 18 - - -
din care:
- restante dupd 30 de zile 19
- restante dupd 90 de zile 20
- restante dupd | an 21
Dobénzi restante 22 - - -
HI. Numéar mediu de salariati 31 decembrie 2009 31 decembrie 2010
A B 1 2

Numar mediu de salariati 23 20 33
I'V. Plati de dobénzi §i redevente Nr. Sume

rd.

A B 1

Venituri brate din dobiinzi plitite de persoanele juridice 24
romine citre persoanele fizice nerezidente din statele
membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 25
Venituri brute din dobdnzi plitite de persoanele juridice 26
romdane citre persoane juridice afiliate™) nerezidente din
statele membre ale Uniunii Enropene, din care:




- impozitul datorat la bugetul de stat 27
Venituri din redevente plitite de persoanele juridice 28
romiine citre persoane juridice afiliate*) neregidente din
statele membre ale Uniunii Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 29
A 1
Nr.
Y. Tichete de masi rd. Sume
Contravaloarea tichetelor de mas# acordate salariatilor 30
52.298
A B 1 2
Nr. 31 decembrie an 31 decembrie an curent
rd. precedent
VI Cheltuieli de inovare **) — total 31
(rd. 32 1a 34), din care:
- cheltuieli de inovare finalizate In cursul perioadei 32
- cheltuieli de inovare Tn curs de finalizare Tn cursul 33
perioadei
- cheltuieli de inovare abandonate in cursul perioadei 34
YIL Alte informatii Nr. 31 decembrie an 31 decembrie an curent
rd. precedent
imobilizari financiare, in sume brute {rd. 36 + 42), din 33 41.003.568 27.409.129
care:
Actiuni  detinute  la  enditdtile  afiliate, interese de | 36
participare, qlte titluri imobilizate §i obligagiuni pe termen
{ung, in siume brute
(rd. 37 la 41), din care:

~ actiuni cotate 37

- actiuni necotate 38

- parti sociale 39

- obligatiuni 40

- actiuni emise de organismele de plasament colectiv | 41
(inclusiv de SIF-uri)

Creante imobilizate, In sume brute 42 41.003.568 27.409.129
(rd. 43 + 44), din care:

- creante imobilizate In el sifsau  exprimate in lei, a | 43 41,003,568 27.409.129
céror decontare se face in functie de cursul unei valute (din
ct. 267)

- creante imobilizate In valuta (din ct. 267) 44 - -
Creante comerciale, avansuri acordate furnizorilor §i alfte | 45 76.476 244,911
conturi asimilate, in sume brute (ct. 4092 + 411 + 413 +
418
Creante in legdturd cu personalul 5i conturi asimilate {ct. | 46 - -
425+ 4282)

Creante n legdturd cu bugetul asigurdrilor sociale §i| 47 27.718 -
bugetul statului (ct. 431 + 437 + 4382 + 441 + 4424 + 4428

+ 444 + 445 + 446 + 447 + 4482)

Alte creante (ct. 451 + 453 + 456 + 4582 + 461 + 471 + | 48 124.522 199.428
473)

Dobinzi de incasat (ct. 5187) 49 - -




Investitii pe termen scurt, in sume brute 50 - -
(ct. 501 + 505 + 506 + din ct. 508}
{rd. 51 la 55), din cqre:

- actiuni cotate 51 - -

- actiuni necotate 52 - -

- parti sociale 33 - -

- obligatiuni 34 -

- acliuni emise de organismele de plasament colectiv 35 - -
(inclusiv de SIF-uri)

Alte valori de fneasat 56 - -
(ct. 5113 + 5114}
Casa in lei s in valutd (rd, 58 + 59), din care: 57

-1n lei (ct. 3311) 38 - -

- Tn valuta {ct. 5314) 39 - -
Conturi curente la binci in lei gi in valutd 60 31.191 268.027
(rd. 61 + 62), din care:

- in lei (¢t. 5121) 61 20.882 216.083

- in valuta (ct. 5124) 62 10,309 51.944
Alte conturi curente la binci si acreditive 63 -112 -134
(rd. 64 + 63}, din care:

- sume Tn curs de decontare, acreditive gi alte valori de 64 -112 -134
Incasat, in lei
(ct. 5112 + 5125 + 5411)

- sume Tn curs de decontare si acreditive in valutd (ct. | 65 - -
5125+ 5412)

Datorii (rd, 67+ 70+ 73+ 76 + 7% + 82+ §3 + 86 La 90), 60 12.375.263 1.969.851
din care:

- Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni si dobdnzile | 67 - -
aferente, in sume brute (ct, 161 + 1681}

{rd, 68 + 69), din care:

-in lei 68

- in valutad 69
- Credite bancare inferne pe termen scurt §i dobdnzile | 70
aferente (cf. §191 + 5192 + 5197 + din ct. 5198), (rd, 71 +
72), din care:

- in lei 71

- 1n valuti 72
- Credite bancare externe pe ftermen scurt §i dobinzile 73
aferente (ct. 5193 + 5194 + 5195 + din ct. 5198), (rd, 74 +
75), din care:

- in lei 74

- in valutd 75
- Credite bancare pe termen lung §i dobiingile aferente (ct, 76
16271 + 1622 + 1627 + din ct. 1682}

{rd. 77 + 78), din care:

- in lei 77

- n valutd 78
- Credite externe pe termen lung 79 - -
(ct. 1623 + 1624 + 1625 + din ct. 1682)

(rd. 80+ 81}, din care:

-n lei 80

- in valuta 81
- Credite de la trezoreria statului 82
(ct. 1626 + din ct, 1682)
- Alfe Tmprumuturi §i dobiinzile aferente 83 - -
(ct. 166 + 167 + 1685 + 1686 + 1687)
(rd. 84 + 85), din care:

- n lei 84
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- in valuta 85
- Datorii comerciale, avansuri primite de la clienfi $i alte | 86 998.300 1.325.797
conturi asimilate, in sume brute
(ct. 401 + 403 + 404 + 405 + 408 + 419)
- Datorii in legdturi cu personalul §i conturi asimilate (ct. 87 327.627 314.519
421 + 423 + 424 + 426 + 427 + 4281)
- Datorii in legdturd cu bugetul asigurdrilor sociale §i | 88 209.717 281.763
bugetul statului (ct. 431 + 437 + 4381 + 441 + 4423 + 4428
+ 444 + 446 + 447 + 4481)
- Alte datorii (cf. 451 + 453 + 455 + 456 + 457 + 4581 + | 89 10.839.619 47.772
462 + 472 + 473 + 269 + 509)
- Dobéinzi de plidr (ct. 5186) 90 - -
Capital subscris virsat {ct. 1012) 91 140.000.000 182.800.000
(rd. 92 la 94), din care:

- actiuni cotate 92 - -

- actiuni necotate 93 - -

- pérti sociale 94 140.000.000 182.800.000
VIII, Informatii privind cheltuielile cu colaboratorii Nr. 31 decembrie an 31 decembrie an curent

rd. precedent
Cheltuieli cu colaboratorii {ct. 621) 95 - -
ADMINISTRATOR, DIRTC0L TXELLTTY INTOCMIT,
Numele si prenumele Numele si prenumele
MIHAI TATIANA

DITESCU MIHAELA- IMONA VRS Q@\‘Sﬁ@f\\t
\\}.\c:u S
Semnétura

r”' y .
Stampll/a}mau} TRe THARE A From pum} . \)\-\
RN

Calitatea Director financiar

Semnétura \

Nr. de inregistrare n organismul profesional

N
2/




Entitate ; BCR PENSII, SOCIETATE DE
ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA

Adresa: localitatea Bucuresti, sectorul 1, strada
Biharia, nr.26,etaj 2

Telefon +4021 2324038, fax +40212324035

Numar din registrul comertului J40/12566/2007

Activitatea preponderenta: Activitati ale caselor

{denumire clasa CAEN)
exceptia celor din sistemul public de asiguriri sociale)
Cod clasa CAEN :6530
Cod unic de inregistrare:22028584

de pensii (cu

SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE LA 31 DECEMBRIE 2010

Valoarea bruta

Ajustari de valoare (amortizari si ajustari pentru
deprecire sau pierdere de valoare)

Denuvmirea elementului de Cedari Ajustari
imobilizare tra € farl, . inregistrate | Reduceri
A Cresteri ransierurt B A in carsul sau B
si alte e qs .
reduceri exercitiului reluari
financiar
0 1 2 3 4=142.3 5 6 7 8=5+6-7
Imoabilizdri necorporale
Cheltuieli de constituire si cheltuieli
de dezvoltare 360.955 - - 360,955 | 180477 72,191 - | 252668
Concesiuni, brevete, licente, marci
si alte valori asimilate 72371282 | 34,699,648 107,070930 | 4,108,573 | 19974057 - | 24,082,630
Alte imobiliziri 1.830.371 291,587 ; 2,121,958 | 1,070.759 585,047 .| 1655806
Avansuri si imobilizéri necorporale
in curs 328.656 331.933 172,571 288,018 - - . -
Total (rd.01 lz 04) 74.891264 | 35323.168 | 372571 | 109841861 | 5359809 | 20,631,295 - | 25991.104
Imabilizdri corporale -
Terenurt _ R _ . _ - _ _
Constructii 233.961 35,456 - 269,417 73971 44,945 118,916
Instalatii tehmice §i magini 1218.186 130,409 . 1348595 | 673,616 397,263 -1 1,070,879
Alte instalatii, utilaje i mobilier 68.520 32,764 ) 101284 | 19,897 10,877 ; 30,774
Avansuri si imobilizdri corporale tn
curs 398.411 647.343 198.628 847,126 - - . -
Total (vd.06 fa 10) 1.919.078 845.972 198.628 2,566,422 | 767,484 453,085 - | 1220569
Imobilizari financiare 41.003.568 - | 13504430 | 27400,129 - : : -
ACTIVE IMOBILIZATE TOTAL
trd 05+11+12) 117.813.910 | 36.169.140 | 14.165.638 | 139.817.412 | 6,127,293 | 21,084,380 - | 27211673
© pye = N N
ADMINISTRATOR, THRECTOR. ©XCQUTIV INTOCMIT,

Numele si prenumeie

Semnatura

Numele si prenumele
DITESCU MIHAELA-SIMONA VARLE CRINOM =% MIHAI TATIANA
 Calitatea Director financiar

Semnitura

Nr. de inregistrare in organismul profesional
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Judetul 40
Eniitate: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE
A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
Adresa: localitatea Bucuresti, sectorul 1, strada
Biharia, nr.26,etaj 2
Telefon +4021 2324038, fax +40212324035
Numar din registrul comertubui J40/12566/2007

Forma de proprietate :34

Activitatea preponderenta: Activitati ale caselor
(denumire clasa CAEN}  de pensii (cu

exceptia celor din sistemul public de asigurari sociale)
Cod clasa CAEN :6530

Cod unic de inregistrare:22028584

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
la data de 31 DECEMBRIE 2010

N ) Sold ]a] Cresteri Descresteri ?O]d 13}
T. . . inceputu ) _ sfargim
Denumirea elementului R - . .
Cn exercitiului Total: din prin transfer Total: din prin transfer | exercitiufui
financiar care care financiar
| | Capital subscris 140.000.000 | 42.800.000 182.800.000
2 | Prime de capital - -
3 | Rezerve din reevaluare . .
4 | Rezerve legale - -
Rezerve statutare sau
5 | coniractuale - -
Rezerve reprezentind surplusul
realizat din rezerve din
6 | reevaluare . -
7 | Alte rezerve - N
Alte rezerve specifice activitatii
administratorilor fondurilor de
8 | pensii private - -
9 | Actiuni proprii - -
Castiguri legate de instrumentele
10 | de capitaluri proprii
Pierderi legate de instrumenie de
13 | capitaluri propri
Rezultatul Sold D
12 | reportat 31.366.623 8.989.312 [ 8.98%9.312 40,355,935
reprezentand
profitul
nerepartizal Sold C
sau pierderea
13 | neacoperit - -
14 | Rezultatul Sold D - -
reportat
provenit din
corectarea Sold C
erorilor
15 | contabile - -
Rezultatul Sold B
16 | exercitiului 8.989.312 3(0.995.907 8.989.312 8.989.312 | 30,995.907
17 | financiar Seld C - -
19 | Repartizarea profitulus - -
20 | Fotal capitaluri propril 99.644.065 | 2.814.781 8989312 | 8.989.312 | 8989312 ! 111.448.158
ADMINISTRATOR, THESCTOR. SXSCWDY  INTOCMIT,

Numele si prenumele

Semmatura

Stampila unitelzt(iig{,

G

Numele si prenumele
MIHAI TATIANA

Calitatea Director Financiar
Semnatura

Nr.de inregistrare in organismul profesional




SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
la data de 31 DECEMBRIE 2010

-lei-

Denumirea elementului

Exercitiul
financiar precedent

Exercitiul
financiar curent

FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE
EXPLOATARE

a) Incasiri de la clienti

1.385.296

4.480.364

b) Plati citre furnizori si creditori

(9.465.924)

(16.720.842)

¢) Dobénzi platite

d) Impozit pe profit platit

¢) Incasiri din asigurarea impotriva cutremurelor

Trezoreria netfi din activititi de exploatare

(8.080.628)

{12.240.478)

FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE
INVESTITIE

a) Plati pentru achizitionarea de actiuni

b) Pliti pentru achizitionarea de imobilizari corporale si
necorporale

(62.203.591)

(46.437.062)

c) Incasiri din vinzarea de imobilizari corporale

d) Dobéanzi incasate

3.804.496

2.395.385

) Dividende incasate

Trezoreria netd din activititi de investitie

(58.399.095)

(44.041.677)

FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE
FINANTARE

a} Incaséri din emisiunea de actiuni 90.000.000 42.800.000
b) Incasiri din imprumuturi pe termen lung - -
c) Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar - -
d) Dividende platite - -
Trezoreria neti din activitiiti de finantare 90.000.000 42.800.000
Cresterea neti a trezoreriei si a echivalentelor de trezorerie 23.520.277 (13.482.155)
Trezorerie st echivalente de trezorerie la inceputul

exercitiului financiar 17.411.785 40.932.062
Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfarsitul

exercitinlui financiar 40.932.062 27.449.907
ADMINISTRATOR, TIEEC TOR SxeCullY INTOCMIT,

Ve s cerdarl luss

r

Numele si prenumele

MIHAT TATIANA

Semnatura

Calitatea Director finaniciar k

Nr.de inregistrare in organismul profesional
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8.C. BCR PENSII, SAFPP S.A.
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2010

ADMINISTRATOR FOND DE PENSII: BCR PENSIIL, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE
PENSIT PRIVATE SA

Numir din registrul comertulni J40/12566/2007

CUI 22028584

Aceste situatii financiare sunt prezentate de catre BCR PENSIL, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILCOR DE
PENSII PRIVATE SA (,,Societatea”, “Administrator™).

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA (,Socictatea”) este o
societate comerciala de nationalitate romana, administrata in sistem dualist, cu sediul social in str, Biharia nr. 26, etaj 2, sector
1, Bucuresti, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului de pe lnga Tribunalul Bucuresti cu numir de ordine in registrul
comerului J40/12566/2007, Cod Unic de Inregistrare 22028584. Societatea avea la data de 31.12.2010 un capital social
subscris si platit de 182.800.000 RON,

Conform Actului constitutiv, obiectul de activitate al Societitii este acela de administrare a unui fond de pensii administrat
privat cat si in activitatea de colectare, administrare si investire a activelor fondurilor de pensii facultative, iar- optional —
furnizarca de pensii private faculative, In temeiul reglementarilor speciale aplicate acestui domeniu de activitate {Legea
411/2004 si legea 204/2006, republicate §i normele emise de CSSPP). Societatea nu desfisoard activititi secundare.

Obiectul de activitate, codificat conform Clasificirii activitatilor din economia nationali (CAEN), este 6330 ~ ,activititi ale
fondurilor de pensii (cu exceptia celor din sistemul public de asigurari sociale)”,

Socictatea are in administrare un fond de pensii administrat privat si un fond de pensii facultative,
In acest sens, Societatea a fost autorizatd ca administrator al unui fond de pensii administrat privat prin Decizia nr.90/2007 a
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) si Tnscrisd in Registrul CSSPP cu codul SAP-RO-22041021

si ca administrator al unui fond de pensii facultative prin Decizia Nr. 887 din 11.11.2009 a Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private (CSSPP) si inscrisd in Registrul CSSPP ¢u codul SAP-R0O-22041021.

NOTA 1: PROVIZIOANE

Judetul: 40 Forma de proprietate:34
Entitate ©:  BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA Societiti comerciale pe actiuni
Adresa: localitatea Bucuresti, sectorul 1, strada Activitatea preponderenta {denumire clasa CAEN):
Activitati ale caselor de pensii (cu exceptia celor din
Biharia, nr.26,etaj 2 sistemul public de asiguriri sociale)

Telefon:  +4021 2324038, fax +40212324035 Cod clasa CAEN: 6530
Numir din registrul comertului: J40/12566/2007 Cod unic de inregistrare: 22028584

Denumirea Sold Ia lfu.:epu.tul Transferuri in Transferuri din Sold Ia sfirgitul

. . . exercitiului iy ke .
provizionului financi cont cont exercitiului financiar
inanciar
¢ 1 2 3 4=1+2-3
Alte provizioane 0 391.809 391.809 -
ADMINISTRATOR, ~ DyPRCT0Q ©x& Qv INTOCMIT,
Numele i prenumele VARLE cRiGihy WS %. Numele si prenumele
DITESCU MEHAELA&S‘L A A e MIHAI TATIANA
% = Calitatea Director financiar
Semnatura (’ :" Semnitura
e : L :

Stampila unitéyi?é‘_ e . q, ‘%\ Nr. de inregistrare in organismul profesional

A Hd yng \gc‘ﬂ."

Provizionul in valoare de 39T.809 a fost constituit ca urmare a investigatiei efectuate de Consiliul Concurentei privind
aplicarea art.5 alin. (1) din Legea concurentei nr. 21/1996 si a art.101 din Tratatul privind Functionarea Uniunii Europene de
catre agentii economici de pe piata administrarii private a fondurilor de pensii obligatorii (Pilonul I1) din Romania,
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5.C. BCR PENSII, SAFPP S.A.
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2019

Provizionul tehnic este constituit conform prevederilor Normei nr.1/2008 privind caleulul actuarial al provizionului tehnic
pentru fondurile de pensii administrate privat a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP).

Norma nr.1/2008 prevede ci administratorul de fond de pensii administrat privat este obligat s& constituie provizion tehnic
peniru acopetirea riscurilor aferente garantiei investitionale minime, obligatorii, stabilitd prin Legea nr 411/2004 privind
fondurile de pensii administrate privat i, dupd caz, si a riscurilor aferente garantiilor suplimentare asumate de administrator,
prin prospectul schemei de pensii. Administratorul de fond de pensii facultative nu este obligat sa constituie provizion tehnic
pentru acoperirea riscurilor biometrice prin garantarea unui beneficiu si/sau garantarea unui nivel minim stabilit al beneficiului
si/sau garantii cu privire la performantele investitiilor.

La 31.12.2010 provizionul tehnic este 0. Prin urmare nu a fost necesara alocarea de active care sa acopere provizionul tehnic,

NOTA 2: REPARTIZAREA PROFITULUI

Societatea a inregistrat Tn exercifiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2010 o pierdere contabild de
30.995.907 lei.

Pierderea contabild in suma de 30.995.907 se va acoperi conform legislatiei in vigoare. Pierderea fiscald (a se vedea modul de
caleul din Nota 9) va fi recuperati pe o perioadi de 7 ani fiscali.

-lei-

DESTINATIA PROFITULUI SUMA
Profif(pierdere) net({a) de repartizat (30.995.907)
- rezerva legala -
- acoperirea plerderii contabile -
- dividend -
- alte rezerve -
- alte rezerve specifice activitatii administratorilor fondurilor de pensii private -
Profit{pierdere) nerepartizat{a) (30.995.907
ADMINISTRATOR, DIRSCTOR SYECuy INTOCMIT,
Numele §i prenumele VASRILE CRLSIAM  \u1Es Numele si prenumele
DITESCU MIHAELA-SIMONA - v MIHATI TATIANA

Calitatea Director financiar \

Semnétura Semnétura
Stampila unitatii /5 . Nr. de fnregistrare in crganismul profesionat




S.C. BCR PENSII, SAFPP S.A.
Note Ia situatiile financiare pentru anul incheiat [a 3T decembrie 2010

NOTA 3; ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

-lei-
Analiza rezultatului din exploatare
DENUMIRE INDICATOR Exercitiul financiar
Precedent Curent
0 1 2
VENITUR! DIN EXPLOATARE
1. Cifra de afaceri neta 1.447.501 3.865.882
a) Venituri din activitatea curenta 1.447.501 3.865.882
b) Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri - -
nete
- 2. Veniturile productiei imobilizate in scopuri proprii - -
3. Alte venituri din exploatare 6.773 3.068
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL 1.454,274 3.868.950
CHELTUIELI DIN EXPLOATARE
4. Cheltuieli cu materiale si alte cheltuieli externe 166,722 283.089
a) Cheltuieli cu materialele consumabile 74,965 137.715
b) Alte cheliuieli cu materialele 46.623 105,702
c} Alle cheltuieli externe (cu energia si apa) 45.134 39.672
5. Cheltuieli cu perscnalul 2.486.926 3.268.620
a} Salarii 1.938.356 2,579.121
b} Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 548,570 689.499
6. Ajustari
a} Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale 5.245.993 21.084.380
: a.1) Cheltuieli 5.245.993 21,084,380
5 a.2)Venituri - -
b} Ajustarea valorii activelor circulante
b.1} Cheltuieli - -
b.2) Venituri - -
7. Alte cheltuieli de exploatare 6.253.506 12.581.861
a) Cheltuieli privind prestatiile externe 6.044.272 8.590.326
b} Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 201.516 54.196
- ¢) Cheltuieli cu despagubiri, donatii si activele cedate 7.718 3.937.139
8. Ajustari privind provizioanele (1.352) -
a) Cheltuieli - 391.809
b) Venituri 1.352 391.809
CHELTUIEL!I DIN EXPLOATARE - TOTAL 14.151.795 37.217.950
ADMINISTRATOR, ~ DheSCTOR SHTQesWY INTOCMIT,
VeSS QELSUTAN \WES  Numele si prenumele
Numele si prenumele DITESCU MIHAELA-SIMO ! MIHAI TATIANA
Semnitura Calitatea Director financiar
. oL ) Semnatura
Stampila unitatii /.7 g \\3\
%A N Nr. de inregistrare in organismul profesional
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5.C. BCR PENSII, SAFPP S.A,

Note Ia situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010

Veniturile din exploatare cuprind:

-lei -
Exercitiul Exercitiul
Indicator Rand financiar financiar
precedent curent
‘Total venituri reprezentand comision de administrare Fond, din care: 1 1.618.878 4.369.556
Taxi de functionare lunara 2 171.377 503.674
Cifra de afaceri neti 3=1-2 1.447.501 3.865.882
Penalitatea de transfer suportati de participant in cazul transferyiui la
alt fond 4 4.369 3.068
Venituri din véinzarea activelor 5 2.404 -
Total venituri din activitatea de exploatare 6=1-2+4+5 1.454.274 3.868.950

Taxa de functionare lunari se scade din cifra de afaceri realizati de citre Societate pentru a calcula cifra de afaceri neta,

conform prevederilor Normei nr.14/2007 a CSSPP.

Referitor la activitatea de administrare a fondurilor de pensii, Societatea a Inregistrat in contabilitatea proprie urmatoarele

comisioane gi taxe:

-lei-
Indicator Rand Exercitiul financiar Exercitiul financiar
precedent curent

Comision depozitare 1 43.226 123,412
Comision decontare 2 15.968 30.139
Comision custodie 3 14.283 49.246
Comision Corporate Action 4 2.872 6.228
Comision depozitare provizion tehnic 5 - 2
Total comisivane aferente activititii  de

depozitare 5=1+2+3+445 76.351 209.027
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 6 1.334 26.116
Comision de intermediere tranzactii 7 23,139 53.670
Taxi de functionare lunara § 171.377 503.674
Alte taxe percepute de citre CSSPP 9 184.618 10.500
TOTAL 10=rd.5 ia rd.9 456.819 802.987

Cheltuieli privind prestatiile externe se refer la:
-lei-
Indicator Exercitiul financiar precedent Exercitiul financiar curent

Cheltuieli de marketing, protocol si promovare 1.278.018 1.591.509
Cheltuieli cu comisioane agenti de marketing 1.877.580 3.257.755
Cheltuieli cu servicii de scanare 82,506 121.197
Cheltuieli cu servicii de migrare date - 93.683
Cheltuieli cu servicii de arhivare si procesare - 24.523
Cheltuieli cu serviciile de training - 51.075
Cheltuieli cu chirii si redevente 360.761 428.435
Colaboratori si onorarii profesionale 1.224.248 1.121.973
Servicii IT 381.853 484.036
Cheltuieli cu posia si telecomunicatii 630.397 977.067
Cheltuieli cu reparatii si intrefinere 85.077 95,679
Cheltuieli cu servicii bancare 10.851 46.328
Cheltuieli cu delegatii 19.858 27.150
Cheltuieli de transport 2.604 3.621
Cheltuieli cu prime de asigurare 18.008 31.323
Cheltuieli cu alte servicii executate de testi 72.509 235.172
TOTAL 6.044.272 8.590.526
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S.C. BCR PENSII, SAFPP S.A.
Note 1a situatiile financiare pentru anul fncheiat la 31 decembrie 2010

Valoarea cheltvielilor privind comisioanele i onorariile se ridica la nivelul anului 2010 la suma de 1,121,973 lei si cuprind
chelsuieli cu servicii de audit, servicii de consultanti si alte comisioane §i onorarii.

NOTA 4: SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

-lei-
Seld la 31 decembrie T
Creante 2016 Termen de lichiditate
sub 1 an 1-5 ani peste 1 an
1=2+3+4 2 3 4
Furnizori-debitori pentru prestiri de
servicii si executari de lucrari 37.935 37.955 - -
Clienti-facturi de intocmit 206,956 206.956 ) )
Debitori di i
cotor divers! 37218 37.218 - .
Decontari din operatii in curs de
clarificare 13.961 13,961 - -
Avansuri de trezorerie 5.855 5.855 i )
Total 301.945 301.945 - -

Furnizori-debitori in sumd de 37.955 lei se referd la plata efectuatd in 2010 pentru servicii prestate de catre furnizori Tn anul
2011,

Clienti-facturi de Tntocmit in valoare de 206.956 lei reprezinti comisionul de administrare calculat ca procent din activul net
al fondurilor, comision calculat pentru luna decembrie 2010 si Tncasat de catre Societate in anul 2011,

Debitori diversi in suma de 37.218 lej reprezintd taxa de avizare a agentilor de marketing persoane fizice, taxa achitatii de
catre Societate Tn numele acestora citre Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private precum si alte sume de
recuperat.

Decontari din operatii in curs de clarificare se refera la obligatit restante fata de bugetul asigurarilor sociale (CASS aferent
pensiilor platite participantilor} in valeare de 3.755 lei si impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetul de stat
{impozitul pe veniturile din pensiile platite catre participanti) in valoare de 10.206 lei.

Avansuri de trezorerie in valoare de 5.855 lei reprezinta sumele acordate angajatilor in vederea efectuarii de plati in favoarea
unitatii , sume justificate in anul 2011 .

-lei-
Sold 1a 31
Datorii decembrie 2010 Termen de exigibilitate
peste 5
sub 1 an 1-5ani ani
1=2+3+4 2 3 4

Personal-salarii datorate 308,137 308.137 - -
Impozit pe salarii si alte obligatii salariale 197.452 197.452 - -
Taxa de functionare lunari 47.880 47.880 - -
Alle impozile gi taxe 42,813 42.813 - -
Creditori diversi 47.772 47.772 - -
Furnizori 298.696 298.696 - -
Furnizori de imobilizari 39.375 39.375 - -
Furnizori-facturi nesosite 087.726 987.726 - -
Sume in curs de decontare 134 134 - -
Total 1.969.985 | 1.969.985 - -

Taxa de functionare lunari reprezinta taxa datorata ciitre Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private de catre
Societate pentru luna decembrie 2010,
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S.C. BCR PENSII, SAFPP S.A.
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat ta 31 decembrie 2010

Creditori diversi se refera la comisioanele aferente lunii decembrie 2010 datorate agentilor de marketing persoane fizice si
achitate in luna januarie 2011 , precum si premii aferente concursurilor desfasurate in anul 2010, acordate in anul 2011 .

Alte impozite si taxe contin impozitul pe veniturile din pensiile acordate participantilor, CASS aferent pensiilor acordate
participantilor, impozitul pentru veniturile agentilor de marketing, impozitul pe premii, taxa pe valoarea adaugata aferenta

prestarilor de servicii externe si impozitul pe profit aferent ultimului trimestru al anului 2010 .

Furnizori i Furnizori de imobilizari se refera la facturi cu scadenta in anul 2011,

Furnizori-facturi nesosite se refera la prestatii ale furnizorilor In exercitiul financiar 2010, servicii pentru care Societatea nu a
primit facturi pana la sfarsitul anului 2010,

NOTA 5: SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE

A) Imobiliziri necorporale

~lei-

Cost sau valoare reevaluata 31decembrie 2009 Intriri Transferuri Tesiri 31decembrie 2010
Cheltuieli de constituire 360.955 ) ) - 360,935
Concesiuni, brevete, licente, marci 72.371.282 | 34.699.648 - - 107.070.930
si alte valori asimilate
Alte imobilizéri necorporale 1.830.371 291.587 ) - 2.121.958
Alte imobilizari necorporale in curs 263.326 | 271.817 60.116 | 312455 282.804
de executie
AV&HASEJF! 'c?cordate pentru 65.330 - - 60.116 5214
imobilizdri necorporale
Total 74,891,264 | 35.263.052 60.116 372.571 109.841.861

Cheltuielile de constituire sunt cheltuieli ocazionate de infiintarea Societdtii precum taxe i alte cheltuieli de Tnscriere si
inmatriculare.

Ca urmare a deciziilor nr 46/27.01.2010 si nr 47/27.01.2010 ale Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
(CSSPP), in data de 09 februarie 2010 a avut loc fuziunea Fondului de Pensii Administrat Privat BCR(fondul absorbant) cu
Fondul de Pensii Administrat Privat PRIMA PENSIE {fondul absorbit) , iar in data de 12 februarie 2010 cu Fondul de Pensii
Administrat Privat OTP (fondul absorbit).

Cu aceasta ccazie, la nivelul administratorilor fonduriler de pensii a avut loc transferul “know-how-ului” necesar administrarii,
“Know-how-ul” preluat de catre BCR PENSILSAFPP 5.A. in calitatea sa de Administrator al BCR Fond de Pensii Administrat
Privat de la PRIMA PENSIE Fond de Pensii S.A. si OTP Fond de Pensii S.A. in calitatea lor de administratori ai Fond de
Pensii Administrat Privat PRIMA PENSIE si Fond de Pensii Administrat Privat OTP a fost inregistrat ca si imobilizare

necorporala in cadrul pozitiei “Concesiuni, brevete, licente, marci si alte valori asimilate™ si a fost amortizat liniar pe termen de
3 ani.

La ,Alte imobilizari necorpoerale ™ au [ost ncadrate achizitiile de software.

-fei-
Sold final Amortizare Sold final
Amortizare si provizioane 31/12/2009 in an Transferuri lesiri 31/12/2010
Amortizarea cheltuielilor de
conslituire 180.477 72.191 | - - 252.668
Amotrtizare coneesiuni, brevete,
licente 4.108.573 | 19.974.057 24.082.630
Amortizarea altor imobilizari
necorporale 1.070.759 585.047 | - - 1.655.806
Total 5.359.809 20.631.295 | - - 25.991.104
-lei-
Total valoarea netd imobilizari 69.531.455  14.631.757 60.116 372.571 83.850.757
necorporale
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S.C. BCR PENSII, SAFPP S.A.

Note la situatiile financirre pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2010

B) Imobiliziri corporale

-lei-
Cost san valoare reevaluati 31decembrie 2009 Intriri Transferuri Tesiri 31decembrie 2010
Constructii 233.961 35,4356 - - 269.417
Aparate si instalatii de méasurare,
control si reglare 998.847 435,877 - - 1.044.724
Echipamente tehnologice (utilaje,
magini) 54.989 - - - 54,989
Mijloace de transport 164.350 84.5332 - - 248.882
Mobilier, aparaturi birotick,
echipamente de protectie a valorilor
umane §i materiale si alte active
corporale 68.520 32.764 - - 101.284
Imobiliziri corporale in curs de
executie 375.149 647.343 - 198.628 823.864
Avansuri acordate pentru
imobiliziri corporale 23.262 - - - 23,262
Total 1.919.078 845.972 - 198.628 2,566,422
La ,Constructii ” sunt incadrate lucrérile de compartimentare a sediului Societafii din strada Biharia, nr.26,etaj 2.
Echipamentele tehnologice se refera la o instalatie de climatizare.
-lei-
Amortizare §i provizioane 31decembrie 2009 Ami(:]rzlrzlare Transferuri lesiri 31decembrie 2010
Amortizarea constructiilor 73.971 44,945 - - 118.916
Amortizarea aparatelor si
instalatiilor de masurare, control si
reglare 563.535 337.145 - - 902.700
Amortizare echipamente
tehnologice (utilaje, magini) 21,766 13.747 - - 35.513
Amortizarea mijloacelor de
transport 86.295 46.371 - - 132.666
Amortizarea mobilier, aparaturd
biroticd, echipamente de protectie
a valorilor umane si materiale si
alte active corporale 19.897 10.877 - - 30.774
Total 767.484 453.085 0 0 1.220.569
Total valoarea netdi imobiliziri
corporale 1.151.594 392,887 - 198.628 1,5345.853
Reevaluarea imobilizirilor corporale
La 31 decembrie 2010 imobilizdrile corporale ale Societatii nu au fost reevaluate.
C) Imobiliziri financiare
-lei-
Denumire imobhilizare 31 decembrie 2009 31 decembrie 2010
Depozite bancare la termen 40.812.000 27.077.388
Dobanzi aferente depozitelor bancare 1a termen 102.585 227.249
Depozite pentru scopuri de garantare 38.983 104.492
Total 41.003.568 27.409,129
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5.C. BCR PENSII, SAFPP S.A.
Note Ia situatiile financiare pentru anul incheiat la 31 decembrie 2010

Depozitele bancare la termen se referd la depozite bancare in valoare de 27.077.388 constituite pentru o perioada medie de o
lund.

Depozite bancare pentru scopuri de garantare se referd la un depozit colateral in valoare de 24.387 EUR (echivalentul a
104.492 lei) pentru emiterea unei scrisori de garantie pentru garantarea platii chiriei .

NOTA 6: PRINCIPIIL, POLITICI SI METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate n Intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.

A. Bazele Intocmirii situatiilor financiare
1. Informatit generale

Situatiile financiare la data de 31.12.2010 au fost intocmite in conformitate cu:

o Legea contabilitdtii nr.82/1991, republicat;

«  Norma nr. 142007 (,Norma nr.14/2007") privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitiitilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate §i supravegheate de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile i completarile ulterioare;

¢ Norma nr. 3/2011 pentru intocmirea §i depunerea situatitlor financiare anuale individuale pentru entitatile autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private .

Prezentele situatii financiare au fost Intocmile pe baza conventiei costului istoric.
2.  Utilizarea estimérilor

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Legea nr.82/1991 i Norma nr. 14/2007 cere conducerii Societdtii 53 faca
estimdri gi ipoteze care afecteazi valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor contingente la
data Intocmirii situatiilor financiare, veniturile gi cheltuielile raportate pentru respectiva perioadi. Cu toate ci aceste estimiri
sunt ficute de céitre conducerea Societitii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data situatiiler financiare, rezultatele
realizate pot f1 diferite de aceste estimiri.

3.  Continuitatea activititi
Prezentele situatii financiare au fost intocmite Tn baza principivlui continuitafii activitatii care presupune ca Societatea isi va
continua activitatea §i in viitorul previzibil, Pentru a evalua aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea analizeaza previziunile

referitoare la intrérile si iesirile viitoare de numerar.

Pe baza acestor analize, conducerea considerd ci Societatea va putea sa-si continue activitatea in viitorul previzibil si prin
urmare aplicarea principiului continunititii activititi in Tntocmirea situatiilor financiare este justificata,

4, Moneda de prezentare a situatiilor financiare
Situatiile financiare sunt intocmite in lei.

B. Conversia tranzactiilor in moned3 striini
Tranzactiile Societdtii Tn monedi straind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca Nationala a Roméniei
(-BNR”) pentru data operatiunilor. Soldurile in moned3 strdind sunt convertite in lei la cursurile de schimb comunicate de
BNR pentru data bilantului, Castigurile §i pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda striind si din conversia

activelor §i datoriilor monetare exprimate in moneda straind sunt recunoscute Tn contul de profit si pierdere, in cadrul
rezultatului financiar,
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5.C. BCR PENSII, SAFPP S.A,
Note la situatiile financiare pentru anul incheiat ia 31 decembrie 2010

C. [Imobiliziri necorporale
1. Cost

i, Cheltuielile de constituire
Cheltuielile de constituire sunt Tnregistrate la cost istoric.

i, Programe informatice
Programele informatice achizitionate sunt inregistrate la costul de achizitie.

ii. Concesiuni, brevete, licente, marci si alte valori asimilate
In cadrul pozitiei ,,Concesiuni, brevete, licente, marci si alte valori asimilate” este inregistrata valoarea know-how-ului preluat
de catre BCR PENSIIL, SAFPP S.A. de la PRIMA PENSIE Fond de Pensii S.A. in calitatea sa de administrator al Fond de
Pensii Administrat Privat PRIMA PENSIE si de la OTP Fond de Pensii S.A. in calitatea sa de administrator al Fond de Pensii
Administrat Privat OTP.
De asemenea, sunt evidentiate si licentele aferente drepturilor de utilizare a programelor informatice.

2. Amortizare

i, Cheltuielife de constituire
Cheltuielile de constituire sunt amortizate liniar pe o perioada de 5 ani.

it Programe informatice
Licentele aferente drepturilor de utilizare a programelor informatice sunt amortizate pe o perioadd de 3 ani.

iti. Concesiuni, brevere, licente, marci si alte valori asimilate
Atat know-how cat si valoarea transferului administrarii sunt amortizate liniar pe 5 ani.

B. Imcbiliziri corporale

1. Costfevaluare
Imobilizérile corporale sunt inregistrate initial la cost de achizitie.
intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se trec pe chelivieli atunci cand apar, iar imbunitativile semnificative aduse
imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau durata de viath a acestora, sau care méresc semnificativ capacitatea de

generare a unor beneficti economice de citre acestea, sunt capitalizate.

Activele imobilizate de natura obiectelor de inventar, inclusiv unehtele §i sculele, sunt trecute pe cheltuieli in momentul darii
lor in folosintd si nu sunt inctuse in valoarea contabild a imobilizériler corporale.

2. Amortizare

Amortizarea se calculeazi la valoarea evaluata, folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viatd estimatd a
activelor, dupa cum urmeazi:

Activ Ani
Constructii 5%
Instalatie climatizare 4
Calculatoare electronice $i echipamente periferice 3
Mijloace de transport 4
Alte instalatii, utilaje si mobilier 14-16

* In categoria Constructii sunt incluse lucririle de amenajare a sediufui Companiei. Amortizarea se calculeazd pe durata
contractului de Tnchiriere.

E. Stocuri

Stocurile sunt inregistrate ia costul de achizitie.
Materiale de natura obiectelor de inventar se Inregistreaza pe cheltuieli la data darii lor in folosinta.
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5.C. BCR PENSII, SAFPP S.A.
Note Ia situatiile financiare pentro anul Sncheiat 1a 31 decembrie 2010

F. Creante comerciale
Creantele comerciale sunt inregistrate la cost,
G. Numerar §i echivalente de numerar
Numerarul §i echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilant la cost.
In situatia fluxului de numerar, numerarul §i echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, conturi la banei, depozite bancare
la termen si depozite bancare pentru scopuri de garantare,
H. Capital social
Actiunile sunt clasificate in capitalurile proprii.
1. Datorii comerciale
Datoriile comerciale sunt Inregistrate la valoarea sumelor care urmeaza a fi plitite pentru bunurile sau serviciile primite.
J.  Beneficiile angajatilor
Pensii 3i alte beneficii dupd pensionare
fn cursul normal al activitatii, Societatea face plati fondurilor de sinitate, pensii §i somaj de stat Tn contul angajatilor sii la
ratele statutare, Toti angajatii Societdtii sunt membri ai planului de pensii al statului romédn. Aceste costuri sunt recunoscute in

contul de profit §i pierdere odata cu recunoasterea salariilor.

Societatez nu opereazi nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupd pensionare, neavand nici un alt fel de alte obligatii
referitoare la pensii.

K. Recunoagterea veniturilor
Veniturile se referd la bunurile vindute si la serviciile furnizate.

Veniturile din vinzirile de bunuri sunt recunoscute Tn momentul in care Societatea a transferat cumparitorului principalele riscuri si
beneficii asociate detinerii bunurilor.

Veniturile din dobinzi sunt recunoscute periodic, in mod proporfional, pe masura generarii venitului respectiv, pe baza
contabilitifii de angajamente.

1. Cheltuieli de exploatare
Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute in pericada la care se refera,
NOTA 7: INFORMATII PREVIND SALARIATH S§I MEMBRII ORGANELOR DE ADMINISTRATIE,
CONDUCERE $1 DE SUPRAVEGHERE

a. Componenta Directoratului ta 31 decembrie 2010:

SIMONA DITESCU cetatean roman, presedinte al Directoratului — Director General;
CRISTIAN VASILE ILIES cetatean roman, membru al Directoratuiui — Director Executiv ;
MILEA CORNELIU cetatean roman, membru al Directoratufui — Director Executiv.

b. Componenta Consiliului de supraveghere la 31 decembrie 2010:

MARTIN SKOPEK cetitean ceh, presedinte al Consiliului de suparaveghere;
MARGARETA MAZILU cetitean romén, membru al Consiliujui de suparaveghere;
DRAGOS NEACSU cetitean romén, membru al Consiliului de suparaveghere.

¢.  Societatea nu are actionari persoane fizice care s detind un procent mai mare de 5% din totaluf actiunilor.
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5.C. BCR PENSII, SAFPP S.A.
Note ia situatiile financiare pentru anul incheiat 1a 31 decembric 2010

d. Denumirea i sediul depozitarului fondului de pensii

Depozitarul fondului de pensii administrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat administrat de ciitre Societate, este
Bancpost S.A. cu sediul Tn Bucuresti, Bd. Dimitrie Pompeiu nr. 6A, Sector 2 .

Depozitarul fondului de pensii facultative BCR Prudent administrat de catre Societate, este BRD Groupe Societe Generale
S.A., cu sediul Bd. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171, Tel. 40-21-301.61.00,Fax:40-21-200.83.73

e. Societatea nu are obligatii contractuale cu privire la plata pensiilor catre fostii membrii ai organelor de administratie,
conducere §i supraveghere.

. Societatea nu a acordat credite membrilor organelor de administratie, conducere i supraveghere in timpul exercitiului
financiar.

g. Numirul mediu de angajati in cursul anului 2010 a fost de 33.

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
Indicator incheiat la 31 decembrie incheiat la 31
2009 decembrie 2010
Numar mediu salariati 20 33
Cheltuieli salariale 1.901.103 2.526.823
Cheltuieli cu tichetele de masa 37.253 52.298
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 548.570 689.499

Indemnizatiile platite membrilor Directoratului in anul 2010 sunt in suma de 764.460 lei , iar taxele suportate de companie sunt
in suma de 212.144 lei .

Personal cu functii de conducere Personal cu functii de executie
Nr. Venituri brute Taxe companie ; Nr. Venituri brute Taxe companie
salariati platite salariati platite

4 596.210 166,108 26 1.184.718 330.332

NOTA 8: PARTICIPATII $I SURSE DE FINANTARE

Structura actionariatului la 31 decembrie 2010 se prezinta astiel:

-lei-
Actionari Numir de actiuni Suma (lei} Procentaj (%)
Banca Comerciald Romani SA 18.279.999 182.799.990 99,9990045295
Persoana fizici 1 10 0,0000054705
Total 18.280.000 182.800.000 100

Toate actiunile sunt nominative st au fost subscrise §i platite integral. Valoarea nominald a unei actiuni este de 10 lei,
Societatea nu are obligatiuni emise la data de 31 decembrie 2010,

NOTA 9: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATII
a. Informatii cu privire la prezentarea Societitii

BCR PENSIH, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSI PRIVATE SA (,Societatea”) este o
societate comerciala de nationalitate romana, administrata in sistem dualist, cu sediul social in str. Biharia nr. 26, etaj 2, sector
1, Bucuresti, Tnregistratd Ja Oficiul Registrului Comertului de pe ldnga Tribunalul Bucuresti cu numir de ordine in registrul
comerfului J40/12566/2007, Cod Unic de inregistrare 22028584, Societatea avea la data de 31.12.2010 un capital social
subscris si platit de 182.800.000 RON.

Conform Actului constitutiv, obiectul de activitate al Societatii este acela de adminisirare a unui fond de pensii administrat
privat cal si in activitatea de colectare, administrare si investire a activelor fondurilor de pensii facultative, iar- optional — in
furnizarea de pensii private facultative, in temeiul reglementarilor speciale aplicate acestui domeniu de activitate (Legea
411/2004 si legea 204/2006, republicate $i normele emise de CSSPP). Societatea nu desfagoara activitati secundare.
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Note la situatiile financiare peatru anul incheiat 1a 31 decembrie 2010

Obiectul de activitate, codificat conform Clasificrii activitdfilor din economia nationals (CAEN), este 6530 — ,activitati ale
fondurilor de pensii {cu exceptia celor din sistemul public de asigurari sociale)™.

Societatea are in administrare un fond de pensii administrat privat si un fond de pensii facultative. In acest sens, Societatez a
fost autorizatd ca administrator al unui fond de pensii administrat privat prin Decizia nr.90/2007 a Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private (CSSPP) si inscrisé In Registrul CSSPP cu codul SAP-RO-22041021 si ca administrator al unui
fond de pensii facultative prin Decizia Nr. 887 din 11.11.2009 a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
{CSSPP) si inscrisa Tn Registral CSSPP cu codul SAP-R0O-22041021.

b. Tranzactii valutare

Operatiunile exprimate In monedi straind (elementele de activ §i pasiv precum si veniturile i cheltuielile evidentiate initial
intr-o moneds straind ) au fost Tnregistrate in lei la cursul oficial de schimb valutar,

Principalele cursuri de schimb folosite pentru conversia soldurilor n valuta ia 31 decembrie 2010 au fost :1 Euro= 4,2848 lei,
TUSD== 3,2045 lei, 1 HUF=1,5391 lei, ! PLN= 1,0829 lei.

¢. Informatii referitoare Ia profitul sau pierderea realizatd

Reconcilierea dintre rezultatul exercitiuiui si rezultatul fiscal pentru exercitiul financiar 2010 se prezinta astfel:

Indicator Suma (lei)
Rezultatul exercitiului- pierdere contabila (30,993.907)
Venituri neimpozabile -
Cheltuieli de protocol care depiisesce limita prevazuta de lege 30.973
Cheltuieli de reclama si publicitate nedeductibile 25, 944
Alte cheltuieli nedeductibile 322.739
Rezultatul fiscal (pierdere fiscald)-aferent anului 2010 {30.616.251)
Rezultatul fiscal (pierdere fiscald) aferent perioadei precedente {40.036.178)
Pierdere fiscala cumulata la sfarsitul anului 2010 {70.652.429)

Societatea nu a Inregistrat venituri sau cheltuieli extraordinare in cursul exercitiului financiar Tncheiat la 31 decembrie 2010,
d. Cifra de afaceri

In 2010 Societatea a realizat o cifrd de afaceri netd de 3.865.882 lei din activitatea de administrare a fondurilor de pensii .

¢. Evenimente ulterioare datei bilantului
Conducerea Societatii nu are cunostinta de evenimente ulterioare datei bilantului care ar putea avea un impact semnificativ si
ar trebui sa fie prezetate in situatiile financiare.

f. Cheltuieli in avans
La data de 31 decembrie 2010, Societatea prezintd o valoare a postului din Bilant ,,Cheltujeli in avans™ de 142.394
lei, pe cdnd la data de 31 decembrie 2009 valoarea postului ,,Cheltuieli in avans™ era de 87.504 lei .

g.Onorariile pliitite auditorilor
Societatea a platit in anul 2010 onorarii catre auditori in sumé de 92.479 lei, din care 74.249 lei platiti firmei de audit pentru
auditul financiar al situatiilor financiare anuate si pentru intocmirea rapoartelor aferente fuziunilor cu fondurile de pensii Fond

de Pensii Administrat Privat PRIMA PENSIE si Fond de Pensii Administrat Privat OTP, si 18.230 lei platiti auditorului
financiar pentru serviciile de audit financiar intern .
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h.Datorii probabile §i angajamente acordate
Garantii acordate tertilor
La 31 decembrie 2010, Societatea avea emisd o scrisoare de garantie bancard in valoare de 24.387 EUR (echivalentul a
104,492 lei) care devine obligatie a Societatii in cazul neplitii chiriei conform contractului de inchiriere incheiat in data de
04.09.2007 cu SC VICTORIA PROPERTIES SRL.

iLInformatii privind relatiile entitiitii cu filiale, entitati asociate sau cu alte entitiiti in care se detin participatii.

Societatea nu are participatii in filiale, entitdfi asociate sau alte relatii cu alte entitati In care sa detini titluri de participare.

j.Situatii financiare anuale consolidate

Erste Group Bank A.G. (,.Erste Bank™) este entitatea care Intocmeste situatiile financiare anuale consolidate ale celui mai mare
grup de entitdti din care face parte Societatea in calitate de filiala.

Banca Comerciald Roménd , cu sediul in B-dul Regina Elisabeta, nr.5, sector 5, Bucuresti, este entitatea care intocmeste
situaiile financiare anuale consolidate ale celui mai mic grup de entitai din care face parte Societatea in calitate de filiala si
care este, de asemenea, inclusa in grupul de entitati prevazut la aliniatul precedent.

a.  Actival net

Actival net al Societdfii la 31 decembrie 2010, calculat ca diferentd intre totalul activelor si totalul datoriilor, este de
111.448.158 lei, iar capitalul social subscris al Societatii este de 182,800,000 lei.

b. Tranzactii cu pirti afiliate
in 2010 Societatea a Inregistrat urmatoarele tranzactii cu pirii afiliate, aflate sub control comun cu Societatea:

i. Venituri cu pdrii afiliate

-lei-
Indicator 31 decembrie 2009 31 decembrie 2010
Venituri din dobénzi 1.353.215 1.699.743
Venituri de diferente de curs valutar - 1.757
Venituri din vinzarea activelor 43 -
TOTAL 1.353.258 1.701.500

it Cheltiieli cu parti afiliare

-lei-
Indicator 31 decembrie 2009 31 decembrie 2010

Cheltuieli cu serviciile bancare i asimilate 5.864 8.035
Cheltuieli aferente bunurilor vandute 7.560 -
Cheltuieli cu chiriile - 24.861
Cheltuieli cu primele de asigurare 22411 6.052
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile - 3.971
Cheltuieli privind energia electrica - 765
Cheltuieli reprezentind comisicane aferente activititii de

agent de marketing In domeniul pensiilor private 1.615.120 2.534.292
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti ~ servicii IT - 33436
TOTAL 1.650.955 2.611.412
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ifi. Creante/Datorii cu pdrfi afiliate

-lei-

Indicator 31 decembrie 2009 31 decembrie 2010
Total datorii 111,940 557.378
Total creante 35.887.983 9.229.899%

Datoriile se referd Ia comisioanele datorate catre Banca Comerciala Romani SA (,BCR™) pentru activitatea desfiguratd in
domeniul pensiilor private (pilon 11 si plon II1).
- Termenul de exigibilitate pentru datoriile citre pirtile afiliate este de sub 1 an.

Creantele se refera la sumele aflate in conturile bancare deschise la Banca Comercialds Roman3 SA (,BCR™) si la valoarea
depozitelor bancare constituite la BCR.

¢. Stocuri
-lei-

_____ Indicator 31decembrie 2009 3ldecembrie 2010
Alte materiale consumabile 52.835 92.389
Materiale de natura obiectelor de inventar 20.081 7649
Avansuri pentru cumpdréri de stocuri - -
TOTAL 72,916 100.038

- d. Casa si conturi la banci

- lei -

Indicator 31decembrie 2009 31decembrie 2010
- Conturi curente la banci §i numerar in casierie- In lei 20.770 216.083

' Conturi curente la banci si numerar in casierie - in moneda

siraina 14,309 51.944
Depozite bancare la termen 40.812.000 27.077.388
- Dobanzi aferente depozitelor bancare la termen 102,585 227,249
Depozite pentru scopuri de garantare 88.983 104.492
Total 41.034.647 27.677.156

in vederea prezentirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar cuprind urmdtoarele elemente:

-lei-

Indicator 31decembrie 2009 31decembrie 2010
Conturi curente la banci gi numerar in casierie- in lei 20.770 216.083

Conturi curente la banci si numerar Tn casierie- In moneda

straina 10.309 51.944
_ Depozite bancare la termen 40.812.000 27.077.388
L Depozite pentru scopuri de garantare 88.983 104.492
Fotal 40.932.062 27.449.907

e. Contingente
(i} Actiuni in instanti

Societatea este asistata in fata Curti de Apel Bucuresti cu privire la actiunea in anulare a Deciziei nr. 39/07.09.2010 a
Consiliului Concurentei referitoare la incalcarea art.5 alin. (1) din Legea concurentei ne. 21/1996 si a art.101 din Tratatul
privind Functionarea Uniunii Europene de catre agentii economici de pe piata administrarii private a fondurilor de pensii
obligatorii (Pilonul II) din Romania, prin care Consiliul Concurentei a amendat Societatea cu suma de 391.809 lei. BCR
PENSH, SAFPP 8.A. a platit amenda in cauza, astfel incat la acest moment, nu pot fi estimate riscuri suplimentare care sa
impacieze financiar Societatea in legatura cu acest caz.
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(ii) Impozitarea

Sistenul de impozitare din Roménia este intr-o faza de consolidare §i armonizare cu legislatia european. Totusi, inci exista
interpretari diferite ale legislatiei fiscale. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte,
procedind la calcularea unor impozite si taxe suplimentare i a dobanzilor si penalitatilor de intdrziere aferente (0,1% pe zi de
la 1 ianuarie 2006), in Roménia, exercitiul fiscal raméne deschis pentru verificare fiscald timp de 7 ani. Conducerea Societatii
considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt adecvate.

(iti) Asiguriiri incheiate
La sfargitul anului 2010, Societatea are incheiate polite de asigurare obligatorie de rispundere civila auto (RCA), polite de

asigurare facultativi a autovehiculelor (CASCO), polita de asigurare medicald pentru angajati , polita de asigurare directori si
oficiali (“Directors’ &officers’ insurance ), polita pentru acoperirea riscurilor operationale §i de patrimoniu.

ADMINISTRATOR, THESCTOR THECURNY INTOCMIT,
Numele $i prenumele NS S Cespay tuveg  Numele si prenumele
DITESCU MIHAELA-SIMONA ' i MIHAI TATIANA

Calitatea Director financiar
Semnétura

Semnétura

Nr. de inregistrare In organismul profesional
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
FONDURILOR DE PENSI PRIVATE S.A,

" SOCIETATE ADMINISTRATA IN SISTEM DUALIST

Bucuresti, Str. Biharia nr.26,eigj 2, seclor 1

Nr. inreg. Reg. Com. J40/12566/29.08.2007

Cod unic de inregistrare 22028584

Capital sccial subscris si varsat 182.800.000 lei

Inregistrat in Registrul ANSPDCP de evidenta a prelucrarilor
de date cu caracter personal sub. n, 5813

Tel: 021 308 65 03; Fax: 021 2224035

Adresa web : www.pensiiber.ro

e-mail: contact.center@bcer.ro

HOTARAREA ADUNARI GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR
NR. 1 DIN DATA DE 14.04.2011

Actionarii 5C BCR PENSH, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (,BCR
PENSH"), societate comerciala pe actiuni administrata in sistem dualist, avénd sediul social situat in
Bucuresti, str. Biharia, nr. 26, etaj 2, sector 1, inregistrata in Registrul Comertului mun. Bucuresti sub nr,
J/40/12566/29.06.2007, CUl 22028584, cu un capital social subscris si varsat in suma de 182.800.000 lei

(“Societatea” sau ,,BCR PENSII’), respectiv:

s BANCA COMERCIALA ROMANA SA (BCR), societate administrata in sistem dualist, cu sediul
social in Bucuresti, sector 3, B-dul Regina Elisabeta, nr. 5, CUl 361757, avand o reprezentare
1a capitalul social de 99,9999945295% { respectiv, un aport in numerar de 182.799.990 lei,
echivalent al unui numar de 18.279.999 actiuni numerotate de la nr. 6000001 la nr. 4.999.999
st de fa nr. 5.000.001 la nr. 18.280.000, actiuni nominative in valoare de 10 lei fiecare),
reprezentata prin Dna. Corina Elena Popa, in baza mandatului nr. 111/14.04.2011

si

e Dl Gabriel Zbarcea (CNP 1731218450027), domiciliat in mun. Bucuresti, str. Docentilor nr.
7, sector 1, avand o reprezentare la capitalul social de 0,0000054705% (respectiv aport in
numerar la capitalul social in 10 lei, adica 1 actiune nominativa in valoare de 10 lei, avand

nr. 5.000.000)

in baza Art. 8.2 din Actul Constitutiv si art. 121 din Legea 31/1990 privind societatile comerciale {cu toate

modificarile ultericare)

au hotarat cu unanimitate de voturi:

1. lau nota de Raportul Directoratului si al Consiliului de Supraveghere cu privire la activitatea BCR

Pensii in 2010.

2. lau nota de raportul auditorului cu privire [a situatiile financiare ale BCR PENSII pentru anul 2010
st ale fondurilor de pensii administrate de companie.

3. Aproba situatiile financiare aferente exercitiului financiar 2010 pentru: BCR PENSII in calitate de
administrator, fondul de pensii administrat privat BCR si fondul de pensii facultative BCR

PRUDENT.

4, Aproba descarcarea de gestiune a membrilor Directoratulul si 2 membrilor Consiliului de

Supraveghere pentru anui 2010,
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5. Aproba mandatarea dlui, Corneliu Dragos Milea pentru ca - personal sau prin reprezentant — sa
indeplineasca toate formalitatile pentru inregistrarea la Registrul Comertului a hotararii Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor cu privire la cele mentionate mai sus.

Prezenta hotarare va produce efecte numai dupa obtinerea autorizarilor necesare din partea Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private si inregistrarea mentiunilor la Oficiul National al Registrului
Comertului, dupa caz.

Prezenta hotarare a fost emisa si semnata in 5 {cinci) exemplare originale, fiind semnata dupa cum urmeaza:

Membru Directorat — Director Exe | tiv
Bl. Corneliu Dragos Milea

Secretarul Adunarii Generale a Actionarilor,
D-na Corina Elena Popa

ad

&i
!

Secretar Tehnic,
DI. Bogdan Andrei Antonescu R I T et

e PTASRE e,
=ET
Fant
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