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Raportul Directoratului BCR Pensii SAFPP SA
pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BCR
aferent exercitiului financiar 01.01.2021 - 31.12.2021

1. Informatii generale despre companie
Denumire si obiect de activitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSII ») este o societate pe actiuni, administrata in sistem dualist, avand sediul social in Romania, Calea
Plevnei nr. 159, Business Garden Bucharest, cladirea A, parter, camera E0-05.3 si etajul 4, camerele: E4-1 -
E4-12, sector 6, Bucuresti, inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de
inregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris si varsat in valoare de 88.471.840 lei.

Activitatea companiei consta in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii si facultative. in acest
sens, BCR PENSII a fost autorizatd ca administrator de pensii private prin decizia emisad de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (,CSSPP”), in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara
(»ASF”) nr. 90 din data de 21.08.2007, precum si ca administrator de pensii facultative prin decizia CSSPP, in
prezent ASF, nr. 887 din data de 11.11.2009 si este inscris& in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul
SAP-R0-22041021.

La data de 31.12.2021 BCR Pensii nu detine sucursale.
Structura capitalului social. Actionariatul companiei

Capitalul social al companiei este format din 8.847.184 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominala
de 10 lei fiecare.

La data de 31 decembrie 2021 actionarii companiei sunt:

= L Valoare Participatie
Numar de actiuni (lei) (%)
BCR - Banca Comercialda Romana SA 8.847.183 88.471.830 99,990988697
O persoana fizica 1 10 0,000011303

TOTAL 8.847.184 88.471.840 100

BCR Pensii nu a rascumpérat actiuni proprii in cursul anului 2021 sau in anii anteriori.
Dezvoltarea previzibila a BCR Pensii SAFPP SA

Obiectivele urmarite de catre BCR Pensii, Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA, sunt
concentrate pe cresterea calitatii participantilor atragi, precum si pe fidelizarea acestora prin pozitionarea
printre primele 3 fonduri din piata din punct de vedere al randamentelor oferite, conform profilului de risc.

Totodata, BCR Pensii urméreste cresterea in mod sustenabil a volumului de active gestionate in scopul
dezvoltarii sustinute a activitatii societatii si consolidarii pozitiei pe piata fondurilor de pensii private atat pentru
Pilonul II, cat si pentru Pilonul 1.

In plus, activitatea BCR Pensii se concentreaza pe cresterea calitatii serviciilor oferite participantilor, cu focus
pe dezvoltarea zonei digitale astfel incat participantii sa poata accesa foarte rapid informatii cu privire la
activele detinute. De asemenea promovam activ si transmiterea scrisorii de informare anuala prin canale de
comunicare electronice, ne dorim astfel sa imbunatatim comunicarea cu participantii noi si existenti.

BCR Pensii nu a desfagurat activitati din domeniul cercetarii si dezvoltarii.
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Conducerea companiei §i organigrama

Organele de conducere ale societatii sunt Directoratul si Consiliul de Supraveghere, ambele compuse din 3
membri.

Componenta Directoratului si a Consiliului de Supraveghere al Societdti la 31 decembrie 2021 este
urmatoarea:

Componenta Directoratului la 31 decembrie 2021 este urmatoarea:
Radu Craciun - cetdtean roman, Presedinte al Directoratului —Director General
Adela-Maria Cercel - cetatean roman, membru al Directoratului — Director Executiv
Dragos Gheorghe - cetatean roman, membru al Directoratului — Director Executiv

Componenta Consililiului de Supraveghere la 31 decembrie 2021 este urmétoarea:
Dana-Luciana Dima - cetatean roméan, presedinte al Consiliului de Supraveghere
Elke Meier - cetatean austriac, membru al Consiliului de Supraveghere
linka Kajgana- cetatean croat si american, membru al Consiliului de Supraveghere

Organigrama societatii la data de 31.12.2021 este dupa cum urmeaza:
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2. Informatii privind fondul administrat, depozitarul si auditorul

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 119 din data
de 05.09.2007 si inscris in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123.

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este BRD — Groupe Société Générale S.A. cu sediul
social in Bucuresti, Sector 1, B-dul. lon Mihalache, Nr.1-7, cod postal 011171, tel. 40-21-2008370, Fax 40-21-
2008373.

Auditorul Fondului este Mazars Romania SRL. cu sediul social in Bucuresti, Sector 2, Strada Ing.George
Constantinescu nr. 4B si 2-4, Cladirea Globalworth Campus Pipera, Cladirea B, et. 5, camera 2 Tel. 40-31-
2292600, Fax: 40-31-2292601.
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Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.L. cu sediul social in
Romania, Bucuresti, Sector 1, Bulevardul Poligrafiei numarul 1A, Ana Tower, Etaj 24/3 EUID ROONRC.

3. Bazele intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

° Norma 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile
Sistemului de Pensii Private, cu modificérile si completérile ulterioare (,Norma 14/2015")

° Norma 7/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale
entitatilor din sistemul de pensii private (,Norma 7/2017"), cu modificarile si completarile
ulterioare

o Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu
modificarile si completarile ulterioare (,Norma 11/2011");

° Norma 13/2012 a CSSPP privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de
pensii administrate privat cu modificérile si completarile ulterioare (,Norma 13/2012");

° Legea Contabilitatii nr. 82/1991, republicata. i

Membrii Consiliul de Supraveghere si conducerea companiei s-au asigurat cd situatiile financiare anuale
pentru anul 2021, precum si raportul administratorilor aferent acestora sunt intocmite in conformitate cu
legislatia in vigoare mentionata mai sus si reflectd cu acuratete si in mod corect pozitia financiara a companiei
la data de 31 decembrie 2021, performanta financiara si fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat la aceasta
data.

4. Piata pensiilor private Pilon Il si Pilon lll - ansamblu

Anul 2021 a fost caracterizat de continuarea cresterii numarului de participanti si a valorii activelor fata de anul
anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2021, la 31 decembrie 2021 sistemul atingand 92,52 miliarde de lei (aproximativ
19 miliarde de euro), de [a 78,10 miliarde lei in 2020.

Numarul participantilor a crescut, aproximativ 163.020 persoane devenind participanti ai sistemului de pensii
private. Fondurile de pensii facultative, la care inscrierea este una voluntard, au reusit sa atraga aproximativ
37.161 de persoane in anul 2021.

Evolutia fondurilor de pensii facultative - Pilon Il

In conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2021, valoarea totala a activelor nete inregistratd de fondurile
de pensii administrate privat a fost de 89,07 miliarde de lei (18 miliarde de euro ), in crestere cu 18,59% fata
de cele de la finalul anului 2020, FPAP BCR avand o cotd de piatd de 6,83% cu active nete gestionate in
valoare de 6.080,68 mil lei.

Valoarea medie a contributiei a fost de 204,05 lei in decembrie 2021, in crestere cu 6,48% fatd de perioada
similard a anului precedent.

Cresterea anuald a numéarului de participanti in intreg sistemul a fost de 2,14%, ajungand la 7,79 milioane de
participanti. FPAP BCR a inregistrat o crestere superioara pietei de 3,49% ajungand la 716.339 participanti la
31 decembrie 2021 de la 692.213 participanti la 31 decembrie 2020, avand o cota de piatd de 9,31% din
numarul total de participanti.

Numarul mediu lunar de participanti la FPAP BCR pentru care au fost incasate contributii a fost de 336.931
reprezentand aproximativ 47,04% din totalul participantilor.
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5. Activitatea de marketing si vanzari

In anul 2021, conform strategiei de vanzari si marketing, a continuat vanzarea Pilonului Il prin intermediul
tuturor canalelor de vanzare ale bancii.

Abordarea BCR Pensii pentru Pilonul Il a fost una usor activd si concentratd pe educarea si informarea
populatiei cu privire la Pilonul Il. Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a beneficiat in anul 2021 de
promovare prin intermediul site-ului www.pensiibcr.ro, precum si prin intermediul materialului de educatie
financiara Ghidul Pensiilor. Acesta explicd cum functioneaza sistemul de pensii din Romaénia si cum ne putem
pregati pentru viitor, rolul materialului fiind acela de a le explica oamenilor faptul cd modul in care vom tréi la
varsta pensionarii depinde, in cea mai mare parte, chiar de noi ingine.

In conformitate cu datele ASF referitoare la numarul de participanti FPAP BCR are un numar de 716.339

persoane cu o cota de piata de 9,31% si active nete gestionate in valoare de 6.080,68 mil lei, respectiv 6,83%
din total.

6. Evolutia financiara a Fondului de Pensii Administrat Privat BCR

in ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativa s-a inregistrat in cazul creantelor
imobilizate (titluri de stat si obligatiuni) care au ajuns la 4.187.945 mii lei la 31.12.2021, fata 3.759.303 mii lei
la 31.12.2020, iar in cazul titlurilor imobilizate (actiuni) s-a inregistrat o crestere, de la 970.531 mii lei ( 2020) la
1.374.898 mii lei (2021).

Activul net total la 31.12.2021 a fost de 6.080.677 mii lei, comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a
inregistrat valoarea de 5.149.421 mii lei.

Bilant la 31.12.2021 (mii lei)

Denumire indicator Sold la 31.12.2020 Sold la 31.12.2021

Active financiare imobilizate 4.729.834 5.562.843
Active financiare circulante ; 426.672 528.580
Active Total 5.156.506 6.091.423
Datorii 7.084 10.746
Capitaluri Proprii 5.149.422 6.080.677
Datorii si Capitaluri Proprii Total 5.156.506 6.091.423

Fondul a inregistrat profit in suma de 188.577 mii lei in 2021, fatd de profitul in suma de 332.911 mii lei
inregistrat in 2020.

Contul de profit si pierdere la 31.12.2021 (mii lei)

Denumire indicator Rulaj la 31.12.2020 Rulaj la 31.12.2021
Venituri din activitatea curenta 2.592.984 2.785.544
Cheltuieli din activitatea curenta (2.260.073) (2.596.967)
Profitul din activitatea curenta 332911 188.577
Venituri totale 2.592.984 2.785.544
Cheltuieli totale (2.260.073) (2.596.967)
Profitul exercitiului 332.911 188.577

Fluctuatii semnificative FPAP BCR

Veniturile au crescut cu 7,43% la 2.785.544 mii lei in anul 2021, de la 2.592.984 mii lei in anul 2020. Variatiile
semnificative au fost dupa cum urmeaza:

e Veniturile din imobilizari financiare au crescut in 2021 atingand valoarea de 58.422 mii lei de la 37.058
mii lei in 2020.
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Veniturile din creante imobilizate au crescut la 2.014.873 mii lei in 2021 de la 1.981.768 mii lei in
2020.

Veniturile din investitiile financiare cedate au scazut la 466 mii lei in 2021 fata de 3.790 mii lei in 2020,
ca urmare a scaderii acestor tranzactii si a evolutiei pietelor de capital.

Veniturile din dobanzile aferente titlurilor de stat, obligatiunilor si depozitelor bancare au crescut la
157.170 mii lei in 2021 de la 136.009 mii lei in 2020 in principal ca a urmare a cresterii volumului
activelor din portofoliu.

Veniturile din diferente de curs valutar au crescut ajungand la valoarea de 139.817 mii lei in 2021 fat&
de 114.152 mii lei in 2020, pe baza diferentelor favorabile de curs valutar rezultate din evaluarea
zilnica a creantelor in valutd, a decontdarii datoriilor in valuta, a disponibilitatilor existente in conturi la
banci in valuta si a investitiilor financiare detinute.

Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, veniturile financiare au crescut de la 320.206 mii lei la
414.795 mii lei, ca urmare a fluctuatiilor cursului valutar aferente contractelor de tip Fx spot incheiate
pentru achizitionarea de valuta, a reevaluarii OPCVM-urilor si a actiunilor detinute pe termen scurt.

In ceea ce priveste cheltuielile, acestea au crescut, ajungand la 2.596.967 mii lei in 2021 de la 2.260.073 mii
lei in 2020. Cresterea absolutd cea mai accentuata a fost pe pozitia alte cheltuieli financiare, in suma de
2.557.732 mii lei Tn 2021 comparativ cu 2.231.833 mii lei in 2020.

Variatiile semnificative ale altor cheltuieli financiare au fost dupa cum urmeaza:

reevaluarea actiunilor (1.364.699 mii lei in 2021 comparativ cu 1.317.238 mii lei in 2020);

reevaluarea obligatiunilor de sfat — benchmark si eurobond (686.520 mii lei in 2021 comparativ cu
497.039 mii lei in 2020);

reevaluarea titlurilor de participare la organismele de plasament colectiv (332.772 mii lei in 2021
comparativ cu 261.180 mii lei in 2020);

cheltuielile cu diferentele de curs valutar au inregistrat o scadere ajungand la 102.753 mii lei in 2021
fata de la 122.799 mii lei in 2020 ca urmare a diferentelor de curs valutar rezultate din evaluarea
zilnica a creantelor in valuta, a decontarilor in valuta, a disponibilitatilor existente in conturi la banci in
valuta si a investitiilor financiare detinute

cheltuieli datorate fluctuatiilor cursului de schimb valutar in cazul contractelor de tip Fx spot incheiate
pentru achizitionarea de valuta si a reevaluarii actiunilor detinute pe termen scurt au crescut ajungand

la 36.417 mii lei in 2021 fata de 29.396 mii lei in 2020.

Ca rezultat, Fondul a inregistrat profit in suma de 188.577 mii lei in 2021, fata de profitul in suma de 332.911
mii lei Tnregistrat in 2020.

Cheltuieli administrare Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Cheltuielile de administrare BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupa cum urmeaza:

(mii lei)
Cheltuieli administrare fond suportate de administrator  Rulaj la 31.12.2020 Rulaj la 31.12.2021
Cheltuieli comision de depozitare 648 703
Cheltuieli comision custodie ; 481 625
Cheltuieli servicii bancare si asimilate 0,30 2
Cheltuieli comision intermediere tranzactii 480 450
Cheltuieli cu taxa de functionare catre ASF 2975 4115
Cheltuieli cu alte taxe percepute de ASF ¥i 64
Cheltuieli cu comisioanele agentilor de marketing 22 13
Cheltuieli privind deficit contributii brute 68 18
Total 6.727 5.990
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Cheltuieli administrare fond suportate

(mii lei)

de fond Rulaj la 31.12.2020 Rulaj la 31.12.2021
Cheltuieli cu taxa de audit 31 31
Cheltuieli cu comisioanele de administrare 26.677 37.407
Total 26.708 - 37.438

Plati de disponibilitati banesti din activele fondului

Platile de disponibilitati banesti din activele fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupa cum

urmeaza:

(mii lei)
Descriere 2020 2021
Plati active nete catre participanti 10.915 17.339
Plati catre administrator 29.627 41.304
Plati aferente participanti transfer out 1.034 1.436
Plati impozite aferente activelor nete platite 777 1.217
Plata taxa de auditare a fondului de pensii 46 31
Plati pentru ach. de imobilizari financiare pe
termen lung 1.406.593 1.265.584
Plati aferente investitiilor financiare pe termen
scurt 9.430.076 8.728.379
Total 10.879.068 10.055.290

7.Principii investitionale

In cadrul activitatii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR si ale Fondului de
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensii, S.A.F.P.P. SA respecta principiile investitionale
impuse de prevederile legale in vigoare, precum si pe cele asumate prin Prospectele celor doua fonduri.

Administratorul are o abordare pe termen mediu si lung in definirea si evaluarea strategiilor investitionale.
Managementul investifiilor se realizeaza atat la nivelul intregului portofoliu prin adoptarea unei strategii de
alocare a activelor intre diferite clase, cat si individual prin selectarea instrumentelor in cadrul fiecarei clase de
active. Ponderile claselor de active sunt selectate, urmarind obtinerea unor randamente investitionale ridicate

si realizarea unui portofoliu diversificat de active in conditii de risc controlat.

Din punct de vedere investitional, Administratorul aplica aceleasi principii fondurilor aflate in administrare,
intrucat ambele fonduri sunt incadrate in aceeasi categorie de risc §i au ca principal obiectiv cresterea

activelor pe termen lung.

Politica de investitii si prezentarea portofoliului de investitii al Fondul de Pensii Administrat Privat

BCR

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeazd atingerea obiectivelor investitionale pe termen lung prin
administrarea unui portofoliu diversificat de active cu profil de risc-randament diferit, urmarind respectarea

limitelor prevazute de lege si incadrarea in profilul de risc al fondului.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de risc intre 10%, exclusiv, si 25%, incadrandu-se
conform reglementarilor legale’ in vigoare n categoria fondurilor de pensii cu grad de risc mediu. La 31

decembrie 2021, gradul de risc al fondului a fost de 23,84%.

Fondul investeste atat in instrumente financiare cu venit fix, cat si in actiunile unor companii solide din punct
de vedere financiar, care sunt listate pe piete reglementate din Romania sau pe alte piete reglementate din
state membre ale Uniunii Europene sau din Spatiul Economic European. Decizia de a investi se bazeaza pe o

analiza fundamentald a contextului economiei, a industriei si a emitentului instrumentelor.
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Pe parcursul anului 2021 politica de investitii a fost modificaté prin includerea unui nou capitol: Capitolul 7
- ,Integrarea riscului de durabilitate n procesul de investitii", in vederea alinierii politicii de investitii cu ,Politica
de durabilitate a investitillor” a BCR Pensii, si cu legislatia in vigoare privind durabilitatea in sectorul serviciilor
financiare.. i

La data de 31.12.2021 alocarile pe clase de active se inscriu in limitele stabilite prin politica de investitii.

Structura investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR la data 31.12.2021 a fost urmitoarea:

Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 60.85%
JActiuni . 23.25%
Obligatiuni corporative fara garantia statului 3.62%
Fonduri (actiuni si instrumente cu venit fix) 4.45%
Fonduri de marfuri (aur) 1.77%
Obligatiuni supranationale 3.41%
Depozite si conturi curente 1.23%
Obligatiuni municipale 0.97%
Instrumente de acoperire a riscului 0.00%
Investitii private de capital 0.00%
Investitii imobiliare o 2 0.48%
Investitii in infrastructura 0.00%
Sume in decontare -0.03%

Structura portofoliului de investitii la data de 31.12.2021

0.97%

m Titluri de stat emise de Romania si alte state EU
® Actiuni l

® Obligatiuni corporative fara garantia statului
® Fonduri (actiuni si instrumente cu venit fix)
B Fonduri de marfuri (aur)

w Obligatiuni supranationale

m Depozite si cor;turi curente

® Obligatiuni municipale

® Instrumente de acoperire a riscului

® Investitii private de capital

® Investitii imobiliare

¥ Investitii in infrastructura

Sume in decontare
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Valoare activ total Valoare activ net total* Valoarea unitari a Numir de unititi in
31.12.2021 31.12.2021 activului net fond
6.083.080.231,15 lei 6.080.677.129.11 lei 28,645258 212.275.171,757932
*valoarea activului net total este calculatd prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind
comisionul de administrare, calculat ca procent din active nete datorat Administratorului in valoare de
2.384.622,04 lei si a datoriei fondului pentru taxele de audit Tn valoare de 18.480 lei.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a inregistrat o rata de rentabilitate anualizata de 5,6116% in 2021.

8. Informatii privind numarul de participanti

La data de 31 decembrie 2021 Fondul avea un numar de 716.339 participanti (692.213 la 31 decembrie
2020).

In tabelul de mai jos este evidentiaté evolutia participantilor si a valorii unitatii de fond si a numarului de unitati
de fond in perioada ianuarie-decembrie 2021. Numarul total de participanti include si conturile goale.

Numarul participantilor Valoarea b i
Luna unitatji de Numar de unitatj de fond
S0 S1[82]| 83 S4 fond
lanuarie 2021 2481 | 13| 6 37 694.664 28,302624 188.418.364,302467
Februarie 2021 2573 | 16| 5 52 697.196 27,694441 190.635.290,974960
Martie 2021 2082 | 18| 4 68 699.224 28,552791 192.678.310,350258
Aprilie 2021 1.569 6| 9 80 700.710 28,659414 194.714.726,563804
Mai 2021 980 | 24| 9 82 701.623 28,770684 196.820.711,321163
lunie 2021 1.468 | 13 | 11 51 703.042 28,988930 199.007.587,972315
lulie 2021 1351 19| 8 61 704.343 28,886940 201.117.827,586414
August 2021 1621 | 54| 7 79 705.932 28,935608 203.370.946,070311
Septembrie 2021 1.570 | 51 8 84 707.461 28,802686 205.499.544,774927
Octombrie 2021 1699 | 30| 6 75 709.109 28,493635 207.773.090,923355
Noiembrie 2021 2777 24| 7 92 711.811 27,943947 210.000.996,962917
Decembrie 2021 4581 | 50| 10 93 716.339 28,645258 212.275.171,757932

Unde:
S0 = numar participanii care au aderat in luna respectiva;
S1 = numar participanti care au intrat prin transfer in luna respectiva;
$2 = numar participanti care au iesit prin transfer in luna respectiva;
S3 = numér de participanti la care a fost inchis contul (decese, invaliditati permanente, intrare in drepturile de
plata a pensiei)
S4 = numar de participanti existenti la sfarsitul lunii in luna respectiva.

9. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului
Principalele categorii de riscuri la care sunf expuse investitiile unui fond de pensii private, sunt;

Riscul de piata este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de
dobanda, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piata. Riscul de piata are doud componente:

e Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ. Directia
preturilor valorilor mobiliare este determinata in general de trendul pietelor financiare si de situatia
economica a emitentilor din portofoliu care, la randul lor, sunt influentati de situatia economiei globale
si de conditiile economice/politice din tarile in care opereaza. Acest risc nu se poate diversifica, iar in
farile emergente, cum este si cazul Romaniei, riscul de piata este relativ mare.
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¢ Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor financiare,
evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteaza si valoarea instrumentelor emise de
emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar §| o diversificare foarte
prudenta nu il poate elimina in totalitate.

Riscul de rata a dobéanzii este riscul potential de scadere a valorii de piata a titlurilor de stat sau obligatiunilor
cu venit fix din cauza cresterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este evaluat prin calcularea
senzitivitatii valorii de piata la variatia ratei dobanzii. Administrarea riscului de dobanda se realizeaza prin
ajustari in durata portofolilului in functie de asteptarile referitoare la evolutia ratei dobanzii.

Riscul valutar este riscul de a inregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest risc este
prezent pentru investitiile in active denominate in valutad si se traduce in variatia valorilor in lei a investitiilor
facute in alte monede. Chiar daca valoarea acestor active poate creste in moneda de baza (in care au fost
achizitionate), valoarea acestor active in lei poate scadea, dacd moneda respectivd se depreciaza in raport cu
leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea ponderii activelor denominate in valuta in total active. In scopul
protejarii portofoliului impotriva riscului valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe cursul de
schimb.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiunilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazata pe analiza statistic a
tendintelor si volatilitatiilor (tehnica Valoare la Risc).

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezulta din fluctuatii ale bonitatii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor i oricéror debitori fatd de care este expus fondul de pensii private Administratorul evalueaza
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitatii si a situatiilor financiare ale
contrapartidelor (emitenti de titluri, banci), inclusiv prin urmarirea ratingului de credit acordat de Ila
urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors. Instrumentele cu venit fix detinute in
portofoliu au cel putin rating ,investment grade”, cu exceptia celor emise in Romania.

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private s& nu poata transforma intr-o perioada adecvats
de timp activele in disponibilitati bAnesti in vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este
evaluat prin calcularea numérului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea completd a portofoliului
de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin selectarea actiunilor cu istoric de I|ch|d|tate
adecvat si prin monitorizarea lichiditatii pentru actiuniile detinute.

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al al fondului de pensii private sa fie expus
excesiv fata de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografics, intermediar,
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate in legatura, dupd caz. Administratorul aplicd reguli de
diversificare prudenta a activelor fondului pentru a evita dependenta excesiva de un activ sau un emitent sau
grup de emitenti. Prin diversificare se urmaresste reducerea riscului specific si a volatilitatii randamentelor
investitionale.

Administratorul utilizeazd praguri de alertd pentru toate categoriile de riscuri investitionale. De asemenea,
periodic administratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza testelor de stres pe doua niveluri pentru
fondurile administrate.

In cursul anului riscurile 2021 investionale s-au incadrat in limitele stabilite, nefiind inregistrate depasiri ale
pragurilor maxime aprobate.

10. Managementul riscului operational si metodele de evaluare a riscului

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor procese interne neadecvate sau disfunctionale,
personalului, sistemelor, proceselor si mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice si de
procesare neadecvatd din punctul de vedere al administrarii, integritatii, infrastructurii, controlabilitatii si
continuitatii, precum si riscurile aferente externalizarii activitatii.

In cadrul procesului de administrare a riscului operational sunt utilizate urmatoarele instrumente de
management al riscului operational:

Colectarea pierderilor interne

Baza de date cu evenimentele de risc operational
Indicatorii cheie de risc operational
Managementul continuitatii afacerii
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Asigurare
Evaluarea activitatilor externalizate
Autoevaluari de risc privind produse noi, activitati, procese si sisteme prin intermediul
registrului riscurilor
e Constatarile de risc.

In procesul de evaluare a riscurilor operationale se utilizeaza o matrice pentru a masura impactul §i
probabilitatea de materializare a riscului, in cazul in care este posibil, si evalua expunerea la riscul respectiv.
Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmatoarele tipuri de
controale:

e restrictionarea accesului fizic in spatfiile administratorului conform drepturilor de access;

e separarea atributiilor de executie si de control;

e controale la nivelul aplicatiilor informatice care sa nu permita capturarea sau procesarea
inadecvata a datelor; :

o accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

* reconciliere — asigurarea ca datele din sisteme si cele din documentele in forma fizica sunt
consistente;

e aplicarea “principiului celor 4 ochi’.

Administratorul dispune de proceduri care asigurd securitatea datelor din sistemul informatic si proceduri de
recuperare a datelor, precum si de un plan de asigurare a continuitatii activitatii, inclusive in caz de pandemie.

Riscul reputational este riscul de pierdere determinat de perceptia nefavorabila asupra imaginii
administratorului si/sau a fondurilor de pensii private de catre participanti, potentiali participanti, contrapartide,
actionari, investitori, autoritati de supraveghere si altele similare. Gestiunea riscului reputational are in vedere
asigurarea permanenta a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, in piata in care activeaza societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul sa fie sanctionat pentru nerespectarea actelor
normative, a reglementarilor sale interne si a codurilor de conduita stabilite de piete sau industrie, aplicabile
activitatii sale, fapt care poate cauza acestuia si/sau fondurilor de pensii private pe care le administreaza
pierderi financiare ori afectarea reputatiei.

In cursul anului 2021 au fost inregistrate evenimente de risc operational pentru care au fost setate planuri de
masuri corective si preventive. Impactul financiar al acestora a fost sub pragul stabilit pentru anul 2021.

Rezultatul testrii planului de continuitate al afacerii in anul 2021 a fost “satisfacator”. In cursul anului 2021
datoritd pandemiei cu COVID-19 societatea a continuat sa functioneze pe baza Planului de continuitate a
afacerii in caz de pandemie dezvoltat in anul 2021, angajatii lucrand de acasa de la inceputul lunii aprilie
2020, iar prin rotatie au fost prezenti la sediul social pentru a asigura functionarea societaii.

Nu au fost inregistrate evenimente de risc operational care sa conduca la intreruperea sau perturbarea
activitatii societatii datorita utilizarii sistemelor informatice.

11. Conformitatea cu legislatia si reglementarile interne

Organele cu functie de supraveghere cét si organele cu functie de conducere executivd ale BCR PENSII,
SAFPP S.A. sunt responsabile pentru dezvoltarea si mentinerea unui sistem adecvat de control intern, in
vederea asigurarii desfasurarii efective si eficiente a activitatii administratorului, desfasurarea prudenta a
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare si nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat si extern, precum
si conformitatea cu legile, regulamentele, politicile si procedurile interne.

Procedura de Control Intern aprobata in cadrul Societatii este implementata in scopul de a mentine un
standard inalt in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor desfasurate in cadrul BCR PENSII, SAFPP
S.A. Procedura urmareste sa asigure stabilirea, implementarea, verificarea si mentinerea unui cadru eficient,
unitar si coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitdti BCR PENSII si personalului sdu cu
legislatia in vigoare aplicabild administratorilor fondurilor de pensii facultative si fondurilor de pensii
administrate privat precum si asigurarea cadrului necesar in vederea minimizarii riscurilor societatii de
neindeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare a fondurilor de pensii.
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Modalitatile folosite in cadrul BCR PENSII in vederea evaludrii si verificarii periodice a functionalitatii si
gradului de conformare a operatiunilor societatii cu legislatia si reglementérile interne ale societatii constau in
desfasurarea controalelor specifice realizate atat la nivelul departamentelor/directiilor companiei precum sia
celor efectuate de catre Departamentul Control Intern si Conformitate.

In cursul anului 2021, activitatea Departamentului de Conformitate si Control a constat in monitorizarea relatiei
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum si urmérirea si raportarea
statusului deficientelor identificate ca urmare a verificarilor de control intern, avizarea procedurilor interne,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizarilor i reclamatiilor primite de la participanti si/sau alti petenti,
avizarea emitentilor/furnizorilor externi privind evaluarea riscului de conformitate si reputational, efectuarea de
instruiri profesionale, activitati de prevenirea a fraudelor si de gestionare a potentialelor conflicte de interese.
Controalele realizate de Departamentul de Control Intern si Conformitate au vizat verificarea modului de
functionare/gestiune a unor departamente operationale din cadrul BCR Pensii, in conformitate cu planul de
control intern aprobat pentru anul 2021.

De asemenea, in anul 2021 a continuat procesul de imbunétatire a activitétilor de control efectuate la nivelul
departamentelor/directiilor companiei (control de nivelul 1) si au fost efectuate misiunile de control intern si
controalele ad-hoc de catre Departamentul de Control Intern i Conformitate (control de nivelul I1).

Din analizele efectuate a reiesit faptul cad nu au fost identificate deficiente semnificative cu privire la
operafiunile desfasurate in cadrul companiei, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate masuri de
remediere, prin a cdror implementare sa se asigure desfagurarea activitatii la un nivel corespunzator.

In conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost intocmite rapoarte de control aferente
investigatiilor desfasurate cu frecventd trimestriald si semestriald, si un raport anual de activitate. Toate
rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societatii. De asemenea, un rezumat al raportului anual
de activitate aferent anului 2021 urmeaza sa fie transmis catre Consiliul de Supraveghere in luna mai 2022.

Presedinte Directorat, Membru Directorat,

Director Executiv W

Adela Maria Cercel

Director General

Radu Craciun

Data: 07.04.2022
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Raportul Consiliului de Supraveghere al BCR Pensii
privind activitatea de administrare a
Fondului de Pensii Administrat Privat BCR
pentru exercitiul financiar 01.01.2021 - 31.12.2021

1. Informatii generale despre companie
Denumire si obiect de activitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSII ») este o societate pe actiuni, administratd in sistem dualist, avand sediul social in Romania, Calea
Plevnei nr. 159, Business Garden Bucharest, cladirea A, parter, camera E0-05.3 si etajul 4, camerele: E4-1 -
E4-12, sector 6, Bucuresti, inregistratad la Registrul Comertului sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de
inregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris si varsat in valoare de 88.471.840 lei.

Activitatea companiei consta in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii si facultative. in acest
sens, BCR PENSII a fost autorizatd ca administrator de pensii private prin decizia emisad de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (,CSSPP”), in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara
(,ASF”) nr. 90 din data de 21.08.2007, precum si ca administrator de pensii facultative prin decizia CSSPP, in
prezent ASF, nr. 887 din data de 11.11.2009 si este inscrisa in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul
SAP-R0-22041021.

La data de 31.12.2021 BCR Pensii nu detine sucursale.
Structura capitalului social. Actionariatul companiei

Capitalul social al companiei este format din 8.847.184 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominal3
de 10 lei fiecare.

La data de 31 decembrie 2021 actionarii companiei sunt:

" fun Valoare Participatie
Numar de actiuni (lei) (%)
BCR - Banca Comerciald Romana SA 8.847.183 88.471.830 99,999988697
O persoana fizica 1 10 0,000011303
TOTAL 8.847.184 88.471.840 100

BCR Pensii nu a rascumpdrat actiuni proprii in cursul anului 2021 sau in anii anteriori.
Dezvoltarea previzibila a BCR Pensii SAFPP SA

Obiectivele urmarite de catre BCR Pensii, Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA, sunt
concentrate pe cresterea calitatii participantilor atragi, precum si pe fidelizarea acestora prin pozitionarea
printre primele 3 fonduri din piata din punct de vedere al randamentelor oferite, conform profilului de risc.

Totodata, BCR Pensii urmareste cresterea in mod sustenabil a volumului de active gestionate in scopul
dezvoltarii sustinute a activitatii societatii si consolidarii pozitiei pe piata fondurilor de pensii private atat pentru
Pilonul I, cat si pentru Pilonul II1.

in plus, activitatea BCR Pensii se concentreaza pe cresterea calitatii serviciilor oferite participantilor, cu focus
pe dezvoltarea zonei digitale astfel incat participantii sa poata accesa foarte rapid informatii cu privire la
activele detinute. De asemenea promovam activ si transmiterea scrisorii de informare anuala prin canale de
comunicare electronice, ne dorim astfel sa imbunatatim comunicarea cu participantii noi si existenti.

BCR Pensii nu a desfagurat activitati din domeniul cercetarii si dezvoltarii.
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Conducerea companiei si organigrama

Organele de conducere ale societétii sunt Directoratul si Consiliul de Supraveghere, ambele compuse din 3
membri.

Componenta Directoratului si a Consiliului de Supraveghere al Societdfii la 31 decembrie 2021 este
urméatoarea:

Componenta Directoratului la 31 decembrie 2021 este urmatoarea:
Radu Créaciun - cetdtean roméan, Presedinte al Directoratului —Director General
Adela-Maria Cercel - cetatean roméan, membru al Directoratului — Director Executiv
Dragos Gheorghe - cetdtean roméan, membru al Directoratului — Director Executiv

Componenta Consililiului de Supraveghere la 31 decembrie 2021 este urmatoarea:
Dana-Luciana Dima - cetatean roman, presedinte al Consiliului de Supraveghere
Elke Meier - cetdtean austriac, membru al Consiliului de Supraveghere
llinka Kajgana- cetatean croat si american, membru al Consiliului de Supraveghere

Organigrama societatii la data de 31.12.2021 este dupa cum urmeaza:

I AGA I Comitet de Audit
Consiliu de
o Directia Audit Departament
dpteny Control Inter si
_ 1+1* post fthl
R . S+1tpostui
RS ectla Administrare
| 1+1* ri J
I Fiien | J
Director Executiv 1 Director General At Di Executiv 2
si Membru Directorat) sl Presedinte Directorat = 1 post si Membru Directorat
- 1 membru - - 1 membru - po: - 1 membru -
= ——
Financlar Contabiiital
Directia ; ; 4+1* posturi g Departament Dezvoltare si
Operatiuni , Administrativsi IT = Distributie Retail
: 341 posturl v
Echipa Financiara .
1 post B
Lt Departament Operatiuni
10+1* posturi Manager Vanzari Corporate
PSS Che Departament 1 post
Contabilitate
DcpartamentSvport IERSE- P LE T — '
L) ODEﬂUU“‘ - Manager Produs
SRR ZILE T B | B Directia Investiti] g
4 +1* posturi
ESh Echipa Administrativsi [T -
4 posturi .
Echipa Managementul
Investitiilor
2 posturi

Echipa Operatiuni si Raportare
Irvestitii
2 postud
Departament
[P Juridic
Lo Jeitposto. o

Expert Resurse Umane
2 posturi

*  Conducator Directie/Departament

2. Informatii privind fondul administrat, depozitarul si auditorul

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 119 din data
de 05.09.2007 si inscris in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123.

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este BRD — Groupe Société Générale S.A. cu sediul
social in Bucuresti, Sector 1, B-dul. lon Mihalache, Nr.1-7, cod postal 011171, tel. 40-21-2008370, Fax 40-21-
2008373.

Auditorul Fondului este Mazars Romania SRL. cu sediul social in Bucuresti, Sector 2, Strada Ing.George
Constantinescu nr. 4B si 2-4, Cladirea Globalworth Campus Pipera, Cladirea B, et. 5, camera 2 Tel. 40-31-
2292600, Fax: 40-31-2292601.
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Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.L. cu sediul social in
Romania, Bucuresti, Sector 1, Bulevardul Poligrafiei numarul 1A, Ana Tower, Etaj 24/3 EUID ROONRC.

3. Bazele intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

o Norma 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile
Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si completérile ulterioare (,Norma 14/2015")

e Norma 7/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale
entitatilor din sistemul de pensii private (,Norma 7/2017”), cu modificarile si completarile
ulterioare

o Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu
modificarile si completarile ulterioare (,Norma 11/2011");

° Norma 13/2012 a CSSPP privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de
pensii administrate privat cu modificarile si completarile ulterioare (,Norma 13/2012");

» Legea Contabilitaii nr. 82/1991, republicata.

Membrii Consiliul de Supraveghere si conducerea companiei s-au asigurat ca situatiile financiare anuale
pentru anul 2021, precum si raportul administratorilor aferent acestora sunt intocmite in conformitate cu
legislatia in vigoare mentionatd mai sus si reflectd cu acuratete si in mod corect pozitia financiard a companiei
la data de 31 decembrie 2021, performanta financiara si fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat la aceasta
data.

4. Piata pensiilor private Pilon Il si Pilon Ill - ansamblu

Anul 2021 a fost caracterizat de continuarea cresterii numarului de participanti si a valorii activelor fata de anul
anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2021, la 31 decembrie 2021 sistemul atingand 92,52 miliarde de lei (aproximativ
19 miliarde de euro), de la 78,10 miliarde lei in 2020.

Numarul participantilor a crescut, aproximativ 163.020 persoane devenind participanti ai sistemului de pensii
private. Fondurile de pensii facultative, la care inscrierea este una voluntara, au reusit s& atraga aproximativ
37.161 de persoane in anul 2021.

Evolutia fondurilor de pensii facultative - Pilon Il

in conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2021, valoarea totald a activelor nete inregistrata de fondurile
de pensii administrate privat a fost de 89,07 miliarde de lei (18 miliarde de euro ), in crestere cu 18,59% fata
de cele de la finalul anului 2020, FPAP BCR avand o cota de piatad de 6,83% cu active nete gestionate in
valoare de 6.080,68 mil lei.

Valoarea medie a contributiei a fost de 204,05 lei in decembrie 2021, in crestere cu 6,48% fata de perioada
similara a anului precedent.

Cresterea anuala a numarului de participanti Tn intreg sistemul a fost de 2,14%, ajungand la 7,79 milioane de
participanti. FPAP BCR a inregistrat o crestere superioara pietei de 3,49% ajungand la 716.339 participanti la
31 decembrie 2021 de la 692.213 participanti la 31 decembrie 2020, avand o coti de piatd de 9,31% din
numarul total de participanti.

Numarul mediu lunar de participanti la FPAP BCR pentru care au fost incasate contributii a fost de 336.931
reprezentand aproximativ 47,04% din totalul participantilor.
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5. Activitatea de marketing si vanzari

In anul 2021, conform strategiei de vanzari si marketing, a continuat vanzarea Pilonului Il prin intermediul
tuturor canalelor de vanzare ale bancii.

Abordarea BCR Pensii pentru Pilonul Il a fost una usor activéd si concentrata pe educarea si informarea
populatiei cu privire la Pilonul Il. Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a beneficiat in anul 2021 de
promovare prin intermediul site-ului www.pensiibcr.ro, precum si prin intermediul materialului de educatie
financiard Ghidul Pensiilor. Acesta explica cum functioneaza sistemul de pensii din Romania si cum ne putem
pregati pentru viitor, rolul materialului fiind acela de a le explica oamenilor faptul c& modul in care vom trai la
varsta pensionarii depinde, in cea mai mare parte, chiar de noi ingine.

In conformitate cu datele ASF referitoare la numarul de participanti FPAP BCR are un numar de 716.339
persoane cu o cota de piata de 9,31% si active nete gestionate in valoare de 6.080,68 mil lei, respectiv 6,83%
din total.

6. Evolutia financiara a Fondului de Pensii Administrat Privat BCR

in ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativa s-a inregistrat in cazul creantelor
imobilizate (titluri de stat si obligatiuni) care au ajuns la 4.187.945 mii lei la 31.12.2021, fata 3.759.303 mii lei
la 31.12.2020, iar in cazul titlurilor imobilizate (actiuni) s-a nregistrat o crestere, de la 970.531 mii lei ( 2020) la
1.374.898 mii lei (2021).

Activul net total la 31.12.2021 a fost de 6.080.677 mii lei, comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a
inregistrat valoarea de 5.149.421 mii lei.

Bilant la 31.12.2021 (mii lei)

Denumire indicator Sold la 31.12.2020 Sold la 31.12.2021
Active financiare imobilizate 4.729.834 5.562.843
Active financiare circulante 426.672 528.580
Active Total 5.156.506 6.091.423
Datorii 7.084 10.746
Capitaluri Proprii 5.149.422 6.080.677
Datorii si Capitaluri Proprii Total 5.156.506 6.091.423

Fondul a Tnregistrat profit in suma de 188.577 mii lei in 2021, fatd de profitul in suma de 332.911 mii lei
inregistrat in 2020.

Contul de profit si pierdere la 31.12.2021 (mii lei)

Denumire indicator Rulaj la 31.12.2020 Rulaj la 31.12.2021

Venituri din activitatea curenta 2.592.984 2.785.544
Cheltuieli din activitatea curentd (2.260.073) (2.596.967)
Profitul din activitatea curenta 332.911 188.577
Venituri totale 2.592.984 2.785.544
Cheltuieli totale (2.260.073) (2.596.967)
Profitul exercitiului 332.911 188.577

Fluctuatii semnificative FPAP BCR

Veniturile au crescut cu 7,43% la 2.785.544 mii lei in anul 2021, de la 2.592.984 mii lei in anul 2020. Variatiile
semnificative au fost dupa cum urmeaza:

e Veniturile din imobilizari financiare au crescut in 2021 atingand valoarea de 58.422 mii lei de la 37.058
mii lei in 2020.
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Veniturile din creante imobilizate au crescut la 2.014.873 mii lei in 2021 de la 1.981.768 mii lei in
2020.

Veniturile din investitiile financiare cedate au scazut la 466 mii lei in 2021 fata de 3.790 mii lei in 2020,
ca urmare a scaderii acestor tranzactii si a evolutiei pietelor de capital.

Veniturile din dobanzile aferente titlurilor de stat, obligatiunilor si depozitelor bancare au crescut la
157.170 mii lei In 2021 de la 136.009 mii lei in 2020 in principal ca a urmare a cresterii volumului
activelor din portofoliu.

Veniturile din diferente de curs valutar au crescut ajungand la valoarea de 139.817 mii lei in 2021 fata
de 114.152 mii lei in 2020, pe baza diferentelor favorabile de curs valutar rezultate din evaluarea
zilnica a creantelor in valutd, a decontarii datoriilor in valuts, a disponibilitétilor existente in conturi la
banci in valuta si a investitiilor financiare detinute.

Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, veniturile financiare au crescut de la 320.206 mii lei la
414.795 mii lei, ca urmare a fluctuatiilor cursului valutar aferente contractelor de tip Fx spot incheiate
pentru achizitionarea de valutd, a reevaluarii OPCVM-urilor si a actiunilor detinute pe termen scurt.

In ceea ce priveste cheltuielile, acestea au crescut, ajungand la 2.596.967 mii lei in 2021 de la 2.260.073 mii
lei in 2020. Cresterea absolutd cea mai accentuata a fost pe pozitia alte cheltuieli financiare, in suma de
2.557.732 mii lei n 2021 comparativ cu 2.231.833 mii lei in 2020.

Variatiile semnificative ale altor cheltuieli financiare au fost dup& cum urmeaza:

reevaluarea actiunilor (1.364.699 mii lei in 2021 comparativ cu 1.317.238 mii lei in 2020);

reevaluarea obligatiunilor de stat — benchmark si eurobond (686.520 mii lei in 2021 comparativ cu
497.039 mii lei in 2020);

reevaluarea titlurilor de participare la organismele de plasament colectiv (332.772 mii lei in 2021
comparativ cu 261.180 mii lei in 2020);

cheltuielile cu diferentele de curs valutar au inregistrat o scadere ajungénd la 102.753 mii lei in 2021
fata de la 122.799 mii lei in 2020 ca urmare a diferentelor de curs valutar rezultate din evaluarea
zilnica a creantelor in valuta, a decontarilor in valuta, a disponibilitatilor existente in conturi la banci in
valuta si a investitiilor financiare detinute

cheltuieli datorate fluctuatiilor cursului de schimb valutar in cazul contractelor de tip Fx spot incheiate
pentru achizitionarea de valuta si a reevaluarii actiunilor detinute pe termen scurt au crescut ajungand

la 36.417 mii lei in 2021 fata de 29.396 mii lei in 2020.

Ca rezultat, Fondul a nregistrat profit in suma de 188.577 mii lei in 2021, fata de profitul in suma de 332.911
mii lei Tnregistrat in 2020.

Cheltuieli administrare Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Cheltuielile de administrare BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupd cum urmeaza:

(mii fei)
Cheltuieli administrare fond suportate de administrator  Rulaj la 31.12.2020 Rulaj la 31.12.2021
Cheltuieli comision de depozitare 648 703
Cheltuieli comision custodie 481 625
Cheltuieli servicii bancare si asimilate 0,30 2
Cheltuieli comision intermediere tranzactii 480 450
Cheltuieli cu taxa de functionare catre ASF 2975 4115
Cheltuieli cu alte taxe percepute de ASF 7 64
Cheltuieli cu comisioanele agentilor de marketing 22 13
Cheltuieli privind deficit contributii brute 68 18
Total 6.727 5.990
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Cheltuieli administrare fond suportate

(mii lei)

de fond Rulaj la 31.12.2020 Rulaj la 31.12.2021
Cheltuieli cu taxa de audit 31 31
Cheltuieli cu comisioanele de administrare 26.677 37.407
Total 26.708 37.438

Plati de disponibilitati banesti din activele fondului

Platile de disponibilitafi banesti din activele fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupa cum

urmeaza:

(mii lei)
Descriere 2020 2021
Plati active nete catre participanti 10.915 17.339
Plati catre administrator 29.627 41.304
Plati aferente participanti transfer out 1.034 1.436
Plati impozite aferente activelor nete platite 777 1.217
Plata taxa de auditare a fondului de pensii 46 31
Plati pentru ach. de imobilizari financiare pe
termen lung : 1.406.593 1.265.584
Plati aferente investitiilor financiare pe termen
scurt : 9.430.076 8.728.379
Total 10.879.068 10.055.290

7.Principii investitionale

In cadrul activitatii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR si ale Fondului de
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensii, S.A.F.P.P. SA respecta principiile investitionale
impuse de prevederile legale in vigoare, precum si pe cele asumate prin Prospectele celor doua fonduri.

Administratorul are o abordare pe termen mediu si lung in definirea si evaluarea strategiilor investitionale.
Managementul investitiilor se realizeaza atat la nivelul intregului portofoliu prin adoptarea unei strategii de
alocare a activelor intre diferite clase, cat si individual prin selectarea instrumentelor in cadrul fiecarei clase de
active. Ponderile claselor de active sunt selectate, urmarind obtinerea unor randamente investifionale ridicate

si realizarea unui portofoliu diversificat de active in conditii de risc controlat.

Din punct de vedere investitional, Administratorul aplica aceleasi principii fondurilor aflate in administrare,
intrucat ambele fonduri sunt incadrate in aceeasi categorie de risc si au ca principal obiectiv cresterea

activelor pe termen lung.

Politica de investitii si prezentarea portofoliului de investitii al Fondul de Pensii Administrat Privat

BCR

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeaza atingerea obiectivelor investitionale pe termen lung prin
administrarea unui portofoliu diversificat de active cu profil de risc-randament diferit, urmarind respectarea

limitelor prevazute de lege si incadrarea in profilul de risc al fondului.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de risc intre 10%, exclusiv, si 25%, Incadrandu-se
conform reglementarilor legale in vigoare in categoria fondurilor de pensii cu grad de risc mediu. La 31

decembrie 2021, gradul de risc al fondului a fost de 23,84%.
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- Fondul investeste atat in instrumente financiare cu venit fix, cat si in actiunile unor companii solide din punct
de vedere financiar, care sunt listate pe piete reglementate din Romania sau pe alte piete reglementate din
state membre ale Uniunii Europene sau din Spatiul Economic European. Decizia de a investi se bazeaza pe o
analiza fundamentala a contextului economiei, a industriei si a emitentului instrumentelor.

Pe parcursul anului 2021 politica de investitii a fost modificatd prin includerea unui nou capitol: Capitolul 7
»Integrarea riscului de durabilitate in procesul de investitii”, in vederea alinierii politicii de investitii cu ,Politica
de durabilitate a investitiilor" a BCR Pensii, si cu legislatia in vigoare privind durabilitatea in sectorul serviciilor
financiare..

La data de 31.12.2021 alocarile pe clase de active se inscriu in limitele stabilite prin politica de investitii.

Structura investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR la data 31.12.2021 a fost urmétoarea:

Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 60.85%
Actiuni 23.25%
Obligatiuni corporative fara garantia statului 3.62%
Fonduri (actiuni si instrumente cu venit fix) ’ 4.45%
Fonduri de marfuri (aur) 1.77%
Obligatiuni supranationale 3.41%
Depozite si conturi curente 1.23%
Obligatiuni municipale 0.97%
Instrumente de acoperire a riscului - 0.00%
Investitii private de capital ' 0.00%
Investitii imobiliare 0.48%
Investitii in infrastructura 0.00%
Sume in decontare -0.03%

Structura portofoliului de investitii la data de 31.12.2021

0.97%

0.48%

® Titluri de stat emise de Romania si alte state EU
® Actiuni

® Obligatiuni corporative fara garantia statului
M Fonduri (actiuni si instrumente cu venit fix)
W Fonduri de marfuri (aur)

m Obligatiuni supranationale

® Depozite si conturi curente

= Obligatiuni municipale

® Instrumente de acoperire a riscului

® Investitii private de capital

B Investitii imobiliare

‘W Investitii in infrastructura

Sume in decontare
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Valoare activ total Valoare activ net total® Valoarea unitard a Numir de unititi in
31.12.2021 31.12.2021 activului net fond
6.083.080.231,15 lei 6.080.677.129,11 lei 28,645258 212.275.171,757932
*valoarea activului net total este calculatd prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind
comisionul de administrare, calculat ca procent din active nete datorat Administratorului Tn valoare de
2.384.622,04 lei si a datoriei fondului pentru taxele de audit in valoare de 18.480 lei.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a inregistrat o rata de rentabilitate anualizata de 5,6116% in 2021.

8. Informatii privind numarul de participanti

La data de 31 decembrie 2021 Fondul avea un numar de 716.339 participanti (692.213 la 31 decembrie
2020).

In tabelul de mai jos este evidentiata evolutia participantilor si a valorii unitatii de fond si a numarului de unitati
de fond in perioada ianuarie-decembrie 2021. Numarul total de participanti include si conturile goale.

Numdrul participantilor Valoarea ) =
Luna : unitatii de Numar de unitati de fond
S0 81 |82 83 S4 fond
lanuarie 2021 2481 13| 6 37 694.664 28,302624 188.418.364,302467
Februarie 2021 25731 16| 5 52 697.196 27,694441 190.635.290,974960
Martie 2021 2082 | 18| 4 68 699.224 28,552791 192.678.310,350258
Aprilie 2021 1.569 6| 9 80 700.710 28,659414 194.714.726,563804 |
Mai 2021 980 | 24| 9 82 701.623 28,770684 196.820.711,321163
lunie 2021 1468 | 13 | 11 51 703.042 28,988930 199.007.587,972315
lulie 2021 13511 19| 8 61 704.343 28,886940 201.117.827,586414
August 2021 1621 | 54 | 7 79 705.932 28,935608 203.370.946,070311
Septembrie 2021 1570 51| 8 84 707.461 28,802686 205.499.544,774927
Octombrie 2021 1699 | 30| 6 75 709.109 28,493635 207.773.090,923355
Noiembrie 2021 2777 24| 7 92 711.811 27,943947 210.000.996,962917
Decembrie 2021 4581 | 50|10 93 716.339 28,645258 212.275.171,757932

Unde:
S0 = numar participanti care au aderat in iuna respectiva;
S1 = numar participanti care au intrat prin transfer in luna respectiva;
S2 = numar participanti care au iesit prin transfer in luna respectiva;
S3 = numér de participanti la care a fost inchis contul (decese, invaliditati permanente, intrare in drepturile de
plata a pensiei)
S4 = numar de participanti existenti la sfarsitul lunii in luna respectiva.

9. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului
Principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile unui fond de pensii private, sunt:

Riscul de piatad este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de
dobanda, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piata. Riscul de piata are doua componente:

e Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ. Directia
preturilor valorilor mobiliare este determinata in general de trendul pietelor financiare si de situatia
economica a emitentilor din portofoliu care, la randul lor, sunt influentafi de situatia economiei globale
si de conditiile economice/politice din tarile in care opereaza. Acest risc nu se poate diversifica, iar in
tarile emergente, cum este si cazul Romaniei, riscul de piata este relativ mare.
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¢ Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor financiare,
evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteaza si valoarea instrumentelor emise de
emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si o diversificare foarte
prudenta nu il poate elimina in totalitate.

Riscul de rata a dobanzii este riscul potential de scadere a valorii de piat3 a titlurilor de stat sau obligatiunilor
cu venit fix din cauza cresterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este evaluat prin calcularea
senzitivitatii valorii de piata la variatia ratei dobanzii. Administrarea riscului de dobanda se realizeaza prin
ajustari in durata portofolilului in functie de asteptarile referitoare la evolutia ratei dobanzii.

Riscul valutar este riscul de a inregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest risc este
prezent pentru investifile in active denominate in valuta si se traduce in variatia valorilor in lei a investitiilor
facute in alte monede. Chiar daca valoarea acestor active poate creste in moneda de baz (in care au fost
achizitionate), valoarea acestor active in lei poate scadea, dacd moneda respectiva se depreciaza in raport cu
leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea ponderii activelor denominate in valut4 in total active. in scopul
protejarii portofoliului mpotriva riscului valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe cursul de
schimb.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea prefurilor actiunilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazatd pe analiza statistica a
tendintelor si volatilitatiilor (tehnica Valoare la Risc).

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezulta din fluctuatii ale bonit&tii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor si oricaror debitori fatd de care este expus fondul de pensii private Administratorul evalueaza
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitatii si a situatiilor financiare ale
contrapartidelor (emitenti de titluri, banci), inclusiv prin urmarirea ratingului de credit acordat de la
urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody’s sau Standard & Poors. Instrumentele cu venit fix detinute in
portofoliu au cel putin rating ,investment grade”, cu exceptia celor emise in Romania.

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private s& nu poatd transforma intr-o perioada adecvata
de timp activele in disponibilitati banesti in vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este
evaluat prin calcularea numérului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea completa a portofoliului
de actfiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate
adecvat si prin monitorizarea lichiditatii pentru actiuniile detinute.

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al al fondului de pensii private sa fie expus
excesiv fatd de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, intermediar,
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate in legaturd, dupa caz. Administratorul aplicd reguli de
diversificare prudenta a activelor fondului pentru a evita dependenta excesiva de un activ sau un emitent sau
grup de emitenti. Prin diversificare se urméresste reducerea riscului specific si a volatilitatii randamentelor
investitionale.

Administratorul utilizeaz& praguri de alertd pentru toate categoriile de riscuri investitionale. De asemenea,
periodic administratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza testelor de stres pe doua niveluri pentru
fondurile administrate.

In cursul anului riscurile 2021 investionale s-au incadrat in limitele stabilite, nefiind inregistrate depasiri ale
pragurilor maxime aprobate.

10. Managementul riscului operational si metodele de evaluare a riscului

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor procese interne neadecvate sau disfunctionale,
personalului, sistemelor, proceselor si mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice si de
procesare neadecvata din punctul de vedere al administrarii, integritatii, infrastructurii, controlabilitatii si
continuitatii, precum i riscurile aferente externalizarii activitatii.

In cadrul procesului de administrare a riscului operational sunt utilizate urmatoarele instrumente de
management al riscului operational:

e Colectarea pierderilor interne
e Baza de date cu evenimentele de risc operational
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Indicatorii cheie de risc operational

Managementul continuittii afacerii

Asigurare

Evaluarea activitatilor externalizate

Autoevaluari de risc privind produse noi, activitati, procese si sisteme prin intermediul
registrului riscurilor

e Constatarile de risc.

In procesul de evaluare a riscurilor operationale se utilizeaza o matrice pentru a masura impactul si
probabilitatea de materializare a riscului, in cazul in care este posibil, si evalua expunerea la riscul respectiv.
Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmatoarele tipuri de
controale:

e restrictionarea accesului fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access;

e separarea atributiilor de executie si de control;

e controale la nivelul aplicatiilor informatice care s& nu permitd capturarea sau procesarea
inadecvata a datelor;

e accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

e reconciliere — asigurarea ca datele din sisteme si cele din documentele in forma fizica sunt
consistente;

e aplicarea “principiului celor 4 ochi”.

Administratorul dispune de proceduri care asigura securitatea datelor din sistemul informatic $i proceduri de
recuperare a datelor, precum si de un plan de asigurare a continuitatii activitatii, inclusive in caz de pandemie.

Riscul reputational este riscul de pierdere determinat de percepiia nefavorabilda asupra imaginii
administratorului gi/sau a fondurilor de pensii private de catre participanti, potentiali participanti, contrapartide,
actionari, investitori, autoritati de supraveghere si altele similare. Gestiunea riscului reputational are in vedere
asigurarea permanenta a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, in piata in care activeaza societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul sa fie sanctionat pentru nerespectarea actelor
normative, a reglementarilor sale interne si a codurilor de conduita stabilite de piete sau industrie, aplicabile
activitatii sale, fapt care poate cauza acestuia si/sau fondurilor de pensii private pe care le administreaza
pierderi financiare ori afectarea reputatiei.

In cursul anului 2021 au fost inregistrate evenimente de risc operational pentru care au fost setate planuri de
masuri corective si preventive. Impactul financiar al acestora a fost sub pragul stabilit pentru anul 2021.

Rezultatul testarii planului de continuitate al afacerii in anul 2021 a fost “satisfacator”. In cursul anului 2021
datoritd pandemiei cu COVID-19 societatea a continuat sa functioneze pe baza Planului de continuitate a
afacerii in caz de pandemie dezvoltat in anul 2021, angajatii lucrand de acasa de la inceputul lunii aprilie
2020, iar prin rotatie au fost prezenti la sediul social pentru a asigura functionarea societatii.

Nu au fost inregistrate evenimente de risc operational care sa conduca la intreruperea sau perturbarea
activitatii societatii datorita utilizarii sistemelor informatice.

11. Conformitatea cu legislatia si reglementarile interne

Organele cu functie de supraveghere cat si organele cu functie de conducere executiva ale BCR PENSII,
SAFPP S.A. sunt responsabile pentru dezvoltarea si meniinerea unui sistem adecvat de control intern, in
vederea asigurarii desfasurarii efective si eficiente a activitafii administratorului, desfasurarea prudenta a
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare si nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat si extern, precum
si conformitatea cu legile, regulamentele, politicile si procedurile interne.

Procedura de Control Intern aprobatd in cadrul Societétii este implementatd in scopul de a mentine un
standard inalt in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor desfasurate in cadrul BCR PENSII, SAFPP
S.A. Procedura urméreste sa asigure stabilirea, implementarea, verificarea si mentinerea unui cadru eficient,
unitar si coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitati BCR PENSII si personalului s&u cu
legislatia in vigoare aplicabila administratorilor fondurilor de pensii facultative si fondurilor de pensii
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administrate privat precum si asigurarea cadrului necesar in vederea minimiz&rii riscurilor societatii de
neindeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare a fondurilor de pensii.

Modalitatile folosite n cadrul BCR PENSII in vederea evaluarii si verificarii periodice a functionalitatii si
gradului de conformare a operatiunilor societatii cu legislatia si reglementarile interne ale societatii constau in
desfasurarea controalelor specifice realizate atat la nivelul departamentelor/directiilor companiei precum si a
celor efectuate de catre Departamentul Control Intern si Conformitate.

Tn cursul anului 2021, activitatea Departamentului de Conformitate si Control a constat in monitorizarea relatiei
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum si urmarirea si raportarea
statusului deficientelor identificate ca urmare a verificarilor de control intern, avizarea procedurilor interne,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizarilor si reclamatiilor primite de la participanti si/sau alti petentj,
avizarea emitentilor/furnizorilor externi privind evaluarea riscului de conformitate si reputational, efectuarea de
instruiri profesionale, activitdti de prevenirea a fraudelor si de gestionare a potentialelor conflicte de interese.
Controalele realizate de Departamentul de Control Intern si Conformitate au vizat verificarea modului de
functionare/gestiune a unor departamente operationale din cadrul BCR Pensii, in conformitate cu planul de
control intern aprobat pentru anul 2021.

De asemenea, in anul 2021 a continuat procesul de imbunatatire a activitatilor de control efectuate la nivelul
departamentelor/directiilor companiei (control de nivelul 1) si au fost efectuate misiunile de control intern si
controalele ad-hoc de catre Departamentul de Control Intern $i Conformitate (control de nivelul I1).

Din analizele efectuate a reiesit faptul cd nu au fost identificate deficiente semnificative cu privire la
operatiunile desfasurate in cadrul companiei, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate masuri de
remediere, prin a caror implementare sa se asigure desfasurarea activitatii la un nivel corespunzator.

In conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost intocmite rapoarte de control aferente
investigatiilor desfasurate cu frecventa trimestriald si semestriald, si un raport anual de activitate. Toate
rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societatii. De asemenea, un rezumat al raportului anual
de activitate aferent anului 2021 urmeaza sa fie transmis catre Consiliul de Supraveghere in luna mai 2022.

Presedinte Consiliul dk Supraveghere
DANA-LUCIANA DI

Data: 11.04.2022
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Raportul auditorului independent

Catre actionarii societatii BCR Pensii - Societate de Administrare a Fondurilor de
Pensii Private S.A.

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinie

1. Am auditat situatiile financiare anexate ale BCR Fond de Pensii Administrat Privat (,,Fondul”)
administrat de BCR Pensii — Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
(,Societatea”), cu sediul social in Calea Plevnei nr. 159, Business Garden Bucharest, cladirea A,
etajul 4, camerele: E4-1 - E4-12, sector 6, Bucuresti, Romania, identificata la Registrul
Comertului cu nr. J40/12566/2007 si codul de identificare fiscala 22028584, care cuprind bilantul
la data de 31.12.2021, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalurilor proprii si
situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, si note la situatiile
financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative, intocmite in conformitate cu
Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara (“ASF”) nr. 14/2015 privind reglementarile
contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private, cu modificarile
uiterioare (,Norma ASF 14/2015") si Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 7/2017
privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale entitatilor din sistemul
de pensii private, cu modificarile ulterioare (“Norma ASF 7/2017") si cu politicile contabile
descrise in notele la situatiile financiare anexate. Situatiile financiare mentionate se refera la:

e Total capitaluri: 6.080.677.129 lei,

e  Profitul net al exercitiului financiar: 188.576.638 lei

2. In opinia noastra, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative,
pozitia financiara a Fondului la data de 31.12.2021, si performanta sa financiara si fluxurile sale
de trezorerie aferente exercitiului incheiat la data respectiva, in conformitate cu Norma ASF
14/2015, Norma ASF 7/2017 si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare
anexate.

Baza pentru opinie

3. Am efectuat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA),
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene
(,Regulamentul nr. 537/2014") si Legea nr. 162/2017 (,Legea”). Responsabilitatile noastre in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,Responsabilitatea auditorului in
legéturd cu auditul situatiifor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de
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Societate, conform prevederilor Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (,Codul IESBA”) si conform celorlalte cerinte
etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, si am indeplinit si
celelalte cerinte de etica prevazute in Codul IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am
obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Aspectele cheie de audit

4. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada auditata. Aceste
aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea
opiniei noastre asupra acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte.
Consideram ca aspectele descrise mai jos reprezintd aspectele cheie de audit care trebuie

comunicate in raportul nostru.

Aspect cheie de audit

Proceduri de audit realizate pentru a adresa

aspectul cheie de audit

Recunoasterea veniturilor

Asa cum este prezentat in Nota 3 la situatiile financiare
anexate, Fondul inregistreaza venituri din evaluarea
investitiilor financiare detinute in portofoliu, precum si
venituri din dobénzi si dividende aferente acestor
investitii.

Evaluarea la cotatiile de piata la data de raportare se
face automat in sistemul contabil al Fondului, insa
volumele tranzactionate sunt semnificative.

Veniturile obtinute din dobanzi se inregistreaza de
asemenea automat, iar dividende aferente perioadei
analizate sunt baza

inregistrate  manual pe

procedurilor interne.

Veniturile, minus cheltuielile reprezentand pierderi din
evaluarea investitilor detinute, influenteaza in mod
semnificativ rezultatul financiar al Fondului in anul
curent. care se acumuleaza in capitalul privind unitatile
de fond si este datorat participantilor la Fond,

proportional cu numarul de unitati de fond detinute.

Datorita semnificatiei si complexitatii acestor venituri,
consideram ca acesta este un aspect cheie de audit.

Procedurile realizate pentru a obtine o asigurare
rezonabila cu privire la recunoasterea veniturilor au
fost urmatoarele:

¢ intelegerea detaliata a procesului de investire
a contributiilor colectate si de administrare a
portofoliului de investitii detinute de Fond;

* testarea eficacitatii proiectarii si functionarii
controalelor relevante (acolo unde a fost
cazul);

« verificarea din surse independente a cotatiilor

la 31.12.2021

evaluarea portofoliului de investitii;

de piata utilizate pentru

e inspectarea prin sondaj a documentelor
justificative relevante; ‘

o efectuarea de proceduri analitice si de detaliu;

e obtinerea de scrisori de confirmare de la
depozitarul Fondului;

e analiza tranzactiilor si estimarilor inregistrate
de Fond la finalul exercitiului financiar auditat
pentru a reflecta veniturile in perioada la care
ele se refera.
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Alte aspecte

5.

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. in masura permisa de lege, nu
acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fatad de Societate si de actionarii acesteia, in
ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

6.

Conducerea Societétii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor
financiare ale Fondului in conformitate cu Norma ASF 14/2015, Norma ASF 7/2017 sicu
politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare anexate si pentru acel control intern pe
care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

in procesul de intocmire a situatiilor financiare, conducerea este de asemenea responsabila
pentru aprecierea capacitatii Fondului de a-si continua activitatea, prezentand in notele
explicative la situatiile financiare, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii,
si pentru utilizarea in contabilitate a principiului continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care
conducerea fie intentioneaza sa lichideze Fondul sau sa inceteze activitatea acesteia, fie nu are
nicio alta alternativa realista in afara acestor operatiuni,

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Fondului.

Responsabilitatea auditorului in legatura cu auditul situatiilor financiare

9.

10.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabild reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit
desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de
eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
rationamentul profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De
asemenea:

¢ Identificdm si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie
de frauda individuale, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza
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13.

pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

° Tngeiegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii cu privire la Fond.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentérilor aferente de informatii efectuate de catre conducere.

s Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizérii de cétre conducere a
principiului continuitatii activitatii in contabilitatea Fondului si determinam, pe baza probelor
de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Fondului de a-si
continua activitatea. in cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa,
trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, s& ne maodificam opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii ulterioare raportului de audit pot
determina Fondul sa nu isi mai desfasocare activitatea in baza principiului continuitatii
activitatii.

e Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele importante intr-o maniera care asigura prezentarea fidela.

Ca parte din procesul de audit, comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte
aspecte, aria de acoperire a auditului si programul desfasurarii acestuia, precum si principalele
constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat
cerintele etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta si, acolo
unde este cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada curenta
si care reprezinta, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul
auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementarile interzic prezentarea publica a
aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, determinam c& un aspect nu ar
trebui comunicat in raportul nostru decarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile
interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.
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Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu
situatiile financiare

Administratorii Societatii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea, in conformitate cu cerintele
Normei ASF 14/2015, articolele 425-427, a unui raport al administratorilor cu privire la Fond care sa nu
contina denaturari semnificative si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar
pentru a permite intocmirea raportului administratorilor cu privire la Fond care sa nu contina denaturari
semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor cu privire la Fond si nu face parte din situatiile financiare ale Fondului.

Opinia noastra asupra situatiilor financiare anexate nu acopera raportul administratorilor cu privire la
Fond.

in legatura cu auditul nostru privind situatiile financiare ale Fondului la 31.12.2021, noi am citit raportul
administratorilor cu privire la Fond anexat situatiilor financiare si raportam ca:

a) inraportul administratorilor cu privire la Fond nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente,
in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

b) raportul administraterilor cu privire la Fond identificat mai sus include, in toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de Norma ASF 14/2015, articolele 425-427:

c) in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare pentru
exercitiul financiar incheiat la data de 31.12.2021 cu privire la Fond si la mediul acestuia, nu am
identificat informatii incluse in raportul administratorilor cu privire la Fond care sa fie eronate
semnificativ.

Alte cerinte de raportare prevazute in Norma ASF 14/2015

Raport asupra conformitatii Raportului Privind Aplicarea Anumitor Prevederi
Legale cu situatiile financiare

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea unui Raport Privind Aplicarea Anumitor
Prevederi Legale cu privire la Fond, pentru a raspunde cerintelor Normei ASF 14/2015, articolul 504,
punctul 2, litera a) si g) (“Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale”), care este separat de
situatiile financiare si opinia auditorului asupra acestora.

Opinia noastra asupra situatiilor financiare anexate nu acopera Raportul Privind Aplicarea Anumitor
Prevederi Legale cu privire la Fond si nu exprimam nici o forma de asigurare asupra acestuia.
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in legatura cu auditul nostru privind situatiile financiare ale Fondului la 31.12.2021, noi am citit Raportul
Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale anexat situatiilor financiare si raportam ca:

a) in Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale nu am identificat informatii care sa nu fie
consecvente, in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare
anexate:

b) Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale identificat mai sus include, in toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de Norma ASF 14/2015, articolul 504, punctul 2, litera a) si g).

Practicile si procedurile controlului si auditului intern al Societatii cu privire la Fond

Pe parcursul auditului situatiilor financiare ale Fondului, am luat in considerare controalele interne din
cadrul Societatii cu privire la Fond, numai pentru scopul descris in sectiunea “Responsabilitatea
audiforului in legéturd cu auditul situatiilor financiare” din raportul nostru de audit cu privire la situatiile
financiare ale Fondului. Prin procedurile noastre, nu am identificat deficiente semnificative in proiectarea
si implementarea sistemului de control intern al Societatii cu privire la Fond, care ar putea duce la
denaturari semnificative ale situatiilor financiare, altele decat observatiile referitoare la controlul intern
care, impreuna cu recomandarile noastre, vor fi raportate, daca este cazul, conducerii Societatii printr-o
“Scrisoare catre conducerea Societatii”.

Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

in conformitate cu art. 10 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014, furnizam urmatoarele informatii in
raportul nostru independent de audit, care sunt necesare in plus fata de cerintele Standardelor
Internationale de Audit:

Numirea auditorului si durata misiunii

Am fost numiti auditorii Fondului de Adunarea Generala a Actionarilor Societatii (,LAGA”) din data de
20.06.2019 in vederea auditarii situatiiior financiare statutare ale Fondului pentru exercitiile financiare
2020-2022. Durata totala neintrerupta a misiunii noastre este de trei ani, acoperind exercitiile financiare
incheiate de la 31.12.2020 pana la 31.12.2022.

Consecventa cu Raportul Suplimentar prezentat Comitetului de Audit

Confirmam ca opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare ale Fondului, exprimata in prezentul
raport, este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Societatii, pe care I-
am emis la data de 14.04.2022 in conformitate cu art. 11 din Regulamentul (UE) nr. 537/2014.



mazars

Furnizarea de servicii care nu sunt de audit

Declaram c& nu am furnizat pentru Fond servicii interzise care nu sunt similare auditului, mentionate la
art. 5 alin. (1) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014. In plus, nu am furnizat pentru Fond alte servicii care
nu sunt de audit.

Bucuresti, 14.04.2022

Autoritatea Pentru Supravegherea Putlic . |

Activitdtii de Audit Statutar {ASPAAL! :
Auditor financiar: Butucaru Rdzvan i
Registru Public Electronic: 2680

Razvan Butucaru

Auditor inregistrat in Registrul public electronic cu nr. 2680 / 2008

In numele: Mazars Romania SRL

Societate de audit inregistrata in Registrul public electronic cu nr. 699 / 2007

| Autoritatea Pentru Supravegherea Publica a

Str. George Constantinescu nr. 4B, etaj 5
: | Activititii de Audit Statutar (ASPAAS)

Globalworth Campus, Cladirea B
Bucuresti, Roméania Auditor financiar: Mazars Romaénia 5.R.L.

i ic Electronic: 699
Tel: +031 229 2600 | Registru Public

WWW.MAazars.ro




HOTARAREA ADUNARII GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR
NR. 1 DIN DATA DE 14.04.2022

Actionarii BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSIH PRIVATE S.A., societate pe actiuni
administrata in sistem dualist, avind sediul social situat in Bucuresti, Calea Plevnei nr. 159, Business Garden
Bucharest, clddirea A, parter, camera EQ-05.3 si etajul 4, camerele: E4-1 - E4-12, Sector 6, inregistrati in Registrul
Comertului mun. Bucuresti sub nr. J/40/12566/29.06.2007, CUI 22028584, cu un capital social subscris si virsat in
* suma3 de 88.471.840 lei (“Societatea” sau ,,BCR PENSII”), respectiv:

e BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. (BCR), cu sediul social in Bucuresti, Calea Plevnei nr. 159,
Business Garden Bucharest, cladirea A, etajul 6, sector 6, CUI 361757, avand o reprezentare la
capitalul social de 99,999988697% (respectiv un aport in numerar la capitalul social de 88.471.830
lei, echivalent al unui numar de 8.847.183 actiuni numerotate de la nr. 0000001 la nr. 4.999.999 si
de la nr. 5.000.001 la nr. 8.847.184, actiuni nominative in valoare de 10 lei fiecare), reprezentata
prin d-na Daniela Elena lorddchescu in baza mandatului nr. DJ-167/13.04.2022 i

si

e DI Gabriel-lonel Zbircea (CNP 1730218450027), domiciliat in mun: Bucuresti, str. Docentilor nr. 7,
Sector 1, avénd o reprezentare la capitalul social de 0,000011303% (respectiv un aport in numerar
la capitalul social de 10 lei, adicd 1 actiune nominativa in valoare de 10 lei, avand nr. 5.000.000),

impreund reprezentdnd 100% din capitalul social al Societatii subscris si vrsat, sunt de acord si se reuneasc in
sedinta ordinara, astazi, 14.04.2022, orele 10.00, la sediul Societatii din Bucuresti, Calea Plevnei nr. 159, Business
Garden Bucharest, clddirea A, parter, camera E0-05.3 si etajul 4, camerele: E4-1 - E4-12, Sector 6, fir3 indeplinirea
formalitatilor de convocare ca urmare a renuntirii exprese de citre actionari la aceste formalititi, in baza Art.
8.2 din Actul Constitutiv al BCR PENSII si art. 121 din Legea nr. 31/1990 a societitilor, republicats, cu modificirile
si completarile ulterioare,

au hotdrat cu unanimitate de voturi:

1. Aproba situatiile financiare aferente exercitiului financiar 2021 —~ pentru BCR PENSII, Societate de
Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A, in calitate de administrator, pentru Fondul de Pensii
Administrat Privat BCR si pentru Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS, pe baza Raportului Directoratului
si al Consiliului de Supraveghere cu privire la activitatea BCR PENSII in anul 2021 si a rapoartelor de audit
extern asupra situatiilor-financiare; ¢

2. Aprobid descircarea de gestiune a membrilor Consiliului de Supraveghere si a membrilor Directoratului
BCR PENSII pentru activitatea desfisurati in anul 2021; - ]

3. Aproba propunerea ca profitul contabil realizat in anul 2021 in valoare de 29.038.189,67 lei s fie distribuit
astfel: 5.042.041,98 lei acoperirea pierderii contabile reportate din anii anteriori, 1.541.206,34 lei de
repartizat ca rezervi legald; 22.454.941,35 lei de repartizat ca dividende;

4. Aproba mandatarea cu puteri depline a d-lui Radu Créaciun, Presedintele Directoratului — Director General

-al BCR PENSII, pentru ca — personal sau prin delegarea competentei — s& indeplineasca toate formalitatile
legale privind semnarea procesului-verbal de sedin{i/hotararii AGOA si depunerea hotararii la Registrul
Comertului mun. Bucuresti, in vederea aducerii la indeplinire a celor ce au fost dispuse de actionari in
cuprinsul ei, conform prevederilor legale in vigoare.

Hotdrarea va produce efecte numai dupa obtinerea autorizatiilor necesare din partea ASF —Sectorul Pensii Private
sifsau inregistrarea mentiunilor la Registrul Comertului al Municipiului Bucuresti, daci este cazul.
- Prezenta hotdrare a fost emisa si semnata in 3 (trei) exemplare originale, fiind semnata dupd cum urmeaza:

BCRS
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Actionar BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. Secretar de sedint3
Prin mandatar Daniela Elena lordachescu Daniela Elen%chescu

s ' L
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BILANT

Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : FP2-123

la data de 31 decembrie 2021

Sold la inceputul | Sold la sfarsitul
Identificarea indicatorului Rind exercifiului exercitiului
financiar (lei) financiar (lei)
Col.1 Col.2 Col.3 Col4

ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Titluri imobilizate (ct. 265) 1 970.530.554 1.374.898.070
2. Creante imobilizate (ct. 267) 2 3.759.303.681 4.187.945.281
TOTAL: (rd. 01 la 02) 3 4.729.834.235 5.562.843.350
ACTIVE CIRCULANTE
I. CREANTE (sume ce trebuie sa fie incasate dupa o perioada mai
mare de un an)
1. Clienti (ct. 411) 4 0 0
2. Efecte de primit de la clienti (ct. 413) 5 0 0
3. Creante - furnizori debitori (ct. 409) 6 0 0
4. Decontari cu participantii (ct. 452 ) 7 0 0
5. Alte creante (ct. 267+446*%+461+473*+5187) 8 3.486.847 4.803.013
TOTAL: (rd.04 1a 08) 9 3.486.847 4.803.013
II. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt (ct. 506+508+5113+5114) 10 381.200.397 484.692.236
II1. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct. 5112+512+531) 11 41.984.344 39.084.424
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL: (rd. 09+10+11) 12 426.671.588 528.579.672
CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 13 0 0
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE
PANA LA UN AN
1. Avansuri incasate (ct.419) 14 0 0
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 2.556.237 2.403.102
3. Efecte de platit (ct. 403) 16 0 0
4. Sume datorate privind decontarile cu participantii (ct. 17
452*%4+459) 1.041.333 1.979.780
5. Alte datorii (ct. 269+446**+462+463+473**+509+5186), din 18
care: 0 1.559.999
TOTAL: (rd. 14 1a 18) 19 3.597.571 5.942.881
ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII 20 419.587.170 517.833.779
CURENTE NETE (rd. 12+13-19-28)
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 03+20) 21 5.149.421.405 6.080.677.129
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
MAI MARE DE UN AN
1. Avansuri incasate (ct.419) 22 0 0
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 0 0
3. Efecte de platit (ct. 403) 24 0 0
4. Sume datorate privind decontari cu participantii (ct. 452*%*+459) | 25 0 0
5. Alte datori (ct. 269+446**+462+463+473**+509+5186), din | 0 0
care:
TOTAL: (rd.22 la 26) 27 0 0
VENITURI IN AVANS (ct. 472) 28 3.486.847 4.803.013
CAPITALURI PROPRII
1. Capitalul fondului de pensii private (ct.1017) 29

4.816.510.221

5.892.100.491

i
1
{
{

MAZARS ROMANIA SRL
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‘ Sold la inceputul | Sold la sfarsitul
Identificarea indicatorului Rind exercifiului exercifiului
financiar (lei) financiar (lei)
Col.1 Col.2 Col.3 Col4
2. Rezerve specifice activitatii fondurilor de pensii (ct. 106) 30 0 0
3. Rezultat reportat aferent activitatii fondurilor de pensii (ct. .
1171) g .
Profit (ct.1171- sold creditor) 31 0 0
Pierdere (ct.1171- sold debitor) 32 0 0
4. Rezultat reportat provenit din corectarea erorilor contabile (ct. 0 0
1174)
Profit (ct.1174- sold creditor) 33 0 0
Pierdere (ct.1174- sold debitor) 34 0 0
5. Profitul sau pierderea exercitiului financiar (ct. 121)
Profit (ct.121- sold creditor) 35 332.911.184 188.576.638
Pierdere (ct.121- sold debitor) 36 0 0
6. Repartizarea profitului (ct. 129) 37 0 0
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 29+30+31-32+33- 18
34+35-36-37) 5.149.421.405 6.080.677.129
*) Solduri debitoare ale conturilor respective
**) Solduri debitoare ale conturilor respective
ADMINISTRATOR, INTOCMIT

Numele si prenumele

RADU CRACIUN
Semnatura si stampila

Director Executiv

Numele §i prenumele
ADELA MARIA CERCEL
Semnatura

luek™

Numele §i prenumele

CARMEN RALUCA OPREA
Calitatea : Director Directia Financiar Contabilitate

Semnatura

B

24
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Fondul de pensii : FONDUL DE PENSIT ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiara : FP2-123

Contul de profit si pierdere
la data de 31 decembrie 2021

Realizari aferente perioadei de
raportare
Identificarea indicatorului Rand Exercitiul Exercitiul
financiar financiar
precedent (lei) curent (lei)
Col.1 Col.2 | ~ Col.3 Col.4
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Venituri din imobilizéri financiare (ct. 761) 1 37.058.153 58.421.802
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct. 762) 2 0 0
3. Venituri din crean{e imobilizate (ct. 763) 3 1.981.768.331 2.014.872.934
4. Venituri din investifii financiare cedate (ct. 764) 4 3.789.925 465.932
5. Venituri din dobanzi (ct. 766) 5 136.009.291 157.170.305
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valutar 6
(ct.765+767+768) 434.357.601 554.612.251
7. Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct. 704) 7 0 0
8. Alte venituri din activitatea curenta (ct. 754+758) 8 418 379
TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 1a 08) 9 2.592.983.718 2.785.543.604
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1.Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 10 1.531.021 1.797.678
2. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 11 0 0
3. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct. 12
663+665+667+668) 2.231.833.105 2.557.731.505
4. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (¢t.622),
(rd.13 =13.1 + 13.2+13.3+13.4 + 13.5) din care: 13 26.707.991 37.437.403
4.1 Cheltuieli privind comisioanele datorate depozitarului (ct.6221) 0 0
(rd.13.1=13.1.1+13.1.2+13.1.3) 13.1
4.1.1 Cheltuieli privind activitatea de depozitare (ct.62211) 1314 0 0
4.1.2 Cheltuieli privind activitatea de custodie (ct.62212) 1312 0 0
4.1.3 Cheltuieli privind activitatea de decontare (ct.62213) 1313 0 0
4.2 Cheltuieli privind comisioanele datorate societatilor de servicii de
investitii financiare (intermediarilor) (ct.6222) 13.2 0 0
4.3 Cheltuieli privind onorariile de audit (ct.6223) 13.3 30.800 30.800
4.4 Cheltuieli privind comisioanele administratorului (ct.6224) 13.4 26.677.191 37.406.603
4.5 Alte cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct.6229) 13.5 0 0
5. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) : 14 0 0
6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 628) 15 0 0
7. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate (ct. 635) 16 0 0
8. Alte cheltuieli din activitatea curenta (ct. 654+658) 17 417 379
TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 10 la 18
17) 2.260.072.534 2.596.966.966
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA
Profit (rd. 09- 18) 19 332.911.184 188.576.638
Pierdere (rd. 18- 09) 20 0 0
3

] MAZARS ROMANIA SRL
| FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY




Numele si prenumele RADU C
Semnatura $i stampila

Director Executiv
Numele §i prenumele ADELA MARIA CERCEL

Semnatura W’

p | TOTAL VENITURI (rd. 09) 21 2.592.983.718 |  2.785.543.604
g | TOTAL CHELTUIELI (rd. 18) 22 | 2260072534 | 2.596.966.966
PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (ct.
121)
Profit (rd. 21- 22) 23 332.911.184 188.576.638
Pierdere (rd. 22- 21) 24 0 0
ADMINISTRATOR, INTOCMIT

Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Calitatea Director Directia Financiar Contabilitate

Semnatura

MAZARS ROMANIA SRL
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Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : FP2-123

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

la data de 31 decembrie 2021

Sold la Sold la
Br. Denumirea elementului . l.lml. Cresteri (lei) | Descresteri (lei) sfar§ l.t e g
crt. exercitiului exercitiului
financiar (lei) financiar (lei)
C?" Col.2 Col.3 Col 4 Col.5 Col.6=3+4+5
1| Capitalul privind unitatile de fond la
valoarea nominala (ct. 101 ) 4.816.510.221 | 1.096.487.704 20.897.434 5.892.100.491
2 Prime aferente unitatilor de fond (ct.
104) 0 0 0 0
3 | Rezerve specifice activitatii fondurilor
de pensii (ct. 106) 0 0 0 0
4 Rezultatul reportat aferent activitatii
fondului de pensii (ct. 1171 ) 0 332.911.184 332.911.184
Sold C 0
Sold D 0 0 0 0
5 Rezultatul reportat provenit din
corectarea erorilor contabile (ct. 1174)
Sold C 0 0 0 0
Sold D 0 0 0 0
6 Profitul sau pierderea exercitiului
financiar (ct. 121)
Sold C 332.911.184 188.576.638 332.911.184 188.576.638
Sold D ' 0 0 0 0
Repartizarea profitului (ct. 129) 0 0 0 0
Total capitaluri proprii 5.149.421.405 952.153.158 20.897.434 6.080.677.129

INTOCMIT
Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele RADU CRACI

Semnatura $1 stampila Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnatura

Director Executiv

Nume si prenume ADELA MARIA CERCEL

Semnatura

MAZARS ROMANIA SRL
FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY




Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : FP2-123

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

la data de 31 decembrie 2020

Sold Ia Sold la
NG Denumirea elementului mce]‘nftul. Cresteri (lei) | Descresteri (lei) sfar.sl_t ! .
crt. exercitiului exercitiului
financiar (lei) financiar (lei)
C?l' Col.2 Col.3 Col.4 Col.5 Col.6=3+4+5
1 Capitalul privind unitatile de fond la
valoarea nominala (ct. 101 ) 3.740.105.615 | 1.089.833.093 13.428.487 | 4.816.510.221
2 | Prime aferente unitatilor de fond (ct.
104) 0 0 0 0
3 | Rezerve specifice activitatii fondurilor
de pensii (ct. 106) 0 0 0 0
4 | Rezultatul reportat aferent activitatii
fondului de pensii (ct. 1171 ) 0 416.476.394 416.476.394
Sold C 0
Sold D 0 0 0 0
5 | Rezultatul reportat provenit din
corectarea erorilor contabile (ct. 1174)
Sold C 0 0
Sold D 0 0 0 0
6 | Profitul sau pierderea exercifiului
financiar (ct. 121) g
Sold C 416.476.394 332911.184 416.476.394 332.911.184
Sold D 0 0 0 0
7 | Repartizarea profitului (ct. 129) 0 0 0 0
8 | Total capitaluri proprii 4.156.582.008 | 1.006.267.884 13.428.487 5.149.421.405

ADMINISTRATOR,

Numele si prenumele RADU CRACI

Semnatura §i stampila

Director Executiv
Nume si prenume ADELA MARIA CERCEL

Semnatura

[ —

iNTOCMIT
Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate

W

Semnatura

MAZARS ROMANIA SRL
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Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiara ; FP2-123

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE - metoda directa

la data de 31 decembrie 2021

Denumirea inidcatorului

Exercitiul financiar

Precedent

Curent

A | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE EXPLOATARE

a) Incasiri de la participanti

677.229.939

767.353.584

b) Plati catre participanti

(11.948.912)

(18.774.540)

¢) Plati catre furnizori si creditori

(30.449.849)

(42.552.050)

d) Dobanzi platite

d) Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor

Trezoreria neti din activitatea de exploatare

634.831.178

706.026.994

B | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE INVESTITII

a) Plati pentru achizitionarea de actiuni

(397.528.533)

(372.885.572)

b) Plati pentru achizitionarea de imobilizari financiare

(1.136.053.581)

(931.177.577)

¢) Incasari din vanzarea de imobiliziri financiare 566.057.634 211.666.219
d) Dobanzi incasate 186.978.450 162.527.209
€) Venituri financiare incasate 186.610.004 220.942.807
Trezorerie neti din activitifi de investitie (593.936.026) (708.926.915)
C | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE FINANTARE
Trezorerie netad din activititi de finantare
Cresterea/(Descresterea) netd a trezoreriei §i a echivalentelor de trezorerie 40.895.152 (2.899.920)
Trezorerie i echivalente de trezorerie la inceputul exercitiului financiar 1.089.192 41.984.344
Trezorerie si echivalente de trezorerie la sfargitul exercitiului financiar 41.984.344 39.084.424

ADMINISTRATOR, INTOCMIT

Numele §i prenumele RADU CRACIUN

Semnatura §i stampila
Semnatura

Director Executiv

Nume gi prenume ADELA MARIA CERCEL

Semnatura

N

Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate

MAZARS ROMANIASRL
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE PENTRU ANUL
INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2021

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE LA 31 DECEMBRIE 2021

Denumire Valoarea depozitului Valoarea dobanzii
Scaden | Sca-denta Pondere in Data Data
Banca Simbol Scadlenta a0 | tala3 peste 3 % Valoare total constituirii scadentei
- luni luni

Col.0 Col.1 Col.2 Col.3 Col.4 Col.5 Col.6 Col.7 Col.8 Col.9
BRD - Groupe
Societe Generale SA 508 37.697.180 0 0 1,35% 1.414 100% 31.12.2021 03.01.2022
TOTAL 37.697.180 0 0 1.414 100%

Ponderea in total este calculata prin impartirea valorii fiecarui depozit constituit la total depozite constituite. Situafia
depozitelor bancare prezentatid mai sus detaliaza depozitele constituite in 2021 si neajunse la scadenta pand la data de 31
decembrie 2021. Valoarea dobanzii este calculata pani la 31 decembrie 2021.
In anul 2021 au fost scadente depozite in suma de 8.687.642.446 lei, din care 8.687.298.505 principal §i 343.940 lei

dobanda.

ADMINISTRATOR,

Numele si prenumele RADU CRA|

Semnatura §i stampila

Director Executiv
Nume si prenume ADELA MARIA CERCEL

et

Semnatura

5

INTOCMIT

Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate

Semnaturid

//\

i
1

MAZARS ROMANIA SRL
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autoritiitii de Supraveghere Financiari : FP2-123
Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE LA 31 DECEMBRIE 2021 (continuare)

La data de 31 decembrie 2020:

Denumire Valoarea depozitului Valoarea dobanzii
Scaden | Sca-denta Pondere in Data Data
Banca Simbol Scadlenta Mo | s peste 3 % Valoare total constituirii scadente
Hna luni luni
Col.0 Col.1 Col.2 Col.3 Col.4 Col.5 Col.6 Col.7 Col.8 Col.9
BRD - Groupe
Societe Generale SA 508 35.015.000 0 0] 1,00% 973 99,77% 31.12.2020 04.01.2021
BRD - Groupe
Societe Generale SA 508 80.340 0 0] 0,83% 2 0,23% 31.12.2020 04.01.2021
TOTAL 35.095.340 |  0.00 0.00 974 100%
ADMINISTRATOR, 1 INTOCMIT
Numele si prenumele RADU CRACIL / Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura §1 stampila Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnaturi '
Director Executiv
Nume si prenume ADELA MARIA CERCEL
Semnatura
\/f
9
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autoriti{ii de Supraveghere Financiari : FP2-123

Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR S$I DATORIILOR

Situatia creantelor la 31 decembrie 2021 este detaliatd mai jos:

-Lei-
Sold la sfarsitul TERMEN DE LICHIDITATE
Creante e i
exercitiului financiar
sub 1 an peste 1 an
Col.0 Col.1=2+3 Col.2 Col.3

Debitori diversi — dividende 4.803.013 4.803.013
TOTAL, din care 4.803.013 4.803.013

La 31 decembrie 2021 “Creantele” sunt reprezentate de impozitul pe dividendele primite ca urmare a investitiilor pe pietele
din afara Romaéniei si nerecuperat inca, in valoare de 4.803.013 lei.

in conformitate cu instructiunea ASF referitoare la impozitul pe dividende (adresa 3272/17.09.2013), Fondul a recunoscut o

creanfd aferentd impozitului pe dividende nerecuperat pana in prezent. Aceeasi suma a fost recunoscuta si in contul de
Venituri in Avans (pozitia 28 din bilant).

Situatia comparativa la 31 decembrie 2020 este dupd cum urmeaza:

Sold la sfarsitul TERMEN DE LICHIDITATE
Creante T -
exercitiului financiar
sub 1 an peste 1 an
Col.0 Col.1=2+3 Col.2 Col.3
Debitori diversi — dividende 3.486.847 3.486.847
TOTAL, din care 3.486.847 3.486.847

La 31 decembrie 2020, “Creantele” sunt reprezentate de impozitul pe dividendele primite ca urmare a investitiilor pe
pietele din afara Roméniei si nerecuperat inca, in valoare de 3.486.847 lei.

ADMINISTRATOR, \ INTOCMIT
Numele si prenumele RADU CRAC ’N/' Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura §i stampila ; Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnaturd r\
Director Executiv
Nume si prenume ADELA MARIA CERCEL
Semnatura M
MAZARS ROMANIASRL
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NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR S1 DATORIILOR (continuare)

Situatia datoriilor la 31 decembrie 2021 este detaliata mai jos:

-Lei-
? Sold la sfarsitul TERMEN DE EXIGIBILITATE
Datorii exercitiului
financiar sub 1 an 1-5 ani peste S ani
Col.0 Col.1=2+3+4 Col.2 Col.3 Col.4
Furnizori-facturi nesosite auditor 18.480 18.480 - .
Furnizori-facturi nesosite administrator 2.384.622 2.384.622 - -
Instrumente de acoperire a riscului = = - 3
Creditori diversi - participanti 1.979.780 1.979.780 - -
Alte datorii 1.559.999 1.559.999 - -
Total, din care 5.942.881 5.942.881 - -

La 31 decembrie 2021 ,Datoriile” sunt compuse din soldurile prezentate mai sus dupa cum urmeazi: datorii comerciale in
suma de 2.403.102 lei, datorii aferente participantilor la fondul de pensii in suma de 1.979.780 lei, respectiv datorii privind
decontarea unei tranzactii efectuate de un intermediar in suma de 1.559.999 lei.

La data de 31 decembrie 2021 nu exista obligatii privind plata pensiilor fatd de angajatii BCR Pensii si nu au fost
constituite provizioane privind obligatiile fondului.

Situatia comparativa la 31 decembrie 2020 este dupa cum urmeazi:

- wold Iaatansitu] TERMEN DE EXIGIBILITATE
Datorii exercitiului
‘ financiar sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani
Col.0 Col.1=2+3+4 Col.2 Col.3 Col.4
Furnizori-facturi nesosite auditor 18.480 18.480 - -
Furnizori-facturi nesosite administrator 2:537.757 2.537.757 - -
Instrumente de acoperire a riscului 5 = b =
Creditori diversi - participanti 1.041.333 1.041.333 - -
Alte datorii - - - -
Total, din care 3.597.570 3.597.570 - -

La 31 decembrie 2020 ,,Datoriile” sunt compuse din soldurile prezentate mai sus dupa cum urmeazi: datorii comerciale in
sumé de 2.556.237 lei, datorii aferente participantilor la fondul de pensii in suma de 1.041.333 lei.

La data de 31 decembrie 2020 nu exista obligatii privind plata pensiilor fatd de angajatii BCR Pensii si nu au fost
constituite provizioane privind obligatiile fondului.

ADMINISTRATOR, d \ INTOCMIT

Numele §i prenumele RADU CRACIUN ){)/ Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Semnatura i stampila Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnatura

Director Executiv

Nume si prenume ADELA MARIA CERCEL
Semnatura

MAZARS ROMANIASRL
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : FP2-123
Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA

Exercitiul Exercitiul
Identificarea elementului Rand financiar financiar curent
precedent (lei) (lei)
Col. 1 Col. 2 Col. 3 Col. 4

Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) i) 1 37.058.153 58.421.802
Venituri din investitii pe termen scurt (ct. 762) 2 0 0
Venituri din creante imobilizate (ct. 763) i) 3 1.981.768.331 2.014.872.934
Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) iii) - 3.789.925 465.932
Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct.704) 5 0 0
Alte venituri din activitatea curenta (ct.754+758) 6 418 379
Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) iv) 7 114.151.538 139.817.128
Venituri din dobanzi (ct. 766) v) 8 136.009.291 157.170.305
Alte venituri financiare din activitatea curentd (rd. 10+11) vi) 9 0 0
- din sconturi obtinute (ct.767) 10 0 0
- din alte venituri financiare (ct.768) 11 320.206.062 414.795.124
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 la 09) 12 2.592.983.718 2.785.543.604
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) vii) 13 1.531.021 1.797.678
Cheltuieli privind comisioanele, onorariile §i cotizatiile (ct. 622)

viii) ' H 26.707.991 37.437.403
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 15 0 0
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti (ct. 628) 16 0 0
Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate (ct. 635) 17 0 0
Alte cheltuieli din activitatea curentd (ct. 654+658) 18 417 379
Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 665) 19 122.798.809 102.752.519
Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) |20 0 0
Alte cheltuieli financiare din activitatea curentd (rd.22 la 23) ix) 21 2.109.034.297 2.454.978.986
- cheltuieli privind sconturile acordate (ct.667) 22 . 0 0
- alte cheltuieli financiare (ct. 663+668) 23 2.109.034.297 2.454.978.986
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 13 la 21) 24 2.260.072.534 2.596.966.966
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA

CURENTA

-profit (rd. 12- 24) 25 332.911.184 188.576.638
-pierdere (rd. 24- 12) ' 26 - -
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NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA (continuare)

Anul 2021 a fost marcat in mod special de revenirea cresterii economice globale dupa recesiunea cauzata de
coronavirus in anul anterior si de preturi ridicate la energie si presiuni asupra lanturilor de aprovizionare care au provocat
niveluri record ale ratei inflatiei. Ratele de crestere ale Produsului Intern Brut au fost de 5.6% in Roménia, 2.8% in
Germania si 7% in Franta.

Pe parcursul anului, pietele de actiuni au continuat sa creascd, acestea fiind sustinute de o serie de evolutii pozitive
precum castiguri corporative puternice, cererea crescuti a consumatorilor, rate ridicate de vaccinare in tarile dezvoltate si
redeschiderea economica. Piata locala de actiuni a avut o crestere impresionantd de 40% (mdisurati prin indicele BET Total
Return), incheind anul 2021 la un nivel record. Actiunile americane au avut un randament de 29% (masurat prin indicele
S&P 500), cele europene de 24% (mdsurat prin indicele Stoxx50), iar pietele emergente de actiuni au scizut cu -4%
(mdsurat prin indicele iShares MSCI EM).

insa cresterea inflatiei peste asteptari si politicile monetare mai restrictive au influentat negativ instrumentele cu
venit fix. Titlurile de stat roméanesti au avut o scadere de -4% (masuratd prin indicele Bloomberg 129114R0). Aceste
scaderi au fost resimtite puternic si in performanta fondului, care are peste 60% din active investite in titluri de stat.

De asemenea, optimism sporit in rdndul investitorilor si cresterea ratelor reale ale dobénzilor au avut un impact
negativ asupra aurului, care este un activ defensiv, acesta inregistrand o scadere de -4%.

In ceea ce priveste investirea activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR, s-a avut in vedere o abordare
de diversificare in mai multe clase de active si de cresterea expunerii pe actiuni si reducerea expunerii pe activele
defensive. In 2021, rati de rentabilitate anualizata a fondului a fost de 5,6116%, calculata conform metodologiei ASF.

Detalii privind veniturile si cheltuielile din activitatea curenta:

(t) Veniturile din imobilizari financiare cuprind veniturile din dividende, precum si venituri din drepturi de

subscriere.

Nr. Veniturile din imobiliziri financiare Exercitiul financiar Exercitiul financiar
crt. incheiat la 31.12.2020 incheiat la 31.12.2021
1 Actiuni — dividende/drepturi de subscriere 37.058.153 58.421.802
2 Total 37.058.153 58.421.802

(i) Veniturile din creante imobilizate se referd la veniturile inregistrate din evaluarea actiunilor pe termen lung, a
obligatiunilor de stat de tip benchmark, a eurobondurilor, a obligatiunilor corporative tranzactionate si a
obligatiunilor municipale, ca urmare a evaluarii zilnice a acestora la pretul de piata.

Nr. Venituiledin creante fiobilizite Exercitiul financiar Exercitiul financiar
ert. incheiat la 31.12.2020 incheiat la 31.12.2021
1 Obligatiuni corporative tranzactionate 868.681 665.589
) Obligatiuni de stat — benchmark si
eurobond 650.967.500 385.081.216
3 Obligatiuni neguvernamentale 763.800 150.000
4 Obligatiuni municipale 1.840.809 5.533.364
] Actiuni pe termen lung - evaluare 1.327.327.540 1.623.442.765
6 Total 1.981.768.331 2.014.872.934

(ifi) Veniturile din investitiile financiare cedate cuprind veniturile realizate in urma vanzarii de actiuni, obligatiuni
corporative tranzactionate, obligatiuni de stat de tip benchmark, obligatiuni municipale, eurobonduri, OPCVM.

(iv) Veniturile din dobénzi cuprind dobénzile aferente titlurilor de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din
Roménia (obligatiuni de tip benchmark si eurobonduri), obligatiunilor corporative tranzactionate, obligatiunilor si
altor valori mobiliare ale organismelor straine neguvernamentale, obligatiunilor municipale si depozitelor bancare.

(v) Veniturile/Cheltuielile din diferente de curs valutar sunt diferentele favorabile/nefavorabile de curs valutar
rezultate din evaluarea zilnicd a creantelor in valuta, a decontarii datoriilor in valuta, a disponibilititilor existente
in conturi la banci in valuta si cresterilor/descresterilor de valoare a instrumentelor financiare in valuta detinute de

Fond ca urmare a fluctuatiilor cursului de schimb.
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NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTR (continuare)

i) In categoria ,,Alte venituri financiare” sunt cuprinse diferentele favorabile de curs valutar aferente contractelor de
tip spot incheiate pentru achizitionarea de valuti, reevaluarea titlurilor de participare la organismele de plasament
colectiv (OPCVM), precum si reevaluarea actiunilor pe termen scurt.

Componenta indicatorului ,,Alte venituri financiare” este urmatoarea:

Nr. Indicat Exercitiul financiar Exercitiul financiar
rt. e incheiat la 31.12.2020 incheiat la 31.12.2021
1 Alte venituri financiare contracte spot 404,514 34.699
g | SleveihC RSPV, 319,801,548 414.740.425
actiuni pe termen scurt)
Alte venituri financiare din
activitatea curenti 320,206,062 414.795.124

(vii) Cheltuielile privind investitiile financiare cedate cuprind pierderile din vénzarea de actiuni, obligatiuni de tip
benchmark, obligatiuni corporative tranzactionate si titluri de participare la organismele de plasament colectiv

(OPCVM).

(viii) Cheltuielile privind comisioanele si onorariile se refera la onorariile de audit (taxa de auditare a fondului) (2021:
30.800 lei; 2020: 30.800 lei) si comisionul de administrare (2021: 37.406.603 lei; 2020: 26.677.191 lei).

(ix) Alte cheltuieli financiare din activitatea curentd cuprind cheltuieli din evaluarea instrumentelor financiare din

portofoliu dupd cum urmeaza:

L . e Exercitiul financiar Exercitiul financiar
JEn CHElacl fuanclare praving: sneheiat b2 31.12.2020 tacheiat In 31.12.2001
1 Actiuni 1.346.138.795 1.400.955.421
2 Titluri de stat-benchmark si eurobond 497.039.437 686.520.303
3 Obligatiuni corporative tranzactionate 2.266.900 553.405
4 Obligatiuni neguvernamentale 150.000 0
5 Obligatiuni municipale 1.760.780 5.566.971
6 Titluri de participare la OPCVM 261.179.787 332.771.629
7 Certificate de trezorerie - -
8 Contracte forward si swap . -
9 Contracte spot 495.433 160.602
10 Drepturi subscriere actiuni 3.165 1.830.855
11 Fonduri de investitii private de capital - 26.619.800
12 Alte  cheltuieli financiare  din
activitatea curenti 2.109.034.297 2.454.978.986
ADMINISTRATOR, INTOCMIT

Numele si prenumele RADU CRACI

Semnatura §i stampila

Director Executiv
Nume si prenume ADELA MARIA CERCEL

Semnatura

Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate

Semnatura
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : FP2-123 ;

Administrator de fond: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA

NOTA 4: PRINCIPIIL, POLITICI SI METODE CONTABILE
Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.
4.1 Reglementarile contabile aplicate la intocmirea si prezentarea situatiilor financiare anuale

Situatiile financiare intocmite la data de 31.12.2021 sunt conforme cu:

° Norma 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile Sistemului
de Pensii Private, cu modificarile si completarile ulterioare (,,Norma 14/2015”)

e Norma 7/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale entitatilor din
sistemul de pensii private (,,Norma 7/2017"), cu modificarile si completarile ulterioare

° Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu modificéarile si
completarile ulterioare (,,Norma 11/20117);

° Legea Contabilita{ii nr. 82/1991, republicata.

Situatiile financiare cuprind:
e Bilang
Cont de profit si pierdere
Situatia modificarilor capitalului propriu fondului de pensii
Situatia fluxurilor de trezorerie
Note explicative la situatiile financiare

Situatiile financiare sunt intocmite de catre BCR Pensii SAFPP SA care este administratorul Fondului (,,Societatea" sau
w»Administratorul”). La intocmirea situatiilor financiare anuale nu au fost aplicate abateri de la principiile §i politicile
contabile, a metodelor de evaluare sau a altor prevederi si reglementarile contabile. Inregistrarile contabile pe baza carora
au fost intocmite aceste situatii financiare anuale sunt efectuate in lei, avénd la baza principiul costului istoric.

Prin adresa ASF nr.1/04.01.2017 au fost transmise instructiuni privind incadrarea instrumentele financiare, astfel:

- Depozitele bancare constituite pe o perioada de pana la un an inclusiv se recunosc in conturile de clasa 5, iar
depozitele bancare constituite pe 0 perioada mai mare de un an se recunosc in conturile de clasa 2;

- Obligatiunile si titlurile de stat se recunosc in conturile de clasa 2 sau in conturile de clasa 5 in functie de
maturitate, conform prospectului de emisiune;

- Actiunile se recunosc in conturile de clasa 2 sau in conturile de clasa 5 in functie de politica entitatii, conform
documentelor justificative detinute/comunicate compartimentului contabilitate;

- Titlurile emise de OPCVM-uri se recunosc in conturile de clasa 5, prin deschiderea unor conturi analitice distincte.

4.2 Moneda de raportare

In conformitate cu Norma nr. 14/2015 moneda functionald a Fondului si de prezentare a situatiilor financiare este Leul
romanesc (,,leu”). Toate cifrele sunt prezentate in Lei romanesti, rotunjite la leu.

4.3 Tranzactii in moneda strainid

Tranzactiile in moneda straina sunt inregistrate la cursul de schimb publicat de Banca Nationala a Roméniei de la data
tranzactiei. In situatia in care exista elemente de activ exprimate in valute pentru care Banca Nationald a Romaniei nu
publica un curs de schimb valutar, se utilizeaza cursul monedei respective fatd de euro, comunicat de banca centrala a tarii
in moneda céreia este exprimat elementul de activ si cursul euro/leu comunicat de Banca Nationald a Romaéniei in ziua
pentru care se efectueazi calculul.

In exercitiul financiar 2021 au fost efectuate tranzactii in urmatoarele valute: EUR, PLN si USD. La sférsitul exercitiului
creantele si datoriile exprimate in moneda straina sunt convertite in Lei la cursul de schimb de la data bilanfului comunicat
de Banca Nationala a Romaéniei si diferentele de curs sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului
financiar.

15 ' 'MAZARS ROMANIA SRL
FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY




NOTA 4: PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Cursurile de schimb folosite pentru conversia la 31 decembrie 2021 a soldurilor exprimate in valuta au fost de: 1 EUR =
4,9481 lei, 1 PLN = 1,0768 lei, 1 USD = 4,3707 lei. La 31.12.2020 cursurile de schimb au fost 1 EUR = 4,8694 lei, 1 PLN
=1,0676 lei, 1 USD = 3,966 lei.

4.4 Utilizarea estimirilor

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Legea nr.82/1991 si Norma nr. 14/2015 cere conducerii Societdtii sa
facd estimari si ipoteze care afecteazd valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor
contingente la data intocmirii situatiilor financiare, veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioada.
Cu toate ca aceste estimiri sunt facute de catre conducerea Societatii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data
situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.
4.5 Principii contabile
a. Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune ca Fondul isi va
continua activitatea si in viitorul previzibil, fird a intra in imposibilitatea continuarii activitdfii sau fird reducerea
semnificativa a acesteia.

a. Principiul permanentei metodelor

Metodele de evaluare, de inregistrare §i prezentare in contabilitate a elementelor patrimoniale trebuie aplicate in mod
consecvent de la un exercitiu financiar la altul, asigurdnd comparabilitatea in timp a informatiilor contabile.

b. Principiul prudentei

Evaludrile au fost facute pe o bazd prudentd {inidndu-se cont de toate ajustarile cauzate de deprecierile de valoare a
activelor, precum si de toate obligatiile previzibile si de toate pierderile potentiale care au luat nastere in cursul exercifiului
financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior.

¢. Principiul independentei exercitiului

S-a tinut cont de veniturile si cheltuielile aferente exercitiului financiar, indiferent de data incasarii sau platii acestor
venituri si cheltuieli.

d. Principiul evaluirii separate a elementelor de activ si de datorii
Componentele elementelor de activ sau de datorii au fost evaluate separat.
e. Principiul necompensarii

Nu au fost facute compensiri intre elementele de activ si de datorii sau intre elementele de venituri si cheltuieli.
Eventualele compensiri intre creante si datorii ale Fondului fata de acelasi agent economic au fost facute cu respectarea
prevederilor legale, numai dupa inregistrarea in contabilitate a veniturilor si cheltuielilor la valoarea integrala.

f. Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Prezentarea valorilor din cadrul elementelor din bilant si contul de profit si pierdere se face tindnd seama de fondul
economic al tranzactiei sau al operatiunii raportate i nu numai de forma juridica a acestora.

g. Principiul pragului de semnificatie
Orice element care are o valoare semnificativa este prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.

h. Principiul intangibilititii exercitiului
Bilantul de deschidere al exercitiului financiar curent corespunde cu bilantul de inchidere al exercitiului financiar
precedent. y

4.6 Investitii financiare pe termen scurt

Investitiile financiare pe termen scurt includ instrumentele financiare achizitionate in vederea realizarii unui profit pe
termen scurt.

Evaluarea inifiald
La intrarea in gestiune investitiile financiare pe termen scurt sunt evaluate la costul de achizifie, prin care se intelege preful
de cumpidrare sau la valoarea stabilitd conform contractelor.
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NOTA 4: PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Evaluare ulterioari
Evaluarea ulterioara a instrumentelor financiare clasificate ca investifii financiare pe termen scurt se efectueazi conform
politicii contabile descrisa in nota 4.8.

Derecunoastere

Investitiile financiare pe termen scurt sunt derecunoscute atunci cand drepturile de a primi fluxuri viitoare de numerar
expird sau atunci cdnd Fondul a transferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.
Céstigurile sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda primul intrat-
primul iesit. Aceste castiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei.

4.7 Imobiliziri financiare

Imobilizarile financiare cuprind actiuni §i drepturi tranzactionate pe piete reglementate, titluri de stat (inclusiv certificate de
trezorerie), obligatiuni de stat, obligatiuni si alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale,
obligatiuni corporative §i obligatiuni supranationale (emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii) tranzactionate pe o piata reglementata ori pe piata secundara bancara.

La data achizitiei de catre Fond, toate actiunile sunt clasificate in conformitate cu prevederile strategiei de investitii. Ca si
regula, la data achizitiei se apreciaza ca toate actiunile achizitionate in portofoliul Fondului sunt realizate in linie cu
strategia de investitii pe termen mediu si lung, in scopul urmaririi cresterii de valoare a acestora si obtinerii de dividende,
mai degraba decat in scopul urmaririi de castiguri pe termen scurt.

La data raportarii situatiilor financiare, in conformitate cu procedurile interne, se analizeaza daca au avut loc tranzactii de
vanzare de actiuni in cursul anului pentru care se intocmesc situatiile financiare de natura care sa duca la modificari in
clasificarea actiunilor detinute in portofoliul Fondului. Analiza respectiva are in vedere volumul de tranzactii de vanzare,
raportat la media soldului de actiuni detinute in perioada, cat si corelarea cu strategia de investitii.

Evaluarea inifiald
Imobilizérile financiare recunoscute ca activ se evalueazi la costul de achiziie sau valoarea determinati prin contractul de
dobandire a acestora.

Evaluare ulterioard
Evaluarea ulterioara a instrumentelor financiare clasificate ca imobilizari financiare se efectueazi conform politicii
contabile descrisa in nota 4.9.

Derecunoastere

Imobilizérile financiare sunt de recunoscute atunci cand drepturile de a primi fluxuri viitoare de numerar expira sau atunci
cand Fondul a transferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Castigurile sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda primului intrat-
primul iesit. Aceste castiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei

4.8 Disponibilitatile binesti si alte echivalente

comunicat de Banca Nationala a Romaniei, valabil la data inchiderii exercitiului financiar.

4.9 Instrumente financiare - evaluare

Administratorul investeste activele fondului de pensii private cu respectarea declaratiei privind politica de investitii
autorizate de ASF, avand ca obiectiv investirea prudentiald a activelor fondului de pensii private in folosul exclusiv al
participantilor sau dupd caz al beneficiarilor, tinand cont de obligatiile pe termen lung ale fondului de pensii private si in
conformitate cu prevederile legale. Administratorul investeste activele fondului de pensii private in instrumente
tranzacfionate pe piafa primard, pe piata secundara reglementatd si pe piata secundara bancara.

Instrumentele financiare ale Fondului sunt formate din numerar, depozite la termen, certificate de trezorerie, actiuni cotate,
titluri de participare in organisme de plasament colectiv, obligatiuni corporative, titluri de stat, obligatiuni municipale si
obligatiuni supranationale. Inregistrarea in portofoliul fondului de pensii private a tranzactiilor cu instrumente financiare se
face la data tranzactiei, pe baza documentului de tranzactionare.

In conformitate cu prevederile Normei 7/2018, evaluarea activelor financiare se efectueaza avand in vedere prevederile
Legii 411/2004, in baza Normei nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu
modificarile §i completarile ulterioare.
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NOTA 4: PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Astfel, instrumentele financiare clasificate ca imobilizari financiare sau investifii financiare pe termen scurt au fost
reevaluate la inchiderea exercitiului financiar cu respectarea prevederilor reglementarilor mentionate mai sus: activele
Fondului se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei reglementate pe care sunt tranzactionate din ziua
pentru care se efectueaza calculul. Atunci cand sunt admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate, valoarea la
care se iau in calcul valorile mobiliare este reprezentata de pretul de inchidere al pietei celei mai relevante din punct de
vedere al lichiditatii, determinata conform art. 9 din Regulamentul (CE) nr. 1.287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de
punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind obligatiile intreprinderilor de
investitii de pastrare a evidentei §i inregistrarilor, raportarea tranzactiilor, transparenta pietei, admiterea de instrumente
financiare in tranzactii si definitia termenilor in sensul directivei in cauza, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
seria L nr. 241 din 02 septembrie 2006.

Activele se evalueaza conform urmatoarei formule: valoarea actuala = numarul de unitati de valori mobiliare in portofoliu x
pretul de inchidere. Daca nu exista sau nu este disponibil pretul de inchidere, se va considera ca pret de evaluare valoarea
cea mai mica dintre pretul de achizitie si pretul la care a fost ultima data evaluat activul respectiv in portofoliul Fondului.

Astfel, instrumentele financiare clasificate ca imobilizari financiare sau investitii financiare pe termen scurt. au fost
evaluate la inchiderea exercitiului financiar dupd cum urmeaza:

e Actiunile tranzactionate pe piete reglementate §i care nu au avut tranzactii pentru o perioadd de 180 de zile
calendaristice sunt evaluate la cea mai mica valoare dintre pretul de achizitie, ultimul pret de inchidere al sectiunii
principale a pietei respective si valoarea contabila a valorii mobiliare respective.

e Actiunile societdtilor emitente care au fost retrase de la tranzactionare, dar care nu se afld in procedura de insolventa, in
lichidare sau in incetare temporara de activitate sunt evaluate folosind urmatoarele metode, cu notificarea prealabili a
Autoritatii de Supraveghere Financiara:

a) valoarea minima dintre pretul de achizifie si valoarea contabila;
b) evaluarea realizatd de catre un evaluator independent, persoana juridicd. membru al unei asociatii nationale
profesionale de evaluare recunoscute ca fiind de utilitate publica si cu o experientd profesionala de cel putin 36
luni. "
Valoarea contabild pe actiune este determinata prin raportarea pozitiei "Capitaluri proprii" din cele mai recente
rezultate financiare anuale auditate, depuse la organele competente, la numarul de actiuni emise. Valoarea contabila pe
actiune se recalculeazi in termen de maxim 60 de zile calendaristice de la data-limitd de depunere la organele
competente a situatiilor financiare anuale auditate.
in cazul in care se utilizeaza evaluarea prevazuta la lit. a) si nu se obtin situatiile financiare anuale respective, in termen
de 60 de zile calendaristice de la data-limita de depunere a acestora la organele competente, actiunile companiilor se
includ in activul fondului de pensii private la valoarea zero.
Actiunile nou-emise care urmeazi sa fie admise la tranzactionare pe o piaa reglementata se evalueaza la pretul din
cadrul ofertei publice primare in care au fost achizitionate respectivele actiuni.

e Actiunile societatilor emitente aflate in proceduri de insolventd, de reorganizare sau lichidare judiciara si a celor aflate
in incetare temporara sau definitiva de activitate sunt luate in calculul activului Fondului de pensii administrat privat la
valoarea zero de la data suspendarii de la tranzactionare a acestora. in cazul in care suspendarea de la tranzactionare, in
situatiile prevdzute mai sus, are loc in timpul sedintei de tranzactionare. pentru calculul valorii activului zilei
respective, actiunile societatilor emitente suspendate de la tranzactionare se evalueazd la preful de inchidere al
sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul. in situatia reluarii tranzactionarii
actiunilor societitilor emitente, acestea se evalueaza la preful de inchidere al sectiunii principale a pietei respective din
ziua pentru care se efectueazi calculul. Actiunile societatilor emitente aflate in procedura de insolventa, de
reorganizare sau lichidare judiciard si a celor aflate in incetare temporard sau definitivd de activitate i care au fost
retrase de la tranzactionare sunt luate in calculul activului fondului de pensii administrat privat la valoarea zero; la
momentul lichidarii respectivului plasament, in calculul activului net, actiunile sunt evaluate la preful tranzactiei.
Fondul nu a detinut astfel de actiuni in portofoliul pe parcursul anul 2020 si 2021.

e Actiunile rezultate din majoriri de capital ce nu presupun contraprestatie in bani din partea investitorilor se recunosc in
prima zi in care investitorii care cumpara acfiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Acfiunile rezultate din
majordri de capital ce presupun contraprestatie in bani din partea investitorilor se recunosc la data platii efective a
actiunilor subscrise la majorarea de capital. In cazul in care actiunile rezultate din majorari de capital fac obiectul unui
litigiu in desfdsurare, facut public de catre operatorul de piata care administreaza piafa reglementatd pe care se
tranzactioneazd emitentul respectiv, vor fi evaluate in activul fondului la valoarea zero.

e Dividendele se recunosc din prima zi in care investitorii care cumpdira actiunile nu mai beneficiazd de dividend pana la
incasarea acestora. In cazul in care dividendele nu sunt platite in termenul precizat in hotdrdrea adundrii generale a
actionarilor emitentului, acestea sunt evaluate la valoarea zero, incepind cu urmatoarea zi calendaristica.
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NOTA 4: PRINCIPIIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

e Conform Adresei ASF nr. C-3272/17.09.2013 autoritarea reglementatoare a adus noi clarificari cu privire la
contabilizarea dividendelor aferente entitatilor din afara Romaniei, in speta cu privire la impozitul retinut de recuperat.
Astfel, Fondul a inregistrat acest impozit nerecuperat pana in prezent pe seama conturilor de debitori diversi in
contrapartida cu conturile de venituri in avans.

e Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum §i pentru toate instrumentele cu venit fix, inclusiv
obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative,
evaluarea se face dupa cum urmeaza:

a) folosind cotatia bid afisata de furnizorii de cotatii Bloomberg Finance L.P. sau Thomson Reuters S.A. pentru ziua
respectiva;

b) in lipsa cotatiei prevazute la lit. a). folosind pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei reglementate pe care
sunt tranzactionate din ziua pentru care se efectueazi calculul.

In cazul in care pentru o zi nu sunt disponibile preturile de inchidere sau cotatii pentru instrumentele financiare
prevazute anterior, acestea sunt evaluate utilizind cel mai recent pret de inchidere sau cea mai recenta cotatie folosita la
calculul activului.

Pentru toate instrumentele cu venit fix care nu au avut tranzactii pentru o perioada de 180 de zile calendaristice acestea
sunt evaluate la cea mai micd valoare dintre pretul de achizitie, ultimul pret de inchidere al sectiunii principale a pietei
respective §i valoarea contabild a valorii mobiliare respective.

Administratorul are obligatia sa notifice ASF despre lista §i ordinea in care utilizeaza cotatiile furnizorilor mentionati la
punctul a). In cazul in care primul furnizor de cotatii din listd nu poate furniza datele solicitate, administratorul
utilizeaza pentru evaluarea activelor cotatia furnizorului de cotatii stabilit conform lit a).

e Cupoanele si principalul se recunosc la datele specificate in prospectul de emisiune pana la incasarea acestora. In cazul
in care cupoanele sau principalul, dupa caz, nu au fost platite/platit pana la data maxima de plata specificata in
prospectul de emisiune, acestea/acesta sunt/este evaluate/evaluat la zero.

e Depozitele cu platd dobanzii la scadenta constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueazi
folosindu-se metoda bazatd pe recunoasterea zilnicd a dobanzii aferente pericadei scurse de la data efectudrii
plasamentului. In cazul in care pentru depozitele previzute mai sus s-au efectuat incasiri de dob4nda inainte de
scadentd, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculatd conform specificatiilor de mai sus.

e Depozitele cu plata dobanzii in avans constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului se evalueaza la
valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata perioada depozitului. Dobénda zilnica se recunoaste din prima zi
de constituire a depozitului, standardul de dobéanda folosit pentru calculul valorii actualizate fiind prima zi inclusa,
ultima zi exclusa.

e Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv nelistat pe o piatd reglementata se iau in calcul la
ultima valoare unitard a activului net publicata si certificatda de depozitar, dupa caz. Titlurile de participare ale unui
OPCVM si AOPC tranzactionabile si ale unui organism de plasament colectiv in mérfuri si metale pretioase, pentru
care nu existd un pret de inchidere, sunt evaluate la minimul dintre ultimul pret de inchidere disponibil si ultima
valoare unitard a activului net publicata si certificatd de depozitar.

e  Titlurile de participare ale unui fond de investitii private de capital se evalueaza in baza valorii certificate de un auditor
mdependent sau de un depozitar, dupd caz. Investitii in mfrastructura se evalueaza in functie de instrumentul financiar
prin care se realizeaza investitia.

e Contractele futures si optiunile tranzactionate pe o piajd reglementatd sunt evaluate zilnic prin marcarea la piatd
realizatd de intermediar. Contractele de tip forward §i swap vor fi evaluate la cotatia de piata furnizatd de contrapartida
din cadrul contractului. in cazul in care contrapartida nu a furnizat o cotatie, administratorul poate utiliza pentru
evaluarea zilnicd cotatia oferitd de un alt furnizor. Opfiunile tranzactionate pe piata secundara bancara sunt evaluate la
cotatia de piatd furnizatd de contrapartida din cadrul contractului. Fondul nu a detinut pe parcursul anului 2020,
respectiv 2021 astfel de instrumente.
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NOTA 4: PRINCIPIL, POLITICI S METODE CONTABILE (continuare)

e Acordul de tipul reverse repo este evaluat prin metoda bazatd pe recunoasterea zilnica a dobéanzii aferente perioadei
scurse de la data cumpdrdrii activelor eligibile. Valoarea activelor eligibile cumparate in cadrul unui acord reverse repo
nu este luatd in calculul activului fondului de pensii private.

4.10 Evaluarea obligatiilor Fondului

Obligatiile unui fond de pensii administrat privat sunt constituite din cheltuieli cu:
e comisionul de administrare; :
e taxa de auditare a fondului de pensii.

Cheltuielile Fondului se estimeazi i se inregistreazé zilnic.

Obligatiile Fondului catre creditori si furnizori pentru care nu s-au primit facturile pana la sfarsitul lunii se evidentiaza
distinct in contabilitate la ,,Furnizori — facturi nesosite”, pe baza documentelor care atestd primirea bunurilor sau a
contractelor incheiate in cazul serviciilor.

4.11 Ajustiri pentru deprecierea valorii activelor

Activele financiare sunt analizate la data intocmirii fiecarui bilant contabil daca existd vreun indiciu obiectiv, potrivit caruia
un activ poate fi depreciat. Daca orice astfel de indiciu existd, Fondul trebuie si estimeze valoarea recuperabila a activului.

O ajustare pentru depreciere este inregistratd in situatia in care valoarea contabild a activului depdseste valoarea
recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este recunoscutd in contul de profit si pierdere. Ajustarea pentru
depreciere poate fi reluatd daca s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul determindrii valorii recuperabile.
Reluarea unei ajustari pentru amortizare poate fi efectuatd numai in asa fel incét valoarea neté a activului sd nu depéseasca
valoarea sa netd contabila istoricd, {inind cont de amortizare si fara a lua in calcul ajustarea.

4.12 Capital privind unitiitile de fond

Capitalul privind unitdtile de fond este format din unitafile de fond detinute de participanti, evaluate la valoare unitard a
activului net la care s-a ficut alocarea. La 1 ianuarie 2021, rezultatul aferent exercitiului financiar 2020 a fost incorporat in
capital, conform reglementarilor contabile in vigoare. Detalii privind structura capitalului sunt prezentate in nota 5.

4.13 Provizion tehnic

In conformitate cu “Norma 13/2012 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii
administrate privat” emisd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul Pensii Private, administratorul
Fondului este obligat si constituie provizionul tehnic corespunzator angajamentelor financiare asumate prin schema de
pensii administrata privat.

MINISTRAT PRIVAT BCR
INTOCMIT
Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Fondul de pensii : FOND DE PENSII
ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele RADU CRACIUN

Semnatura §1 stampila Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnatura N m

Director Executiv

Nume si prenume ADELA MARIA CERCEL

Semnatura
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Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : FP2-123

Administrator de fond : BCR PENSIL, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

NOTA 5: PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE

A. Informatii pentru perioada raportata

a. Capitalul fondului

In perioada ianuarie - decembrie 2021 au fost virate in contul fondului contributii brute in valoare totala de 754.327.392 lei.
Comisionul de subscriere in cuantum de 0,5% retinut de Administrator din contributiile virate a fost de 3.743.940 lei.

De asemenea. pentru participantii care s-au transferat de la alte fonduri de pensii administrate privat la fondul BCR Fond de
Pensii Administrat Privat au fost incasate in contul Fondului contributii in valoare totala de 12.993.068 lei.

Detalii privind capitalul fondului sunt date in tabelul de mai jos.

Exercitiul financiar | Exercitiul financiar
Indicator Nr.rand incheiat la incheiat Ia
31.12.2020 31.12.2021
Capitalul fondului la inceputul anului 1 3.740.105.615 4.816.510.221
Contributii nete+transfer IN 2 673.356.700 763.576.520
Active brute aferente transferurilor de participanti la 3
alte fonduri administrate privat (1.034.015) (1.436.695)
Active brute aferente platilor de deces, invaliditate, 4
pensie (12.394.472) (19.460.739)
Profitul exercitiului financiar precedent 5 416.476.394 332.911.184
Capitalul fondului la sfarsitul anului 6=1+2+3+4+5 4.816.510.221 5.892.100.491

b. Evolutia valorii i numirului unitatilor de fond

Valoarea unitétii de fond a atins valoarea de 28,645258 lei la data de 31 decembrie 2021, inregistrind o crestere de 4 % fatd
de valoarea unitatii de fond la data de 31 decembrie 2020 de 27,650423 lei.

Cresterea valorii unitatii de fond s-a datorat in principal cresterilor inregistrate de portofoliile de actiuni, ca urmare a
revenirii economice de pe parcursul anului 2021. Cea mai mare contribugie au avut-o actiunile romanesti, dar si actiunile
din Zona Euro au avut o contributie semnificativd. Celelalte clase de active nu au avut contributii similare la evolutia
VUAN in 2021. Portofoliul de titluri de stat a inregistrat scaderi din cauza valorilor peste asteptari privind nivelul inflatiei,
in timp ce un fond care urmareste pretul aurului a avut crestere redusa.

¢.  Numirul si valoarea totald a unititilor de fond nou emise

in exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2021 au fost incasate in contul Fondului spre convertire in
unitati de fond contribufii nete in valoare de 763.576.520 lei (2020: 673.356.700 lei), din care 12.993.068 lei (2020:
5.145.343 lei) reprezintd contributiile pentru participantii care s-au transferat la fondul BCR Fond de Pensii Administrat
Privat de la alte fonduri administrate privat, inclusiv mostenitorii ai participantilor decedati de la alte fonduri.

Pentru contributiile nete incasate au fost emise 26.319.052,054163 unitati de fond (2020: 25.749.050,402427 unitigi de
fond), iar pentru cele intrate prin transfer un numar de 453.947,608265 unitati de fond (2020: de 197.493,365130 unitéti de
fond).

Prin contributii nete se intelege diferenta dintre contributiile brute incasate de la participanti si comisionul de administrare
refinut din aceste contribufii de cédtre Administrator. Pentru participantii transferati la fondul BCR Fond de Pensii
Administrat Privat nu a fost refinut comision de administrare.

21 MAZARS ROMANIA SRL
FOR IDENTIFICATION PURPOSE ONLY




NOTA 5: PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE (continuare)
d. Numirul si valoarea totald a unititilor de fond anulate

Pentru participantii care s-au transferat de la Fondul de Pensii Administrat Privat BCR la alte fonduri administrate privat au
fost anulate un numar de 50.203,070891 unitati de fond (2020: 39.636,751794 unitati de fond) corespunzitoare unui activ
net de 1.436.695 lei (2020: 1.034.015 lei), iar pentru participantii intrati in drept de platd au fost anulate 680.628,536079
unitdti de fond (2020: 475.865,846612 unitati de fond) corespunzitoare unor active brute plitite cétre participan{i de
19.460.739 lei (2020: 12.394.472 lei).

B. Situatia privind evolutia numirului participantilor si a valorii unititii de fond in ultima zi a lunii

La data de 31 decembrie 2021 Fondul avea un numar de 716.339 participanti (692.213 la 31 decembrie 2020).
In tabelul de mai jos este evidentiata evolutia participantilor si a valorii unitatii de fond si a numarului de unitati de fond in
perioada ianuarie-decembrie 2021. Numarul total de participanti include si conturile goale.

Luna Newiril participanfilde Valoarea Numiir de unititi de fond
SO 51 | )82 S3 S4 unititii de fond
Ianuarie 2021 2.481 13 6 37 694.664 28,302624 188.418.364,302467
Februarie 2021 2.573 16 3 52 697.196 27,694441 190.635.290,974960
Martie 2021 2.082 | 18 4 68 699.224 28,552791 192.678.310,350258
Aprilie 2021 1.569 6 9 80 700.710 28,659414 194.714.726,563804
Mai 2021 980 | 24 9 82 701.623 28,770684 196.820.711,321163
Iunie 2021 1.468 13 | 1 51 703.042 28,988930 199.007.587,972315
Iulie 2021 1.351 19 8 61 704.343 28,886940 201.117.827,586414
August 2021 1.621 | 54 . 79 705.932 28,935608 203.370.946,070311
Septembrie 2021 1.570 | 51 8 84 707.461 28,802686 205.499.544,774927
Octombrie 2021 1.699 | 30| 6 75 709.109 28,493635 207.773.090,923355
Noiembrie 2021 2777 24 7 92 711.811 27,943947 210.000.996,962917
Decembrie 2021 4.581 50 | 10 93 716.339 28.,645258 212275171, 757932

Unde:
S0 = numdr participanti care au aderat in luna respectiva;
S1 = numdr participanti care au intrat prin transfer in luna respectiva,
S2 = numar participanti care au iesit prin transfer in luna respectiva;
S3 = numar de participanti la care a fost inchis contul (decese, invaliditati permanente, intrare in drepturile de plata a
pensiei)
S4 = numadr de participan{i existen{i la sfarsitul lunii in luna respectiva.

Valoarea unitatii de fond a fost calculatid conform prevederilor Normei 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor
fondurilor de pensii private, emisd de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completarile ulterioare si
reprezinta valoarea calculata pentru ultima zi a fiecarei luni.
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NOTA 5: PARTICIPATII SI SURSE DE FINANTARE (continuare)

C. Situatia participantilor si a valorii unitatii de fond in 2021

Situatia comparativa a numarului participantilor si a valorii unitatii de fond in 2021 fata de 2020 este prezentatd in tabelul

urmator:
2020 2021
Nr.
Luna
crt. Numir#* V:?loa’l'"ea Numiir de unititi de Numir# gl Numiir de unititi de
unitatii de f unitatii de
ond fond
fond fond
1 — 670.938 26,064110 | 162.800.198,518226 694.664 28,302624 | 188.418.364,302467
2 Februaric 674.120 25.769085 | 164.975.928,914016 697.196 27,694441 | 190.635.290,974960
3 sl 676.815 24374353 | 167.398.385,580836 699.224 28,552791 | 192.678.310,350258
4 Aprilie 678.851 24900327 | 169.588.482,690933 700.710 28,659414 | 194.714.726,563804
riil
5 Mai 680.043 25,669135 | 171.752.457,743745 701.623 28,770684 | 196.820.711,321163
& s 681.340 25,964500 | 173.616.509,822835 703.042 28,988930 | 199.007.587,972315
1
7 ulie 683.274 25,876547 | 175.474.538,265514 704.343 28,886940 | 201.117.827,586414
8 Angast 684.736 26,306557 | 177.959.385,214021 705.932 28,935608 | 203.370.946,070311
9 ] 685.533 26,579057 | 180.073.739,937233 707.461 28,802686 | 205.499.544,774927
Septembrie
10 . 686.425 26,532015 | 182.109.960,800731 709.109 28,493635 | 207.773.090,923355
Octombrie
11 i ) 688.579 27.211870 | 184.199.392,921818 711.811 27943947 | 210.000.996,962917
Noiembrie
12 ; 692.213 27,650423 | 186.233.003,702474 716.339 28,645258 | 212.275.171,757932
Decembrie
*) Numar de participanti corespunzator fiecdrei luni din anul 2021
**#) Numar de participanti corespunzator fiecdrei luni din anul 2020
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autoritiitii de Supraveghere Financiari : FP2-123
Administrator de fond : BCR PENSII. SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

NOTA 6: ALTE INFORMATI! PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI
6.1 Informatii cu privire la prezentarea Administratorului

BCR PENSIL. SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA (,,Societatea”) este o
societate comerciald de nationalitate romana. administratd in sistem dualist. cu sediul social in cu sediul social in Calea
Plevnei nr. 159, Business Garden Bucharest, cladirea A, etajul 4, camerele: E4-1 - E4-12, sector 6, Bucuresti, inregistratd la
Oficiul Registrului Comertului de pe ldngd Tribunalul Bucuresti cu numéar de ordine in registrul comertului
J40/12566/2007. Cod Unic de Inregistrare 22028584. Societatea avea la data de 31 decembrie 2021 un capital social
subscris si platit de 88.471.840 lei, acelasi ca la 31 decembrie 2020.

Conform Actului constitutiv, obiectul de activitate al Societatii este acela de administrare a unui fond de pensii administrat
privat si administrare a fondurilor de pensii facultative, iar - opfional — furnizarea de pensii private, in temeiul
reglementdrilor speciale aplicate acestui domeniu de activitate (Legea 411/2004 si Legea 204/2006. republicate si normele
emise de Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea de Supraveghere
Financiara- Sectorul Pensii Private). Societatea nu desfasoara activitati secundare.

Obiectul de activitate, codificat conform Clasificarii activititilor din economia nationala (CAEN) este 6530 — ,,Activitati
ale fondurilor de pensii (cu exceptia celor din sistemul public de asiguriri sociale)”.

Societatea are in administrare un fond de pensii administrat privat si un fond de pensii facultative. In acest sens, Societatea
a fost autorizatd ca administrator al unui fond de pensii administrat privat prin Decizia nr.90/2007 a Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara (,,ASF”) si
inscrisd in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-R0O-22041021 si ca administrator al unui fond de pensii
facultative prin Decizia Nr. 887 din 11.11.2009 a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) ) in
prezent ASF si inscrisa in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-RO-22041021.

Componenta Directoratului si a Consiliului de Supraveghere al Societi{ii la 31 decembrie 2020 este
urmitoarea:

a. Componenta Directoratului la 31 decembrie 2021 este urméatoarea:

Radu Craciun - cetifean romén, Presedinte al Directoratului —Director General
Adela-Maria Cercel - cetidtean roméan, membru al Directoratului - Director Executiv
Dragos Gheorghe - cetdtean roman, membru al Directoratului — Director Executiv

b. Componenta Consililului de supraveghere la 31 decembrie 2021 este urmatoarea:

Dana-Luciana Dima - cetdtean roman, presedinte al Consiliului de Supraveghere
Elke Meier - cetifean austriac, membru al Consiliului de Supraveghere
Ilinka Kajgana- cetdtean croat si american, membru al Consiliului de Supraveghere

¢. Societatea nu are actionari persoane fizice care sa defina un procent mai mare de 5% din totalul actiunilor.

" Structura actionariatului la 31 decembrie 2021 se prezinta astfel:

-Lei-
Actionari ' Numiir de actiuni Suma Procentaj (%)
Banca Comerciald Romana SA 8.847.183 88.471.830 99,999988697
Persoana fizica 1 10 0,000011303
Total 8.847.184 88.471.840 100

Toate actiunile sunt nominative si au fost subscrise si platite integral. Valoarea nominala a unei ac{iuni este de 10 lei.
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (continuare)
6.2 Informatii cu privire la Fond

Fondul de pensii administrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat a fost autorizat prin decizia ASF nr. 119 din
data de 05.09.2007 si inscris in Registrul ASF - Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123. Depozitarul fondului de pensii
administrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat este BRD Groupe Societe Generale S.A.. cu sediul Bd. Ion
Mihalache. Nr.1-7. cod postal 011171..Tel.: 40-21-301.61.00. Fax: 40-21-200.83.73.

6.3 Informatfii referitoare la profitul sau pierderea realizati

In exercifiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2021 Fondul a inregistrat un profit de 188.576.638 lei (in
2020 s-a inregistrat un profit de 332.911.184 lei) calculat astfel: '

-Lei-
N o5t Tiidicat Exercitiul financiar Exercitiul financiar incheiat la
o i incheiat la 31.12.2020 31.12.2021
Total venituri 2.592.983.718 2.785.543.604
2 | Total cheltuieli 2.260.072.534 2.596.966.966
3=1-2 | Rezultat (profit/pierdere) 332.911.184 188.576.638

Calculul profitului exercitiului financiar nu a fost afectat de evaludri ficute in vederea obtinerii de facilitati fiscale.
6.4 Onorariile plitite auditorilor, onorarii consultanti si alte servicii decit cele de audit

In anul 2021 a fost inregistrata in contabilitatea Fondului cheltuiala aferenta serviciilor de audit prestate de firma Mazars
Romania SRL, in suma de 30.800 lei (2020: 30.800 lei).

Precizam ca auditorul Mazars Romania SRL, a prestat pentru FPAP BCR, in perioada auditata, numai servicii de audit
statutar.

6.5 Comision de administrare, penalitate de transfer

Conform Legii 411/2004 veniturile unui administrator sunt constituite din comision de administrare, penalitati de transfer si
tarife pentru servicii la cerere.

Detalierea sumelor reprezentind venitiri- ale Administratorului cu privire la administrarea Fondului este prezentati in
continuare: :

-Lei-

Nr.rind Indicator 2020 2021
1 Comision de administrare dedus din contributiile incasate 3.846.122 3.743.940

2 Comision de administrare din activul net al fondului - 25780.672 | 37.559.687
3=1+2 | Total comision de administrare 29.626.793 |  41.303.627
4 Penalitafi de transfer 90 809
5=3+4 | Total 29.626.883 41.304.436

6.6  Venituri si cheltuieli extraordinare

Fondul nu a inregistrat venituri si cheltueili extraordinare in 2021 si 2020.
6.7  Efecte comerciale scontate neajunse la scadenta.

Fondul nu are efecte comerciale scontate neajunse la scadenta.

6.8  Datorii probabile si angajamente acordate

Nu este cazul.
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (continuare)

6.9 Structura portofoliului Fondului la data de 31 decembrie 2021

Investitiile in instrumente financiare cu risc scazut (titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romaénia)
reprezentau la data de 31 decembrie 2021 60,83 % din total active (63,66 % in 2020).

Structura portofoliului este prezentata la nivel unitati cu doua zecimale.

Rand Sold la sfarsitul Sold la sfarsitul
Nr.crt. Denumire element Bi?:n exercitiului financiar exercitiului financiar
! 2020 2021
1 Actiuni (i) ! 970.530.554 1.374.898.070
2 Titluri de Stat 2 3.279.879.532 3.701.577.004
3 Obligatiuni corporative tranzac{ionate (ii) 2 244.468.657 220.088.745
4 Obligatiuni si alte valori mobiliare ale organismelor strdine 2
neguvernamentale (iii) 176.048.270 207.439.504
5 Obligatiuni emise de administragia publica locala 2 58.907.222 58.840.028
6 Creante imobilizate 4.729.834.235 5.562.843.350
7 Titluri de participare la OPCVM (iv) 10 327.307.307 378.322.132
8 Depozite bancare 10 35.096.314 37.698.594
9 Actiuni clasificate pe termen scurt 18.796.775 68.671.509
10 Obligatiuni corporative clasificate pe termen scurt - -
11 Investitii financiare pe termen scurt 381.200.397 484.692.236
12 Instrumente de acoperire a riscului (forward) - net 8/18 0.00 0.00
13 Swaps 0.00 0.00
14 Conturi curente la banci 11 40.943.011 37.104.644
15 Sume in curs de decontare 11 0.00 (1.559.999)
16 Total active 40.943.011 35.544.645
Din care:
- Total titluri de capital 1.316.634.636 1.821.891.711
- Total titluri de datorie 3.759.303.681 4.186.385.282
Total titluri de capital si titluri de datorie 5.075.938.317 6.008.276.993
Detaliul actiunilor detinute de Fond la 31 decembrie 2021 este prezentat mai jos:
Emitent ISIN Tara Valuta | Cantitate Pret de | Valoare totala | Valoare totala in
evaluare | in valuta lei
AT S Austria | AT0000969985 Austria EUR
Technologie 44.000 43,30 1.905.200,00 9.427.120,12
Systemtechnik AG
Alro SA ROALROACNORO | Romania RON
5.255.887 1,80 9.460.596,60 9.460.596,60
BRD - Groupe Societe | ROBRDBACNOR2 Romania RON
Generale SA 6.330.282 17,70 | 112.045.991.40 112.045.991.40
Banco Santander SA ES0113900137 Spania EUR
860.000 2,94 2.528.830,00 12.512.903,72
Romgaz SA ROSNGNACNOR3 Romania RON
2.695.923 39,00 105.140.997,00 105.140.997,00
Fondul Proprietatea SA ROFPTAACNORS Romania RON
133.483.397 1,99 | 265.631.960,03 265.631.960,03
Fresenius SE & CO DE0005785604 Germania EUR ;
43.000 35,40 1.522.200,00 7.531.997.82
Deutsche Lufthansa AG DE0008232125 Germania EUR
260.000 6,18 1.606.800,00 7.950.607,08
Digi Communications | NL0012294474 Romania RON
NV 853.396 41,00 34.989.236,00 34.989.236,00
Transgaz SA ROTGNTACNORS Romania RON
140.966 236,00 33.267.976,00 33.267.976,00
Banca Transilvania SA ROTLVAACNORI Romania RON
75.876.969 2,58 | 195.762.580,02 195.762.580,02
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (continuare)

Emitent ISIN Tara Valuta Cantitate Pret de Valoare totala Valoare totala in
. evaluare in valuta lei
KGHM Polska Miedz SA | PLKGHMO000017 Polonia PLN
90.000 139,40 12.546.000,00 13.509.532,80
Nuclearelectrica SA ROSNNEACNORS Romania RON
1.183.665 47,00 55.632.255,00 55.632.255,00
Iberdrola SA ES0144580Y 14 Spania EUR
406.308 10,41 4.229.666,28 20.928.811,72
Schneider Electric FRO000121972 Franta EUR
11.000 172,46 1.897.060,00 9.386.842,59
Conpet SA ROCOTEACNOR7 Romania RON
113:177 79,00 8.940.983,00 8.940.983,00
Sphera Franchise Group | ROSFGPACNOR4 Romania RON
SA 400.000 15,00 6.000.000,00 6.000.000,00
Deutsche Boerse AG DEO005810055 Germania EUR
i 15.000 147,10 2.206.500,00 10.917.982.65
GEA Group AG DE0006602006 Germania EUR
90.000 48,09 4.328.100,00 21.415.871,61
ING Groep NV NL0011821202 Olanda EUR
220.000 12,24 2.693.240,00 13.326.420,84
Teraplast SA ROTRPLACNOR?7 Romania RON _
16.564.549 0,98 16.299.516,22 16.299.516,22
Allfunds Group PLC GBOOBNTIJ3546 Marea EUR
Britanie 179.448 17,30 3.103,732,61 15.357.579,32
Transelectrica SA ROTSELACNOR9 Romania RON
028.462 22,50 20.890.395,00 20.890.395,00
Transport Trade Services | ROYCRRK66RDS Romania RON
SA 497.000 22,30 11.083.100,00 11.083.100,00
Deutsche Post AG DE0005552004 Germania EUR
28.000 56.54 1.583.120,00 7.833.436,07
Rio Tinto PLC GB0007188757 Marea EUR
Britanie 31.000 59,50 1.844.500,00 9.126.770,45
Koninklijke Philips NV NLO0000009538 Olanda EUR
36.667 A277 1.201.394,26 5.944.618, 91
Bursa de Valori Bucuresti | ROBVBAACNORO Romania RON
SA 267.782 25,50 6.828.441,00 6.828.441,00
Wienerberger AG ATO0000831706 Austria EUR
110.000 32.34 3.557.400,00 17.602.370,94
Deutsche Telekom AG DE0005557508 Germania EUR
100.000 16,30 1.630.000,00 8.065.403,00
Danone FRO000120644 Franta EUR
34.000 54,59 1.856.060,00 9.183.970,49
Aquila Part Prod Com SA | RO7066ZEA1R9 Romania RON
: 1.260.000 5,60 7.056.000,00 7.056.000,00
OMYV Petrom SA ROSNPPACNOR9 Romania RON
389.765.391 0,50 194.492.930,11 194.492.930,11
Heidelbergcement DE0006047004 Germania EUR
20.000 59,52 1.190.400,00 5.890.218,24
Arcelormittal LU1598757687 Luxemburg | EUR
75.000 28.15 2.110.875,00 10.444.820,59
Koninklijke Ahold | NL0011794037 Olanda EUR
Delhaize NV 160.000 30,14 4.821.600,00 23.857.758,96
Electrica SA ROELECACNORS Romania RON
3.637.817 10,04 36.523.682,68 36.523.682,68
Alfen Beheer BV NLO012817175 Olanda EUR
15.000 88,25 1.323.750,00 6.550.047,38
Med Life SA ROMEDLACNOR6 | Romania RON
1.981.324 23,90 47.353.643,60 47.353.643,60
Total 644.064.410 1.414.165.368,96
Emitent ISIN Tara Valuta | Cantitate Pret de | Valoare totala | Valoare totala in
evaluare | in valuta lei
One United Properties SA | ROJBYZPDHWWS8 | Romania RON :
11.462.558 1,30 14.855.475,17 14,855,475,17
CA Immobilien Anlagen AG | AT0000641352 Austria EUR 89.099 33,00 2.940.267,00 14,548,735,14
Total 11,551,657 29.404.210,31
AZARS ROMANIASRL
27 W

FOR IDENTIFICATION PUi'-'!POSE ONLY

J




NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (continuare)

Detaliul obligatiunilor corporative detinute de Fond la 31 decembrie 2021 este prezentat mai jos:

Emitent ISIN Valuta | Cantitate | Valoare Pret de Valoare totala Valoare totala
Nominala evaluare in valuta in lei
Unicredit Bank SA ROUCTBDBC048 RON 2082 10000 99,9783
21.077.318,60 21.077.318,60
Unicredit Bank SA ROUCTBDBC030 RON 2100 10000 100
21.244.520,55 21.244.520,55
Alpha Bank Romania XS1992938347 EUR 5400 1000 100,756
SA 5.447.496,30 26.954.756,44
Intesa SanPaolo SpA XS1961098115 RON 16 500000 100
8.321.139,73 8.321.139,73
Intesa SanPaolo SpA XS1937746011 RON 16 500000 100
8.491.967,12 8.491.967,12
BNP Paribas FRO014005TQ9 RON 30 500000 100
15.092.300,00 15.092.300,00
BNP Paribas FR0013406436 RON 22 500000 100
11.473.024,44 11.473.024,44
Citigroup Global XS82307359997 RON 20 500000 100
Markets Holdings Inc 10.058.300,00 10.058.300,00
Banco Santander SA XS1952154489 RON 38 500000 100
19.752.920,55 19.752.920,55
Banco Santander SA XS1941882349 RON 45 500000 100
23.565.704,79 23.565.704,79
Banco Santander SA X82400457888 RON 36 500000 100
18.106.925,00 18.106.925,00
Citigroup Global XS§2106689420 RON 9 500000 100
Markets Holdings Inc 4.705.310,96 4.705.310,96
Leaseplan Corporation | XS1696658001 RON 24 500000 91553
NV 11.098.206,58 11.098.206,58
Raiffeisen Bank AT000B014709 RON 9 500000 100
International AG 4,508.336,25 4.508.336,25
Raiffeisen Bank AT000BO14501 - RON 30 500000 100
International AG 15.638.013,70 | 15.638.013,70
Total 9.877 220.088.744,71
Detaliul Titluri de participare la organisme de plasament colectiv in valori imobiliare (OPCVM) si Titluri de participare la
organisme de plasament colectiv in valori imobiliare clasificate ca fiind obligatiuni si de tip ETF detinute de Fond la 31
decembrie 2021 este prezentat mai jos:
Emitent ISIN Valuta Cantitate | Pret de Valoare totala in Valoare totala
evaluare valuta in lei
OTP Obligatiuni / OTP Asset ROPQXLXAH2D7 | RON
Management 964181 17,2608 16.642.530,26 | 16.642.530,26
Schroder ISF Global Disruption / LUI910165999 UsD
Schroder Investment Management
Luxembourg 53635 2199783 11.798.465,73 51.567.554,15
Schroder ISF China A / Schroder LU1713307699 uUsD
Investment Management Luxembourg 27965 196,2344 5.487.662,60 | 23.984.926,92
GuardCap Global Equity Fund / IEOOBZ036616 EUR
GuardCap Asset Management Limited 438644 24,165 10.599.832,02 | 52.449.028,81
Schroder ISF Global Target Return / LU1516354310 UsD
Schroder Investment Management
Luxembourg 95716 135,3528 12.955.392,06 | 56.624.132,07
Xtrackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF IC | LU0380865021 EUR
/ Xtrackers 209850 66,76 14.009.586,00 | 69.320.832,49
Xtrackers IE Physical Gold ETC DEO00A2TOVUS EUR
Securities / Xtrackers ETC PLC 885426 24,59 21.772.625,34 | 107.733.127 44
Total 2.675.416 378.322.132,14
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (continuare)

Detaliul titlurilor de stat detinute de Fond la 31 decembrie 2021 este prezentat mai jos:

Emitent ISIN Valuta Cantitate | Valoare Pret de | Valoare totala in | Valoare totala in
Nominala | evaluare valuta lei
Ministerul ROOTLVCIMCW4 RON
Finantelor Publice 35.000 5.000 97,66 171.550.630,14 171.550.630,14
Ministerul RO1227DBNO11 RON
Finantelor Publice 10.304 10.000 104,28 110.036.091,35 110.036.091,35
Ministerul RO1323DBN018 RON
Finantelor Publice 18.750 10.000 101,93 198.609.041,10 198.609.041,10
Ministerul RO1425DBN029 RON ’
Finantelor Publice 25.821 5.000 100,27 134.661.997 54 134.661.997 54
Ministerul ROI1522DBN056 RON
Finantelor Publice 35.353 5.000 99,48 176.049.222 82 176.049.222 82
Ministerul RO1823DBN025 RON
Finantelor Publice 21.643 5.000° 99,82 110.359.554,47 110.359.554,47
Ministerul RO1624DBN027 RON
Finantelor Publice 29.570 5.000 97,31 147.115.793,10 147.115.793,10
Ministerul RO1631DBN055 RON
Finantelor Publice 75.728 5.000 88,31 338.095.228.80 338.095.228,80
Ministerul RO1722DBN045 RON
Finantelor Publice 25.539 5.000 100,01 131.252.442.76 131.252.442,76
Ministerul RO1J9H39WKT4 RON
Finantelor Publice 4.518 5.000 88,88 20.728.364,29 20.728.364,29
Ministerul RO4KELYFLVK4 RON
Finantelor Publice 30.647 5.000 94,57 146.523.474,93 146.523.474,93
Ministerul RO7P9SFOFNY6 RON
Finantelor Publice 11.881 5.000 88,12 52.620.297,99 52.620.297,99
Ministerul ROAWSKYSCD78 RON
Finantelor Publice 27.527 5.000 96,15 137.643.786,02 137.643.786,02
Ministerul RODOTE7MEESO RON
Finantelor Publice 24.234 5.000 99 97 122.545.661,27 122.545.661,27
Ministerul RODD24CXRK47 RON
Finantelor Publice 17.933 5.000 96,65 88.055.513,25 88.055.513,25
Ministerul ROE3GCPAFCP6 EUR
Finantelor Publice 1.114 5.000 101,30 5.645.379,65 27.933.903,04
Ministerul ROGRXAESBEO2 RON
Finantelor Publice 31.975 5.000 99,95 162.333.943,20 162.333.943,20
Ministerul ROGSHSTVFMX2 RON
Finantelor Publice 20.551 5.000 93,84 98.160.598,73 98.160.598,73
Ministerul ROGV3LGNPCW9 RON
Finantelor Publice 53.926 5.000 99,89 275.892.876,99 275.892.876,99
Ministerul ROHRVN7NLNO2 RON
Finantelor Publice 50.066 5.000 100,19 259.231.186,13 259.231.186,13
Ministerul ROINPAL298G4 RON ]
Finantelor Publice 28.048 5.000 93,03 131.542.526,52 131.542.526,52
Ministerul ROJOLNOCKHRS RON
Finantelor Publice 7.000 5.000 95,78 33.645.221,92 33.645.221,92
Ministerul ROJEC97TWMUQ4 RON
Finantelor Publice 10.000 5.000 99,30 50.018.123,29 50.018.123,29
Ministerul ROVRZSEM43E4 RON
Finantelor Publice 48.453 5.000 100,31 253.699.808,44 253.699.808,44
Ministerul US77586TAA43 USD
Finantelor Publice 6.725 2.000 100,55 13.887.394,00 60.697.632,96
Ministerul US77586 TACO9 USD
Finantelor Publice 2.075 2.000 105,06 4.424.966,90 19.340.202,81
Ministerul XS1060842975 EUR
Finantelor Publice 4.300 1.000 107,54 4.731.665,81 23.412.755,59
Ministerul XS1129788524 EUR
Finantelor Publice 3.000 1.000 - 106,60 3.213.269,59 15.899.579,25
Ministerul XS1312891549 EUR
Finantelor Publice 11.500 1.000 107,85 12.458.432,05 61.645.567,65
Ministerul XS1420357318 EUR
Finantelor Publice 3.500 1.000 107,80 3.833.510,68 18.968.594,22
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (continuare)

Emitent ISIN Valuta Cantitate Valoare Pret de Valoare totala in Valoare totala in
Nominala evaluare valuta lei

Ministerul XS1970549561

Finantelor Publice EUR 4.500 1.000 105,16 4.849.956,37 23.998.069,11

Ministerul XS2027596530 EUR

Finantelor Publice 3.600 1.000 95,23 3.463.575,88 17.138.119,81

Ministerul XS2109812508 EUR

Finantelor Publice 5.000 1.000 92,79 4.732.202,74 2341541238

Ministerul XS2178857954 EUR

Finantelor Publice 5.000 1.000 108,44 5.531.066,44 27.368.269,84

Ministerul XS2201851172 UsSD

Finantelor Publice 3.500 2.000 101,45 7.181.346,67 31.387.511,88

Total ' 698.281 3.701.577.003,59

Detaliul obligatiunilor municipale detinute de Fond la 31 decembrie 2021 este prezentat mai jos:

Emitent ISIN Valuta Cantitate | Valoare Pret de Valoare totala in Valoare totala in
Nominala | evaluare valuta lei
Bacau - Romania ROBACADBLO033 RON
1.200 29,40 86,25 30.613,78 30.613,78
[asi - Romania ROIASIDBLO11 RON
3.530 41,20 76,11 111.095,77 111.095,77
Bucuresti - Romania ROPMBUDBL038 | RON
800 [ 10.000,00 100,00 8.234.972.05 8.234.972,05
Bucuresti - Romania ROPMBUDBL046 | RON :
825 | 10.000,00 100,10 8.537.213,01 8.537.213,01
Bucuresti - Romania ROPMBUDBL053 | RON
4.000 | 10.000,00 100,88 41.902.697,53 41.902.697,53
Timisoara - Romania ROTIMYDBLO060 RON
350 27,20 89,10 8.511,90 8.511,90
Timisoara - Romania ROTIMYDBLO78 RON
650 27,20 84,10 14.923,82 14.923,82
Total 11.355 58.840.027,86

Detaliul obligatiuni si alte valori mobiliare ale organismelor strdine neguvernamentale detinute de Fond la 31 decembrie
2021 este prezentata mai jos:

Emitent ISIN Valuta Cantitate Valoare Pret de | Valoare totala in | Valoare totala in
Nominala | evaluare valuta

International ROSXSYTYK 848 RON

Investment Bank 4500 10.000 100 45.298.500,00 45.298.500,00
Black Sea Trade and | XS1953911499 RON

Development Bank 60 500.000 100,163 31.297.393,15 31.297.393,15
Black Sea Trade and | XS2176902000 RON

Development Bank 46 500.000 100 23.669.331,51 23.669.331,51
International XS2240977608 RON

Investment Bank 90 500.000 100 45.359.750,96 45.359.750,96
International X82322936597 RON '

Investment Bank 30 500.000 100 15.007.541,67 15.007.541,67
Black Sea Trade and | XS2337703966 RON

Development Bank 40 500.000 100 20.097.455,56 20.097.455,56
International XS2400041864 RON

Investment Bank 53 500.000 100 26.709.531,51 26.709.531,51
Total 4.819 207.439.504,36
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (continuare)

La 31 decembrie 2021. “Investitiile financiare pe termen scurt” cuprind depozitele bancare mentionate in Nota 1, in valoare
de 37.698.594 lei, inclusiv valoarea dobanzii atasate, in suma de 1.414 lei, precum si actiuni in sumi de 68.671.509 lei si
investitii in Titluri de participare la organisme de plasament colectiv in valori imobiliare (OPCVM) in valoare de
378.322.132lei.

La 31 decembrie 2020. “Investitiile financiare pe termen scurt” cuprind depozitele bancare mentionate in Nota 1, in valoare
de 35.096.314 lei, inclusiv valoarea dobanzii atasate, in suma de 974 lei, precum si actiuni in suma de 18.796.775 lei si
investitii in Titluri de participare la organisme de plasament colectiv in valori imobiliare (OPCVM) in valoare de
327.307.307 lei.

6.10 Evenimente ulterioare

Pandemia COVID-19 a continuat si in anul 2021. Cu toate acestea, campaniile de vaccinare si imunizarea rezultatd in
crestere au generat si un context general si economic mai favorabil in anul 2021 fata de anul 2020. Incepand cu data de 9
Martie 2022 au fost ridicate restrictiile anterior implementate pentru evitarea raspandirii virusului.

In data de 24 februarie 2022, Rusia a atacat militar Ucraina. Conflictul dintre cele 2 tari poate afecta economia Romaniei si
a Uniunii Europene pe toate planurile: se asteapta ca PIB-ul sa aiba o crestere mai redusa decat cea prognozata, cresterea
preturilor la energie poate antrena scumpiri in lant, iar investitiile noi pot fi amanate sau pot ramane in standby.

Cu toate ca aceasta este o situatie inca in evolutie la momentul publicarii acestor situatii financiare si nu s-a inregistrat
niciun impact asupra operatiunilor Fondului, efectele viitoare nu pot fi prevazute. Managementul va continua sa
monitorizeze impactul potential si va lua masurile necesare pentru acoperirea riscurilor. Acesta este un eveniment
neajustabil ulterior datei bilantului.

Avand in vedere contextul economic si juridic creat de sanctiunile internationale decise in urma conflictului armat din
Ucraina, adminsitratorul a intreprins o serie de monitorizari si masuri in vederea diminudrii riscurilor investitional si
reputational.

Am efectuat o analiza a expunerilor actuale ale fondurilor de pensii fatd de entitati din Rusia sau entititi care au actionari
directi sau indirecti din Rusia (peste 5% detinere). In ceea ce priveste impactul sanctiunilor internationale nou
implementate, mentionam faptul ca, la data prezentului raport, in portofoliul nostru nu exista entitati aflate pe listele de
sanctiuni OFAC sau UE.

Mentionam faptul ca Federatia Rusa, pentru care care au fost impuse o serie de sanctiuni prin pachetele adoptate de
Uniunea Europeana, este actionar cu detineri de aproximativ 47% la International Investment Bank (cu o expunere a
fondurilor in obligatiuni IIB, avand detineri in 5 emisiuni cu maturitatea in perioada 2022-2025) si 16.5% la Black Sea
Trade and Development Bank (cu o expunere semnificativa a fondurilor in obligatiuni BSTDB, avand detineri in 2 emisiuni
cu maturitatea in anii 2022 si 2026). Compania ALRO are ca si actionar principal compania VIMETCO, care la randul ei
este controlata de o persoana fizica de cetatenie rusa, conform relatarilor din presa. Fondurile de pensii aveau o expunere
marginala in actiuni ALRO la data de 31.12.2021. Valoarea detinerii in aceste intrumente financiare se regaseste in detaliu
in Nota 6.9.

Pana la data aprobarii situatiilor financiare, nu au existat variatii semnificative nefavorabile de pret pentru aceste
intrumente financiare.

Nu au existat evenimente ulterioare datei bilanfului de natura sa afecteze situatiile financiare incheiate la data de 31
decembrie 2021.

ADMINISTRATOR. INTOCMIT
Numele si prenumele RADU CRACIUN Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA
—
Semnatura §i stampila Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
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societate administrata in sistem dualist.

Raport privind respectarea unor prevederi legale
BCR Pensii FPAP

1. Calculul valorii activului net si a valorii unitatii de fond, precum si metodologia de calcul a
indicatorilor financiari specifici fondurilor de pensii administrate privat

Metodologia de calcul a valorii activului net si a valorii unitatii de fond la 31 decembrie 2021 pentru BCR
FPAP este, in conformitate cu cerintele Normei nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor

fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile ulterioare (“Norma 11/2011").

Evolutia valorii activului net, a valorii unitatii de fond si a numarului unitatilor de fond este prezentatd mai

jos:
lei
Valoare activ net Valoarea unitara Numar de unitati in
Data Valoare activ total total a activului net fond
31.12.2020 5.151.977.642 5.149.421.405 27,650423 186.233.003,702474
31.12.2021 6.083.080.231 6.080.677.129 28,645258 212.275.171,757932
(mii lei)
Cheltuieli administrare fond suportate
de fond Rulaj la 31.12.2020 Rulaj la 31.12.2021
Cheltuieli cu taxa de audit 31 31
Cheltuieli cu comisioanele de administrare 26.677 37.407
Total 26.708 ' 37.438

Principalii indicatori financiari specifici fondurilor de pensii administrate privat sunt:

La data 31 decembrie 2021, Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a inregistrat o ratd de rentabilitate
anualizata de 5,6116%. Fondul BCR FPAP este un fond de pensii cu nivel de risc mediu.

2. Calculul, convertirea si evidenta contributiilor individuale ale participantilor la BCR FPAP

Calculul, convertirea si evidenta contributiilor individuale ale participantilor la BCR FPAP au respectat
prevederile prevazute in Norma nr. 11/2008 privind colectarea contributiilor individuale ale participantilor la
fondurile de pensii administrate privat, cu modificarile ulterioare (“Norma 11/2008") si in Norma nr. 1/2015
privind aderarea si evidenta participantilor la fondurile de pensii administrate privat, cu modificarile
ulterioare (“Norma 1/2015"). :

Situatia lunara a contributiilor individuale ale participantilor la BCR FPAP este primita de la Casa
Nationala de Pensii Publice si de la Ministerul Apararii Nationale si validata prin chei de verificare stipulate
in reglementarile mentionate mai sus.
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societate administrat in sistem dualist.

3.Calculul si evidenta comisionului constituit conform prevederilor art. 86 alin. (1) din Legea
411/2004 cu modificarile ulterioare

In cursul anului 2021 conducerea Administratorului (“Societatea”) a calculat comisionul de administrare
BCR FPAP constituit conform prevederilor art. 86 alin. (1) din Legea 411/2004 cu modificarile ulterioare
(“Legea 411/20047), dupa cum urmeaza:

Comisionul de administrare la care este indreptatit Administratorul pentru activitatea de administrare a
Fondului se constituie astfel:

- deducerea unui cuantum din contributiille platite, de 0,5%, cu conditia ca aceasta deducere sa
fie facuta inainte de convertirea contributiilor in unitati de fond, din care 0,1 puncte procentuale din suma
totald ce face obiectul operatiunii financiare efectuatd pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BCR sa
fie viratd la Casa Nationala de Pensii Publice;

- deducerea unui procent din activul net total al fondului de pensii administrat privat, dar nu mai
mult de 0,07% pe luna, astfel:

- 0,02% pe luna daca rata de rentabilitate a fondului este sub nivelul ratei inflatiei;

- 0,03% pe luna daca rata de rentabilitate a fondului este cu pana la un punct procentual
peste rata inflatiei;

- 0,04% pe luna daca rata de rentabilitate a fondului este cu pana la 2 puncte procentuale
peste rata inflatiei;

- 0,05% pe luna daca rata de rentabilitate a fondului este cu pana la 3 puncte procentuale
peste rata inflatiei,

- 0,06% pe luna daca rata de rentabilitate a fondului este cu pana la 4 puncte procentuale
peste rata inflatiei;

- 0,07% pe luna dacé rata de rentabilitate a fondului este peste 4 puncte procentuale peste
rata inflatiei.

Nivelul comisioanelor si ale penalitatilor de transfer pentru anul 2021 au avut valorile specificate mai jos:

Denumire componenta cifra de afaceri lei
Comision de administrare din contributii platite din fondul de pensii administrat 3.743.940
rivat

37.559.687
Comision de administrare din activul net al fondului de pensii administrat privat
Penalitati de transfer de la fondul de pensii administrat privat inainte de termen 809
Subtotal venituri din activitatea de administrare a fondului de pensii
administrat privat 41.304.436

4. Calculul si evidenta activelor BCR FPAP

La calcul si evidenta activelor, conducerea a urmat prevederile Normei nr. 11/2011 privind investirea si
evaluarea activelor fondurilor de pensii private (“Norma 11/20117).Structura activelor Fondului la 31
decembrie 2021 este prezentata mai jos:
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societate administratd in sistem dualist.

Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 60.85%
Actiuni 23.25%
Obligatiuni corporative fara garantia statului 3.62%
Fonduri (actiuni si instrumente cu venit fix) 4.45%
Fonduri de marfuri (aur) 1.77%
Obligatiuni supranationale 3.41%
Depozite si conturi curente 1.23%
Obligatiuni municipale 0.97%
Instrumente de acoperire a riscului 0.00%
Investitii private de capital 0.00%
Investitii imobiliare 0.48%
Investitii in infrastructura 0.00%
Sume in decontare -0.03%

5.Calculul si evidenta operatiunilor de incasari si plati efectuate prin conturile BCR FPAP

Calculul si evidenta operatiunilor de incasari si plati efectuate prin conturile bancare ale BCR FPAP a fost
facuta in conformitate cu prevederile Normei 15/2009 privind operatiunile de incasari si plati efectuate prin
conturile fondului de pensii administrat privat, cu modificarile ulterioare (“Norma 15/2009”).

Situatia operatiunilor de incasari si plati efectuate in anul 2021 este prezentata in situatiile financiare ale
anului 2021 in sectiunea Situatia Fluxurilor de Trezorerie

6. Calculul si evidenta transferurilor participantilor intre fondurile de pensii administrate privat

La calculul si evidenta transferurilor participantilor intre BCR FPAP si alte fonduri de pensii administrate
privat, administratorul BCR Pensii SAFPP SA a urmat prevederile cu privire la realizarea transferului
activului unui participant de la un fond de pensii administrat privat la un alt fond de pensii administrat privat
prevazute in Norma nr. 12/2009 privind transferul participantilor intre fondurile de pensii administrate
privat, cu modificarile ulterioare (“Norma 12/2009").

in exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2021 au fost incasate in contul Fondului
spre convertire Tn unitati de fond contributii nete in valoare de 12.993.068 lei (2020: 5.145.343 lei) pentru
participantii care s-au transferat la fondul BCR Fond de Pensii Administrat Privat de la alte fonduri
administrate privat, inclusiv mostenitorii ai participantilor decedati de |a alte fonduri.

Pentru contributiile nete intrate prin transfer au fost emise un numar de 453.947,608265 unitati de fond
(2020: de 197.493,365130 unitati de fond).

Pentru participantii care s-au transferat de la Fondul de Pensii Administrat Privat BCR la alte fonduri
administrate privat au fost anulate un numar de 50.203,070891 unitati de fond (2020: 39.636,751794
unitati de fond) corespunzatoare unui activ net de 1.436.695 lei (2020: 1.034.015 lei).
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societate administrata in sistem dualist.

7. Calculul si evidenta utilizarii activului personal net al participantului la fondul BCR FPAP, in caz
de invaliditate si in caz de deces

Utilizarea activului personal net al participantului la fondul BCR FPAP, in caz de invaliditate si in caz de
deces a fost efectuata in conformitate cu prevederile Normei nr. 7/2015 privind utilizarea activului personal
net al participantului la un fond de pensii administrat privat, in caz de invaliditate si in caz de deces, cu
modificarile ulterioare (“Norma 7/2015").

Pentru participantii intrati in drept de platd au fost anulate 680.628,536079 unitati de fond (2020:
475.865,846612 unitati de fond) corespunzatoare unor active brute platite catre participanti de 19.460.739
lei (2020: 12.394.472 lei).

8. Calculul si evidenta provizioanelor tehnice constituite de administrator, categoriile de active
admise sa acopere provizioanele tehnice ale administratorului constituite de administrator, precum
si regulile de diversificare pentru activele admise sa acopere provizioanele tehnice constituite de
administrator '

Pentru calculul si evidenta provizioanelor tehnice pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BCR,
administrat de BCR Pensii, Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private SA (,BCR Pensii”), in
calitate de administrator, a aplicat reglementarile prevazute de Norma 13/2012 privind calculul actuarial al
provizionului tehnic pentru fondurile de pensii administrate privat (,Norma 13/2012"). Provizioanele tehnice
au fost constituite corespunzator riscurilor generate de angajamentele financiare obligatorii, prevazute de
Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, republicatd, cu modificrile ulterioare
(,Legea 411/2004") precum si de angajamentele financiare suplimentare, asumate prin prospectele schemei
de pensii administrate. Calculul provizionului tehnic este efectuat conform modelului standard descris in
norma mentionata anterior. :

Valoarea provizionului tehnic constituit pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BCR la data de 31
decembrie 2021 este de 61,742,295.23 (31.12.2020: de 61.602.586,53 RON)

in conformitate cu prevederile Normei 13/2012, activele financiare necesare acoperirii provizionului tehnic
pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BCR provin din resursele financiare proprii ale administratorului,
valoarea acestora de 63,723,184.97 RON fiind mai mare decat suma rezultata din calculul provizionului
tehnic pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BCR la 31 decembrie 2021.

Investirea activelor corespunzétoare provizionului tehnic pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BCR la
31 decembrie 2021 a fost realizata conform naturii si duratei platilor viitoare asteptate, in urmatoarele clase
de instrumente financiare:

a) titluri emise de autoritati ale administratiei publice centrale din Romania, inclusiv dobanzi de

incasat: 62,745,762.10 ron,
b) depozite pe termen scurt inclusiv dobanzi de incasat, si conturi curente la banci in lei destinate

acoperirii provizionului tehnic cu sold in suma de 977,422.87 lei.

in legatura cu diversificarea activelor care acopera provizionul tehnic constituit pentru Fondul de
Pensii Administrat Privat BCR, Norma 13/2012 nu prevede cerinte privind regulile de diversificare ale
acestora.

BCRS

Pensii



BCR PENSIL, Bucurest, sector 6, Calea Plevnen . 159, Business Telefon: 021 30 86 503 Nr. Inreg. Registrul Comertuhu J40/ 125662007,

SOCIETATE DE ADMINISTRARE A Garden Bucharest, clidirea A, parter, camera B)053§  Fax: 021 232 40 35 CUL 22028584
FONDURILOR DE PENSII PRIVATE etajul 4, camerele: E4-1 - E4-12. E-mail: pensitberi@ber.ro Capital social subscris g vérsat 88.471.840 kei
SA, Pagina web: www.pensiiber.ro

societate administrata in sistern dualist.

9. Activitatea de control intern si audit intern a administratorului

in cursul anului 2021, activitatea Departamentului de Conformitate si Control a constat in monitorizarea
relatiei cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum si urmdrirea si
raportarea statusului deficientelor identificate ca urmare a verificarilor de control intern, avizarea
procedurilor interne, avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizérilor si reclamatiilor primite de la
participanti sifsau alti petenti, avizarea emitentilor/furnizorilor externi privind evaluarea riscului de
conformitate si reputational, efectuarea de instruiri profesionale, activitéti de prevenirea a fraudelor si de
gestionare a potentialelor conflicte de interese. Controalele realizate de Departamentul de Control Intern si
Conformitate au vizat verificarea modului de functionare/gestiune a unor departamente operationale din
cadrul BCR Pensii, Tn conformitate cu planul de control intern aprobat pentru anul 2021.

De asemenea, in anul 2021 a continuat procesul de imbunéatdtire a activitatilor de control efectuate la
nivelul departamentelor/directiilor companiei (control de nivelul 1) si au fost efectuate misiunile de control
intern si controalele ad-hoc de catre Departamentul de Control Intern si Conformitate (control de nivelul II).

Din analizele efectuate a reiesit faptul cd nu au fost identificate deficiente semnificative cu privire la
operatiunile desfasurate in cadrul companiei, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate masuri de
remediere, prin a caror implementare sa se asigure desfasurarea activitatii la un nivel corespunzator.

In conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost intocmite rapoarte de control aferente
investigatiilor desfasurate cu frecventa trimestriald si semestriald, si un raport anual de activitate. Toate
rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societatii. De asemenea, un rezumat al raportului
anual de activitate aferent anului 2021 urmeaza sa fie transmis catre Consiliul de Supraveghere in luna
mai 2022.

Pe parcursul anului 2021, Directia Audit Intern din cadrul BCR Pensii a desfasurat urmatoarele misiuni de
audit cu privire la activitatea Fondului de Pensii Administrat Privat:

Activitatea de investire

Activitatea de operatiuni si suport clienti

Marketingul fondurilor de pensii

Activitatile de administrare a riscului si control intern

Data : 11.04.2022

Director General Executiv, Tntocmit,
Presedinte Directorat
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