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Raportul auditorului independent

Cétre actionaril socletitii BCR Pensii - Societate de Administrare a Fondurilor de
Pensii Private S.A.,

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinie

1. Am auditat situatiile financiare anexate ale BCR Fond de Pensli Administrat Privat (.Fondul")
administrat de BCR Pensii — Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
(.Societatea”), cu sediul social in Calea Plevnei nr. 159, Business Garden Bucharest, cladirea A,
etajul 4, camerels: E4-1 - E4-12, sector 6, Bucuresti, Romdnia, identificats Ia Registrul
Comertului cu nr. J40/12566/2007 $i codul de identificare fiscala 22028584, care cuprind bilantul
la data de 31.12,2020, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalurilor proprii i
situatia fluxurilor de trezorerie aferente exercifiului incheiat la data respactiva, $l note la situatiile
financiare, inclusiv un sumar al politicilor contabile semnificative, Tntocmite in conformitate cu
Norma Autoritaii de Supraveghere Financiars (*ASF”) nr. 14/2015 privind reglementarile
contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private, cu modificérile
ulterioare (,Norma ASF 14/201 5"} si Norma Autorftafii de Supraveghere Financiara nr. 7/2017
privind Tntocmirea gi depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale entitétilor din sistemul
de pensii private, cu modificarile ulterioars (“Norma ASF 7/20177) $i cu politicile contabile
descrise In notele la situatiile financiare anexate. Situatjile financiare mentionate se refers la:

¢ Total capitaluri: 5.149.421.405 lai,

* Profitul net al exercitiului financiar: 332.911.184 lgi

2. Tn opinia noastra, situatille financiare anexate prezints fidel, sub toate aspectsle semnificative,
pozitia financiaré a Fondului la data de 31 +12.2020, gi performanta sa financiars si fluxurile sale
de trezorerie aferente exercifiului incheiat ia data respectivd, in conformitate cu Norma ASF
14/2015, Norma ASF 7/2017 si cu politicile contabile descrise n notele la situatifle financiare
anexate,

Baza pentru oplnie

3. Am efectuat auditul nostru in conformitate cu Standardele internationale de Audit (I1SA),
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europens
(.Regulamentul nr. 537/2014%) $i Legea nr. 162/2017 (,Legea”). Responsabilitatile noastre in
baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea ,Responsabifitatea auditorului in
legaturd cu auditul situatiifor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti faé de
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Societate, conform prevederitor Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru
Standards Interationale de Etics pentru Contabili (,Codul IESBA™) §i conform celorlalte cerinte
stice care sunt relevants pentru auditul situatiilor financiare in Romania, §i am indeplinit §i
celelalte cerinte de etics prevazute in Coduyl IESBA. Credem c# probele de audit pe care le-am
obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o bazs pentru opinia noastrs,

Aspectele cheie de audit

4. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostry profesicnal, au
avut cea mai mare importanta pentru auditu situatillor financiare din perioada auditatd. Acests
aspecte au fost abordate in contextul auditulyi situatiilor financiare in ansamblu 8i in formarea

opiniei noastre asupra acestora $i nu oferim o opinie separats cu privire la aceste aspecte.

Considersm ca aspectele descrise mai jos reprezints as

comunicate n raportul nostry.

Aspect cheie de audit

Recunoastersa veniturilor

Aga cum este prezentat in Nota 3 $i Nota 4.13 Ia situatiile
financiare anexate, Fondul inregistreazid venituri din
evaluarea [nvestiiilor financiare definute In portofoliu,
precum si venituri din dobanzl sl dividende aferents
acestor investitii.

Evaluarea Ia cotatiile de piati la data de raportare se face
automat ™ sistamul contabil al Fondului, fnsa volumels
tranzactionate sunt semnificative.

Veniturile obtfinute din dobanzi se fnregistreaza de
asemenea automat, iar dividende aferente pericadei
analizate sunt inregistrate manuai pe baza procedurilor
inteme.

Veniturile, minus cheituislile reprezentdnd pierderi din
evaluarea investifiiior detinute, influenfeazd in mod
semnificativ rezultatul financiar al Fondului fn anul curent,
care se acumuleazi In capitalul privind unitatile de fond gi
este datorat participantilor la Fond, proporfional cu
numarul de unitati de fond detinute.

Datoritd semnificafiei gi complexitétii acestor venituri,
considerdm c3 acesta este un aspect cheie de audit.

pectele cheie de audit care trebuie

Proceduri de audit realizate pentru a adrasa
aspectul chele de qudit

Procedurile reslizats pentru a obtine o asigurare
rezonabild cu privire la recunoasterea veniturilor au
fost urmétoarele;

Intelegerea detaliats a procesului de
investire & contributilor colectate gl de
administrare a portofoliviui de investitii |
definute de Fond;
testaraa eficacitafil prolectaril gi functiondrii
controalelor relevants (acolo unde a fost ]
cazul);
inspectarea prin sonda] a documentslor |
justificative relevants;
efectuarea de procedurl analitice si de
detaliu; ‘
obtinerea de scrisori de confirmare de Ja
depozitarul Fondulul;

analiza  tranzaclilor sl estimarilor
Inregistrate de Fond la finaful exercifiului
financiar auditat pentru a reflecta veniturile i
in pericada la care ale se refers.
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Alte aspecte

5.

Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societaii in ansambiu. Auditul nostru a fost
efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatil acsle aspecte pe care trebuie s4 le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In mésura permisé de lege, nu
acceptam $i nu ne asumam responsabilitatea decét fat de Socistate $i de actionarii acesteia, in
ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Situatiile financiare ale Fondului pentru exercitiul financiar incheiat la 31.12.2019 ay tost auditate
de cétre un alt auditor, care a exprimat in data de 13.04.2020 o opinie fard rezerve asupra acelor
situatii financiare.

Responsabliitatea conduceril $i a persoanelor responsabile cu guvernantd pentru
situatille financiare

7.

Conducerea Societatii este responsabils Pentru intocrnirea i prezentarea fidela a situatiilor
financiare ale Fondului in conformitate cu Norma ASF 14/2015, Norma ASF 7/2017 si cu
politicile contabile descrise In notels la shtuatiile financiare anexate $i pentru acel control intern pe
care conducerea il considers necesar pentru a permite intocmirea de situaii financiare lipsite de
denaturari semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare.

in procesul de intocmire a situatillor financiare, conducersa este de asemenea responsabil
pentru aprecierea capacitatii Fondului de a-gi continua activitatea, prezenténd in notele
explicative la situatiile financiare, dac este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii,
§ pentru utilizarea n contabilitate a principiului continuitatii activitaii, cu exceplia cazului In care
conducerea fie intenfionsaza s lichideze Fondul sau s& inceteze activitatea acesteia, fie nu are
nicio alt alternativa realista in afara acestor operatiuni.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiard al Fondului.

Responsabilitatea auditorului in legéturi cu auditul sltuatiilor financiare

10. Obiectivele noastre constau in obfinerea unei asigurari rezonabiie privind mésura in care situatiile

11,

financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de
eroare, precum gi in emiterea unul raport al auditorului care include opinia noastrd. Asigurarea
rezonabild reprezints un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantle a faptului ¢4 un audit
desfésurat in conformitate cu Standardele internationale de Audit va detecta Tntotdsauna o

- denaturare semnificativd, daca aceasta exists, Denaturarile pot fi cauzate fig de fraudj, fie de

eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezenabil, cd acestea,
individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza agestor
situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardels Internationale de Audit, exercitém
rafionamentul profesional $i ne mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului, De
asemenea;




mazars

12,

13.

14,

° Identificim i evaluam riscurile de denaturare semnificativé a situatiilor financiare, cauzats fie
de frauda individuale, fie de eroare, proiectam $i executdim proceduri de audit ca réspuns la
respectivels riscuni si obtinem probe de audit suficiente $l adecvate pentru a fumiza o baza
pentru opinia noastrs. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de
frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune Intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false gi evitarea controlului intern.

* Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectérii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fra a avea scopul de & exprima o opinie asupra eficacitétii
controlului intern al Societtii cu privire la Fond.

*» Evalusim gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile i al prezentarilor aferents de informatii efectuate de catre conducere,

* Formul&m o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducers a
principiului continuitatii activitatii in contabilitatea Fondului $i determingim, pe baza probelor
de audit obtinute, dac# exista o incertitudine semnificativs cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Fondului de a-i
continua activitatea. In cazul in care concluzionam cé exista o incertitudine semnificativa,
trebuie s3 atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile
financiare sau, in cazul in care aceste prezentéri sunt neadecvate, s& ne modificim opinia.
Concluziile noastre se bazeazs pe probele de audit oblinute p&na ia data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii ulterioare raportului de audit pot
determina Fondul s& nu Tsi mai desf&soare activitatea in baza principiului continuitatii
activitai.

* Evaludm prezentarea, structura $i continutul general al situatiilor financiare, inciusiv al
prezentérilor de informatii, si mésura in care situatiile financiare reflects tranzactiile gi
evenimentele importante intr-o maniera care asiguré prezentarea fidels,

Ca parte din procesul de audit, comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte
aspecte, aria de acoperire a auditului $i programul desfésurérii acestuia, precum si principalele
constatdri ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le
identificéim pe parcursul auditului.

De asemenea, fumiz&m persoanelor responsabile cu guvernania o declaratie c& am respectat
cerinfele etice relevante privind independenta si c& le-am comunicat toate relaflile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ¢4 ne afecteaza independenta si, acolo
unde este cazul, masurile de proteciie aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanela responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada curentd
§i care reprezintd, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul
auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementdrile interzic prezentarea publics a
aspectului sau a cazului In care, in circumstante extrem de rare, determinam c& un aspect hu ar
trebui comunicat i raportul nostru deoarsce se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile
interesului public s& fie depagite de consecintele negative ale acestei comunicari.
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Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu
situatiile financiare

Administratorii Societatii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarsa, Tn conformitate cu cerinfele
Normei ASF 14/2015, articolele 425-427, a unui raport al administratorilor Cu privire la Fond care s& nu
contin& denaturari ssmnificative $i pentru acel control intern pe care conducersa 1l considera necesar
pentru a permite Tntocmirea raportului administratoriior cu privire ia Fond care 84 nu contind denaturdri
semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul administratorilor cy privire la Fond este prezentat de |a pagina 1 la 14 si nu face parte din
situatiile financiare ale Fondului,

Opinia noastré asupra situatiifor financiare anexate ny acopera raportul administratorilor cu privire la
Fond,

T legéitura cu auditul nostru privind situatiile financiare ale Fondului la 31.12.2020, noi am citit raportul
administratorilor cu privire la Fond anexat sltuafiitor financiare si raportam ca:

a) in raportul administratorilor cu privire la Fond nu am identificat informatii care s& nu fie congecvents,
in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare anexate;

b) raportul administratorilor cu privire la Fond identificat mai sus include, Tn toate aspectsie
semnificative, informatiile cerute de Norma ASF 14/2015, articolele 425-427;

c) 1nbaza cunostinfelor $i Intelegerii noastre dobandite tn cursul auditului situatiilor financiare pentru
exercitiul financiar incheiat la data de 31 .12.2020 cu privire la Fond $i la mediul acestuia, ny am
identificat Informatii incluse in raportul administratorilor cu privire la Fond care 84 fie eronate
semnificativ.

Alte cerinte de raportare prevazute in Norma ASF 14/2015

Raport asupra conformit#tii Raportului Privind Aplicarea Anumitor Prevederi
Legale cu situatlile financiare

Conducerea Socistalii este responsabild pentru ntocmirea unuj Raport Privind Aplicarea Anumitor
Prevederi Legale cu privire 1a Fond, pentru a réspunde cerinfelor Normei ASF 14/2015, articolul 504,
punctul 2, litera a) $i g) (“Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale”), care este separat de
situatille financiare si opinia auditorului asupra acestora.

Opinia noastrd asupra situatilor financlare anexate nu acoperd Raportul Privind Aplicarea Anumitor
Prevederi Legale si nu exprimam nici o formé de asigurare asupra acestuia.

fn leg&tura cu auditul nostru privind situatiile financiare ale Fondului Ia 31.12.2020, noi am citit Raportul
Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale anexat situatillor financiare $i raportam ca:
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a) fin Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale nu am identificat informatji care s& nu fie
consecvents, in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate In situaliile financiare
anexate;

b) Raportul Privind Aplicarea Anumitor Prevederi Legale identificat mai sus include, in toate aspectele
samnificative, informatiile cerute de Norma ASF 14/2015, erticolul 504, punctul 2, litera a) sl g).

Practicile i procedurile controlului si auditului intern aj Societatil cu privire la Fond

Pe parcursul auditului situafiilor financiare ale Fondului, am luat tn considerare controaleie interne din
cadrul Societatii cu privire la Fond, numai pentru scopul descris in sectiunea “Responsabilitatea auditorului
In legéiturs cu auditul situafiilor financiare” din raportul nostru de audit cu privire |a situatiile financiare ale
Fondului. Prin procedurile noastre, nyu am identificat deficlente semnificative n proiectarea si
implementarea sistemului de control intern al Societatii cu privire la Fond, care ar putea duce la denatur&ri
semnificative ale situatiilor financiare, altele decat observatflle referitoare la controlul intern care, Impreund
¢u recomandérile noastre, vor fi raportate, dacd este cazul, conducerii Societatii printr-o “Scrisoare catre
conducerea Societafi"

Raport cu privire Ia alte dispozitii legale si de reglementare

Tn conformitate cu art. 10 alin. (2) din Regulamentul (UE) nr, 537/2014, furnizam urmatoarele informatii In
raportul nostru independent de audit, care sunt necesare in Plus faté de cerintels Standardelor
Internationale de Audit:

Numirea auditorulul $l durata misiunii

Am fost numiti auditorii Fondului de Adunarea Generals a Aciionarilor Societatii (,LAGA”) din data de
20.06.2019 in vederea auditarii situatillor financiare statutare ale Fondului pentru exercitiile financiare
2020-2022. Durata totals nelntrerupts a misiunii noastre este de trei ani, acoperind exercitiile financiare
incheiate de la 31.12.2020 péand la 31,12.2022,

Consecventa cu Raportul Suplimentar prezentat Comitetulul de Audit

Confirmam c& opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare ale Fondulul, exprimat in prezentul
raport, este in concordants cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al Societatii, pe care I-
am emis la data de 12.04.2021 in conformitate cu art. 11 din Regulamentul (UE) nr. 537/2014,
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Furnizarea de servicii care nu sunt de audit

Peclar&m ca nu am furnizat pentru Fond servicii interzise care nu sunt simiare auditului, mentionate la
art. § alin, (1) din Regulamentul (UE) nr. 537/2014. Tn plus, nu am furnizat pentru Fond alte servicii care
nu sunt de audit.

Bucuresti, 12.04.2021

Autoritatea Pentru Supravegherea Publici a

Activitdll de Audit Statutar (ASPAAS)
Auditor financiar: Butucaru Rilzvan

Registru Public Electronic; 2680

Rézvan Butucaru
Auditor inregistrat in Registrul public electronic cu nr. 2680 / 2008

In numeie: Mazars Romania SRL

Societate de audit Tnregistraté in Registrul public electronic cu nr, 628 / 2007

Autorita!;ea Pentry Supraveghereg Publics 5
Activititi de Audit Statutay (ASPAAS)

Auditor financiar: Mazars Romaniy S.R.L,
Registry pubyic Electronic; g9

Str. George Constantinescu nr. 4B, eta] 5
Globaiworth Campus, Cladirea B
Bucurestl, Romania

Tel: +031 220 2600
WWW.mazars.ro
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Fondul de pensil : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de fnregistrare in Registrul Autoritifil de Supraveghere Financiari : FP2-123

BILANT
la data de 31 decembrie 2020
| Sold Ia fnceputul | Sold In sfargitul
Identificares indicatorulut Riind exercitiulni exercitiniui
financlar (lel) financiar (lef)
Col.1 Col.2 Col.3 Col.4
| ACTIVE IMOBILIZATE i
' L. IMOBILIZARI FINANCIARE
‘A | 1. Titluri imobilizate (ct. 265) a 1 798.931337 | 970.530.554
| 2. Creante imobilizate (ct. 267) 2 3.057.086.413 |  3.759.303.681
TOTAL: (rd. 01 1a 02) 3 3.856.017.750 4.729.834.235
ACTIVE.CIRCULANTE
'I. CREANTE (sume ce trebuic sa fic incasate dupa o perioada mai )
mare de un an) —
| 1. Clienti (ct. 411) 4 0 0
| 2. Efecte de primit de la clienti (ct. 413) 5 0 0
' 3. Creante - furnizori debitori (ct. 409) 6 o 0] 0
B | 4. Decontari cu participantii {ct. 452 ) 7 0 0
5. Alte creanfe (ct. 267+446%+461+473%+5187) (8] 2.832.160 3.486.847
| TOTAL: (vd.04 Iz 08) 9 2.832.160 3.486,847
IT. INVESTITI FINANCIARE PE TERMEN SCURT. ]
1. Investitii financiare pe termen scurt (ct. 506+508+5113+5114) | 10 301.461.680 | 381.200.397
III. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct. 5112+512+531) 11 1.089.192 41.984,344
| ACTIVE CIRCULANTE TOTAL: (rd. 09+10+11) 12 305.383.032 426.671.588 |
| €| CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 13| 0 0
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE N '
PANA LA UN AN -
| 1. Avansuri incasate (ct.419) 14 0 0
2, Datorii comerciale (ct, 401+408) |15 1.661.328 12.556.237
p | 3- Efecte de platit (ct. 403) 16 0.00 0.00
4. Sume datorate privind decontarile cu participantii (ct. 311.967 1.041.333
452%*+459) _ o ' B
5. Alte datorii (ct. 269-+446**+462+463+473%%+509+5186), din 18 13.320 0
care: : ’
TOTAL: (rd. 14 In 18) _ B 19 1.986.615 | 3.597.571
ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII . 300.564.258 419.587.170
CURENTE NETE (rd. 12+13-19-28) | ,
'F | TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 03+20) | 21 4.156.582,008 5.149.421.405
| DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
MAI MARE DE UN AN i .
1. Avansuri fncasate (ct.419) - - 22 0 0
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 0 0
G| 3. Efecte de platit (ct. 403) 24 0 0
4. Sume datorate privind decontari-cu participantii (ct. 452%%+459) | 25 0 0
5. Alte datorii (ct. 269+446%*+462+463+473%%+509+5186), din % I 0| 0
care;
TOTAL: (rd.22 la 26) 27 ) 0 0
| H| VENITURI IN AVANS (ct. 472) 28 2.832.160 3.486.847
' CAPITALURI PROPRII i
1. Capitalul fondului de pensii private (ct.1017) 128 3.740.105.615 |  4.816.510.221

ONLY |




Sold Ia inceputul | Sold Ia sfargitul
Identificarea indicatorului Rénd exercifinlui exercifiniul
financiar (lei) financiar (lel)
Col.1 E Col.2 Col.3 | Col4
| 2. Rezerve specifice activitatii fondurilor de pensii {ct. 106) 30 0 0
::1 _l;lcfmm reportat aferent activitatii fondurilor de pensii (ct. ' 0 0
 Profit (ct.1171- sold.creditor) |31 o] 0
Pierdere (ct.1171- sold debitor) 32 0 0
4, Rezultat reportat provenit din corectarea erorilor contabile (ci. ' 0] 0
1174) |
| Profit (ct.1174- sold creditor) RE: 0]
Pierdere (ct.1174- sold debitor) 34 0 0
5. Profitul sau pierderea exerciiului financiar (ct. 121) |
| Profit (ct.121- sold creditor) . : - 35 416476394 332.911.184
| Pierdere (ct.121- sold debitor) 36 0. 0
| 6. Repartizarea profitului (ct. 129) 37 0 0
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 29+30+31-32+33- 38 4.156.582.008 5.149.421.405
34+35-36-37) B - _
*) Solduri debitoare ale conturilor respective -
*#) Solduri debitoare ale conturilor respective
ADMINISTRATOR, iNTOCMIT
Numele gi prenumele Numele §i prenumele
RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura si stampila Calitatea : Director Directia Financiar Contabilitate
y . Semmatura -, ‘
Director _Executiv (
Numele gi prenumele K | L~
DRAGO$ GI-IBOE;’-HI-:_H \ m
Semnatura -~ L . \ J
L
/
SRL

ONLY




Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inregistrare in Registrul Autoritiii de Supraveghere Financiarii : FP2-123

Contul de profit sl pierdere
la data de 31 decembrie 2020
Realizari aferente periondel de
raportare
Identificarea indicatornlui Rand Exercigiul Exercitiul
financiar financiar
precedent (lei) curent (lef)
- Col1 Cal.2 Col3 Cold
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA .
1. Venituri din imobiliziiri financiare (ct. 761) 1 54.764.240 I 37.058.153__
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt (ct. 762) 2 - -
3. Venituri din creanje imobilizate (ct. 763) 3 1.248.342.708 | 1.981.768.331 |
4, Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) 4 1.154.588. 3.789.925
5. Venituri din dobanzi (ct. 766) ' - 5 109.684.088 | 136.009.291
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valutar 6 )
(ct.765+767+768) ' 163.489.070 434.357.601
7. Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct. 704) 7 : = g
| 8. Alte venituri din activitatea curentd (ct. 754+758) ' 8 92 418
TOTAL VENI'I;URI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 1a 08) 9 1.577.434.787 2.592.983.718 |
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA | ]
' 1.Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 10 1.064.460 1.531:.021 |
2. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 11 ‘ - = -
3. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferente de curs valutar (ct. 12
663+665+667+668) 1,149.314.680 2,231.833.105
4. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct.622), B
(rd.13 =131 + 13.2+13.3+13.4 + 13.5) din care: 13 | 10.579.162 26.707.991
4.1 Cheltuicli privind comisioanele datorate depozitarului (ct.6221)
| (rd.13.1=13.1.1+13.1.2+13.1.3) | 134 - -
| 4.1.1 Cheltuieli privind activitatea de depozitare (ct.62211) 13.1.1 - -
‘ 4.1.2 Cheltuieli privind activitatea de custodie (ct.62212) 13.1.2 - -
4.1.3 Cheltuieli privind activitatea de decontare (ct.62213) 13.1.3 - -
4.2 Cheltuicli privind comisioanele datorate societatilor de setvicii de
investitii financiare (intermediarilor) (ct.6222) 13.2 5 =
| 4.3 Cheltuieli privind onorariile de audit (ct.6223) N 13.3 33300 30.800 |
| 4.4 Cheltuieli privind comisioanele administratorului {ct.6224) 13.4 10.545.862 26.677.191
4.5 Alte cheltuieli privind comisioanele. onorariile si cotizatiile (¢t.6229) | 13.5 . - -
5. Cheltuieli cu serviciile bancare §i asimilate (¢t. 627) 14 - =
6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 628) 15 e =
7. Cheltuieli cu alte impozite, taxe gi varsaminte asimilate (ct. 635) 16 3 =
8. Alte cheltuieli din activitatea curentsi (ct. 654+658) . 17 92 | 417 |
' TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA {rd.101a 18 '
17) . _ 1.160.958.393 | 2.260.072.534
C | PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA _
| Profit (rd. 09- 18) - - 19 416476394 | 332911184
| Pierdere (rd. 18- 09) 20 | | - :
. =ik
SRL




TOTAL VENITURI (rd. 05) A | 1577434787 | 2.592.983.718
HOTALCHET TUTRIed:i19) 2 | 1160958393 | 2.260.072.534
PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (ct. ' '
121) - ' ‘
Profit (rd. 21- 22) 23 416476394 332.911.184
Pierdere (rd. 22- 21) 24 - -
ADMINISTRATOR, . INTOCMIT : .
Numele si preiumele RADU CRACIUN Numele 5i prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura §i stampila Calitatea Director Directia Financiar Contabilitate

Semmatura
Director Executiv
Numele si prenumele DRAGOS GHEORGHE




Fondul de pensii : FONDIJL DE PENSH ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de fnregistrare in Registrul Autorithtii de Supraveghere Financiarii : FP2-123

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

Numele i prenumele RADU CRACIL

Semnatura gi stampila

Director Executiv
Nume §i prenume DRAGO$ GHEORGHE

.Semnatura

" Semnaturs

la data de 31 decembrie 2020
Sold la _ Sold In
= Denumires elementulul g‘r:}’;mi Cresteri (lel) | Descrester iel) “’mml
| financiar (lef) . financiar (lei)
| Cot Col.2 Col.3 Col.4 Col.5 Col.6=3+4+5
1 | Capitalul privind unitatile de fond la 3.740.105.615 | 1.089.833.093 13.428.487 | 4.816.510.221
valoarea nominala (ct. 101 ) |
2 | Prime aferetite unitatilor de fond (ct. 0 0 o 0
104) - ' .
3 | Rezerve specifice activitatii fondurilor 0 0| 0 0|
de pensii (ct. 106)
| 4 | Rezultatul reportat aferent activitatii 0 416.476.394 416.476.394 | 0
fondului de pensii (ct. 1171')
Sold C 0 T 0]
| SoldD = 0 0 0 0
5 |-Rezultatul reportat provenit din '
corectarea erorilor contabile (ct. 1174) '
Sold C 0 il 0
Sold D 0| 0 0 0]
6 | Profitul sau picrderea exercitiului '
financiar (ct. 121) :
| SoldC 416476394 | 332911.184 416476394 |  332.911.184
_SoldD 0 0! 0 0
7 | Repartizarea profitutui (ct. 129) 0 : 0 0 .0
8- | Total capiteluri proprii B 4.156.582.008 | 1.006.267.884 |  13.428.487 . 5.149.421.405
ADMINISTRATOR, INTOCMIT

Numele gi prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Director Directia Finenciar Contabilitate
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Fondul de pensil : FONDUL DE PENSIT ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inregistrare in Registrul Autoriti{il de Supraveghere Financiark : FP2-123

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

Numele gi prenumele RADU CRACIUN
Directer Executiv

Nume gi prenume DRAGO$ GHEORGHE
Semnatura

1a data de 31 decembrie 2019
Sold Ia | Sold Ia
e Denumirea elementului ;ﬂ;ﬂtﬂi Cregter (lel) | Descregtert Clel) ex'::c?tlit:llul
—_ financiar (iei) | financiar (lei)
col. Col2 Col3 Col.4 Col.5 Col.6=3+4+5
1 | Capitalu] privind unitatile de fond la 3.143.450.225 | 623.723.567 27.068.177 | 3.740.105.615
| veloarea nominala (ct. 101 ) -
2 | Prime aferente unitatilor de fond (ct. 0| 0| 0 0
104) o
3 | Rezerve.specifice activitatii fondurilor 0 0 0 0
de pensii (ct. 106)
| 4 | Rezultatul reportat aferent activitatii 0| 19.564.375 19.564.375 0
| fondului de pensii (ct. 1171)

Sold C ' 0 o 0

Sold D B 0/ 0] 0 0]
5 | Rezultatul reportat provenit din

corectarea erorilor contabile (ct. 1174)
SoldC 0 0

Sold D _ 0 0 0 0 I
6 | Profitul san pierderea exercigiutui

| finaneiar (ct. 121)

SoldC 0! 416476394 | 0| 416476394
| SoldD - 19564375 | 0]  19.564.375 | 0|
7 | Repartizarea profitului (ct. 129) 0 0 0 .0
8 | Total capitaluri proprii 3.123.885.850 | 1.059.764.336 |  27.068.177 | 4.156.582.008

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT

Numele gi prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitates: Director Directia Financiar Contabilitate

Semnaturd
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Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT ECR
Numar de inregistrare in Registrul Autoritiifii de Supraveghere Financiari : FP2-123

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE — metoda directa

. 1a data de 31 decembrie 2020
Exercifiul financiar
Denumirea inidcatorului
: " Precedent Curent
A | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE EXPLOATARE
| | a) Incaséiri de la participanti 630.784.080 677.229.939
b) Pliji catre participanti {(6.269.651) (11.948.912)
¢) Plaii citre furnizori si creditori _ | {18.628.879) (30.449.849)
d) Dobanzi platite - -
d) Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor - -
Trezoreria netii din activitatea de exploatare 605.885.550 634.831.178
B | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE INVESTITI |
a) Plati pentru achizijionarea de actiuni , (260.673.887) (397.528.533)
b} Pliti pentru achizitionarea de imobilizéri financiare (1.468.616.964) | (1.136.053.581)
c) incas#ri din vénzarea de imobiliziri financiare 520.537.320 566.057.634
d) Dobanzi Incasate ~ 104.851.953 186.978.450 |
|| ) Venituri financiare incasate 498.945.082 |  186.610.004 |
| | Trezorerie net# din activithii de investitie , (604.956.495) 1593.936.026)
| C | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE FINANTARE |
Trezoretie netd din activitiii de finantare |
Cregtereu/{Descregierea) netll a irezoreriel 5i a echivalentelor de trezorerie 929.055 - 40,895,152
Trezorérie 5i echivalente de trezorerie la Snceputul exercijiulul financiar 160.137 1.089.192 |
_Tregorerie gl echivalente de irezorerie la sfiirsitul exercitiulul financiar 1.089.192 | 41.984.344 |
ADMINISTRATOR, iNTocMIT
Numele gi prenumele RADU CRACTLN Nunele gi prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura gi stampila Caiimpep: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnsaturg
Director Executiv '

Nume i prenume DRAGOS GHEORGHE




NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE PENTRU ANUL
iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE LA 31 DECEMBRIE 2020

| Denumire i VI.hl.I‘Fl_ depozitulul [._Vulnlru dobanzii |
Scaden | Sca-denta | Ponderein | . Data Dats
Banca Simbol Sudlm 20 | ‘ain3 | pested . | % Valoare total constituirii scadentel
iy lni | lunl
Cold T ool | col2 Co3 | Cold | cos | co | cot Col8 cls |
BRD - Groupe .
Societe Generale SA 508 35.015.000 0. 0| 1,00% 973 99,77% | 31:12.2020 04.01.2021
BRD - Groupe:
Societe Generalo SA | 508 80.340 0 0| 083% 2| 023% | 3112200 | 04012021
1 T | !
| TOTAL | 38005340 | 000 0.0 . 94| 100%

Ponderea in total este calculatd prm tmpéirtirea valorii fiecirui depozit constituit Ia total depozite constituite, Situatia
depozitelor bancare prezentat mai sus detaliaz depozitele constituite in 2020 3i neajunse la scadenta péni la data de 31
decembrie 2020. Valoarea dobénzii este calculati pin 1a 31 decembrie 2020.

In anul 2020 au fost scadente depozite in suma de 9.299.542.255 lei, din care 9.298.886.143 principal §i 656.113 lei
dobanda. -

ADMINISTRATOR, INToCMIT

[}

Numele §i prenumele RADU CRACIUN Numele gi prmﬁnele CARMEN RALUCA OPREA
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inregistrare in Registrul Autoritiitil de Supraveghere Financlari : FP2-123 _
Administrator de fond : BCR PENSIIL, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE §.

NOTA 1: STTUATIA DEPOZITELOR BANCARE LA 31 DECEMBRIE 2020 (continuare)

La data de 31 decembrie 2019:
Denumire Valoarea depozitulul Valoarea dobanzii
I N Sea- Pondere In Data Data
0 | Scaden denta ' total constituirii scadentel
Banca Sln;hol lung Ia 3 luni peste % Valoare
B | 3 luni -
Col0 Coll Col.2 | Col.3 Col.4 Col.5 Col.6 Col.7 Col.8 Col9
BRD - Groupe Societe | [ :
Generale SA 508" | 7.689.948 0 0| o010% 105 | 2399% | 27.12.2019 | 03.01.2020
"BRD - Groupe Societe | | N
Generale SA 508 24.281.000 0 0 150% 1012 | 7576% | 31.12.2019 | 03.01.2020.
BRD - Groupe Societe o '
Generale SA 508 80.040 0 0 133% 3 025%.| 31.12.2019 | 03.01.2020
| | __ |
TOTAL | 32.050.988 0.00 | o0.00 1120 | 100% | ]
ADMINISTRATOR, iNTOCMIT

‘Numele §i prenumele RADU CRA

Semnatura §i stampila

Director Executiv

Nume §i prenume DRAGO: GHEORGHE

Semnatura

Numele gi prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Directar Directia Financiar Contsbilitate
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inregistrare in Reégistrul Autoritiitli de Supraveghere Financiari : FP2-123

-Adminigtrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE 8.
NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR $1 DATORIILOR

Situatia creantelor 1a 31 decembrie 2020 este detaliats mai jos:

-Lei-
Creante Sold la sfarsitul TERMEN DE LICHIDITATE
exercitiului financiar
. sub 1 an peste 1 an
Col.0 Col.1=2+3 Col.2 Col.3
Debitori diversi — dividende - 3.486.847 - 3.486.847
TOTAL, din care 3.486.847 | - 3.486.847

La 31 decembrie 2020 “Creantele” sunt reprezentate de nnpozltul pe dividendele primite ca urmare a mvest:tlﬂor pe ptetele
din afara Roméniei gi nerecuperat Incé, in valoare de 3.486.847 lei.

fn conformitate cu instructiunea ASF referitoare la impozitul pe dividende (adresa 3272/17.09.2013), Fondul & recunoscut o

creanti aferentd impozitului pe dividende nerecuperat pinal in prezerit. Aceeasi sumé a fost recunoscuté gi in contul de
Venituri in Avans (pozigia 28 din bilanf).

Situatia compﬁrativ& 1a 31 decembrie 2019 este dupé cum urmeazi:

Creante Sold la sfarsitul TERMEN DE LICHIDITATE
exercitinlui financiar
sub 1 an peste 1 an
| - Col.0 Col.1=2+3 Col2 - Col.3
Debitori diversi — dividende 2.832.160 - 2.832.160
TOTAL, din care 2.832.160 - 2.832.160

La 31 decembrie 2019, “Creantele“ sunt reprezentate de impozitul pe dividendele primite ca urmare a investifiilor pe
pietele din afara Roméniei §i nerecuperat incd, in valoare de 2.832.160 lei.

ADMINISTRATOR, iNTocMIT _
Numele i prenumele RADU CRACIUN Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Senmatura §i stampila : Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnaturii ~

Director Executiv I\,»- |

. . = | J
Nume §i prenume DRAGOb GHEORGHE : ' II L—

A

Semnatura. k\
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NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR $I DATORIILOR (continuare)
Situatie datoriilor la 31 decembrie 2020 este detaliat mai jos:

-Lel-
Sold Ia sfarsitul :
Datoril ‘exercifiulul TERMEN DE EXIGIBILITATE
financiar sub 1 an 1-5 ani peste 5 and
Col.0 Col.1=2+3+4 Col.2 Col.3 Col.4.
Furnizori-facturi nesosite auditor - 18.480 18.480 - -
Furnizori-facturi nesosite administrator 2.537.757 2.537.757 - -
Instrumente de acoperire a riscului = G = =3}
Creditori diversi - participanti 1.041.333 1.041.333 - -
Alte datorii ) - - = N
Total, din csre 3.507.570 3.597.570 - -

La 31 decembrie 2020 ,Datoriile” sunt compuse din soldurile prezentate mai sus dupa cum urmeazi: datorii comerciale in
sumd de 2.556.237 lei, datorii aferente participantilor la fondul de pensii in suma de 1,041,333 lei.

La data de 31 decembrie 2020 nu exista -obligatii privind plata pensiilor fat4 de angajatii BCR Pensii si nu au fost
constituite provizioans privind obligatiile fondului.

Situaia comparativi 1a 31 decembrie 2019 este dupa cum urmeazi:

Sold ia sfarsitul i
Datorii . exercifiului - TERMEN DE EXIGIBILITATE )
- financiar sublan | 1-5ani peste 5 ani
Col.0 Col.1=2+3+4 Col.2 Col.3 Col.4

- Purnizori-facturi nesosite auditor 33.300 © 33.300 - -
Fumizori-facturi nesosite administrator 1.641.348 1.641.348 - -
Instrumente de acoperire & riscului ] s = E G
Creditori diveryi - participanti 311.967 311.967 - -
Alte dato.rii - - - -
Total, din care 1.986.615 1.986.615 - -

‘La 31 decembrie 2019 , Datoriile” sunt compuse din soldurile prezentate mai sus dupa cum ‘armeaz¥: datorii comerciale in
sumé de 1.674.648 lei, datorii aferente participantilor la fondul de pensii in sum# de 311. 967 lei.

La data de 31 decembrie 2019 nu exista obligatii privind plata pensiilor fatd de _angajatii BCR Pensii si nu au fost
constituite provizioane privind obligatiile fondului.

ADMINISTRATOR, ] iNTOCMIT

Numele §i prenumele RADU CRACIUN Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Semnatura §i-stampils Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnaturs

Director Executiv -
Nume gi prenume DRAGOS GHEORGHE ’
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autorititil de Supraveghere Financiari : FP2-123

Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

'NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA

[ Exercigiul Exercigtul
Identificarea elementulul Rand financiar .financiar curent
|_precedent (lei) (tei)
[ Col. 1 Col. 2 Col3 |  Col4
| Venituri din imobilizri financiare (ct. 761) i o 1 54.764.240 37.058.153
Venituri din investifii pe termen scurt (ct. 762) 2’ i :
Venituri din oreanie imobilizate (ct, 763) i) . 3 1.248.342.708 1.981.768.331
| Venituri din invéstilii financiare cedate (ot. 764) i) 4 1:154.588 | 3.789.925
Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct.704) 5 - "]
| Alte vénituri din activitaten curents (ct.754+758) 6 92 418 |
Venituri din diferenic de curs valutar (ct. 765) iv) 7 64.169.992 114.151.538
Venituri din dobanzi (ct. 766) v 1 8 109.684.088 | 136.009.201
Alte venituri financiare din activitatea curent# (rd.10+11) vi) 9 i
- din sconturi obtinute (ct.767)- 10 . -
- din alte venituri financiare (ct.768) 11 99.319:079 320.206.062
 VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 011 09) 12 1.577.434.787 2.592.983.718
Cheltuieli privind investitiil¢ financiare cedate (ct. 664) vii) 13- _ 1.064.459 | 1.531.021°
| Cheltuieli privind comisioanele, onorariile i cotizatiile (ct. 622) “ 10.579.162 26.707.991
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 15 - - |
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti (ct. 628) 16 - -
| Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate (ct. 635) 17 - -
Alte cheltuieli din activitatea curents (ct. 654+658) 18 92 417
Cheltuieli din diferene de curs valutar (ct. 665) 19 51.250.583 122.798.809
| Cheltuiéti privind dobenzile (ct. 666) | .20  a - |
Alte cheltuieli financiare din activitatea curent (1d.221a23) ) | 21 1.098.064.097 2.109.034.297
| - cheltuieli privind sconturile acordate (¢t.667) 2 - B -
| alte cheltuieli financiare (ct, 663+668) 23 1.098.064.097 | 2.109.034.297
'CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 13 1a 21) 24 1.160.958.393 |  .2.260.072.534
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
CURENTA B
| -profit (rd. 12- 24) B 25 416476394 332.911.184
_pierdere (rd. 24- 12) ‘26 .

iy e s e
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NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA (continuare)

Pe parcursul anului 2020, economia globala a fost semnificativ afectata de masurile fara precedent de carenting impuse de
autoritati. Ratele de evolutic ale Produsulm Intern Brut au fost negative in UE inregistrand valori de -5% in Germenia -9%
in Franta si -4% in Romania.

Pietele de actiuni din Europe si Romamaemmregmuat scaderi masive in prima pare a anului deaproxlmnuv -30%, in timp
ce activele defensive precum titlurile de stat si aurul au supraperformat.

.In ciuda volatilitatii crescute care a continuat sz se manifeste pe tot parcursul anului 2020, activele riscante s-au aflat pe un
trend de revenire. Masurileaxtremedesustin_ereluatedemwﬂtaﬁleﬁscalesimonetaremfacutcaamﬂsnseincheiecu
randamente pozitive pentru actiuni (+1% pentra un indice reprezentativ de actiuni europene EURCSTOXXS50, + 6% pentru
indicele BET al pietei romanesti) si titluri de stat (+9% pentru un indice reprezentativ al pistei din Romania).

Punctul de inflexiune au fost anunturile referitoare 1a disponibilitatea si eficienta ridicata a vaccinurilor impotriva COVID-
19 din toamna anului 2020, )

In ceea ce priveste impactul la nivelul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR, acesta a avut o abordare defensiva la
inceputul anului prin diversificarea in mai multe clase de active si prin mentinerea unor ponderi mai mici in activele mai
riscante. Cu toate acestea performanta din primul trimestru a fost semnificativ afectata de scaderile inregistrate de pictele
financiare.

Fondul de Pensii Administrat Privet BCR a beneficiat de revenirea din restul anului 2020, in special datorita cresterii
simultane mregstata de actiuni si titluri de stat. Performanta anuala de 1a finalul anului era astfel pozitiva, de 6, 97% pentru
FPAP BCR.

Detalii privind veniturile si cheltnielile din activitatea curentii;

(8} Veniturile din imobiliziri financiare cuprind veniturile din dividende, precum si venituri din drepturi de
subscriere.

Nr. . ‘ - _Exercitiul financiar I Exerciiul financiar
| ers. || Veniturile din imobiliziv financiars Inchelat Ia 31,12.2019 Tncheiat la 31.12.2020
1 | Actiuni— dividende/drepturi de subscriere 54.764.240 37.058.153
2 | Total 54.764.240 | ‘ 37.058.153

(i) Veniturile din creante imobilizate se referd la veniturile inregistrate din evaluarea actiunilor pe termen lung, a
obligatiunilor de stat de tip benchmark, a eurobondurilor, a obligatiunilor corporative tranzactionate §i a
obligatiunilor municipale, ca urmare a evaluarii zilnice a acestora la pretu! de piata.

Nr. : . Exercitiul financiar Exercitiul financiar
at, | Yeufturile din creanfe imobilizate | inchelafIn 31122019 sachelt 3113 2020
1 Obligatiuni corporative tranzactionate 2.445.187 868.681
Obligatiuni de stat benchmark gi
eurobond L 314.090.590 650.967.500
3 | Obligajiuni neguvernamentale 2.076.824 . 763.800
4 Obligajiuni municipale . 6:645.020 1.840.809
5 Actiuni pe termen lung - evaluare I ' 923.085.087 1.327.327.540
6 | Total 1.248.342,708 1.981.768.331

(iii) Veniturile din investitiile financiare cedate cuprind veniturile realizate fn urma vénzarii de actiuni, obligatiuni
corporative tranzacfionate, obligatiuni de stat de tip benchmark, obligatiuni municipale, enrsbonduri, OPCVM,

iv} Vemtunle dm dobéinzi cuprind dobénzile aferente titlurilor de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din
Roménia (obligatiunide tip benchmark gi eurobonduri), obligatiunilor corporative tranzactionate, obligatiunilor gi
altor valori mobiliare ale organismelor striiine neguvernamentale, obligatiunilor municipale §i depozitelor bancare.

(v Veniturile/Cheltuielile din diferenfe de curs valutar sunt diferenfele favorabile/nefavorabile de curs valutar
rezultate din evaluarea zilnic a creanelor in valuti, a decontérii datoriilor in valut, a disponibilitéfilor existente
fn conturi la binci in valuts gi cresterilor/descresterilor de valoare a instrumentelor financiare in valuta detinute de
Fond ca urmare a fluctuatiilor cursului de schimb.

(vi) In categoria ,,Alte venituri financiare” sunt cuprinse diferenele favorabile de curs valutar aferente contractelor de
tip spot incheiate pentru achlztponm'ea de valuts, reevaluarea titlurilor de participare la organismele de plasament
colectiv (OPCVM) precum si reevaluarea actiunilor pe termen scurt.

g4 80
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NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA (continuare)

Compgnenta mthcatorulm »Alte venituri financiare” este urmatoarea:

Nr. Indicator Exercitiul financiar Exercitiul financiar
ert. | — — Incheiat la 31.12.2019 Incheiat la 31.12.2020
1 Alte venitm‘i_ﬁnanciare contracte spot 180,239 404,514
Alte venituri financiare (OPCVM, .
B 2 Botiuni pe sourt] 99,138,840 L m 319,801,548
Alte veniturl financiare din
actlvitatea curenti 99.319.079 320,206,062

(vil) Cheltuielile privind investitiile financiare cedate cuprind. pierderile din vinzarea de actiuni, obligatiuni de tip
" benchmark, obligaiuni corporative tranzactionate gi titluri de participare la organismele de plasament colectiv
(OCPCVM).

{viii) Cheltuielile privind comisioanele si onorariile se referd la onorariile de audit (taxa de auditare a fondului) (2020:
30.800 lei; 2019: 33.300 lei) §i comisionul de administrare (2020: 26.677.191 lei; 2019: 10.545.862 lei).

(zx) Alte cheltuieli financiare din activitatea curentf cuprind cheltuieli din evalyarea instrumentelor financiare din

" . portofoliu dup# cum urmeazi:
P Exercitiul financiar Exercitiul financiar
s Cheltuish finsneiare privind: Tnchelat Ia 31.12.2019 Incheiat Ia 31.12.2020
1 | Actiuni — I 736.107.953 1.346.138.795
"2 | Titluri de stat-benchmark 5i eurobond | 280.141.542  497.039.437
3 | Obligativni corporative tranzactionate | 2.663.983 2.266.900
4 Obligatiuni neguvemamentaie [ 1.676.647 150.000
5 Obligatiuni municipale 8.739.540 B 1.760.780
6 Titluri de participare la OPCVM 68.549.329 261.179.787
7 Certificate de treZorerie - L - -
8 Contracte forward si swap = -
9 | Contracte spol  185.102 495.433
10 | Direpiori subscriere actiuni - 3.165
1 | Alte  cheltuieli financiare  din |
activitatea curentd 1.098.064.097 2.109.034,297
ADMINISTRATOR, INTOCMIT
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Fondul de pensif : FON'D DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inregistrare in Registrul Autorithti de Supraveghere Financiark : FP2-123 _

Administrator de fond: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA . ’

NOTA 4: PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE

Principalele politici contsbile adoptate tn intocmirea acestor situatii financiare simt prezentate mai jos.
‘4.1 Reglementarile contabile aplicate Ia intocmirea §i prezentarea situatiilor financiare anuale
Situatiile financiare intocmite la data de 31.12.2020 sunt conforme cu:

. Norma 14/2015 privind reglementfirile contabile conforme cu directivele europene aplicabile Sistemului
de Pensii Private, cu modificirile si completérile ulterioare (,,Norma 14/2015")

. Norma 7/2017 privind intocmirea si depunerea simafjiilor financiare anuale individuale ale entititilor din
sistemul de pensii private (,Norma 7/2017”), cu modificarile gi completérile ulterioare

. Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu modificérile si
completirile ulterioare (,Norma 11/2011”); - '

. Legea Contabilit#tii nr. 82/1991, republicats. '

Situatiile financiare cuprind:
¢ Bilant. . |
»  Cont de profit si pierdere " _
o Situatia modificérilor capitalului propriu fondului de pensii
e  Situatia fluxurilor de trezorerie -
e  Note explicative la situaiile financiare

Situatiile financiare sunt fntocmite de cétre BCR Pensii SAFPP SA care este administratorul Foridului (»Societaten" sau
»Administratorul”). La intocmirea situatiilor financiare anuale nu au fost aplicate abateri de la principiile gi politicile
contabile, 2 metodelor de-evaluare sau a altor prevederi gi reglementarile contabile. inregistrarile contabile pe baza ciirora
au fost fntocmite aceste situatii financiare anuale sunt efectuate in lei, avéind la baz principiul costului istoric.

Prin adresa ASF ir.1/04.01.2017 au fost transmise instructiyni privind incadrarea instrumentele financiare, astfel:
-  Depozitele bancare constituite pe o perioada de pana la un an inclusiv se recunosc in conturile de clasa 5, iar
depozitele bancare constituite pe o pericada mai mare de un an se recunosc in conturile de clasa 2; e
-  Obligatiunile i titlurile de stat-se recunosc in conturile de clasa 2 san in conturile de clasa 5 in functie de
maturitate, conform prospectului de emisiune; - )
- Actiunile se recunosc in conturile de clasa 2 san in conturile de clasa 5 in functie de politica entitatii, conform
documentelor justificative detinute/comunicate compartimentului contabilitate; o
"= Titlurile emise de OPCVM-uri se recunosc in conturile de clasa 5, prin deschiderea unor conturi analitice distincte,

4.2 Moneda de raportare

In conformitate cu Norma nr. 14/2015 moneda functional# a Fondului §i de prezentare a situafiilor financiare este Leul
roménesc (,,leu”). Toate cifrele sunt prezentate in Lei romAnesti, rotunjite la leu.

4.3 Tranctﬂ in moneda straini

Tranzactiile in moneda straini sunt fnregistrate la cursul de schimb publicat de Banca Nationald a Roméinié¢i de la data
tranzactiei. In situatia In care exista elemente de activ exprimate in valute pentru care Banca Nationald a Roméniei ru
public# un curs de schimb valutar, se utilizeazi cursul monedei respective faté de euro, comunicat de banca centrali a tarii
In moneda cireia este exprimat elementul de activ §i cursul euro/leu comunicat de Banca Nafionald 8 Roméniei tn ziua
‘pentru care se efectueazi calculul.

In exerciti|ul financiar 2020 au fost efectuate tranzacfii tn urmatoarele valute: EUR, PLN gi USD. La sfargitul exercitiului
creantele i datoriile exprimate in moneda straind sunt convertite in Lei la cursul de schimb de la data bilanfului comunicat
de Banca Nationala 2 Roméniei §i diferenfele de curs sunt inregistrate in contul de profit i pierdere, tn cadrul rezultatului
financiar, e
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NOTA 4: PRINCIPII, POLITICI SI METODE COMME (continuare)

Cursurile de schimb folosite pentru conversia la 31 decembrie 2020 a soldurilor exprimate in valuta au fost de: 1 EUR =
4,8694 lei, 1 PLN = 1,0676 lei, 1 USD = 3,966 lei. La 31.12.2019 cursurile de schimb an fost 1 EUR = 4,7793 lei, 1 PLN
= 1,1213 lei, 1 USD = 4,2608 lei.

44 Utilizarea estimiirilor

fntocmirea situaiilor fifenciare in-conformitate cu Legea nr.82/199] gi Norma nr. 14/2015 cere conducerii Societifii s&
fac# estiméri §i ipoteze care afecteazi valorile raportate- ale activelor §i pasivelor, prezentarea activelor gi datoriilor
contingente la data tntocmirii situatiilor financiare, veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioadd.
Cu toate c aceste estimari sunt fiicute de catre conducerea Societatii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data
situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimiiri.
4.5 Principil contabile

2. Continuitatea activithtii
Prezentele situafii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitiifii activititii care presupune ci Fondul 15i va
continua activitatea i in viitorul previzibil, fird a intra in imposibilitatea continuérii activitdfii sau féird reducerea
semnificativii a acesteia. = :

a. Principlul permanentei metodelor

Metodele de evaluare, de tnregistrare §i prezentare in contabilitate a clementelor patrimoniale trebuie aplicate in mod
conecventlde la un exercitiu financiar Ia altul, asigurind comparabilitatea fn timp a informatiilor contabile.

b. Principiul prudentei:

Evaluirile au fost facute pe o bazd prudentd findndu-se cont de toate ajustiirile cauzate de deprecierile de valoare a
activelor, precum i de toate obligatiile previzibile §i de toate pierderile potentiale care au luat nastere in cursul exerciiului
financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior.
: ¢. Principiul independentei exercifiului
S-a {inut cont de veniturile gi cheltuielile aferente exercifinlui financiar, indiferent de data fncasarii sau platii acestor
venituri gi cheltuieli.
- d. Principiul evaluiirii separate a elementelor de activ gi de datorii
Compoﬁentele elementelor de activ sau de datorii au fost evaluate separat.
e, Principiul necompensirii

Nu an fost facute compensiri intre elementele de activ §i de datorii sau intre elementele de venituri gi cheltuieli:
Eventualele compensdri intre creante i datorii ale Fondului fafé de acelagi agent economic au fost facute cu respectarea’
prevederilor legale, numai dup# inregistrarea in contabilitate a veniturilor si cheltuielilor la valoarea integrali.

£ Principiul prevalentel economicului asupra ju'll-idicului

Prezentarea valorilor din cadrul elementelér din bilanj §i contul de profit §i pierdere se face finind seama de fondul
economic al tranzactiei sau al operatiunii raportate §i nu numai de forma juridic a acestora. '

g. . Principiul pragulili de selﬂlilﬂcaﬂe: _
Orice element care are o valoare semnificativi este prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.

h.  Principiul intangibilitiitii exercifiului
Bilantul de deschidere al exercifiului financiar “curent corespun_de cu bilantul de inchidere al exercitiului financiar
precedent. . .

4,6 ﬁvesﬁﬂl financiare pe termen scurt

Investitiile financiare pe termen scurt includ instrumentele financiare achizitionate in vederea realizirii unui profit pe
termen scutt. ' '

Evaluarea initiald i
La intrarea in gestiune investitiile financiare pe termen scurt sunt evaluate la costul de achizitie, prin care se intelege preful
de cumpiirare sau la valoarea stabiliti conform contractelor.

9,
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NOTA 4; PRINCTPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

Evaluare ulterioarit - ,
Evaluarea ulterioar#t a instrumentelor financiare clasificate ca investitii financiare pe termen scurt se efectueazi conform
politicii contabile descrisa tn nota 4.8.

Investitiile financiare pe termen scurt sunt derecunoscute atunci cdnd drepturile de a primi fluxuri viitoare de numerar
expird sau atunci c&nd Fondul a transferat in mod semnificativ toate riscurile i beneficiile dreptului de proprietate.
Clgtigurile sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activalui sunt determinate folosind metoda primul intrat-

primul jegit. Aceste cAgtiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit i pierdere al perioadei.
4.7 Imobilizkri financiare -

Imobiliz#rile financiare cuprind actiuni §i-drepturi tranzactionate pe piete reglementate, titluri de stat (inclusiv certificate de
trezorerie), obligatiuni de stat, obligatiuni §i alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale,
obligatiuni corporative gi obligatiuni supranagionale (emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie gi
Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii) tranzactionate pe o piata reglementata ori pe piata secundara bancara,

Le data achizitiei de catre Fond, toate actiunile sunt clasificate in conformitate cu prevederile strategiei de investitii. Ca si
regula, la data achizitiei se apreciaza ca toate actiunile achjzitionate in portofoliul Fondului sunt realizate in linie cu
.sn'ategiadeinvesﬁﬁipetelmenmediusi]ung,ijq scopul urmaririi cresterii de valoare a acestora si obtinerii de dividende,
mai degraba decat in scopul urmaririi de castiguri pe termen scurt.

La data raportarii situatiilor financiare, in conformitate cu procedurile interne, se analizeaza daca au avut loc tranzactii de
vanzare de actinni in cursul anului pentru care se intocmesc situatiile financiare de patura care sa duca la modificari in -
clasificarea actiunilor detinute in portofoliul Fondului. Analiza respectiva are in vedere volumul de tranzactii de vanzare,

raportat la media soldului de actiuni detinute in perioada, cat si corelarea cu strategia de investitii.

Evaluarea inifiald | |
Imobilizirile financiare recunoscute ca activ se evalueazi la costul de achizitie sau valoarea determinati prin contractul de
dobandire a acestora.

" Evaluare ulterioard | ‘
Evaluarea ulterioari a instrumentelor financiare clasificate ca imobiliziri -financiare se efectueazi conform politicii
contabile descris# in nota 4.5, '

Derecunoastere . .

Imobilizirile financiare sunt de recunoscute atunci cfind drepturile de a primi fluxuri viitoare de numerar expir sau atunci
cnd Fondul a transferat in mod semnificativ toate riscurile §i beneficiile dreptului de proprietate.

Castigurile sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activalui sunt determinate folosind metoda primului intrat-
primul iegit. Aceste cagtiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei

4.8 Disponibilititile binesti si alte echivalente

Disponibilitéile binegti includ conturile curente tn lei §i in valuts, Disponibilititile binesti se evalueazs la cursul de schimb
comunicat de Banca Nationald a Roméniei, valabil la data tchiderii exercitiului financiar, .

" 4.9 Instrumente financiare - evaluare .

Administratorul investeste activele fondului de pensii private cu respectarea declaratiei privind politica de investitii
autorizate de ASF, avand ca obiectiv investirea prudeniald a activelor fondului de pensii private in folosul exclusiv al
participantilor sau dupi chz al beneficiarilor, tinard cont de obligatiile pe termen lung ele fondului de pensii private gi in
conformitate cu prevederile legale. Administratorul investeste activele fondului de pensii private in instrumente
tranzacfionate pe piata primarii, pe piata secundarsl reglementats si pe piaa secundari bancars. -

Instrumentele financiare ale Fondului sunt formate'din numerar,” depozite 1a termen, certificate de trezorerie, actiuni cotate,
tithuri de participare in ‘organisme de plasament colectiv, obligatiuni corporative, titluri de stat, obligatiuni municipale si
obligatiuni ‘ supranationale. Inregistrarea in portofoliul fondului de pensii facultative a tranzacfiflor cu instrumente
financiare se face la data tranzactiei, pe baza documentului de tranzactionare. :

In conformitate cu prevederile Normei 7/2018, evaluarea activelor financiare se efectucaza avand in vedere prevederile
Legii 411/2004, in baza Normei nr. 11/2011.privind investirea §i evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu
modificarile §i completarile ulterioare.
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NOTA 4: PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE {cqntfnum)-
Astfel, instrumentele financiare clasificate ca imobiliziri financiare sau investitii financiare pe’ termen scurt au fost
reevaluate la inchiderea exercifiului financiar cu respectarea prevedetilor reglementarilor mentionate mai sus: activele
Fondului se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei reglementate pe care sunt tranzactionate din ziua
pentru care se efectucaza calculul. Atunci cand sunt admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate, valoarea la
-careseimingalculvaloﬁlemobﬂiareestcrepramtatadepreﬁﬂdeinchiderealpieteiceieimairelavnntedinpunctde
vedere al lichiditatii, determinata conform art. 9 din Regulamentul (CE) ar. 1,287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de
punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European i a Consiliului privind obligatiile intreprinderilor de
investitii de pastrare. a evidentei §i inregistrarilor, raportarea tranzactiilor, transparenta pietei, admiterea de instrumente
financiare in tranzactii gi definitia termenilor in sensul directivei in cauza, publicet in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
seria L nr, 241 din 02 septembrie 2006.
Activele se evalueaza conform urmatoarei formule: valoarea actuala = numarul de unitati de valori mobiliare in portofoliu x
pretul de inchidere, Daca mu exista sau nu este disponibil pretul de inchidere, se va considera ca pret de evaluare valoarea
cea mai mica dintre pretul de achizitie si pretul 1a care a fost ultima data evaluat activul respectiv-in portofoliul Fondului.

_Astfel, - instrumentele financiare clasificate ca imobiliz#ri financiare sau investifii financiare pe termen scurt. au fost

evaluate la inchiderea exercitiului financiar dup# cum urmeazi: '

e Actiunile tranzactionste pe piete reglementate §i care nu au avut tranzactii pentru o perioadd de 180 ‘de zile
calendaristice sunt evaluate la: cea mai micé valoare dintre pretul de achizitie, ultimul pret de fnchidere al sectiunii
principale a pietei respective §i valoarea contabilil a valorii mobiliare respective. ' ' '

e Actiunile societ#filor emitente care au fost retrase de la tranzactionare, dar care nu se afli in procedurs de insolventd, in
lichidare sau tn incetare temporard de activitate sunt evaluate folosind urmitoarele metode, cu notificarea prealabild a
Autoritatii de Supraveghere Financiara: . '

g) valoarea minim# dintre preful de achizitie si valoarea contabila; -

b) evaluarea realizatii de citre un evaluator independent, persoani juridic#. membru al unei asociafii nationale
profesionale de evaluare recunoscute ca fiind de utilitate publica §i cu o experientd profesionald de cel putin 36
Juni. ' s
Valoarea' contabilt pe actiune este determingti prin raportarca pozitiei "Capitaluri proprii” din cele mai recente
. rezultate financiare anuale.auditate, depuse la organcle competente, 1a numérul de actiuni emise. Valoarea contabilé pe
aciune se recalculeazii in termen de maxim 60 de zle calendaristice de la data-limit4 de depunere la organele
competente a situagiilor financiare anuale auditate. Lo . ,
fn cazul in care se utilizeaza evaluarea previzuti la lit. &) §i nu se obtin situatiile financiare anuale respective, in termen
de 60 de zile calendaristice de la data-limiti de depunere a acestora la organele competente, actiimile companiilor se
includ in activul foridului de pensii private la valoarea zero. oo o .
Actiunile nou-emise care urmeazi s fie admise la tranzactionare.pe o piaj# reglementats se evalueazii la preful din
cadrul ofertei publice primare in care au fost achizitionate respectivele actiuni.

o Actiunile societéilor emitente aflate in procedurdl de insolvents, de recrganizare sau lichidare judiciard si a celor aflate
tn incetare temporard sau definitivii de activitate sunt luate in calculul activului Fondului de pensii administrat privat la-
valoarea zero de la data suspendiirii de la tranzactionare a acestora. in cazul in cate suspendarea de la tranzactionare, in
situagiile previizute mai sus, are loc fn timpul gedinfei de tranzactionare. pentru calculul valorii activului zilei
respective, actiunile societifilor emitente suspendate de la tranzactionare se evaiueazi la ‘pretul de inchidere al
sectiunii principale a piefei respective din ziua pentru care se efectueazi calculul. In situatia relusirii tranzactiondrii
actiunilor societitilor emitente, acestea se evalueazi la preful de inchidere al sectiunii principale pietei respective din
ziua pentru care se efectueazii calculul. Actiunile societitilor emitente -aflate in proceduri de insolvents, de
reorganizare sau lichidare judiciar# si a celor aflate tn fncetare temporard sau definitivéi de activitate §i care au fost
retrase de la tranzactionare sunt luate in calculul activului fondului de pensii administrat privat la valoarea zero; la
momentul lichidarii respectivalui plasament, in caloulul activului net, acfiunile sunt evaluate la pretul tranzactiei.
Fondul mu a detinut astfel de actiuni in portofoliul pe parcursul anul 2019 si 2020.

o Actiunile rezultate din majoriri de capital ce nu presupun contraprestaie in bani din partea investitorilor se recunosc in
prima zi in care investitorii care cumpéré actiunile nu' mai pot perticipa la majorarea de capital. Actiunile rezultate din
majoritri de capital ce presupun contraprestatie in bani din partea investitorilor. se récunose la data platii efective a
actiunilor subscrise la majorarea de capital. fn cazul in care actiunile rezultate din majordri de capital fac obiectul unui
Jitigiu in desfigurare, ficut public de citre operatorul de piajd care administreaz} piata reglementatd pe care se
tranzactioneaz4 emitentul respectiv, vor fi evaluate in activul fondului la valoarea zero.

o Dividendele se recunosc din prima i in care investitorii care cumpird acjiunile nu mai beneficiazi de dividend pana la
incasarea acestora. In cazul in cere dividendele nu sunt plitite.in termenul precizat tn hotérirea adunirii generale a
actionarilor emitentului, acestea sunt evaluate la valoarea zero, incepind cu urmétoarea 7i calendaristici.

18



NOTA 4: PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

® Conform Adresei ASF nr. C-3272/17.09.2013 autoritared reglementatoare & adus noi clarificari cu privire la
contabilizarea dividendelor aferente entitatilor din afara Romeniei, mspetacupnv:relanmponuﬂreum;tderecupemt
Astfel, Fondul a inregistrat acest impozit nerecuperat pana in prezent pe seama conturilor de debitori diversi in
contrapartida cu conturile de venituri in avans.

e Pentiu titlurile de stat, md1ferént de maturitatea acestora, precum gi pentru toate instrumentele cu venit fix, inclusiv
obligaiuni neguvernamentale, obligaiuni municipale, ale autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative,
evaluarea se face dupd cum urmeaza:

.a) folosind cotatia bid afigatd de fumizorii de cotatii Bloomberg Finance L.P. sau Thomson Reuters S.A. pentru ziua
respectivii;

b) in lipsa cotatiei previizute la lit. a). folosind preful de tnchidere al sectnmn principale a piefei reglementate pe care.
sunt tranzactionate din ziua pentru care se efectueazi calculul.”

fn cazul In care pentru o zi nu sunt disponibile pretunle de inchidere sau cotafii pentru instrumentele. financiare
previizute anterior, acestea sunt evaluate utilizind cel mai recent pret de tnchidere sau cea mai recents cotatie folosits la
calculul activului. '

Pentru toate instramentele cu venit fix care nu au avut tranzactii pentru ¢ perioadi de 180 de zlle calendaristice acestea
sunt evaluate la cea mai mic# valoare dintre pretul de achizitie, ultimul pret de tnchidere al sectiunii principale a pietei
respectwe gi valoarea contabili a valorii mobiliare respective,

Administratorul are obllgana s notifice ASF despre lista gi ordinea in care utilizeazi cotatiile furnizorilor mentionati la
punctul a). fncazulincarepnmulﬁlmmordecotamdmhstﬁnupoatefmmzadatelesohmtate,ndmamsu'atom
utilizeazi pentru evaluarea activelor cotatia furnizorului de cotatii stabilit conform lit a).

L] Cupoanele §i principalul se recunosc la datele spec:ﬁcate in prospectul de emisiune pana la incasarea acestora. In cazul
in care cupoanele sau principalul, dupa caz, nu au fost platite/platit pana la data maxima de plata- spemﬁcata in
prospectul de emisiune, acestea/acesta sunt/este evaluate/evaluat 1a zero.

¢ Depozitele cu platd dobénzii la scadent constituite la institufii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaz
folosindu-se metoda bazatd pe recuncasterea zilnicd a dobénzii aferente perioadei scurse de la data efectusrii
plasamentului. fn cazul in care pentru depozitele previzute mai sus s-au efectuat Incaskri de dobands inainte de
scadents, sumele astfel Incasate sunt deduse din valoarea calculaté conform specificatiflor de mai sus.

® Depozitele cu plata dobénzii in avans constituite la institutii de credit, indiferent de durata depoz1tulm se evalueazi la
valoarea sumei inifiale constituite ca depozit pe toat# perioada depozitului, Dobdnda zilnica se recunoagte din prima z
de comstituire a depozﬂnlm, standardul de dobdndi folosit. pentru calculyl valorii actualizate fiind prima z inclusd,
ultima zi exclusi. _

* Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv nelistat pe o piajii reglementata se iau in calcul la
ultima valoare unitard & activului net publibatﬁ §i certificatii de depozitar, dup4 caz. Titlurile de participare ale unui
OPCVM j5i AOPC tranzactionabile §i ale unui organism de plasament colectiv in marfuri §i metale pretloase, pentru
care nu existd un pret de fnchidere, sunt evaluate la-minimul dintre ultimul pret de inchidere disponibil §i ultima’
valoare unitard a activului net publicati si certificats de depozitar,

e Titlurile de participare ale unui fond de m{resupl private de capital se evalueazé tn baza valorii certificate de un auditor
mdependent sau de un depozitar, dupd caz. Investitii in infrastructursl se evalueaz# in funcfie de instrumentul financiar
prin care se reahzeaza mvesupa Fondul nu a detinut pe parcursul anului 2019, respectiv 2020 astfel de titlurile de

participare.

o Contractele futures §i opfiunile tranzactionate pe o piati reglementatif sunt evalvate zilnic prin marcarea la piata
realizatd de intermediar. Contractele de tip forward §i swap vor fi evaluate la cotafia de piat# furnizati de conu'apart:da
din cadrul contractului. Tncazmmcarecmtapamdanuaﬂmuzatoootape,admmstaproateuuhzapen&u
evaluarea zilnic# cotatia oferitd de un alt furnizor. Optiunile tranzactionate pe piafa sécundars bancar sunt evaluate la

*cotatia de piatd furnizatd de contrapartida din cadrul contractului. Fondul nu a detimut pe parcursul anului 2019,
respectiv 2020 astfel de instrumente. e

= - |
1
|
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NOTA 4: PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (continuare)

o  Acordul de tipul reverse repo este evaluat prin metoda bazati pe recuncasterea zilnich a dobanzii aferente ‘perioadei
scurse de la data cumpdiriirii activelor eligibile. Valoarea activelor eligibile cumpéirate in ¢adrul ummi acord reverse repo
mu este luatd in calenlul activului fondului de pensii private.

4.10 Evaluarei'qbligaﬁﬂor Fondului

Obligatiile unui fond de pensii administrat privat sunt constituite din cheltuieli cu:
o comisionul de administrare; '

e taxa de auditare a fondului de pensii.

Cheltuielile Fondului se estimeaz4 §i se inregistreazi zilnic.

Obligatiile Fondului citre creditori §i furnizori pentru care nu s-au primit facturile pans la sfirgitul lunii se eudennazﬁ
distinct in contabilitate la ,Furnizori — facturi nesosite”, pe baza documentelor care atestd primirea bunurilor sau a
contractelor incheiate in cazul serviciilor. '

4.11 Ajustiiri pentru deprecierea valoril activelor

Activele financiare sunt analizate la data fntocmirii fiec#irui bilanf contabil daca existii vreun indiciu obiectiv, potrivit ciruia
un activ poate fi depreciat. Dacéi orice astfel de indiciu exists, Fondul trebuie $3 estimeze valoarea recuppmbill a activului.

O ajustare pentru depreciere este fnregistrats in situatia in care valoarea contabilsd a activului depisegte valoarea..
recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este recunoscuti in contul de profit §i pierdere. Ajustarea pentru
depreciere poate fi reluatii dacs s-a produs o schimbare n conditiile existente la momentul determinérii valorii recuperabile. °
Reluarea unei. ajustiiri pentru amortizare poate fi efectuati numai in aga fel incét valoarea net a activului s nu depéigeasct
valoaréa sa netii contabil istoric, {indnd cont de amortizare §i fiirfi a lua in calcul ajustarea.

4.12 Capital privind unitiifile de fond
Capitalul privind unitifile de fond este format din unitéfile de fond detinute de participanti, evaluate la valoare unitaré a
activalui net la care s-a fiicut alocarea, La 1 ianuarie 2020, rezultatul aferent exercitiului financiar 2619 a fost incorporat in
capital, conform reglementirilor contabile tn vigoare. Detalii privind structura capitalului sunt prezentate fn nota 5,

4.13 Provizlon tehnic '
fn conformitate cu “Normas 13/2012 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii
administrate privat” emisd de ciitre Autoritatea de Supraveghere Financiari - Sectorul Pensii Private, administratorul
‘Fondului este obligat s constituie provizionul tehnic corespunzéitor angajamentelor financiare asumate prin schema de
pensii administrata privat. '

Fondul de pensil : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

ADMINISTRATOR, = _ INTOCMIT
Numele gi prenumele RADU CRACIUN Numele gi prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnstura §i stampila ‘ Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnaturi A [’_\)
Director Executiv M
Nume gi prenume DRAGOS GHEORGHE “q /\%/
§ 5 1
el hdbat bl
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Numar de fnregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financlarii : FP2-123

Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADM]NISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

NOTA 5: PARTICIPATII §I SURSE DE FINANTARE

A. Informatii pentru perioada raportati

.a, Capitalul fondului

fn perioada ianuarie - decembrie 2020 au fost virate tn contul fondului cnntﬁbuﬁi brute in valoare totali de 672.057.479 lei.
Comisionul de subscriere in cuantum de 0,5% refinut de Administrator din contributiile virate a fost de 3.846.122 lei,

De asemenea. pentru participantii care s-au transferat de la alte fonduri de pensii administrate privat la fondul BCR Fond de
Pensii Administrat Privat au fost incasate in coritul Fondului contributii in 'valoare totald de 5.145.343 lei.

Detalii privind capitalul fondului sunt date fn tabelul de mai jos.

| Exercifiul financiar | Exercitiul financiar
Indicator Nr.rind incheiat Ia incheiat la .
31.12.2019 31.12,2020

Capitalul fondului la inceputul anului C 1 3.143.450.225 3.740.105.615
| Contribuiii nete+transfer IN 2 622.991.119 673.356.700
Active brute aferente transferurilor de participanti la 3 :
alte fonduri administrate privat (1.334.954) (1.034.015)
Active brute aferente platilor de deces, invaliditate, 4

_pensie - (5.436.399) (12.394.472) |
Profitul exercitiului financiar precedent 5 | (19.564.375) 416.476.394
Capitalul fondului 1a sfarsitul analui 6=1+2+3+4+5 3.740.105.615 | 4.816.510.221

b. Evolutia valoril 3i numiirului unititilor de fond

.Valoareaumtlpldefondaatlnsvalom'eade27650423 lei 1a data de 31 decembrie 2020, fnregistrind o cregtere de 7 % fath
de valoarea unit#itii de fond la data de 31 decembrie 2019 de 25,849075 lei.

Cregterea valorii unitii de fond s-a datorat in principal cregterilor fnregistrate de portofoliile de titluri de stat, ca urmare a

interventiei monetare din partea bancilor centrale pe piata instrumentelor cu venit fix. Pe parcursul anului 2020 a fost de
asemenea notabila performanta unui fond care urmaregte evolutia prefului surului, intr-un context in care activele defensive
au fost favorizate de investitori. Dintre activele riscante, actiunile locale au inregistrat totusi o contribuie pozitiva, in timp’
ce actiunile europene au incheiat anul in teritoriu negativ,

¢. Numiirul §i valoarea totali a unitiifilor de fond nou emise

fn exercitiul financiar care se tncheie Iz data de 31 decembrie 2020 au fost incasate in contul Fondului spre convertire in
unitifi de fond contributii nete i valoare de 673.356.700 lei (2019: 622.991.119 lei), din care 5.145.343 lei (2019:
4,387.203 lei) reprezintii contribufiile pentru participantii care s-au transferat la fondul BCR Fond de Pensii Administrat
Privat de la alte fonduri administrate privat, inclusiv mostenitorii ai participantilor decedati de la alte fonduri,

'Pentru conributiile nete incasate au fost emise 25.749.050,402427 unit#ti de fond (2019: 25.183.747,180511 unit#ti de
fond), iar pentra cele intrate prin transfer un numér de 197.493,365130 unitati de fond (2019: de 179.077,835108 unitafi de
fond).

Prin contributii nete se infelege diferenta dintre contributiile brute incasate de la participanti gi comisionul de administrare
retinut din aceste contributii de ciitre Administrator. Pentru participantii transferati la fondul BCR Fond de Pensu
Administrat Privat nu a fost refinut comision de administrare.
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NOTA 5: PARTICIPATII §I SURSE DE FINANTA_RE (continuare)
d. Numiirul ¢l valoarea totalii a unitiifilor de fond anulate

Pentru participantii care s-au transferat de la Fondul de Pensii Administrat Privat BCR la alte fonduri ad:mmstrate pnvat au
fost armlate un numar de 39.636,751794 wnitéti de fond (2019: 53.328,234828 unitéiti de fond) corespunzitoare unui activ’
net de 1.034.015 lei (2019: 1.334.954 lei), iar pentru participantii intrati in drept de platé au fost anulate 475.865,846612
unitati de fond (2019: 252.711,919215 unitati de fond) corespunzitoare unor active brute plitite citre participanti de -
12.394.472 lei (2019: 5.436.399 lei).

B. Situatia prl\}lnd evolutia numiirului partlcipanﬂldr gi a valoril unitiitii de fond n ultima zi a lunii .
La data de 31 decembrie 2020 Fondul avea un numar de 692.213 participanti (667.635 la 31 decembrie 2019).

In tabelul de mai jos esté evidentiati evolutia participantilor si a valorii mlta;u de fond i a numérului de unit¥ti de fond in
perioada ianuarie-decembrie 2020. Numiirul total de partlclpqntl include i conturile goale.

Luna — Numiral particlpantfior : 1 - Valoarea Numlfir de unitiiti de fond |
S0 | 81 |s2| s3 4 unithtildefond |
Tanmarie 2020 3329 20| 5] 41 670.938 26,064110 162.800.198,518226
Februarie 2020 | 3210 5| 4| 29| 674120 25,769085 | 164.975.928,914016
Martie 2020 2723 | 17| 6| 39 676.815 24374353 167.398.385,580836
| Aprilie 2020 2064 | 19 11| 36| 678.851 24,900327 | 169.588.482,690933
Mai 2020 - 1208 9| 1| 24 680.043 | 25,669135 171.752.457,743745
Tupie 2020 1327 2| 1| 31 681340 |  25,964500 173.616.509,822835
Tulie 2020 1974 15| 2| 53 683274 | 25876547 175474.538,265514 |
August 2020 1503 20| 5| 56| 684.736 26,306557 - 177.959.385,214021 |
Septembrie 2020 801 | 35| 3| 36| 685.533 26,579057 180.073.739,937233 |
Octombrie 2020 933 10| 3| 48 686.425 26,532015 182.109.960,800731 |
' Noiembrie 2020 ° 2212 6| 4| 60| 688.579 27,211870 184.199.392,921818
' Decembrie 2020 365 | 14| 5] 34| 692213 27,650423 | 186.233,003,702474

Unde:
50 = numér participanti care au aderat in luna respectivi;
S1 = numar participanti care au intrat prin transfer in luna respectivé;
S2 = numdir participanti care au iegit prin transfer in lung respeéctivil; .
83 = numir de partlclpaml la care a fost inchis contul (decese, invaliditifi permanente, intrare in drepturile de plata a
pensiei) - )
S4 = numir de participanti exlstentl la sférgitul lunii in luna respectiva.

Valoarea unititii de fond a fost calculaté conform prevederilor Normei 11/2011 pnvmd investirea si evaluarea activelor
- fondurilor de pensii private, emisé de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modifichrile $i completirile ulterioare i
reprezinti valoarea calculatii pentru ultima zi a fiecérei luni.
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NOTA §: PARTICIPATII $I SURSE DE FINANTARE (continuare)

C. Situatia participantilor si a valorii unitatii de fond in 2020

Situatia comparativéi a numarului participantilor si a valorii unititii de fond tn 2020 fata de 2019 este prezentati in tabelul
*) Numér de participanti corespunzator fiecérei luni din anul 2020

2019 J 2020°
g Luna T . ‘ Ll
ert. Numiir+** u‘:lttlao;ll?e Numir ::n l‘llniﬂlﬁ de Numir* ;:Lo:hl"?e Numir cfi:nl:’nlﬁﬂ de
fond . fond
U | amosrie 638.816 | 22,975321 | 137.844.145552939 | 670.938 | 26,064110 | 162.800.198,518226
2 | eprugrie | 1790 | 23:494918 | 140.056.070,041311 | 674.120 | 25,769085 | 164.975.928,914016
3 | Martic 644.530 | 23,739136 | 142.084.780,040747 | 676.815 | 24,374353 | 167.398.385,580836
4 | Apriie 646.602 -23,932052" 144.093.389,999647 678.851. 24,900327 | 169.588.482,690933
S|y 647.724 | 24,188384 | 146.213.528,869364 | 680.043 | 25,669135 | 171.752.457,743745
6 | rumic 649.494 | 24,735878 | 148.291.699,000235 | 681.340 | 25,964500 |- 173.616.509,822835
7 | 651392 | 25,122142 | 150.538.300,063903 | 683.274 | 253876547 | 175.474.538,265514
8 | auguss | 653288 | 25361436 | 152.503.724,543596 684.736 | 26,306557 | 177.959.385214021
[9 | sepembeio 654.978— 25,509661 | 154.620.817,726113 | 685.533 | 26,579057 | 180.073.739,937233
10 | Gotombrie | 57968 | 25601849 | 156.721.963,742711 | 686.425 | 26,532015 | 182.109.960,800731
1| Noiembrie | 001945 | 25,661432.| 158.794.607,333789 | 688.579 | 27,211870 | 184.199.392,921818
12 Dmbﬂe' 667.635 ' 25,849075 | 160.801.962,533323 | 692.213 | 27,650423 | 186.233.003,702474

*#) Numiir de partlclpantl corespunutor fiectirei luni din anul 2019

ADMINISTRATOR. iNTOCMIT

Numele §i prenumele RADU CRA: Numele gi prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Semnatura §i stampila Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
'Semnaﬁui

Director Executiv I."

Nume gi prenume DRAGOS.GHEORGHE (VY f\}

Semnatura

s
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Fondul de pensii ;: FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de tnregistrare in Registrul Auntoritiifii de Supraveghere Financiari : FP2-123
Administrator de fond : BCR PENSIL SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE §.

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI
6.1 Infomaﬁi cu privire Ia prezentarea Administratorului

'BCR PENSII. SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA (, Socictatea”) este o
societate comerciald de nationalitate romand. administratd n sistem dualist. cu sediul soclalincusedmlsoclaHnCalea
Plevnei or. 159, Business Garden Bucharest, cladirea A, etajul 4, camerele: E4-1 - E4-12, sector 6, Bucuresti, nregistraté la
Oficiul Registrului Comertului de pe lingd Tribunalul Bucuregti cu numiér de ordine in registrul comerfului
J40/12566/2007. Cod Unic de Inregistrare 22028584, Societatea-avea la data de 31 decembrie 2020 un capital social
subscris si plitit de 88 471.840 lei, acelasi ca la 31 decembrie 2019.

Conform Actului constitutiv, obiectul de acnwtate al Societsifii este acela de administrare a unui fond de pensii administrat
pnvat gi administrare a fondurilor de pensii facultative, iar - optional — fumlmeadepensupnvate,mtemenﬂ
reglementérilor speciale aplicate acestui domeniu de activitate (Legea 411/2004 si Legea 204/2006. republicate si normele
emise de Comisiei de Supraveghere a Sistemmilui de Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea de Supraveghere
Financiara- Sectorul Pensii Private). Societatea nu desfiigoar activititi secundare.

Obiectul de activitate, codificat conform Clasificirii activititilor din economia nationalé# (CAEN) este 6530 — , Activitifi .
ale fondurilor de pensii (cu exceptia celor din sistemul public de asiguriri sociale)”.

Societatea are in administrare un fonddepensii ddministrat privat giun fonddepensii facultative. In acest sens, Societatea -
a fost autorizat¥ ca administrator al unui fond de pensii administrat privat prin Decizia nr.90/2007 a Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea de Supmveghere Financiara (,ASF”) sl
fngcrisd tn Rr.glsh'ul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-R0O-22041021 §i ca administrator al unui fond de pensii
facultative pnn Decizia Nr. 887 din 11.11.2009 a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) ) in
prezent ASF i inscrisé in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-RO-22041021;

Componenta Directoratului sl a Consiliulul de Supraveghere al Societiifii la 31 decembrie 2020 este
urmiitoarea:

a. Componenta Directoratului la 31 decembrie 2020 este urmétoarea:

Radu Criiciun - oetatem romén, Pregedinte al Directoratului —Director General
Adela-Maria Cercel - cetitean romén, membru al Directoratului — Director Executiv
Dragos Gheorghe - cetitean romén, membru al Directoratului — Director Executiv

b. Componenta Consililului de supraveghere la 31 decembrie 2020 este urmatoared:

Dana-Luciana Dima - cetiitean romén, pregedinte al Consiliului de Supraveghere
Elke Mgier - cetéifean austriac, membrn al Consiliului de Supravegh_ere
Tlinka Kajgana- cetdfean croat si american, membru al Consiliului de Supraveghere

c. Socletateanuareac;mnmpersomﬁmecareladctmdunprocentmalmmdeS%dmtotalulacpumlor

Struetura acﬁonnnatului la 31 decembrie 2020 se prezinti astfel:

-Lei-
| Actionari : ' Numir de actiuni Suma | Procentaj (%)
Banca Comerciali Romand SA 8.847.183 88.471.830 | 99,999988697
Persoan3 fizicd 1 10 0,000011303 |
Total ' 8.847.184 88.471.840 | 100

‘Toate actiunile sunt nominative gi au fost subscrise gi plitite integral. Valoarea nominal# a unei actiuni este de 10 lei. -

-
B

YE e
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (continuare)
6.2 Informatii cu privire Iz Fond

Fondul de pensii admiriistrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat a fost autorizat prin decizia ASF nr. 119 din
data de 05.09.2007 i inscris in Registrul ASF - Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123, Depozitarul fondului de pensii
administrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat este BRD Groupe Socicte: Generale S.A.. cu sediul Bd, Ion
Mihalache. Nr.1-7. cod postal 011171..Tel.: 40-21-301.61.00. Fax: 40-21-200.83.73.

6.3 Informatii referitoare la profitul sau pierderea realizath

In exercifiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2020 Fondul a fnregistrat un profit de 332.911.184 lei (in
2019 s-a inregistrat un profit de 416.476.394 lei) calculat astfel:

Lel-
Exercifiul financiar Exercifiul financiar incheiat la
Nnet ERgiEtos incheiat la 31.12.2019 31.12.2020
1 | Total venituri 1.577.434.787 2.502.983.718
2 | Total chelmieli . 1.160.958.393 2.260.072.534
3=1-2 | Rezultat (profit/pierdere) 416.476.394 332.911.184

Calculul pfc_)ﬁti.llui exercitiului financiar mi a fost afectat de evaluiri fiicute in vederea obtinerii de facilitéti fiscale.
6.4 Onoraritle pliitite auditorilor, onorarii consultangii yi alte servicii decit cele de audit

In anul 2020 a fost tnregistratii in contabilitatea Fondului cheltuiala aferentd serviciilor de audit .prestnté de firma Mazars
Romania SRL, in sum de 30.800 lei (2019: 33.300)..

Precizam ca auditorul Mazars Romania SRL, & prestat pentru FPAP BCR, in perioada auditata, numai servicii de audit
statutar.

6.5 Comision de administrare, penalitate de transfer

Conform Legii 411/2004 veniturile unui administrator sunt constituite din comision de administrare, penalititi de transfer gi
tarife pentru servicii la cerere. ' '

Detalieren sumelor reprezentind venituri ale Administratorului cu privire la administrarea Fondului este prezentati in
continuare:

Lei-
Nr.rind B Indicator 2019 2020
1 Comision de administrare dedus din contributiile incasate 7.062.125 _ 3.846.122
2 | Comision de administrare din activul net al fondului : 11.205.508 | 25.780.672
3=1+2 " | Total comision de administrare B  18.267.633 | 29.626.793
4 | Penalitafi de transfer - 760 | 90 |
5=3+4 | Total 18.268.393 | 29.626.883

6.6 Venituri gi cheltuieli extraordinare
Fondul nu e inregistrat venituri si cheltueili extraordinare in 2020 si 2019,
6.7  Efecte comerciale scontate neajunse la scadénﬁi. S
Fondul nu are efecte comerciale scontate negjunse la scadents.
6.8  Datorii probabile gi l'lngnjamente acordate r

Nu este cazul.

25



NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACI‘IVITATEA FONDULUI (continuare)

'6.9 Structura portofoliulul Fondului la data de 31 decembrie zozo

g
3.3

Lol o bl 14
L P iR

Investitiile in instrumente financiare cu tisc scizut (titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romfinia)
reprezentan la data de 31 decembrie 2020 63,66 % din total active (60,07 % in 2019).

Structura portofoliului este prezentata la nivel unitati cu doua zecimale.

, Rénd - Sold Ia l_ﬁr;ltul Sold la lflr;ltnl.
Nr.crt. Denumire element Bilant exercifiului financiar exercifiulni fingnciar
: : 2019 - 2020

1 Actiuni (i) 1 798.931.337 . 970.530.554

2 Titluri de Stat 2 2.497.767.348 .3.279.879.532

3 Obligatiuni corporative tranzactionate (if) - 2 1346.532.297 244.468.657
4 Obligatiuni ¢l alte valori mobiliare ale ofganismelor striine 2

neguvernamentale (3ii) 141.012.576 176.048.270

5 "Obligatiuni emise de administratia publicii locali 2 71.774.191 58.907.222

6 Creante imobilizate 3.856.017.750 4,729.834,235

T Titluri de participare la OPCVM () - 10 248.108.874 327.307.307

8 Depozite bancare 10 32.052.108 35.096.314

9 Actiuni clasificate pe termen scurt 21.300.699 18.796.775

10 Obligatiuni corporative clasificats pe termen scurt - -

11 Investitii financiare pe termen scurt 301.461.680 381.200.397

12 Instrumente de ecoperire a riscului (forward) - net 8/18 0.00 0.00

13 Swaps 0.00 0.00

14 Conturi curente la binci 11 771.225 40.943.011

15’ Suine in curs de decontare 11 0.00 0.00

16 Total active 777225 40.943.011

Din care:

. =  Total titlur de capital 1.068.340.909 1.316.634.636

- Total titlurl de datorle 3.057.086413 3.759.303.681

Total titlurl de capital of titluri de datorle 4.125427.323 5.075.938.317

Detaliul actiwnilor detimite de Fond la 31 decembrie 2020 este prezentat mai jos:

Emitent . | ISIN Tara | Valuta | Cantitate | Pret de | Valoare totala in | Valoare totala
evaluare | valuta in lei

Conpet SA’
'_ ROCOTEACNOR? | Romania | RON 78.177 76.20 5.957.087.40 |  5.957.087,40
| Romgaz SA _ .
: | ROSNGNACNOR3 | Romania | RON 2.322.511 28.10 65.262.559.10 | 65.262.559,10
OMYV Petrom SA .

ROSNPPACNOR9 | Romania | RON | -380.713652 |  0.36 138.389.412,50 | 138.389.412:50 |
Fresenius SE & CO = -
— DE0005785604 - | Germenia | EUR 44926 | 3784 1.699.999.84 |  8.277.979.22 |
Transelectrica SA ' |

| ROTSELACNORY | Romania | RON 1.071,749 | 25.60 27.436.774.40 | 27.436.774.40

Digi - . _
Communications | NL0012294474 Romsnia | RON 685.500 34,70 23.786.850,00 | 23.786.850,00
NV ; an
Banca Transilvania N , _
' SA ROTLVAACNOR! | Romsania | RON 65.754.640 2.5 147.947.940.00 | 147.947.940,00
Bursa- de Valori ' '
Bucuresti SA - ROBVBAACNORO | Romania | RON 267.782 | 23.10 6.185.764.20 |  6.185.764.20
Tberdrola SA

'ES0144580Y14 Spanta EUR 406.308 11,70 4.753.803.60 | 23.148.17125
Electrica SA ’ |
_ ROELECACNORS | Romania | RON 4257215 | 1255 53.428.048,25 | 53.428.048.25 |
Koninklijke Philips _
NV | NLO000009538 Olanda | EUR 97.981 4378 4.280.608.18 | 20.887.818.07
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.NOTA 6: ALTE INFORMATI PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (continuare)

Emitent ISIN Tara Valuta | Cantitste | Pret de |' Valoare totala in | Valoare totala
B | évaluare | valuta in Jel
BRD - Groupe: _ .
Societe = Generale | ROBRDBACNOR?2 | Romania RON, 5.714,231 14,86 84.913.472,66 84.913.472,66
SA B )
Deutsche  Telckom
AG B DE0005557508 Germania | EUR 290,936 14,96 4.350.947.88 | 21.186.505,61
KGHM Polska . -
| Miedz SA PLKGHMO000017 Polonia PLN’ 50.362 183.00 9.216.246.00 9.839.264 23
Med Life SA | .
ROMEDLACNOR6 | Romania _RON. | 991,720 11.20 11,107.264,00 | 11,107.264,00
Deutsche  Boerse | _
AG 'DE000S810055 | Germania | EUR 8.000 | 13925 1.114.00000 | 542451160 |
Danone . ;
FRO000120644 Franta EUR 34.000 53.76 1,827.840.00 8.900.484.10.
Schneider Electric _
| FRO000121972 Franta EUR 11,000 118.30 1.301.300.00 6.336.550.22
Kernel Holding SA . ,
) | LU0327357389 ‘Polonia PLN 438.341 49.30 21.610.211.30 | 23.071.061.58 |
ING Groep NV ) .
- NL0011821202 Olanda  EUR 359.401 7.64 2.746.183.04 | 13,372.263.70
Alro SA | |
| ROALROACNORO | Romania RON 2.906.067 14 6.509.590.08 6.509.590.08
Fondul Proprictatea _ ' .
SA : ROFPTAACNORS5 | Romania RON 127.583.397 1.45 184.995.925.65 | 184.995.925,65
Med Life SA
ROMEDLACNORS | Romenia | RON 198344 | 1120 222145280 |  2.221.452.80
Nuclearelecirica SA
ROSNNEACNORZ | Romania RON 714.091 17.86 12,753.665.26 12.753.665.26
Transgaz SA i
ROTGNTACNORS | Romania RON 132,966 283.00 | 37.620.378.00 |  37.629.37:.00
AT 8  Auvstria |
Technologie ATO0000969985 Austria EUR 44.000 26,10 1.148.400,00 5.592.018,96
- Systemtechnik AG
Koninklijke Ahold e
Delhaize NV NLO0011794037 | Olanda EUR 127.515 | 23,11 2.946.871,65 14.349.496 81
Total a 595.304.812 | | . 968.911.309,65
Emitent ISIN | Tara Valuta | Cantitate | Pret de | Valoare totala in | Valosre totala
evaluare | valuta inlet
CA Immobilien .
Anlagen AG | AT0000641352 Austria | EUR 133.739 3135° 4.192.717.65 | 20.416.19.32 |
Total 133.739 | - | 20.416.01932 |
T a
I a————
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONPULUI (continuare). -

Detaliul obligatiunilor corporative detinute de Fond Ia 31 mbng_zgzg este .PIG nf emaLjos

Emitent ISIN 'Valuta | Cantitat | Valoare Pret de | Valoare totala in | Valoare totals in |
e Nominala evaluare | valuta lel -
UniCredit Bank AG
X81966824226 RON 32 500.000 100.00 16.481.402.74 16.481.402.74
International AG _AT000B014709 RON 9 500.000 | 100.00 4.506.390,00 | 4.506.390,00
Raiffeisen ©  Bank [ |
-International AG AT000B014501 RON 30 500.000 | 10000 15.638.114.75 15.638.114.75 |
Raiffeisen Bank :
. International AG AT000B014394 RON . 22 500.000 100,17 11.274.939,73 |  11.274.939.73
Unicredit Bank SA ) .
—— | ROUCTBDBC048 RON - 2.082 10000 | 100,00 21.137.192.13 21.137.192.13
Unicredit Bank SA
ROUCTBDBC030 | RON 2,100 10.000 99.50 21,195.426.23 21.195426.23 |
Citigroup Global | .-
.Markets  Holdings | X$2106689420. RON | 9 500.000 100,00 4,705.310,96 4.705.310,96 .
Inc | . .
: Alpha Bank Romania e
SA . X81992938347 | EUR 5.400 1.000 100.64 5441.594.40 |  26497.299.77
The Goldman Sachs | , :
Group INC - XS1970492861 RON 150 100.000 100.00 15.525.102.74 15.525.102.74 |
Leasgplan )
Corporation NV X81696658001 .RON 24 500000 | 9155 11.098.206.58 11.098.206.58
Intesa SanPaolo SpA
. X81961098115 |'RON 16 500.000 100.00 8.321.139.73 | 8.321.139.73
Banco Santander SA . i
XS1952154489 RON 38 500.000 100.00 19.753.209.84.. 19.753.209.84 -
Banco Santander SA . .
. X51941882349 RON 45 ~ 500.000 100,00 | 23.565.946.72 23.565.946.72
Intesa SanPaolo SpA | XS51937746011 ) .
RON 16 500.000 100.00 8.492.032.79 8.492,032.79
| Citigroup ~  Global
Markets  Holdings | XS1882606244 RON 14 500.000 100,00 7.010.908,33 7.010.908,33 -
Inc |
Leaseplan |
Corporation NV XS1785706331 RON 15 500.000 100.00 7.746.982.19 7.746.982.19
Banque
Internationale a |- X81508493902 RON 20 500.000 100,00 10.046.027,40 10.046.027,40
Luxembinirg i | )
BNP Paribas -
; FR0013406436 RON 22 500.000 |  100.00 11.473.024 44 11.473.024 44 |
Total 10.044 1 | | 244.468.657,07

Detaliul Titluri de participare la organisme de plasament colectiv'in valori imobiliare (OPCVM) si Titluri de participare la
organisme de plasament colectiv in valori imobiliare clasificate ca fiind obligatiuni si de tip ETF detimite de Fond 1a 31
decembrie 2020 este prezentat mai jos:

Emitent - ISIN Valu | Cantitate | Pretde | Valoaretotala | Valoare totals. |
| ) ta evalvare | invaluta | imlel .
| OTP Obligatiuni / OTP Asset Management . |
ROPOXLXAH2D7 | RON | 964.181 17.29 | 1667492673 | 16.674.926.73
Schroder ISF China A / Schroder , | .
Investment Management Luxembourg LU1713307699 = | USD 27965 | 18582 | 5.196.336:13 | 20.608.669,11
GuardCap Global Equity Fund / GuardCap i '
Asset Management Limited " | 1E00BZ036616 ~ | EUR |  438.644 1875 | 8.222.820.24. |  40.040.200.86
.Schroder ISF Global Target Return / ‘ .
Schroder Investment Management LU1516354310 USD 85.688 127,38 | 1091508820 |  43.289.239,82
| Luxembourg : il
Schroder ISF Global Disruption / Schroder _
Investment Management Luxembourg | LU1910165999 USD 53.635 | 19462 | 10.438.45115 | 41.398.897.25
Xtrackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF 1C/ '
Xtrackers ' L LU0380865021 | EUR | 204.850 5404 | 11:070.094,00 | 53.904.71572 |
Xtrackers Physical Gold ETC EUR/ DB, . .
ETCPLC | DEOOCAIEOHRS | EUR | 153910 148.63 | 22.875.643.30 | 111.390.657.49
' Total 1.928.872 . 327.307.306,98
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDILUI (continuare).—
Detaliul titturilor de stat detinute de Fond la 31 decembrie 2020 ests szenmt mai jos:

Emitent ISIN | Valuta | Cantita | Valoafé— | Prét™ de | Valoare (oinla | Valoare totala in
| “te Nominala | evaluare | in valuta ld - |
Ministerul Finantelor Publice | RO1323DBNO18 i
RON 13.750. 10.000 107.33 | 153.059.255.14 |  153.059.255,14
 Ministeral Finantelor Publice | RO1425DBN(29
-RON 22821 |  5.000 108,08 | 127.934.756,70 |  127.934.756.70
Ministerul Finantelor Publice | RO1522DBN056
i RON 25,353 5.000 |  101.90 | 129.314.33098 | 129.314.330.98
Ministerul Finantelor Publice | RO1621DBE048 ‘
EUR 652 5.000 100,17 3.300.076.09 |  16.069.390.51
Ministerul Finantelor Publice | RO1624DBN027 =
| RON 29.570 5.000 10207 | 154.147.53910 |  154.147.539.10 |
Ministerul Finantelor Publice | RO1631DBNO055 )
RON | 75728  5.000 103,27 | 394.732.20000 |  394.732.200,00
Ministeru! Finantelor Publice | RO1722DBN045 _
| RON 21.772 5.000 101,12 | 113.102.15490 | 113.102.154.90
Ministerul Finantelor Publice | RO1821DBN052 | :
I RON | 4044 5.000 101.29 |  20.625.275.8 20.625.275,28 |
Ministerul Finantelor Publice | RO1823DBN025 , )
. ' RON 17.643 5.000 10400 |  93.657.647.98 93.657.647.98
.Ministeru] Finantelor Publice | RO4KELYFLVK4 . -
i RON 21373 5000 | 11303 - 121912.777.76 |  121.912.777.76 |
Ministerul Finantelor Publice | ROAWSKY5CD78 ' :
RON 17.527 | 5.000 107.83 | 97.871.811.96 |  97.871.811.96
Ministerul Finantelor Publive | ROD9TE7MEESO _
— . -RON 24.234 5.000 10474 | 128.331.52877 | 128.331.528.77
Ministerul Finantelor Publice | RODD24CXRK47 | _ |
RON 17.933 5.000 104,18 |  94.808.184.40 94,808.184.40
Ministerul Finentelor Publice | XS2109812508 , ' |
. _ EUR 5.000 1.000 104,88 5.336.422.95 25.985.177.92
Ministerul Finantelor Publice | XS2178857954 _
- EUR 5.000 1.000 119.18"  6.067.96644 29.547.355,77
Ministerul Finantelor Publice | XS2201851172 |
’ | USD 6.250 2.000 10733 | 13.590.458,33 53.899.757.75
Ministerul Finentelor Publice | ROOTLVCIMCW4 .
ol RON 16.000 5.000 10393 | ' 83.439.14521 83.439.145,21
Ministerul Finantelor Publice | ROE3GCPAFCP6 | ' ;
EUR 1.114 5.000, 10172 |  5.668.27235 |  27.601.085.38 |
Ministera] Finantelor Publice | ROGRXAESBEOQ2
. - | RON 19.975 5000 | 10237 | 103.833.087.29 | 103.833.087.29
Ministeru! Finantelor Publice | ROGSHSTVFMX2 _
RON 5.953 5.000 10254 | 3102429191 |  31.024.291.91
Ministérul Finantelor Publice ROGV3ILGNPCW9
RON 41.946 5.000 106,17 | 227.759.999.69 |  227.759.999.69
Ministerul Finentelor Publice | ROHRVN7NLNO2
L | = RON 50.066 5.000 11046.| 284.930.063.93 |  284.930.063.93
Ministerul Finantelor Publice | ROINPAL298G4 | [ i
' RON 18.248 | 5.000 10932 | 100.448.07828 |  100.448.078.28
Ministerul Finantelor Publice | ROJECOTWMUQ4 | ' , |
: ‘ RON 6.000 5.000 10382 | 3136597397 |  31.365.973,97
| Ministerul Finantelor Publice | ROVRZSEM43E4 N
: RON | 48453 5.000 11462 | 288.374.25161 | 288.374.251.61
Ministerul Finantelor Publice | US77586TAA43 - ' _ ,
_ ___|'usp 4.225 2.000 106,72 9.245.990.00 36.669.596.34
Ministerul Finantelor Publice | US77586TAC09 ,
| USD 2,075 2.000 109,01 4.589.099,40 18.200.368.20
" Ministerul Finantelor Publice | XS1060842975 o '
[l 1 ' | EUR 4.300 1.000 111,23 4.890.550.81 23.814.048.11
Ministerul Finantelor Publice | XS1129788524
EUR 3.000 1.000 109,99 3.315.119.59 16.142.643,33
. Ministerul Finentelor Publice | XS1312891549 _ -
|| - ' | | BUR 11.500 | 1000 | 11064 | 12.778.937,05 62.225.756,09
Ministerul Finantelor Publice | XS1420357318 ' ,
|EUR | 3500 | 1.000 | 11228 3.990.485,68 19.431.270.99 |
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| Ministerul Finantelor Publice | XS1970549561 _ _ |
- EUR 4,500 1.000 119,01 547343137 26.652.326,71 |
Mimisteral Finantelor Publico | XS2027596530 B o '
! . EUR 3600 |  1.000 105.99 | 3.851.187.88 |  18.752.974.26
Ministeral Finantelor Publice '
: RO1227DBN{11 - RON | 10304 10.000 118.04 | 124.215.425.75 124.215.425.75
Total
|_ : | 563.409 | 3.279.879.531.97 |
Detaliul obligatiuniflor municipale detinute de Fond la 31 decembrie 2020 este prezentat mai jos: -
Emitent ISIN [ Valuta | Cantitate | Valoare | Pretde | Valoaretotala | Valoare totalain
Nominala | evaluare | invalata - lef i
Bucuresti - Romania )
i ROPMBUDBLO38 RON - 800 10,000 100,10 | 8.242.972.05 8.242.972.05
Bucuresti - Romania '
e ROPMBUDBLO46 | RON- | 825 10000 | 10000 |  8.528.963.01 8.528.963.01 |
Bucuresti - Romania - ' . i
| ' | ROPMBUDBLO053 RON 4000 | 10.000 100.88 |  41.902.697.53 41.902.697,53 |
| Timisoara -
Romania ROTIMYDBLO&0 RON | 350 © 33 93.90 | 10.810.44 | 10.810,44
Timisoera - . |
Romania ROTIMYDBLO78 RON 650 33 9200 19.671.46 19.671.46
Bacau.- Romania . |
ROBACADBL033 RON 1.200 35 85.00 36.190.41 36.190.41
Insi - Romania _ e
] ROIASIDBLO11 RON 3.530 47" " 69.50 165.916.89 165.916.89
Total '
11355 | | 58.907.221,79

Detaliul obligatiuni i alte valori mobiliare ale organismelor stréine neguvernamentale detinute de Fond 12 31 decembrie

2020 este prezentata mai jos:
Emitent | ISIN Valuta | Cantitate | Valoare | Pret. de | Valoare totala | Valoare totala
a i | Nominala | evaluare in valuta | inld -
International ' '
| Investment Bank | ROSXSYT9K848 | RON 4.500 10.000 100.00 |  45.298.500.00 |- 45.298.500,00
International © _ ‘ '
Investment Bank ROXR6YTLO1H? | RON 1.500 10.000-| 9900 | 14.960.833.33 | 14.960.833.33
Black Sea Trade and . ] : i
Development Bank XS51953911499 RON 60 |  500.000 100.16 | .31.297.998.36 | 31.297.998.36
International o
| Investment Bank XS2161822197 | RON 30 | 500.000 100.00 |  15.461.856.16 | 15.461.856.16 |
Black Sea Trade and i ’ . |
Develupment Bank XS2176902000 | RON 46 | 500.000 100,00 | 23.669.331.51 | 23.669.331.51 |
International -~ | _ , i 5
Investment Bank | XS2240977608 | RON 90 | 500.000 '100.00 | 45.359.750.96.| 45.359.750,%%
Total .
6226 | N | 17604827032

La 31 decembrie 2020. “Investitiile financiare pe termen scurt” cuprind depozitele bancare mentionate in Nota 1, in valoare
de 35.096.314 lei, inclusiv valoarea dobénzii atasate, In sumé de 974 lei,

investitii tn Titluri de participare la organisme de plasament colectiv in

327.307.307 lei.

precum si actiuni in sumd de 18.796.775 lei gi
valori imobiliare (OPCVM) in valoare de

La 31 decembrie 2019, “Investitiilé financiare pe termen scurt” cuprind depozitele bancare mentionate in Nota 1, in valoare
de 32.052.108 lei; inclusiv valoarea dobénzii atasate, fn suma de 1.120 lei, precum si actiuni in sumé de 21.300.699 lei i
investitii fn Titlari de participare la organisme de plasament colectiv in valori imobiliare (OPCVM) in valoare de

248.108.874 led.
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NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA FONDULUI (continuare)

6.10 Evenimente ulteriogre

La nivel global se mentine starea de pandemie COVID19 declansata in any] 2019, in urma careia numeroase state inclusiv
Romania au luat masuri pentru limitarea raspandirii virusulyi si imbolnavirii populatiei, cu potential impact semnificativ
asupra anumitor sectoare de activitate (e.g. anulare evenimente publice, inchiders granite, resirangere amumite activitati,
recomandare izolare sau reducere interactiuni sociale etc,).
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Raportul Directoratulul BCR Pensil SAFPP SA
pentru Fondul de Pensii Adminlstrat Privat BCR
aferent exercitiului financiar 01.01.2020 - 31.12.2020

1. Informatii generale despre companie
Denumire gl oblect de actlvitate

BCR PENSII, SOCIETATE' DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSII ») este o societate pe acfiuni, administrats In sistem dualist, avand sediul social in Roménia, Calea
.Plevnei nr. 169, Business Garden Bucharest, cladirea A, parter, camera E0-05.3 si etajul 4, camerele: E4-1 -
E4-12, sector 8, Bucuresti, Inregistraté la Registrul Comertului sub nr. J40/12566/29.08.2007, cod unic de
Inregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris gi vérsat In valoare de 88.471.840 lei.

Activitatea companiei consté In administrarea fondurilor de pensii private, obiigatori sl facultative. Tn acest
sens, BCR PENSII a fost autorizatd ca administrator de pensil private prin decizia emis3 dé Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensll Private (,CSSPP"), In prezent Autoritatea de Supraveghere Financlar
(:ASF") nr. 90 din data de 21.08.2007, precum si ca administrator de pensii facultative prin decizia CSSPP, In
prezent ASF, nr. 887 din data de 11.11.2009 si este Inscris&.tn Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul
SAP-RO-22041021. . '

La data de 31.12.2020 BCR Pensii nu define sucursaie.
Structura capltaluluf social. Actlonariatul companiei

Capitalul social al companiel este format din 8.847.184 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominalé
de 10 lei fiecare.

La data de 31 decembrie 2020 actionarii companiel sunt:

Valoare - Participatle

Numir de actiunl (lel) (%
BCR - Banca Comercial& Romana SA 8.847.183 88.471.830 99,999988607
O persoan3 fizica ' 1 10 "0,000011303

TOTAL 8.847.184 88.471.840 100

‘BGR Pensii nu a réscumpdrat actiuni proprii tn cursul anului 2020 sau tn anil anteriori,

Dezvoltarea previzibili a BCR Pensli SAFPP SA

Oblectivele’ umdérite In perioada viitoare de ciitre BCR Pensii, Societate de Administrare a Fondurilor de
Pensii Private SA, sunt concentrate pe cregterea calitsji participantilor atragi precum gi pe fidelizarea acestora

prin pozitionarea printre primele 3 fonduri din piatd din punct de vedere al randamentelor oferite, conform
_ profilulul de risc. - - :

Totodats, BCR Pensii umareste cregterea In mod sustenabil a volumului de active gestionate in scopul
dezvoltéirii sustinute a activitatii societatii si consolidarii pozitiei pe piata fondurilor de pensii private atat pentry
Pilonul 1, cat si pentru Pilonul 1.

In plus, activitatea BCR_ Pensii se concentreaza pe cresterea calitétii serviciilor oferite participantilor.

BCR Pensii nu a desfagurat activitati din domeniul cercet#rii gi dezvoltarii. -

BCRS

Pensii



Conducerea companlel gl orginlgrama

"QOrganele de conducare ale societatii sunt Directoratul. i Consiliul de Supraveg'here', ambele compuse din 3
memb. -

Componenta Directoratului §i a Consiliului de Supraveghere al Societ#fii la 31 decembrie 2020 este
urmétoarea:

Componenta Directoratului la 31 decembrie 2020 este urmétoarea:
“Radu Créclun - cetatean roman, Pregedinte al Directoratului —Director General
Adela-Maria Cercel - cetiifean roman, membru al Directoratului — Director Executiv
Dragog Gheorghe - cetétean romén, membru al Directoratului — Director Executiv

Componenta Consililiului de Supraveghere la 31 decembrie 2020 este urméatoarea:
Dana-Luclana Dima - cetétean roman, presedinte al Conslliului de Supraveghere
Elke Meler - cetsfean austriac, membru al Consiliului de Supraveghere .
llinka Kajgana- cetiifean croat si american, membru al Conslliului de Supraveghere

Organigrama societafil la data de 31.12.2020 este dupa cum urmeaz:
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2. Informqtll prlvl_nd fondul'a_dmlnjstrat; depozitarul gl auditorul

Fondul de Pensil Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP, In prezent ASF, nr. 119 din data:
de 05.09.2007 gi Inscris in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123.

Dépozitarul Fondului de Pensil Administrat Privat BCR este BRD — Groupe Société Générale S.A. cu sedlul
social In Bucuresti, Sector 1, B-dul. lon Mihalache, Nr.1-7, cod pogtal 011171, tel. 40-21 -2008370, Fax 40-21-
2008373. ' :

Auditorul Fondului este Mazars Romania SRL. cu sediul social tn Bucuresti'. Sector 2, Strada Ihg.George
Constantinescu nr. 4B si 2-4, Cladirea Globalworth Campus Plpera, Cladirea B, et. 5, camera 2 Tel. 40-31-
2202600, Fax: 40-31-2202601.
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Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.L. cu sediul soclal In
Bucuresti, Sector 2, Str. Barbu Véc#rescu nr. 301-311 Clédirea Lakeview, Eta] 6/1, Tel. 40-21-2253000, 40-
21-202.8500, 40-21-202.86.00.

3. Bazele intocmiril situatlilor financlare

Situatiile financiare au fost elaborate In conformitate cu urmétoarele reguiamente in vigoare:

) Norma 14/2015 privind reglementarile contabile oonforr_né cu directivele europene pIicab'iIe
Sistemului de Pensii Private, cu modific#rile si completérile ulterioare (,Norma 14/2015%)

° ‘Norma 7/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale
entitatilor din sistemul de pensii private (.Norma 7/2017"), cu modificarile si completérile
ulterioare

® Norma 11/2011 privind investirea s evaluarea activelor fondurilor de pensll private cu

modificarile si completarile ulterioare { Norma 11/2011° K _ .

] Norma 13/2012 a CSSPP privind calculul actuarial al provizionulul tehnic pentru fondurile de
pensil administrate privat cu modificrile si completrile ulterioare {,Norma 13/2012");

. Legea Contabilit#til nr. 82/1991, republicati.

Membrii Consillul de Supmveghere si conducerea companiei s-au asigurat ca situatiile firanciare anuale
pentru anul 2020, precum gi raporbul administratorilor aferent acestora sunt Intocmite Tn conformitate cu
legisiatia In vigoare mentionatd mai sus si reflects cu acuratete $i Tn mod corect pozitia financiars a companiei
la data de 31 decembrie 2020, performanta financiara gi fluxurile de trezorerie pentru anul Inchelat la aceasts
daté.

4. Plata pensitlor private Plion Il gl Plion Il - ansambliu

Anul 2020 a fost caracterizat de continuarea cregterii numérului de participanti si a valorii activelor fata de anul
anterior.

Astfel, valoarea activelor totale afiate Tn administrare Ia nivelul Intregului sistem de pensll private a crescut
constant pe parcursul anului 2019, la 31 decembrle 2020 sistemul atingand 78,10 millarde de lei (aproximativ
16 miliarde de euro), de la 84,50 miliarde lei Tn 2019.

Numdrul participantilor a ‘crescut, aproximativ 167.698 persoane devenind participanti ai sistemulul de pensii
private. Fondurile de pensli facultative, la care Inscrierea este una voluntar¥, au reusit s& atragd aproximativ
26.213 de persoane Tn anul 2020. :

Evolutia fonduriior de pensli facultative - Plion Il

In conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2020, vaioarea totals a activelor nete inregistrata de fondurile
de pensii administrate privat a fost de 75,11 miliarde de lel (15,42 miliarde de euro ), In cregtere cu 21,20%
fata de cele de la finalul anulul 2019, FPAP BCR avénd o cot# de piat3 de 6,86% cu active nete gestionate In
valoare de 5.149,42 mil lei.

Valoarea medie a contributiei a fost de 191,63 lei Tn decembrie 2020, In crestere cu 6,12% fajii de perioada
similaré a anului precedent.

Cregterea anuald a numarului de participanti In intreg sistemul a fost de 2,25%, ajungénd la 7,63 mllicane de
participan{i. FPAP BCR a Tnregistrat o cregtere superioara pietei de 3,68% ajungénd la 692.213 participanti la
31 decembrie 2020 de la 667.635 participanti la 31 decembrie 2019, avand o cot# de plais de 9,16% din
numdrul total de participanti.

Numérul mediu lunar de participanti la FPAP BCR pentru care au fost Incasate contributii a fost de 319.725
reprezentand aproximativ 46, 19% din totalul participantilor.
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5. Activitatea de marketing gl vAnzirl

Tn anul 2020, conform strategiei de vanzari si marketing, a continuat vanzarea Pilonului Il prin intermediul
tuturor canalelor de vanzare ale bancil.

Ahordarea BCR Pensil peniru Pilonul Il a fost una ugor activd §i concentratd pe educarea gi informarea
populatiei cu privire la Pilonul Il. Fondui de Pensii Administrat Privat BCR a beneficiat In anul 2020 de
promovare prin intermediul site-ulul www.pensiiber.ro, a unui pliant dedicat tinerilor precum si prin Interrnedlul
materlalului de educatie financiar8 Ghidul Pensiilor. Acesta explicd cum functioneaz# sistemul de pensii din
Romaénia §i cum ne putem pregti pentru viitor, rolul materialului find acela de a le expllca oamenilor faptul ca
modul n care vom triii la vaArsta pensiondrii depinde, Tri cea mai mare parte chiar de noi fngine.

Tn conformitate cu datele ASF. referltoare la numarul de participanti FPAP BCR are un numar de 692.213
persoane cu o cota de piata de 8, 16% gi active nete gestionate in valoare de 5.149,42 mil lei, respectiv 6, 86%
din total.

6. Evolutla financlard a Fondulul de Pensli Adminlstrat Privat BCR

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, 6 cregtere semnificativd s-a Inregistrat In cazul creantelor
imobilizate (titluri de stat si obligatiuni).care au ajuns la 3.759.303 mil lei la 31.12.2019 faté 3.057.086 mii lei
la 31.12.2019, lar In cazul t|tIur|Ior imobllizate {actlunl) s-a nregistrat o crestere, de la 798.931 mii lei ( 2019) la
970.531 mii lei (2020). -

Activul net total la 31.12.2020 a fost de 5. 149 421 mii lei comparativ cu sfargitul anului. trecut cand a
Tnregistrat valoarea de 4.156.582 mii lei.

Bllintllg 31.12.2020 (mil lel)

Denumire indicator . Sold la 31.12.2019 Sold la 31.12.2020
Active financiare imobilizate 3.856.018 4.729.834
Active financiare circulante - 305.383 . 426.672
Active Total 4.161.401 .5.156.606
Datoril ' 4.819 7.084
Capitaluri Proprii 4.156.582 5.149.422
Datoril gi Capitaluri Proprii Total ’ 4.161.401 5.156.506

Fondul a Tnregistrat profit in sumé de 332.911 mii lei Tn 2020 fatﬁ de profitul In sum# de 416.476 mli lel
Tnregistrat Tn 2019.

.Contul de profit sl plerdere la 31.12.2020 (mlI lel)

Denumire Indicator Rulaj la 31.12.2019 Rulaj la 31.12.2020
Venituri din activitatea curents 1.577.435 | 2.502.984
Cheltuieli din activitatea curents (1.160.958) (2.260.073)
Profitul din activitatea curentii . 416.476 332,911
Venituri totale 1.577.435 2.502.984
Cheltuieli fotale (1.160.958) (2.260.073)
Profitul exercifiulul 416.476 332.911

Fluctuatli semnificatlve FPAP BCR

Veniturile au crescut cu 64% la 2.582.884 mil lel Tn anul 2020 de la 1.577.435 mii lei n anul 2019. Variatiile
semnificative au fost dupé cum urmeaza;

e Veniturile din imobiliz4ri financiare au scazut fn 2020 atingénd valoarea de 37.058 mii lel de la 54.764 .
mii lei In 2018.
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Veniturile din creante imobilizate au crescut la 1.981.768 mii lel Tn 2020 de la 1.248.343 mii lel n
2019, '

Veniturlle din investiille financiare cedate au crescut la 3.790 mii lei In 2020 fatd de 1.155 mii lei tn
2019, ca urmare a cresterii acestor tranzactii si a evolutiei pietelor de capital.

Veniturile din dobénzlle aferente titlurllor de stat, obligatiunilor i depozitelor bancare au crescut la
136.008 mii lel Tn 2019 de la 109.684 mii lel Tn 2019 Tn principal ca a urmare a cresteril volumuiui
activelor din portofoliu. :

Veniturile din diferente de curs valutar au crescut ajungand fa valoarea de 114.152 mli lei n 2020 fata
de 64.170 mii lel In 2019, pe baza diferentslor favorabiie de curs valutar rezultate din evaluarea zilnics
a creantelor In valuts, a decontsrii datorlilor In valuts, a disponibilititllor existente Tn conturi la banci In
valuté gi a Investitiilor financlare detinute. ' _
Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, veniturile financlare au crescut de la 99.319 mii (el la
320.206 mii iel, ca urmare a fluctuatiilor cursului valutar aferente contractelor de tip Fx spot Inchelate
pentru achizitionarea de valuté, a reevaluarii OPCVM-urilor si a actiunilor detinute pe termen scurt.

Tn ceea ce privegte cheltuielile, acestea au crescut, ajungénd la 2.260.073 mii lei In 2020 de la 1.160.958 mii
lei In 2019, Cresterea absolutd cea mai accentuats a fost pe pozitia alte cheituleli financlare, fn suma de
2.231.833 mii lei n 2020 comparativ cu 1.149.315 mii lei fn 2019.

Vaﬁétiile’ semnificative ale altor cheltuieli financiare au fost dup# cum urmeaza:

reevaluarea actiunilor (1.317.238 mii lel in 2018 comparativ cu 736.108 mii lei tn 2018);

reevaluarea altor obligatiuni emise de organisme striine neguvernamentale (Investment grade), 150
mil lei Tn 2020 comparativ cu 1.677 mii lel Tn 2019; . :
reevaluarea obligatiunilor de stat ~ benchmark si eurobond (497.039 mii lei Tn 2020 comparatlv cu
280.142 mii lel In 2019);

reevaluarea titlurllor de participare la organismele de plasament colectiv (261.180 mil lsi Tn 2020
comparativ cu 68,549 mii lei Tn 2018); . e

cheltuielile cu diferentele de curs valutar au Tnregistrat o crestere ajungand la 122,799 mii lel tn 2020
fatd de la 61.251 mil lei Tn 2019 ca urmare a diferentelor de curs valutar rezultate din evaluarea
zilnica a creantelor In valuts, a decontérilor in valutd, a disponibilitatilor existente In conturi Ia bénci In
valuta gi a investitiilor financlare definute ~ ' _

cheltuieli datorate fluctuatfilor cursului de schimb valutar In cazul contractelor de tip Fx spot
Tnchelate pentru achizifionarea de valut# si a reevaluarii actiunilor detinute pe termen scurt au crescut
ajungand la 20.396 mii lel In 2020 fata de 185 mii lei in 2019.

Ca rezulfat, Fondul a tnregistrat profit In sumé& de 332.811 mii lei Tn 2020 fats de profitul In sumé de 416.476
mii lel fnregistrat Tn 2019.

Cheltulell administrare Fond de Pensli Adminlistrat Privat BCR

Cheltulelile de administrare BCR Fond.de Pensi Administrat Privat au fost dupa cum urmeaz:

(mil lel)

Cheltulell administrare fond suportate de administrator -‘Rulaj la 31.12.2018 Rulsj la 31.12.2020.
Cheltuiell comision de depozitare 622 648
Cheltuieli comision custodie . 414 481
Cheltuieli servicii bancare i asimilate 1 0.30
Cheltuleli comision intermediere tranzactji 435 480
Cheltuieli cu taxa de funciionare citre ASF 5177 . 2975
Cheltuieli cu alte taxe percepute de ASF 5 7
Cheltuiell cu comisioanele agentilor de marketing 73 22
Cheltuieli privind deficit contributii brute 1 68
Total 8.727 4.682
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_ (mil lel)
Chetltuleli administrare fond suportate '

defond . _ Rulaj la 31.12.2019 Rulaj-la 31.12.2020
Chaeltuiseti cu taxa de audit - 33 3
Cheltuieli cu comisioanele de administrare 10.546 26.677
-Total 10.579 26.708

Plif) de disponlbllitat] biinegt! din activele fondulul

Plifile de disponibilitati ba&negti din activele fondului BCR Fond de Pensil Administrat Privat au fost dupa cum
urmeazi:

(mii lel)
Descriere ' 2019 2020
Plati active neie cétre participanti .4.935 10915
Piliti cétre administrator 18.268 29.627
Pliti aferente participanti transfer out 1.334 1.034
‘PI&ti impozite aferente activelor nete plétite 327 777
Plata taxa de auditare a fondulul de pensii 33 46
Plati pentru ach. de imobilizéri financiare pe
termen lung i g ! . 1.649.392 1.406.593
Plati aferente investitiilor financiare pe termen :
scurt 6.142.466 9.430.076
Total 7.816.755 10.879.068
7.Principll Investitionale

In cadrul activititli de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR gi ale Fondului de
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorulul BCR Pensii, S.A.F.P.P. SA respectd principiile investifionale
impuse de prevederile legale In vigoars, precum gi pe cele asumate prin Prospectele celor dou# fonduri.

Administratorul are o abordare pe termen mediu i lung In'definirea gi evaluarea strategiilor investitionale.
Managementul investitiilor se realizeazé atét la nivslul Tntregului portofoliu prin adoptarea unel strategii de
alocare a activelor Intre diferite clase, cat si individual prin selectarea instrumentelor In cadrul fiecérei clase de
active. derile claselor de active sunt selectate, urmérind obtinerea unor randamente investitionale ridicate
sl realizarea unui portofoliu diversificat de active In conditii de risc controlat. -

Din punct de vedere investitional, Administratorul ablicé aceleagi principli fondurilor aflate Tn administrare,
Tntrucat ambele fondurl sunt tncadrate In aceeasi categorie de risc i au ca principal obiectiv cregterea
activelor pe termen lung.

Politica de Investifll gl prezentarea portbfollulul de Invostltli al Fondul do Pensll Administrat Privat
BCR '

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeazd atingerea obiectivelor investitionale pe termen lung prin
adminisirarea unui portofoliu diversificat de active cu profil de risc-randament diferit, urmérind respectarea
limitelor prevézute de lege si Incadrarea n profilul de risc al fondulul. '

Fondul de Pensil Administrat Privat BCR are un grad de risc Intre 10%, exclusiv; §i 25%, Incadrandu-se
conform reglementarilor legale tn’ vigoare Tn categoria fondurilor de pensii cu grad de risc mediu.. La 31
.decembrie 2020, gradul de risc al fondului a fost de 21,39%.

Fondul investegte atat In instrumente financiare cu venit fix, cat gi In actiunile unor companii solide din punct
de vedere financlar, care sunt listate pe piefe reglementate din Roméania sau pe alte piefe reglementate din
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state membre ale Uniunii Europene sau din Spatiul Economic European. Decizia de a Investi se bazeaz# pe o
analiz& fundamentals a contextului economiei, a industriei §l a emitentului instrumentelor. '

Pe parcursul anulul 2020 politica de Investiil a fost modificats prin addugarea unor noi clase de active eligibile
pentru includerea Tn portofolli: actiuni si obligatiuni emise de societéfile de prolect sau fonduri de Investitii
speclalizate In infrastructura si investifji private de capital.

La data de 31.12.2020 alocarile pe clase de sctive se nscriu In limitele stabilfte prin politica de investil

Structura Investitillor Fondulul de Pensil Administrat Privat BCR Ja data 31.12.2020 a fost urmiitoarea:

“Titiur emise de Romania s alte state EU
Actiun| 18.81%
Obligatiuni corporative fara garantia statului 4.75%
Fonduri (actiuni si Instrumente cu venit fix) 4.19%
Fonduri de marfuri (aur) ) 2.16%
Obligatiuni supranationale 3.42%
Depozite si conturl curente 1.48%
Obiligatiuni municlpale 1.14%
Total 100%
Structura portofollulul de investitii la data de 31.12.2020
1.14% : )
1.48% 0.40% ® Titlurl de stat emise de Romanla i alte
| gL

# Obligatiuni corporative fara garantia -
] :t:rfgtlﬁll {actiunl sl instrumente cu venit
] |l‘!:;!ldurl de marfuri (aur)

= Obligatiuni supranationale

# Depozite sl conturi curente

® Obligatiuni gr_nunidpale

¥ Instrumente de acoperire a risculul

= Investitil private de capital

= Investitii imobliiare

& Investitil In infrastructura

| # Sume in decontare

Valoare activ total Valoare actlv net total* | Valoarea unitaria | Numdr de unititl in
31.12.2020 31.12.2020 activulul net . ‘ fond’
5.161.977.64243lel | -  5.149.421.405,09 lei 27,650423 186.233.003,702474 |
*valoarea activului net total este calculat prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind
comisionul de administrare, calculat ca procent din active nete datorat Administratorulul In valoare de
2.537.757,34 lei §i a datoriei fondului pentru taxele de audit In valoare de 18.480 lei.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a Tnregistrat o raté de rentabilitate anualizat de 5,6651% Tn 2020.
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8, Informaf)l privind numérul de participant|

La data de 31 decembrie 2020 Fondul avea un numér de 692.213 participanti (667.636 la 31 decembrie
2019). - '

In tabelul de mai jos este evidentiat evolutia participantilor si a valorii unitétii de fond gi a.numéarului de unitéti
de fond tn perloada lanuarie-decembrie 2020. Numdrul total de participanti inc_:lude gi oon_turile goale.

Luna | INumilruI Pﬁrﬂclparl'rtuor | t:':mm Numiir de unitiiti de fond
SO |81 [S2, 83 | 84 fond

lanuarie 2020 3320 20| 5| 41| 670.938 26,064110 162.800.198,518226
Februarie 2020 3210 | 5| 4| 29| 674120| 25769085 164.975.928,914016
| Martie 2020 - 2723 17| 6| -39 | 676.815 24,374353 167.398.385,580836
" Aprilie 2020 2064 | 19| 11| 36| 678.851 |  24,800327 169.588.482,690033 |
' Mai 2020 1208| 9| 1| 24| 660043 | 25660135  171.762.457,743745
lunie - 2020 1327 | 2| 1| 31, 681.340| 25064500 |  173.616.509,822835
lulile 2020 1974 | 15| 2| B3| 683.274 26,876547. | 175.474.538,265514
"August 2020 2 | 1508| 20| 5| 56| .684.736 26,306557 | 177.959.386,214021
" Septembrie 2020 801 | 35| 3| 36| 685.533 28,579057 180.073.739,937233
" Octombrie 2020 933| 10| 3| 48| 686425| 26532015 182.109.960,800731 |
“Nolembrie 2020 | 2212 6| 4| 60| 688579 | 27211870 184.190.392,921818
Decembrie 2020 3650 | 14| 5| 34| 602213 | 27,650423 186.233.003,702474

Unde:
S0 = numé&r participanti care au aderat in luna regpectivd;
*$1 = num#r participanti care au intrat prin transfer In luna raspectivé;
S2 = numér participanti care au iegit prin transfer n luna respectivé, .
S3 = numér de participanti la care a fost Inchis contul (decese, invaliditsti permanente, intrare Tn drepturile de
plata a pensiel) & -
S4 = numdr de participanti existenti la sfarsitul lunii Tn luna respeactiva,

9. Managementul risculul Investitional sl metodele de evaluare a risculul
Principalele categorii de rigcuri la care sunt expuse investitiile unul fond de pensil private, sunt

Riscul de plath este riscul de pierdere fezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de
dobanda, ale cursului de schimb sau ale altor prefuri de pieta. Riscul de piat# are dous componente:

e Riscul sistemic este riscul general care afecteazi orice tip de investitie sau tip de activ. Directia
prefurilor valorilor mobiliare este determinats Tn general de trendul pietelor financiare sl de situatia
economicé a emitentilor din portofoliu care, la réndul lor, sunt influentati de situatia economiei globale
si de condifiile economice/politice din térile in care opereazi. Acest risc nu se poate diversifica, iar In
tarile emergente, cum este gi.cazul Romaniei, riscul de piajé este relativ mare.

» ‘Rlscul speclfic este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica piefelor financiare,
evenimentele care afecteazd doar un anumit emitent afecteaz $i valoarea jnstrumentelor emise de
emitentu! respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar gi o diversificare foarte
prudents nu 1l poate ellmina In totalitate. -

Riscul de rata a dobanzll este riscul potential de scéidere a valorii de piati a titlurilor de stat sau obligatiunilor
cu venit fix din cauza cregteri ratelor de dobéndé, Riscul aferent ratei dobanzii este evaluat prin calcularea
senzitivitafii valorii de piatd la variatia ratei dobanzii. Administrarea riscului de dobandd se realizeazé prin
ajustiri n durata portofolilului Tn functie de agteptdrile referitoare la evoluia ratei dobanzii. .

Riscul valutar este riscul de a Tnregistra plerderi datorate varlafiilor cursului valutar. Acest risc este
prezent pentru investitiile In active denominate tn valuts si se traduce in varlafia valorilor In lei a investitiilor
facute In alte monede. Chiar dac# valoarea acestor active poate creste In moneda de bazi (in care au fost
.achizitionate), valoarea acestor active In lei poate scidea, daci moneda respectivé se depreclaza In raport cu.
leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea ponderii activelor denominate n valuté in total active. In scopul
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protejdrii portofoliului tmpotriva riscului valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe cursul de
schimb. ' '

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiunilor. Riscu! de pre} este eifaluat prin
estimarea probabilltétii pierderilor Tn portofoliu pe un anumit orizont de.timp, bazat# pe analiza statistics a
_tendintelor si volatilitatiilor (tehnica Valoare la Risc).

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezults din fluctuatii ale bonitafii emitentilor de valori mobliiare,
contrapartideior i oricéror debitori fat3 de care este expus fondul de pensii private Administratorul evalueazi
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitétii gi a situatiilor financlare ale
contrapartidelor (emitenfi de titluri, bé&nci), inclusiv prin urmarirea ratingului de credit acordat de ‘la
urméatoarele agentii de rating; Fitch, Moody's sau Standard & Poors. Instrumentele cu venit fix detinute In
-portofoliu au cel putin rating .investment grade”, cu exceptia celor emise In Romania.

Riscul de lichiditate este riscul ca fondu! de pensii private s& nu poat# transforma inir-o pericadd adecvats
de timp activele in disponibilit4fi b&nesti Tn vederea stingeril obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru acfiuni este
evaluat prin calcularea numérului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea completé a portofoliului
de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin selectarea actiunilor cu storic de lichiditate
adecvat i prin monitorizaréa lichiditatii pentru actiuniile detinute. '

Riscul de ‘concentrare este riscul ca portofoliul de investifii al al fondului de perisii private s fie expus
excesiv faisi de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografic, intermediar,
_cpnh-a_pa_rtidé. grupuri de _contrapartide aflate In legéturs, dupi caz. Administratorul aplica r_eguli de

grup de emitenti. Prin diversificare se urméregste reducerea riscului specific §i a volatilitatii randamenteior
investifionale. .

Administratorui utilizeaza praguri de alerts pentru toate categorille de riscuri investitionale. De asemenea,
periodic administratorul evaluaz¥ riscurile prin analize pe baza testelor de stres pe doua niveluri pentru
fondurile administratp. .

In-cursul anului 2020 riscurile Investionale s-au Incadrat In limitele stabilite, nefiind inregistraté depasiri ale
pragurilor maxime aprobate. '

10. Menagementul risculul operational gl metodele de evaiuare a risculul

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor procese inteme neadecvate sau disfunciionale,
personalului, sistemelor, proceselor §i mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice si de
procesare neadecvatd din punctul de’ vedere al administrarii, integritétii, infrastructurii, controlabilitatii si
continuitétii, precum si riscurile aferente externalizarii activitai.

In cadrul procesului de administrare a riscului operational sunt utilizate urmétoarele instrumente de
manag'ement al riscului operational:

Colectarea pierderilor interne

Baza de date cu evenimentele de risc operational

Indicatorii chele de risc operational

Managementul continultétii afacerii

Asigurare '

Evaluarea activitsfilor externalizate .
Autoevaludri de risc privind produse nol, activitdfi, procese si sisteme prin intermediul

registrulul riscurilor
* Constatérile de risc.

In procesul de evaluare riscuriior opera;idnale se va utillza o matricé pentru a masura imbactul si'
probabilitatea de materializare a risculul, In cazul In care este posibil, $i evalua expunerea la riscul respectiv.
Ca mésuri de diminuare sau de eliminare a riscului operafional sunt implementate urmatoarele tipuri de
controale:

¢ restriclionarea accesulul fizic In spatiile administratoruiui conform drepturilor de access;
¢ separarea atributiiior de executie gi de control:
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o controale la nivelul aplicatillor informatice care 'sé& nu permité capturarea sau procesarea
inadecvati a datelor; . '
o accesul la sistemul Informatic conform profilelor aprobate pentru utillzatori;
« reconciliere — asigurarea c# datele din sisteme si cele din documentele Tn formé fizica sunt
consistente. _
Administratorul dispune de proceduri care asigura securitatea datelor din sistemul informatic i proceduri de
recuperare a datelor, precum gi de un plan de asigurare a continuitétii activitatii, inclusive in caz de pandemie.

Riscul reputational este riscul. de pierdere determinat de perceptia nefavorabild asupra imaginii
administratorului si/sau a fondurilor de pensii private de cétre participanti, potentiali participanti, confrapartide,
actionari, investitori, autoritafi de supraveghere i altele similare. Gestiunea riscului reputational are in vedere
asigurarea permanenté a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, tn piata In care activeaza societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul s& fie' sanctionat pentru nerespectarea actelor
normative, a reglementrilor sale interne si a codurilor de conduits stabilite de piete sau industrie, aplicabile
activitatii sale, fapt.care poate cauza acestuia gi/sau fondurilor de pensii private pe care le administreaza
pierderi financiare ori afectarea reputatiei.

In curgul anulul 2020 au fost inreglstrate evenimente de risc operational pentru care au fost setate planuri de

masuri corective si preventive. Impactul financiar al acestora a fost sub pragul stabilit pentru anul 2020.

Rezultatul testarll planului de continuitate al afgcerll in anul 2020 a fost "satisfacator”. In cursul anulul 2020
datorita pandemiei cu COVID-18 societatea a implementat un Plan de continultate a afacerii In-caz de
pandemie, angalatil luncrand de casa de la inceputul lunil, aprimiel 2020, ar prin rotatie au fost prezentl la
sediul soclal pentru a asigura functionarea socletatll. :

‘Nu au fost inregistrate evenimente. de risc operational care sa conduca la intreruperea sau perturbarea
activitatil socletatil datorita utllizarli sistemelor informatice.

11. Conformitatea cu legisiatia gl reglementérlle Interne

Organele cu functie de supraveghere cét gi organele cu functie de conducere executiva ale BCR PENSII,
'SAFPP S.A. sunt responsabile pentru. dezvoltarea §i mentinerea unui sistem adecvat de control intern, Tn
vederea asigurdrii desfagurarii efective gi eficiente a activitatil administratorului, desfigurarea prudenté a
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare i nonfinanciare raportate atét la nivel intern cat gi extern, precum
gi conformitatea cu legile, regulamentele, politicile gl procedurile interne.

Procedura de Control Intern aprobats fn cadrul Societstii este implementats in scopul de a mentine un
standard tnalt in ceea ce privegte controlul intern al operatjunilor desfisurate In cadrul BCR PENSII; SAFPP
S.A. Procedura urméreste s& asigure stabilirea, implementarea, verificarea i mentinerea unui cadru eficient,
unitar i coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitatii BCR PENSI si personalulul. su cu
legislatia Tn vigoare aplicabild administratorilor fondurilor de pensii facultative gi fondurilor de pensii
administrate privat precum §i asigurarea. cadruiui necesar n vederea minimizari riscurilor societétii de
neindeptinire a obligatiilor aferente activitafii de administrare a fondurilor de pensil.

Modalitafile folosite n cadrul BCR PENSII In vederea evalu#ril i verificérii periodice functionalititii si
gradului de conformare a operatiunilor societafii cu legislaia si reglementérile inteme ale societsii constau In
desfésurarea controalelor specifice realizate atat la nivelul departamentelor/directiilor companiei precum gi
efactuate de cétre Departameritul Control Intern i Conformitate. -

n cursul anului 2020, activitatea Departamentulul de Conformitate si Control a constat In monitorizarea relajei
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum gi-urmérirea gi raportarea
statusului deficientelor identificate ca urmare a verifictirilor de control Intern, avizarea procedurilor interne,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizarilor gi reclamatjilor primite de ia participanti gi/sau altl petenti,
efectuarea de instruiri profesionale, activitéti de prevenirea a fraudelor §i de gestionare a potentialelor conflicte
de interese. Controalele realizate de Departamentul de Contro! Intern §i Conformitate au vizat verificarea
modului de functionare/gestiune a unor departamente operationale din cadrul BCR Pensil, In conformitate cu
‘planul de control intern aprobat pentru anul 2020.

De asemenea, Tn anul 2020 a continuat procesul de Imbunéatatire a activitifilor de control efectuate la nivelul
departamentelor/directiilor companiei (control de nivelul 1) §i au fost efectuate cotroalele ad-hoc de catre
Departamentul de Control Intern gi Conformitate (control de nivelul If). ;
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Din analizele efectuate a reiegit faptul cA nu au fost identificate deficienfe semnificative cu privire 'la
operafiunile desfagurate In cadrul companiei, iar pentru deficlentele identificate, au fost agreate masuri de
remediere, prin a ciror Implementare s4 se asigure desfisurarea activitatii la un nivel corespunzétor.

Tn cor]formltate cu prevederile procedurii de control intern, au fost Tntoc_mlte rapoarte de control aferente

investigatiilor des_fégurate cu frecventl trimestriald gi semestriald, gi un raport anual de activitate. Toate

Pregedinte Directorat, Membru Directorat,
Director General Director Executiv

Radu Criiciun ragos Ghaeorghe
e
- ,-'rl

Data: 06.04.2021 (o
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Raportul Conslliului de Supraveghere al BCR Pensii
privind activitatea de administrare a.
Fondului de Pensii Administrat Privat BCR
pentru exercitiul financiar 01.01.2020 - 31.12.2020

1. Informatli generale despre companie
Denumire gl oblect de activitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSII ») este o societate pe ‘acfiuni, administrats In sistem dualist, avind sediul social In Romania, Calea
Plevnel nr. 159, Business Garden Bucharest, cladirea A, parter, camera E0-05.3 si etajul 4, camerele: E4-1 -

E4-12, sector 6, Bucuresti, Inregistratd la Registrul Comerjului sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de
Inregistrare nr. 22028684, cu un capital subscris si varsat In valoare de 88.471.840 lei.

Activitatea companiei const# fn administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii $i facultative. In acest
sens, BCR PENSII a fost autorizatd ca administrator de pensii private prin decizia emis4 de Comisla de
Supraveghere a Sistemulul de Pensii Private (,CSSPP"), In prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara
(xASF") nr. 90 din data de 21.08.2007, precum gi ca administrator de pensii facultative prin declzla CSSPP, tn

"-prezent ASF, nr. 887 din data de 11.11.2009 gi este Inscrisé In Registrul ASF-Sectorul Pensil Private cu codul
SAP-RO-22041021.

La data de 31.12.2020 BCR Pensii nu deine sucursale.
Structura capitalulul soclal. Actionariatul companiel

Capitalul social al companiel este format din 8.847.184 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominala
de 10 lel fiecare.

La data de 31 deoé'mbr_ie 2020 actioriarii companiel sunt: -

: : Valoare Participatie
Numir de actiunf (lel) (%)
BCR - Banca Comerciald Romand SA 8.847.183 88.471.830 00,990088697
O persoan4 fizic : 1 - 10 0,000011303

TOTAL 8.847.184 88.471.840 100

BCR Pensii nu a réscumpdrat actiuni propril In cursul anului 2020 sau Tn anii anterior!,
Dezvoitarea previzibilé a BCR Pensll SAFPP SA

Obiectivele urmarite In perioada viitoare de citre BCR Pensii, Societate de Administrare a Fondurilor de
Pensii Private SA, sunt concentrate pe cregterea calitéfii participantilor atragi precum si pe fidelizarea acestora
prin pozifionarea printre primele 3 fonduri din piatd din punct de vedere al randamentslor oferite, conform
profilului de risc. ' '

Totodats, BCR Pensii urméregte crestereé n mod sustenabil a volumului de active gestionate In scopul
dezvoltéiril sustinute a activitatii societifli si consoiidarii pozitiei pe piata fondurilor de pensii private atat pentru
Pilonul Il, cat gi pentru Pilonul HI. ’

In plus, activitatea BCR Pensij se concentreaz pe cregterea calitétii serviciilor oferite participantilor.

BCR Pensli nu a desfagurat activitati din domeniul cercetarii gl dezvoltarii,
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Conducerea companlel ¢l organigrama

Organele de cdnducerelle societétii sunt Directoratul i Conslilul de Supraveghere, ambele compuse din 3
‘membrl. .

Componenta Dii‘ecidratului si a Consiliului de Supraveghere al Socletétii la 31 decembrie 20_20 este
urmétoarea: . :

Componenta Directoratului la 31 decembrie 2020 este urméatoarea:

' Radu Créciun - cetitean roman, Pregedinte al Directoratului —Director General
Adela-Maria Cercel - cetétean roman, membru al Directoratului — Director Executlv
Dragog Gheorghe - cetéifean romén, membru al Directoratului — Director Executiv

Componenta Consililiului de Supraveghere la 31 decembrie 2020 este urmétoarea:

’ Dana-Luclana Dima - cetéifean roman, pregedinte al Consiliulul de Supraveghere
Elke Meler - cetiifean austriac, membru al Consiliului de Supraveghere
linka Kajgana- cetétean croat si american, membru al Consiliulul de Supraveghere

Organigrama societéii la data de 31 .12.2020 este dups cum urmeazé:
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2. Informatii privind fondul administrat, do_bozlurill gl auditorul

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prlri Decizia CSSPP, In prezent ASF,' nr. 119 din data
de 05.09.2007 i Inscris Tn Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123.

Depozitarul _Fdndulul de Pensii Administrat Privat BCR este BRD ~'Groupe Société Générale S.A. cu sediul
soclal In Bucuresti, Sector 1, B-dul. lon Mihalache, Nr.1-7, cod pogtal 011171, tel. 40-21-2008370, Fax 40-21-
2008373. .

Auditorul Fondului este Mazars Romania SRL. cu sediul gocial Tn Bucur'e.sti'. Sector 2, Strada Ing.George
Constantinescu nr. 4B si 2-4, Cladirea Globalworth Campus Pipera, Cladirea B, et. 5, camera 2 Tel. 40-31-
2292600, Fax: 40-31-2202601.
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Auditorul BCR Pensil SAFPP SA este PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.L. cu sediu! soclal in
Bucuregti, Sector 2, Str. Barbu Vicarescu nr. 301-311 Cladirea Lakeview, Etaj 6/1, Tel. 40-21-2253000, 40-
21-202.8500, 40-21-202.86.00. :

3. Bazele Intocmiril situatlilor financlare

Situatiile financiare au fost elaborate tn conformitate cu urmétoarele regulamente in vigoare:

. Norma 14/2015 privind reglementsirile contabile conforme cu directivele europene aplicabile
: Sistemului de Penslii Private, cu modificarile i completérile ulterioare (,Norma 14/2015")

° Norma 7/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale aie
entitétilor din sistemul de pensii private (.Norma 7!2017'i. cu modHficarile $i completarile
ulterloare '

) Norma 11/2011 privind Investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensli private cu

modificérile sl completirile ulterioare (,Norma 11/2011%);
. Legea Contabilitatil nr. 82/1991, republicata. '

Membrii .Consliiul de Supraveghere si conducerea companiei s-au asigurat ci situatiile financiare anuale-
pentru anul 2020, precum gl raportul administratorilor aferent acestora sunt Intocmite In conformitate cu

tegislatia In vigoare mentionat4 mal sus si reflectd cu acuratete si Tn mod corect pozitia financiaré a companiei

la data de 31 decembrie 2020, performanta financiar3 gi fluxurile de trezorerie pentru anul Tncheiat'la aceasts .
datil. '

4. Plata pensillor private Plion Il g1 Plion Iil - ansambiu

Anul 2020 a fost caracterizat de continuarea cregterii numérului de participanti si a valorii activelo}'fata de anul
anferior. EA

Astfel, valoarea activelor totale aflate Tn administrare la nivelul Intregului sistem de pensil private a crescut

constant pe parcursul anuiui 2020, la 31 decembrie 2020 sistemul atingénd 78,10 miliarde de lei (aproximativ
16 miliarde de euro), de la 64,50 miliarde lei Tn 2019.

Numéirul participantilor a crescut, aproximativ 167.698 persoane devenind participantl ai sistemuiui de pensii
private. Fondurile de pensii facultative, la care nscrierea este una voluntard, au reusit s4 atragd aproximativ
26.213 de persoane Tn anul 2020.

Evolutia fondurlior de pensll facultative - Plion li

Tn conformitate cu datels ASF, la finalul anuiui 2020, valoarea total4.a activelor nete Tnregistraté de fondurile
de pensii administrate privat a fost de 75,11 miliarde de lel (15,42 miliarde.de euro ), In cregtere cu 21,20%
fata de cele de Ia finalul anului 2019, FPAP BCR avénd o cot3 de piats de 6,86% cu active nete gestionate in
valoare de 5.149,42 mil lei. - :

Valoarea medie a contributiel a fost de 191,83 lei In décembrie 2020, n cregtere cu 6,12% fafi de perioada
similaré a anului precedent. '

Cregterea anuala a numérului de participanti Tn Intreg sistemul a fost de 2,25%, ajungénd la 7,63 milioane de
participan{i. FPAP BCR a Tnregistrat o cregtere superioaré pletei de 3,68% ajungénd la 682.213 participanti la
31 decembrie 2020 de la 667.635 participanti la 31 decembrie 2019, avand o cota de platé de 9,16% din
numérul total de participanti. ’

Numérul mediu lunar de participanti la FPAP BCR pentru care au fost Incasate contributii a fost de 319.725
reprezentand aproximativ 46,19% din totalul participantilor.
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5. Actlvitatea de marketing gl vanziir

fn anul 2020, ¢onform strategiei de vanzari sl marketing, a continuat vanzarea Pilonului I prin intermediul
- tuturor canalelor de vanzare ale béncil.

Abordarea BCR Pensii pentru Pilonul Il a fost una ugor activél gi concentrati pe educarea si informarea
populatiel cu privire la Pilonul I, Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a beneficiat Tn anul 2020 de
promovare prin intermediul site-ului www.pensiibcr.ro, a unui pliant dedicat tinerilor precum_gi prin intermediut
materialulul de educatie financiar Ghidul Pensiilor. Acesta explicé cum funclioneazé sistemul de pensil din
Roménia si cum ne putem preg&t pentru viitor, rolul materialului fiind acela de a le explica camenilor faptul c&
modul in care vom tri la varsta pensiondrii depinde, tTh cea mal mare parte, chiar de noi ingine.

Tn conformitate cu’ datele ASF referitoare la numarul de participanti FPAP.BCR are un numar de 692.213
persoane cu o cota de piata de 9,16% §i active nete gestionate In valoare de 5.149,42 mil lel, respectiv 6,86%
din total. ' '

_6. Evolutja financlard a Fondulul de Pensll Administrat Privat BCR

In ceea’ ce priveste evolufia activelor fondului, o cregtere semhnificativd s-a Mregistrat in cazul creantelor
imobilizate (titluri de stat si obligatiuni) care au ajuns la 3.750.303 mil lei la 31.12.2019 fat# 3.057.086 mii lel
la 31.12.2019, iar in cazul titluriior imobllizate {actiunl) s-a Inregistrat o crestere, de la 798,831 mii lel { 2019) la
970.531 mii lei (2020). ' ' :

Activu! net total la 31.12.2020 a fost de 5.149.421 mii lei comparativ cu sfargitul anului trecut cand a
Tnreglstrat valoarea de 4.156.682 mii lei.

Bllant la 31.12.2020 (ml lel)

Denumire Indlcator : Sold la 31.12.2019 Sold la 31.12.2020
Active financiare imobilizate 3.856.018 4.729.834
Active financiare circulante 305.383 ' 426.672
Active Total . ' 4.161.401 : 5.156.506
Datoril 4.819 7.084
Capltaluri Propril 4.156.582 5.149.422
Datorll g1 Capitaluri Propril Total 4.161.401 5.156.506

Fondul a Tnregistrat profit In suma de 332.911 mii lel Tn 2020 fatd de profitul In suma de 416.476 mil lei
tnregistrat in 2019,

Contul de profit si plerdere la 31.12.2020 (mll lel)

Denumire indicator g .Rulaj la 31.12.2019 Rulaj la 31.12.2020
Venilturi din activitatea curentd 1.577.435 2.592.984
Cheituleli din activitatea curenta (1.160.958) (2.260.073)
Profitul din activitatea curents 416.476 332.911
Venituri totale : 1.577.435 2,592.984
Cheltuieli totale {1.160.958) 4{2.260.073)
Profitul exercitiulul 416.476 332.911

Fluctuatil semnlificative FPAP BCR

Veniturile au crescut cu 64% la 2.502.884 mii lel In anul 2020 de la 1.577.436. mii lel In anui 2018. Variatiile
-semnificative au fost dupa cum urmeaza: ' '

e Veniturile din imobilizéri financiare au scazut fn 2020 atingand valoarea de 37.058 mil lei de la 54.764
mit lel fn 2019. ' _ -
' | RAZARS ROMARIA SRL | 7
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Veniturile din creante imobllizate au crescut la 1.981.768 mii lei In 2020 de la 1.248.343 mii lei Th
2019. : .
Venlturile din Investifiile financiare cedate au crescut la 3.780 mil lei In 2020 fatd de 1.155 mii lei tn
2018, ca urmare a cresteril acestor tranzactii si evolutiei piefelor de capital. .

Veniturile din dobanzile aferente titlurilor de stat, obligatiunilor si depozitelor bancare au crescut Ia
136.009 mil lei Tn 2019 de la 109.6_84 mil lei Tn 2018 1n principal ‘ca a urmare cresterli volumului

“activelor din portofoliu. '

Veniturile din diferente de curs valutar au crescut ajungénd ia valoarea de 114.152 mii lel Tn 2020 fafd
de 64.170 mii lei Tn 2019, pe baza diferentelor favorabile de curs valutar rezultate din evaluarea zilnic
a creantelor In valuts, a decontérii datoriilor In valuts, a disponibilitétilor existente In.conturi la bAnci tn
valutd gi a investifiilor financiare detinute. : '

Comparativ cu aceeasi perioad a anului trecut, veniturile financiare au crescut de la 89.319 mii lei la
320.206 mii lei, ca urmare a fluctuatiilor cursului valutar aferente contractelor de tip Fx spot Incheiate
pentru achizitionarea de valuté, a reevaluarii OPCVM-urilor si a actiunilor detinute pe termen scurt.

‘In ceea ce privegte cheltulelile, acestea au crescut, ajungand la 2.260.073 mii lel h 2020 de la 1.160.958 mil

lel Tn 2019. Cresterea absoluté cea mai accentuats a fost pe pozitia alte cheltuiell financiare, tn suma de
2.231.833 mii lel Tn 2020 comparativ cu 1.149.315 mii lel Tn 2019,

Variatiil

e semnificative ale altor cheltuieli financiare au fost dupa cum urmeazs:

reevaluarea acfiunilor (1.317.238 mll lei Tn 2019 comparativ cu 736.108 mil lei fn 2019);

[reevaluarea altor obligatiuni emise de organisme striine neguvemamentale (investment grade), 150
mii tel In 2020 comparativ cu 1.877 mil lei n 2019; L

reevaluarea obligatiunilor de stat — benchmark §i eurobond (497.039 mii lei Tn 2020 comparativ cu
280.142 mii iel In 2019); e o '

reevaluarea fitlurllor de participare la organismele de plasament colectiv (261.180 mil lei Th 2020
comparatly cu 68.649 mil lei in 2018);

cheltuislile cu diferentele de curs valutar au Inregistrat o crestere ajungand la 122.799 mii lel Tn 2020
faté de la 51.251 mii lel Tn 2019 ca urmare a diferentelor de curs valutar rezultate din evaluarea
Zilnicd a creantelor in valut, a decontarilor tn valutd, a disponibilitatiior existente In conturi la b&nci In
valut& gi a investitiilor financiare detinute '

- cheltuieli datorate fluctuatiilor cursului de schimb valutar n cazul contféctelor de tip Fx spot Incheiate

pentru achizitionarea de valut si a reevaluarii actiunilor detinute pe termen scurt au crescut ajungand
la 29.386 mii lei in 2020 fata de 185 mii lei in 2019. .

Ca rezultat, Fondul a trregistrat profit In sumé de 332.911 mii lei tn 2020 faté de profitul In suma de 416.476
mii lei Tnregistrat Tn 2019. '

Cheltuleil administrare Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Cheituielile de administgre BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupa cum urmeazi:

(mil lel)

Cheltuleli admlnl;t'raro fond suportate de administrator Rulaj la 31.12.2019 Rulaj la 31.12.2020
Cheltuieli comision de depozitare 622 648
Chesltuleli com ision custodie 414 481
Cheltuieli servicii bancare gi asimilate 1 0,30
Cheltuiell comision intermediere tranzactii 435 480
Cheltuieli cu taxa de functionare cétre ASF 5.177 2.975
Cheltuleli cu alte taxe percepute de ASF . . 5 7
Cheltuieli cu oomisioane!e agentilor de marketing 73 22
~ Cheltuielj privind deficit contributii brute 1 68
Total 6.727 4.682
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(mll fel)

Chettuiell administrare fonﬂ suportate de fond Rulaj la 31.12,.2019 Rulaj la 31.12.2020
Cheltuiell cu taxa de audit 33 31
Cheltuleli cu comisioanele de administrare 10.546 26.677
Total . 10.579 26.708

Pliti de dlsponiblilﬁtl biénesgt! din activele fondulul

'Platile de disponibilitafi bénesti din activele fondului BCR_Fohd de Pensii Administrat Privat au fost dupé cum
urmeaza:

(mil lel)

Descrlere 2019 2020
Piati active nete ciitre participanti 4,935 10.815
Pl&ti c&tre administrator 18.268 20.627
PiAti aferente participanti transfer out 1.334 1.034
Plati impozite aferente activelor nete platite 3z27 777
Plata taxa de auditare a fondului de pensil a3 : 46
Platl pentru ach. de imobilizéri financiare pe
_termen lung . . 1.649.392 1.406.593
Plati aferente investitillor financiare pe termen

scurt 6.142.466 9.430.076
Total 7.816.755 10.879.068
7.Principil investifionale

In cadrul activititi de administrare a activelor Fondului de Pensil Administrat Privat BCR gl ale Fondului de
Pensli Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensti, S.AF.P.P. 8A respects principille investitionale
impuse de prevederile ||_aga_le In vigoare, precum si pe cele asumate prin Prospectele celor dou fonduri. .

Administratorul are o abordare pe termen mediu gi lung Tn definirea gi evaluarea strategiilor investifionale.
- Managementul investitiilor se realizeazé atat la nivelul tntregului portofoliu prin adoptarea unei strategii de
alocare a activelor Intre diferite clase, cat gi individual prin selectarea instrumenteior In cadrul fiecérei clase de
active. Ponderlle claselor de active sunt selectate, urmérind obfinerea unor randamente investitionale ridicate
sl realizarea unui portofoliu diversificat de active In conditii de risc controlat.

Din punct de vedere investitional, Administratorul aplica aceleasi principil fondurilor aflate Tn administrare,
Intrucat ambele fonduri sunt Incadrate In aceeagi categorie de risc §i au ca principal obiectiv -cregterea
activelor pe termen lung.

Politica de Investitll gi prezentarea portofollulul de Investitii al Fondul de Pensll Administrat Privat
BCR o '

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeaz# atingerea obiectivelor investitionale pe termen lung prin
administrarea unui portofoliu diversificat de active cu profil-de risc-randament diferlt, urmérind respectarea
limitelor previzute de lege si Incadrarea In profilul de risc al fondului.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are-un grad de risc Intre 10%, .exclusiv, $i 25%, Incadrandu-se
conform reglementdrilor legale In vigoare in categoria fondurilor de pensil cu grad de risc mediu. La -3
decembrie 2020,.gradul de risc al fondului a fost de 21,39%.

Fondul investegte atat In instrumente financiare cu venit fix, cat i in actiunile unor companii solide din punct .
de vedere financiar, care sunt listate pe piete reglementate din Roméania sau pe alte piete reglementate din
state membre ale Uniunii Europene sau din Spatiul Economic European. Décizia de a investi se bazeazé pe o
analiza fundamentals a contextului economiei, a industriei §i a emitentulul instrumentelor.
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Pe parcursul anulul 2020 politica de investilii a fost modificats prin adéugarea unor noi ¢lase de active eligibile
pentru includerea Tn portofolil: actiuni gi obligatiuni emise de societiiile de proiect sau fonduri de investitii
specializate In infrast_ructura}i invest]tii private de capital. :

La data de 31.12.2020 aloc#rile pe clase de active se I‘nécriu In limitele stabilite prin politica de investiii.

Structura investitillor Fondulul de Pensli Administrat Privat BCR la data 31.12.2020 a fost urmiitoarea:

63.66%

“Titluri de stat emise de Romanla si alte state EU

Actiuni 18.81%
Obligatiunl corporative fara garantia statului -4.75%
Fonduri (actiuni si Instrumente cu venit fix) 4.19%
Fondurl de marfurl (aur) 2.168%
Obligatiuni supranationale 3.42%
Depozite si conturi curente 1.48%
Obligatiunl municipale 1.14%
Total 100%

Structura portofoliulul de Investitii la data de 31.12.2020

4%
/- 0.40%

1.1 .
1.48% ® Titlur] de stat emise de Romania si alte
state EU '

= Actiuni

& Cbligatiunl corporative fara garantia

" ??ﬁﬁ.'ﬂ'l (actiuni s instrumente cu venit
= %Ldun de marfur! {aur)

» Obligatiuni sup'ranaﬂonale

u Depozite st conturi curente

u Obligatlun! municdpale

¥ Instrumente de acoperire a risculul

= Investitii private de capltal

® Investitll imoblilare

= investltil in infrastructura

= Sume in decontare

Valoare activ total Valoare activ net total* | Valoarea unitark a Numiir de unititi in
31.12.2020 - 31.12.2020 activulul net fond
5.151.977.642,43 lel 5.149.421.405,00 lei 27,650423 |  186.233.003,702474

*valoarea activului net total este caiculatd prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind
comisionul de administrare, calculat ca procent din active nete datorat Administratorului Tn valoare de
2.537.757,34 lei si a datoriei fondului pentru taxele de audit In valoare de 18.480 lei.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a Inregistrat o rats de rentabilitata“ahuélizaté de 5,6651% fn 2020.

8. Informat]l privind numérui de participanti
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La data de 31 decembrie 2020 Fondul avea un numér de 662.213 participanti (667.635 la 31 decembrie
2019).

In tabelul de mai jos este evidentiaté evolutia participantilor sl a valorii unitafii de fond $i 8 numarului de unitati
de fond Tn perloada lanuarle-decembrie 2020. Numdrul total de participanti include si conturile goale.

[ _ | Numiirul particlpantilor Valoarea | ,

Luna = 1 | unltitil de Numdir de unitiiti de fond
| S0 |S1|s2, 83 $4 fond .

lanuarie 2020 3320 20| 5| 41 670.938 26,084110 | 162.800.198,518226

| Februarle 2020 3210 5| 4| 20| 674.120 25,760085 164.975.928,914016
‘Martie 2020 .- 2723 | 17| 6| 30| 676815 24,374353 167.308.385,680836
" Aprilie 2020 2064 | 19| 11| 36| 678.851 24,900327 169.588.482,600933
Mai 2020 1208 9| 1| 24| 680.043 25,669135 171.752.457,743745
[ lunle 2020 4327 2 1| 31| 681340 25,964500 173.616.509,822835
lulie 2020 1074 | 15| 2| 53| 683274 | 25876547 | 175.474.538,265614 |
August 2020 1503 | 20| 5| 68| 684.736 26,306557 | 177.950.385,214021 |
| Septembrie 2020 801 | 35| 3| 36 685533| 26,678057 180.073.739,937233
| Octombrie 2020 933 | 10| 3| 48| 686425 26,532016 182.109.960,800731 |
Noiembrie 2020 2212 | ‘6| 4| 60| 688579 27,211870 184.199.392,021818
"Decembrie2020 | 3650 14| 5| 34| 602213 27,660423 186.233.003,702474

Unde:
S0 = humdr participanti care au aderat In luna respectivé;
S1 = numdr participanti care au intrat prin transfer In luna respectivé;
$2 = numar participanti care au iegit prin transfer in luna respectivé;
S3 = numé&r de participanti la care a fost Inchis contul (decese, invaliditati permanente, intrare In drepturile de
plata a pensiel) ' _
S4 = numir de participanti existentl la sfargitul lunii in luna respectiva.

9. Managementul risculul Investitional gl metodele de evaluare a risculul

Principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investifiile unui fond de pensii private, sunt:

Riscul de plats este riscul de pierdere rezultat_dii'ect sau indirect din fiuctuati nefavorabile ale ratelor de
dobanda, ale cursului de schimb sau ale altor prefuri de piata. Riscul de piat# are dou# componente.

o Riscul sistemic este riscul general care afecteazi orice tip de Investitie sau tip de activ. Directia
prefurilor valorilor mobiliare este determinata tn general de frendul pietelor financiare i de situatia
economic a emitentilor din portofoliu care, la randul lor, sunt influentaji de situafia economiei globale
si de conditiile economice/politice din térile I care opereazi. Acest risc nu se poate diversifica, iar In
t4rile emergente, cum este gi cazul Romaniel, riscul de piajs este relativ mare. '

« Riscul speclific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor financiare,
eveniméntele care afecteazs doar un anumit emitent afecteaz si valoarea Instrumentslor emise de
emitentul respectiv. Riscul specific: este redus prin diversificare, dar chiar si o diversificare foarte.
prudenta nu 1l poate elimina Tn totalitate. '

Riscul de rata a dobanzli este riscul potential de scidere a valorii de piatd a titlurilor de stat sau obligatiunilor
cu venit fix din cauza cresterii ratelor de dobandé, Riscul aferent ratei dobanzll este evaluat prin calcularea
senzitivitatil valorii de piaté la variatia ratei dobanzii. Administrarea riscului de dobands se realizeaz& prin
ajustéirl In durata portofolilului n functie de agteptérile referitoare la evolutia ratei dobanzii.

Riscul valutar este riscul de a inregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest risc este
prezent pentru investiiile In active denominate Tn valuts si se traduce In variatia valorilor Tn lei a Investitiilor
f4cute In alte monede. Chiar dac# valoarea acestor active. poate cregte in moneda de baza (In care au fost
achizifionaie), valoarea acestor active tn lei poate scidea, dach moneda respectivél se depreciaza n raport cu
leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea ponderii activelor denominate In vajuté In total active. Tn scopul
protejarii portofoliului Tmpotriva ‘riscului valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe cursul de
schimb. ' '
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Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiunilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitii pierderilor tn portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazats pe anaiiza statistics a
tendinelor gi volatilitatiilor (tehnica Valoare Ia Risc).

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezilta din fluctuatii ale bonitaii emitentilor de valorl mobiliare,
contrapartidelor i oricsror debitori fajs de care este expus fondul de pensii private Administratorul evaiueazs

contrapartidelor (emitenti de titluri, béinci),- inclusiv prin urmérirea ratinguiui de credit acordat de Ia
urmétoarele agentii de rating; Fitch, Moody's sau Standard & Poors. Instrumentele cu venlt fix definute In
portofoliu au cel putin rating ,investment grade’, cu exceptia celor emise In Romania,

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private s& nu poaté transforma tnir-o pericad# adecvata
de timp activele n disponibilit4ti b&nesti In vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este
evaluat prin calcularea pumarului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea completd a portofoliului
de acfiuni. Administrarea riscului de fichiditate se realizeaz4 prin selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate
adecvat si prin monitorizarea lichiditétii pentru actiuniile detinute,

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de Investitii al al fondului de
excesiv fat3 de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografics, intermediar,
contrapartida,  grupuri de ‘contrapartide aflate In legatura, dupd caz. Administratorul aplic reguli de
diversificare prudents a activelor fondului pentru a evita dependenta excesiv4 de un activ sau un emitent sau:
grup de emitenti. Prin diversificare se urméregste reducerea riscului specific §i a volatilithtii randamentelor
investifionale.

Administratorul utilizeaz& praguri de alerts pentru toate categoriile de riscuri inveétitionale. De asemenea,
periodic administratorul evaluazi riscurile prin analize pe baza testelor de stres pe doua nivelur pentru
fondurile administrate.

In cursul anulul 2020 riscurile investionale s-au incadrat in limitele stabilite, nefiind inregistrate depasirt ale
pragurilor maxime aprobate.

10. Managementul riscuiul operatloh_al 8! metodole de evaluare a risculul

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor procese inteme neadecvate sau disfunciionale,
personalului, sistemelor, proceselor si mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice. gi de -
procesare - neadecvatd din punctul de vedere al administrarii, integrititi, Infrastructurii, controlabilitatii i

continuitatii, precum i riscurile aferente externalizarii activitétii.

In cadrul procesulul de administrare a riscului operational sunt utilizate urmatoarele instrumente de
management al riscului operational:

-Colectarea pierderilor interne

Baza de date cu evenimentele de risc operational

Indicatoril cheie de risc operational

Managementu! continuitali afacerii

Asigurare .

Evaluarea activitéfilor externalizate

Autoevaiuari de risc privind produse noi, activitéti, procese gi sisteme prin intermediul
registrului riscurilor L
e Constatarile de risc. -

In procesul de evaluare a riscurilor operafionale se va utiliza o matrice pentru a masura impactul si
probabilitatea de materializare a riscului, th cazul n care este posibil, gi evalua expunerea la riscul respectiv.
Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmétoarele tipuri de
controale: ' '

- .» restriclionarea accesului fizic In spatiile administratorului conform drepturilor de access;
* separarea atribufiilor de executie gi de control;
controale la nivelul aplicatiilor informatice care s nu permitd capturarea sau procesarea
inadecvats a datelor: .
* accesul la sistemul informatic conform profllelor aprobate pentru ufilizatori:

: . -:-: l'N"-’; 9
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« reconciliere — asigurarea ci datele din sisteme gi cele din documentele n formé fizica sunt
consistente. . _ ‘ _ _ .
Administratorul dispune de proceduri care asigura securitatea datelor din sistemul informatic §i proceduri de

‘recuperare a datelor, precum §i de un plan de asigurare a continuitétii activititii, Inclusive in caz de pandemie.

Riscul reputational este riscul de. pierdere determinat. de percepfia nefavorabila asupra imaginii
‘adminitrahorului si/sau a fondurilor de pensii private de cétre, participanti, potentiall participanti, contrapartide,

actionari, investitori, autorité{i de supraveghere gi altele similare. Gestiunea riscului reputational are In vedere

asigurarea permanenta a unel imagini pozitive, conforme cu realitatea, 1n plata tn care activeazd societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul s& fie sanclionat pentru nerespectarea actelor
nomative, a reglementarilor sale interne gi a codurilor de conduita stabillte de plete sau industrie, aplicabile
- activitatil sale, fapt care poate cauza acestuia gi/sau fondurilor de pensii private pe care le administreazé
pierderi financiare ori afectarea reputafiei. ' ' '

in cursul anului 2020 au fost inrégistrate evenimente de risc operatlonal pentru care au fost setate planuri de
masuri corective sl preventive. Impactul financiar al acestora a fost sub pragul stabilit pentru anul 2020.

Rezultatul testarii planulul de continultate al afacerli in anul 2020 a fost “satisfacator”. In cursul anului 2020
datorita pandemiei cu COVID-19 societatea @ implementat un Plan de continuitate -a afacerii in caz de
pandemie, angajatii luncrand de casa de la inceputul lunii aprimiel 2020, iar prin rotatie au fost prezenti la
sediul social pentru a aslgura functionarea societatii. ' )

Nu au fost inregistrate evenimente de risc operational care sa conduca la intreruperea sau perturbarea.
activitatii socletatil datorita utilizarii sistemelor Informatice. '

11. Conformitatea cu legislatia g| reglementirile interne

Organele cu functie de supraveghere cat gi organele cu funcile de conducere executiva ale BCR PENSII,
SAFPP S:A. sunt responsabile pentru dezvoltarea §i mentinerea unui sistem adecvat de control intern, Tn
vederea asiguréiri desfaguréri efective si eficiente a activitafji administratorului, desfégurarea prudenta a
afacerilor, fiabilitatea informatiiior financiare g nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat gi extem, precum
gi conformitatea cu legile, regulamentele, politicile i procedurile inteme. ' '

Procedura de Control Intern aprobaté In cadrul Socletétii este implementat Tn scopul de a mentine un
standard Tnalt In ceea ce priveste controful intern al operatiunilor desfégurate In'cadrul BCR PENSII, SAFPP
S.A. Procedura urméareste sé asigure stabilirea, implementarea, verificarea gi meniinerea unui cadru eficient,
unitar §i coerent de reguli privind asigurarea conformitajil activitati BCR PENSI s personalului séu- cu
legislaia Tn vigoare aplicabild administratorilor fondurilor de pensii facultative gi fondurilor de pensii
administrate privat precum si asigurarea cadrului necesar n vederea minimizérii riscurilor societ#tii de
nefndeplinire a obligatillor aferente activitaitii de administrare a fondurilor de pensii.

Madalitatile folosite tn cadrul BCR PENSII In vederea evaluarii si verificéril periodice a functionalitatii i
gradului- de'conformare a operatiunilor societatii cu legistatia gi reglementérile interne ale societaii constau T’
desfasurarea controalelor gpecifice realizate atat la nivelul departamentelor/directillor companiel precum $i
efectuate de citre Departamentul Control Intern gi Conformitate.

1n cursul anului 2020, activitatea Departamentului de Conformitate si Control a constat fn. monitorizarea relatiei
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum i urm#rirea gi raportarea
statusului deficientelor identificate ca urmare a verificérilor de control intern, avizarea procedurilor interne,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizérilor §i reclamatiilor primite de la participant] gi/sau alti petenti,
efectuarea de instruiri profesionale, activitéfi de prevenirea a fraudelor gi de gestionare a potentialelor conflicte
de interese. Controalele realizate de Departamentul de Control Intein gi Conformitate au vizat verificarea
modului de funclionare/gestiune-a unor departamente operationale din cadrul BCR Pensii, In conformitate cu
planul de control Intern aprobat peniru anul 2020. . '

De asemenea, In anul- 2020 a continuat procesul de tmbunatatire a activitétilor de control efectuate ia nivelul
departamentelor/directillor companiei (control de nivelul [} §i au fost efectuate cotroalele ad-hoc de cétre
Departamentul de Control Intemn gi Conformitate (control de niveiul II). ' '
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Din ‘analizele efectuate a relegit faptul c& nu au fost identificate deficienfe semnificative cy privire la
operatiunile desfégurate In cadrul companiel, iar pentru deficienfele identificate, au fost agreate mésuri de
remediere, prin a ciror implementare s& se asigure desfisurarea activitétii ia un nivel corespunzétor. -

In conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost tntocmite rapoarte de control aferente
investigatillor desfagurate cu frecvents trimestriald $i semestrial, si un raport anual de activitate. Toate
rapoarteie Intocmite au fost prezentate Directoratului Societitii. De asemenea, un rezumat al raportuiui anual
de activitate aferent anului 2020 a fost transmis cétre Consiliul de Supraveghere In luna februarie 2021.

Pregedinte Consiliul de,E praveghere

I
DANA-LUCIANA Dle;\h.&
&:r

Date: i L _;SLL"LL"
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HOTARAREA ADUNARN GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR
NR. 1 DIN DATA DE 18.04.2021 -

AcHionarll BCR PENSIL, SOCIEVATE DEADMINISTRARE A FONDURLLOR DE PENSUPRIVATES.A., socletate pa aciunl
administratll n sistem dualist, avind sediul soclal sttuat in Bucurest], Cales Plevne! nr.. 159, Business Garden
Bucharest, cilidirea A, parter, camern E0-05.3 3! stujul 4, camerele: E4-1 - E4-12, Sector 6, inregistrath in Registrul
Comerjulul mun. Bueuregt! sub nr, 1/40/12566/29.06.2007, CU) 22028584, cu un capital social subscris §) viirsat In
Sumil de 88.471.840 lel (*Sacletutes” sau ,BCR PENSRY), respectiv: S

*  BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. (BCR), cu sediul social Tn Bucurest, Gales Pievnel nr. 159,
Business Garden Bucharest, ciidirea A, etijul 6, sector 6, CUI 361757, avind o representars la
capitaiui social de 99,999988697% {respectiv un aport In numerar Ia capitalul soclal de 88.471.830
Iai; echivalent af unul numiir de 8.847.183 actiuni numerotate de la nr. 0000001 [a nr. 4.939.999 51
de la nr, 5.000.001 Ia nr. 8.847.184, &ctiunil nominative th valoare de 10 lel flecare), reprazentath

“prin d-na Deniela Eiena iordlichascis th baza mandstulul nr. DJ-139/12.04.2021

[

Mﬂmnﬁﬂlﬂlﬂnﬂhhlnﬂdmnhuhdm sunt de acord sil s reunsascll n
jedinili ordinarl, esthzl, 13.04.2021, orele 10.C3, la sedful Socletiitii din luquﬂ,_tnhq Plevnel nr. 158, Business
Garden Bucharest; cliidires A, parter, camera E0-05.3 i etajul 4, camerele: E4-1 - Ed-12, Sector 6, fiirki Indeplinires

.. Jormalititilor de convocaury ca nmnanmnnﬂrlmdpdﬂuﬂomﬂhmﬁmnﬂﬂ.lhhmm

lldlnAdulCnmﬂmWnlBCRPENSllﬂln. nldlanumsmsslnsoehtlﬂlor,mublluﬂ, cu modificiiclle
;lmmuhﬂmref : i .

ou hotirit it unanimitete de voturk:

1. Aprobl situsife financlire aferents’ axsrcigiulul finariclar 2020 — pentru BCR PENSI, Socletate de
Adminjstrare a Fondurior de Pensit Private 5A, In calttate de administrator, pentru Fondul d# Pensil’
Administrat Privat BCR 3} pentru Fondul da Pensil Facultative BCR PLUS, pe baza Raportulul Directoratului

extern ssupra situatilior financlare; ] ) :

2. Aprobi desclircaren de gestiune a membrilor Consiliuluf de Supraveghare 51 @ membrilor Directorstulul
BCR PENSII pentru activitates desfiisurath \n snul 2020; : )

3 mpmmnnummumMmmmmnmauummm
T vedersa acoperiril din profiturtle snflor viftori; =~ - ' '

4. Aprobll mandatares cu puteri depline @ d-ul Radu Criiciun, Prejadintele Directorstulut - Director General
al BCR PENSII, pmma-umluumﬁlmmnmpmm-demqmuMIm
legale privind semnaree procesulul-yerbal de $edinti/hotliriril AGOA, depunersa hotiriril la Registrul
eomor:uuimun.suauusu.priumplqrh-lmmmmmmvedamadmemhmdepl_mm-mu.
aufutdipuudupﬂon-rﬂnwpﬂmulel,uonforqnmaﬂlorlegllehvl'an.' Tmir e m

Hotirdrea va produce efecte numa dupll obtineres autorizetiller necesare din partea ASF - Sectorul Paml Private
$l/sau nregistrarea mentlunilor la Registrul Comertulul al Municipiulul Bucurest], dacll este cazu), .
Prezenta hotlirfire a fost emisll | semnatii 1n 3 !ud)upmphrgom_hnh,ﬂlndmmﬂ dupll cum urmeaxs:

Actioner BANCA COMERCIALA ROMANA 8.4, Secratar e podoh
Prin mandatar Danlela Elena lordiichescu : Danlela Elana lordiichascu
Ahd.. Ahd
i
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