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1. informatii generale despre companie

Denumire gi obiect de activitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSII » sau “Societatea”) este o societate pe actiuni, administratd in sistem dualist, avand sediul social in
Roménia, Calea Victoriei nr. 15, etaj 3, podium, aripa sud — sud est, sector 3, Bucuresti, inregistrata Ia
Registrul Comeriului sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de fnregistrare nr. 22028584, cu un capital
subscris gi varsat in valoare de 88.471.840 lei.

Activitatea companlel consta In administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii si facultative. In acest
sens, BCR PENSII a fost autorizatd ca administrator de pensii private prin decizia emisd de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (,CSSPP”), in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara
(-,ASF”) nr. 80 din data de 21.08.2007, precum si ca administrator de pensii facultative prin decizia CSSPP, in

prezent ASF, nr. 887 din data de 11.11.2009 si este inscrisd in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul |
SAP-R0-22041021.

La data de 31.12.2018 BCR Pensii nu detine sucursale.
Structura capitalului social. Actionariatul companiei

Capitalul social al companiei este format din 8.847.184 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominala
de 10 lei fiecare.

La data de 31 decembrie 2018 actionarii companiei sunt:

Valoare ~ Participatie

| Numér de actiuni (lei) (%)
bUK - Banca Comerciald Romana SA 8.847.183 - 88.471.830 99,999988697
. O persoané fizica 1 _ 10 0,000011303
TOTAL ' } © 8.847.184 88.471.840 © 100

BCR Pensii nu a rascumparat actiuni proprii in cursul anului 2018 sau in anii anteriori.

Dezvoltarea previzibila a BCR Pensii

Anul 2018 a fost caracterizat de continuarea cresterii numarului de participanti si a valorii activelor remarcate
in anul anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate in administrére la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2018, la 31 decembrie 2018 sistemul atingadnd 49,60 miliarde de lei (aproximativ
10,64 miliarde de euro), de la 41,54 m:harde lei fn 2017.

-Numérul participantilor a crescut constant, aproximativ 208.120 persoane devenind participanti ai sistemului

de pensii private. Fondurile de pensii facultative, la care inscrierea este una voluntard, au reusit sa atraga
aproximativ 26.029 de persoane in anul 2018.

BCR Pensii nu a desfasurat activitati in domeniul cercetarii si dezvoitarii.
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2. Informatii privind fondul administrat, depozi ul si auditorul

Fon |de Pensii Administrat Privat BCR a fost autarizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 118 din data
1 05.09.2007 si inscris Tn Registrul ASF-Sectoru ensii Private cu codul FP2-123. ‘

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este BRD —~ Groupe Société Générale S.A. cu sediul

social in Bucuresti, Sector 1, B-dul. ion Mihalache, Nr.1-7, cod postal 011171, Tel. 40-21-2008370 Fax 40-21-
2008373.

‘Incepand cu situatiile financiare ale anului 2015, auditorului FPAP BCR este Ernst & Young Assurance
Services S.R.L. cu sediul social in Bucuresti, Sectt 1, Bd. lon Mihalache nr. 15-17, Cladirea Bucharest Tower
Center, et. 21 Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106987.

Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este PRICEWATERHOUSECOOPERS AUL " S.R.L. cu sediul social in

Bucuresti, Sector 2, Str. Barbu Vacarescu nr. 301-311 Clddirea Lakeview, Etaj 6/1 Tel. 40-21-2253000, 40-
21-202.8500, 40-21-202.86.00.

3. Bazele intocmirii situatiilor financiare
Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:

¢ Norma 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile
Sistemului de Pensii Private; cu modificarile si completarile uiterioare.
« Norma nr.2/2017 privind completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
- 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene apllcablle sistemului de
. pensii private;
e Norma nr.1/2018 privind completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
14/2015 privind reglementénle contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de
pensii private;

« Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii pnvate cu modificarile
si completarile ulterioare (,Norma 11/20117);

¢ Norma 13/2012 a CSSPP privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurlle de
pensii administrate privat cu modificarile si completarile ulterioare (,Norma 13/2012"),

e lLegea Contabilitatii nr. 82/1991, republicata.

Membrii Consiliul de Supraveghere si conducerea companiei s-au asigurat ca situatiile financiare anuale
pentru anul 2018, precum si raportul administratorilor aferent acestora sunt intocmite Tn conformitate cu
legislatia in vigoare mentionatd mai sus si reflecta cu acuratete si in mod corect pozitia financiard a companiei

la data de 31 decembrie 2018, performanta financiard si fluxurile de trezorene pentru anul incheiat la aceasta
data.

4. Piata pensiilor private Pilon Il gi Pilon il - ansamblu

Anul 2018 a fost caracterizat de continuarea cresterii numarului de participanti si a valorii activelor fata de anul
anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate in' administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut

constant pe parcursul anului 2018, la 31 decembrie 2018 sistemul atmgand 49,60 miliarde de lei (aproximativ
10,64 miliarde de euro), de la 41,54 miliarde de lei in 2017.

Numarul participantilor a crescut constant, aproximativ 208.120 persoane devenind participanti ai sistemului

de pensii private. Fondurile de pensii facultative, la care inscrierea este una voluntard, au reusit s3 atraga
aproximativ 26.029 de persoane in anul 2018.

Evolutia fondurilor de pensii facultative - Pilon

in conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2018, valoarea totald a activelor nete inregistrata de fondurile
de pensii administrate privat a fost de 47.57 miliarde de lei (10,2 miliarde de euro ), in crestere cu 19,72% fata

de cele de ia finalul anului 2017, FPAP CR avand o cotd de piata de 6,57% cu active nete gestionate in
valoare de 3.123,89 mil lei.

Valoarea medie a contnbutlel a fost de 159,75 lei in decembne 2018, in crestere cu 3,76% fata de perioada
similara a anului precedent. A
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Cresgterea anuald a numarului de participanti in intreg sistemul a fost de 2,96%, ajungand la 7,25 milioane de
participanti. FPAP BCR a inregistrat o crestere superioara pietei de 5,22%, ajungéand la 635.769 participanti
la 31 decembrie 2018 de la 604.222 participanti la 31 decembrie 2017, avand o cota de piat de 8,87% din
numarul total de participanti.

Numarul mediu lunar de participahti la FPAP BCR pentru care au fost incasate contributii a fost de 329.378
reprezentand aproximativ 51,81% din totalul participantilor.

5. Activitatea de marketing si vanzari

in anul 2018, conform strategiei de vanzari $i marketing, a continuat vanzarea Pilonului Il prin intermediul
tuturor canalelor de vanzare ale bancii.

- Abordarea BCR Pensii pentru Pilonul Il a fost una ugor activd si concentratd pe educarea si informarea
. populatiei cu privire la Pilonul Il. Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a beneficiat in anul 2018 de
promovare prin intermediul site-ului www.pensiiber.ro, a unui pliant dedicat tinerilor precum si prin intermediul
materialului de educatie financiard Ghidul Pensiilor. Acesta explicd cum functioneaza sistemui de pensii din
"Romania si cum ne putem pregati pentru viitor, rolul materialului fiind acela de a le explica oamenilor faptul c&
modul in care vom tréi la varsta pensionarii depinde, in cea mai mare parte, chiar de noi ingine.

in conformitate cu datele ASF referitoare la numarul de participanti FPAP BCR are un numar de 635.769
persoane cu o cota de piata de 8,87% si active nete gestionate in valoare de 3.123,89 mil lei, respectiv 6, 57%
din total.

6. Evolutia financiara a Fondului de Pensii Administrat Privat BCR

in ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativa s-a inregistrat in cazul creantelor
imobilizate (titluri de stat si obligatiuni) care au ajuns la 2.154.348 mii lei la 31.12.2018 fata 1.764.260 mii lei la
31.12.2017, iar in cazul investifilor cu duratd mai scurtd pana la maturitate (obllgatlum si depoznte) s-a
mreglstrat o crestere, de la 222.544 mii lei fata de 368.422 mii lei.

Activul net total la 31.12.2018 a fost de 3.123.886 mii lei comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a inregistrat
valoarea de 2.599.833 mii lei.

.Bilant la 31.12.2018 (mii lei)

‘Denumire indicator ‘ Sold la31.12.2017  Sold Ia 31.12.2018
Active financiare imobilizate 2.377.211 . Z. 758 566
Ac re financiare circulante 225.852 370.463
Active Total 2.603.063 3.129.029
Datorii ' ‘ ‘ 3.230 5.143
Capitaluri Proprii 2,599.833 3.123.886
Datorii gi Capitaluri Proprii Total - | " 2.603.063 3.129.029

Fondul a inregistrat o plerdere in sumé de 19.564 mii lei in 2018 fata de profltul in suma de 123.990 mii lei
inregistrat in 2017.

Contul de profit si pierdere la 31.12.2018 (mii lei)

Denumire indicator ‘ Rulaj la 31.12.2017 Rulaj la 31.12.2018
Venituri din activitatea curents i 1.029.902 "~ 1.260.035
Cheltuieli din activitatea curenta » (905.912) (1.279.599)
Profitul din activitatea curenta v 123.990 ' (19.564)
Venituri totale S - 1.029.902 1.260.035
Cheltuieli totale A ~ (905.912) (1.279.599) -
Profitul exercifiului ~123.990 ' (19.564)
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Fluctuatii semnificative FP/ BCR

Veniturile au crescut cu 22% la 1.260.035 mii fei in anul 2018 de la 1.029.902 mii lei in anul 2017. Variatiile
semnificative au fost dupa cum urmeaza:

Veniturile din imobiliz&ri financiare au crescut in 2018 atingand valoarea de 46.513 mii lei de la 40.773
mii lei in 2017. _

Veniturile din creante imobilizate au crescut la 987.840 mii lei in 2018 de la 745.814 mii lei in 2017.
Veniturile din investitile financiare cedate au scézut la 472 mii lei in 2018 fatd de 1.307 mii lei in
2017, ca urmare a scaderii acestor tranzaciii si a evolutiei pietelor de capital.

Veniturile din dobanzile aferente titlurilor de stat, obligatiunilor si depozitelor bancare au crescut la
80.656 mii lei in 2018 de la 63.636 mii lei In 2017 in prmmpal ca a urmare a cresterii volumului
activelor din portofoliu.

Veniturile din diferente de curs valutar au sciizut ajungand la valoarea de 76.965 mii lei in 2018 fata
de 94.332 mii lei in 2017, pe baza diferentelor favorabile de curs valutar rezultate din evaluarea zilnica
a creantelor in valuta, a decontarii datoriilor in vaiuta, a disponibilitatilor existente in conturi la banci in
valuta si a investitiilor financiare definute.

Comparatw cu aceeasi perioada a anului trecut, veniturile financiare au scazut de la 84.038 mii lei la
67.588 mii lei, ca urmare a fluctuatiilor cursului valutar aferente contractelor de tip forward, Fx spot si

swap lnchelate pentru achizitionarea de valuta, reevaluaru OPCVMe-urilor si a actiunilor pe termen
scurt.

In ceea ce priveste cheltuielile, acestea au crescut, ajungand la 1.279.599 mii lei in 2018 de la 905.912 mii lei
in 2017. Cresterea absolutd cea mai accentuatd a fost pe pozifia alte cheltuieli financiare, in suma de
1.261.455 mii lei in 2018 comparativ cu 891.590 mii lei in 2017.

Variatiile semnificative ale altor cheltuieli financiare au fost dupa cum urmeaza:

reevaluarea actiunilor (905.948 mii lei in 2018 comparativ cu 544.924 mii lei in 2017);
reevaluarea drepturilor de subscriere (29 mii lei Tn 2018, in 2017 nu s-au inregistrat acest tip’ de
cheltuiala);

reevaluarea obligatiunilor de stat — benchmark si eurobond (171.916 mii lei In 2018 comparativ cu
169.639 mii lei Tn 2017), .

reevaluarea ftitlurilor de participare la organismele de plasament colectiv (75.621 mii lei in 2018
comparativ cu 41.960 mii lei in 2017);

cheltuielile cu diferentele de curs valutar au inregistrat o scadere ajungand la 75.224 mii lei in 2018
fat& de 87.321 mii lei in 2017 ca urmare a diferentelor de curs valutar rezuitate din evaluarea zilnics a
creantelor in valuta, a decontarilor in valuta, a dlsponlbllltétllor existente in conturl la bénm in valuta si
a investitiilor financiare definute

cheltuieli mai mici datorate fluctuatiilor cursului de schimb valutar in cazul contractelor forward 944 mii
lei in 2018 comparativ cu 28.425 mii lei in 2017..

Ca rezultat, in 2018 s-a inregistrat pierdere in suméa de 19.564 mii lei in 2018, iar in 2017 s-a mreglstrat profit

in suma de 123 990 mii lei.

Cheltuieli administrare Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Cheltuielile de administrare BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupa cum urmeaza:

Cheltuieli administrare fond suportate de administrator

Rulaj la 31.12.2017

(mii lei)

. Rulaj la 31.12.2018

Cheltuieli comision de depozitare 599 609
Cheltuieli comision custodie 340 374
Cheltuieli servicii bancare si asimilate 1 2
Cheltuieli comision intermediere tranzactii 284 500
Cheltuieli cu taxa de functionare catre ASF 3.703 4.405
Cheltuieli cu alte taxe percepute de ASF - ' 2 5
Cheltuieli cu comisioanele agentilor de marketing 99 108
Cheltuieli privind deficit contributii brute 1 4
Total Rn2g 6.007
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(mii lei)
Cheltuieli administrare fond suportate de fond Rulaj la 31.12.2017 Rulaj la 31.12.2018
Cheltuieli cu taxa de audit 33 33
Cheltuieli cu comisioanele de administrare 13.909 17.367
Total 13.942 17.400

Pliti de disponibilititi banesti din activele fondului

Platile de disponibilitati banesti din activele fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost 1p& cum
urmeaza: . ) o

 (mii lei)
Descriere _ 2017 - 2018
Plati active nete cétre participanti 3.517 ' 3.498
Plati cstre administrator- 26.152 31.008
Plti aferente participanti transfer out 4 741 1.352
Plati impozite aferente activelor nete platite 443 245
Plata taxa de auditare a fondului de pensii , 33 20
'Plati pentru ach. de imobilizari financiare pe termen lung 733.004 789.659
Plati aferente investitiilor financiare pe termen scurt 4.615.458 5.017.229
Total 5.379.348 5.843.011

7.Principii investitionale

in cadrul activitatii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR si ale Fondului de
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensii, S.A.F.P.P. SA respecta principiile investitionale
impuse de prevederile legale in vigoare, precum si pe cele asumate prin Prospectele celor doua fonduri.

Administratorul are o abordare pe termen mediu si lung in definirea si evaluarea strategiilor investitionale.
Managementul investitiilor se realizeaz3 atat la nivelul intregului portofoliu prin adoptarea unei strategii de
alocare a activelor intre diferite clase, cat i individual prin selectarea instrumentelor in cadrul fiecarei clase de
active. Ponderile claselor de active sunt selectate, urméarind obfinerea unor randamente investitionale ridicate
si realizarea unui portofoliu diversificat de active in conditii de risc controlat.

Din punct de vedere investitional, Administratorul aplicd aceleasi principii fondurilor aflate Tn administrare,
intrucat ambele fonduri sunt incadrate in aceeasi categorie de risc si au ca principal obiectiv cregterea
activelor pe termen lung.

Politica de investitii si prezentarea portofoliului de investitii al Fondul de Pensii Administrat Privat
BCR '

Fondul .de Pensii Administrat Privat BCR vizeaz3 atingerea obiectivelor investitionale pe termen lung prin
administrarea unui portofoliu diversificat de active cu profil de risc-randament diferit, urméarind respectarea
limitelor prevazute de lege si incadrarea in profilul de risc al fondului.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de risc intre 10%, exclusiv, si 256%, incadréndu-se
conform reglementarilor legale in vigoare in categoria fondurilor de pensii cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2018, gradul de risc al fondului a fost de 21,91%.

Fondul investegte atat in instrumente financiare cu venit fix, cat si in actiunile unor companii solide din punct
de vedere financiar, care sunt listate pe piete reglementate din Romania sau piete reglementate din
state membre ale Uniunii Europene sau din Spatiul Economic Eur n. :m‘,‘_,i‘zia de a investi se bazeaz3 pe o
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Luna Numarul participantilor Valoarea unitatii de Numar de unitati de
S0 $1 ) S2 S3 S4 fond fond
lanuarie 2018 4032 6| 5 63 | 608.192 23,465158 114.440.252,637543
| Februarie 2018 3386| 6] 6 28 | 611.550 23,406739 116.567.866,284204
| | rtie 2018 2966 | 19| 9 31| 614.495 , 23,460499 118.330.330,414001
Aprilie 2018 2366 | 161 9 26 | 616.842 23,438842 120.060.365,981266
Mai 2018 12221 14] 6 24| 618.048 23,088429 122.004.323,795969
lunie 2018 1848 | 18| 11 26 | 619.877 23,109563 123.904.948,995370
lulie 2018 1710 | 25| 9 42 ] 621.561 23,232028 125.883.563,005182
August. 18 1732 27| 8 40 | 623.272 23,467452 127.876.884,053771
Septembrie 2018 1781 20| 15 53 | 625.005 | - 23,541730 129.836.025,851008
Octombrie 2018 | 2023 | 15| 7 72 | 626.964 23,434040 131.756.641,048073
Noiembrie 2018 3670 18| 4 27 | 630.621 23,588952 133.741.510,546257
Decembrie 2018 5160 | 21 4 29 | 635.769 | 23,012868 135.745.177,671747

S0 = numar participanti care au aderat in luna respectiva;
S1 = numar participanti care au intrat prin transfer in luna respectiva;

S2 = numdr participanti care au iesit prin transfer in luna respectiva;

S3 = numar de participanti la care a fost inchis contul (decese, invaliditati permanente, intrare in drepturile
de plata a pensiei);

S4 = numar de participanti existenti la sfarsitul lunii.

9. Managementul riscului investitional §i metodele de evaluare a riscului

Principalete categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile unui fond de pensii private, sunt:

Riscul de piatd este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de
dobanda, ale cursului de schimb sau ale altor prefuri de piata. Riscul de piata are doua componente:

¢ Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ. Directia

preturilor valorilor mobiliare este determinatd in general de trendul pietelor financiare si de situatia -

economica a emitentilor din portofoliu care, la randul lor, sunt influentati de situatia economiei globale
si de conditiile economice/politice din tarile in care opereaza. Acest risc nu se poate diversifica, iar in
tarile emergente, cum este si cazul Romaniei, riscul de piata este relativ mare.

¢ Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor financiare,
evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteaza si valoarea instrumentelor emise de
emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si o diversificare foarte
prudenté nu 1l poate elimina in totalitate.

Riscul de rata a dobanzii este riscul potential de scadere a valorii de pia{a a titlurilor de stat sau obligatiunilor
cu venit fix din cauza cresterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este evaluat prin calcularea
senzitivitatii valorii de piata la variatia ratei dobanzii. Administrarea riscului de doband& se realizeaz& prin
ajustari in durata portofolilului in functie de agteptérile referitoare la evolutia ratei dobanzii.

Riscul valutar este riscul de a inregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest risc este prezent
pentru investitile in active denominate in valuta si se traduce in variatia valorilor in lei a investitiilor facute in
alte monede. Chiar daca valoarea acestor active poate creste in moneda de baz& (in care au fost
achizitionate), valoarea acestor active in lei poate scidea, daci moneda respectiva se depreciaza in raport cu

leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea ponderii activelor denominate in valut4 in total active. In scopul

protejarii portofoliului impotriva riscului. valutar sunt folosite lnstrumente financiare derivate pe cursul de
schimb. '

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiunilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitafii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazatd pe analiza statistica.a
tendintelor si volatilitatiilor (tehnica Valoare la Risc).

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezultd din fluctuatii ale bonitatii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor si oricaror debitori fata de care este expus fondul de pensii private Administratorul evalueaza
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitatii si a situatiilor financiare ale
contrapartidelor (emitenti de ftitluri, banci), inclusiv prin urmarirea ratingului de credit acordat de la
urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors. Insgrumentele cu venit fix detinute in

portofoliu au cel putin rating ,investment grade”, cu exceptia celor T gse in-Romania.
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Risci de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private s nu poatd transforma intr-o perioadé adecvata
de timp activele in disponibilitafi banesti in vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este
evaluat prin calcularea numarului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea completd a portofoliului
de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate
adecvat si prin monitorizarea lichiditétii pentru actiuniile detinute.

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al al fondului de pensii private s3 fie expus
excesiv fatd de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geograficd, intermediar,
contrapartidd, grupuri de contrapartide aflate in legaturd, dupd caz. Administratorui aplica reguli de
diversificare prudentd a activelor fondului pentru a evita dependenta excesiva de un activ sau un emitent sau

grup de emitenti. Prin diversificare se urmaregste reducerea riscului specific si a volatilitatii randamentelor
investitionale.

Administratorul utilizeaza praguri de alertd pentru toate categoriile de riscuri investitionale. De asemenea,
periodic administratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza testelor de stres.

Activele financiare proprii ale administratorului sunt expuse de asemenea ia riscurile: de rata a dobanzii, de
credit, de lichiditate si de concentrare.

10. Managementul riscului operational si metodele de evaluare a riscului

Risci operational este riscul de pierdere aferent unor procese interne neadecvate sau disfunctionale,

- personalului, sistemelor, proceselor si mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice si de
procesare neadecvatd din punctul de vedere al administradrii, integritatii, infrastructurii, controlabilitafii si
continuitatii, precum si riscurile aferente externalizérii activitatii.

In cadrul procesului de administrare a riscului operational sunt utilizate urmatoarele instrumente de
management al riscului operatlonal

s baza de date cu incidentele de risc operational
¢ indicatorii cheie de risc
e constatarile de risc.

In procesul de evaluare a riscurilor operationale se va utiliza o matrice pentru a masura impactul si

probabilitatea de materializare a riscului, in cazul in care este posibil, $i evalua expunerea la riscul respectiv.

Ca masuri de dlmlnuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmdtoarele tipuri de
controale:

e restrictionarea accesului fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access;
e separarea atributiilor de executie si de control,

o controale la nivelul aplicatiiior informatice care sd nu permitd capturarea sau procesarea
inadecvata a datelor; '

* accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

e reconciliere — asigurarea ca datele din sisteme si cele din documentele in forma f zica sunt
consistente.

Administratorul dispune de proceduri care asnguré securitatea datelor din sistemul informatic gi procedun de
recuperare a datelor, precum si de un plan de asigurare a continuitstii activitafii.

iscul reputational este riscul de pierdere determinat de perceptia nefavorabila asupra imaginii
administratorului si/sau a fondurilor de pensii private de catre participanti, potentiali participanti, contrapartide,
actionari, investitori, autoritati de supraveghere si altele similare. Gestiunea riscului reputational are in vedere
asigurarea permanentd a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, in piata in care activeaza societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul sa fie sanciionat pehtru nerespectarea actelor
normative, a reglementarilor sale interne si a codurilor de conduitd stabilite de piete sau industrie, aplicabile

activitatii sale, fapt care poate cauza acestuia si/sau fondurilor de pensii private pe care le administreaza
pierderi financiare ori afectarea reputatiei.

11. Conformitatea cu legislatia i reglementarile interne

Organele cu functie de supraveghere cat si organt : cu functie de conducere executivd ale BCR PENSIH,
SAFPP S.A. sunt responsabile pentru dezvoltarea si mentinerea unui sistem adecvat de control intern, in




vederea asigurarii desfasurarii efective si eficiente a activitatii administratorului, desfasurarea rudentd a
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare si nonfinanciare raportate atat la nivel intern céat si extern, precum
si conformitatea cu legile, regulamentele, politicile si procedurile interne.

Procedura de Control Intern aprobatd in cadrul Societitii este implementatd in scopul de a mentine un
standard inalit in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor desfasurate in cadrul BCR PENSII, SAFPP
S.A. Procedura urmareste sa asigure stabilirea, implementarea, verificarea $i mentinerea unui cadru eficient,
unitar si coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitdfii BCR PENSII si personalului sdu cu
legislatia in vigoare aplicabild administratorilor fondurilor de pensii facultative si fondurilor de pensii
administrate privat precum si asigurarea cadrului necesar in vederea minimizarii riscurilor societatii de
neindeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare a fonduri de pensii.

Modalitstile folosite in cadrul BCR PENSII in vederea evaluarii §i verificérii periodice a functionalitatii si
gradului de conformare a operatiunilor societatii cu legisiatia si reglementdrile interne ale societétii constau in
desfasurarea controalelor specifice realizate atat la nivelul departamentelor/directiilor companiei precum si
efectuate de catre Departamentul Control Intern si Conformitate.

in cursut anului 2018, activitatea Departamentului de Conformitate si Control a constat in monitorizarea relatiei
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum si urmérirea si raportarea
statusului deficientelor identificate ca urmare a verificérilor de control intern, avizarea procedurilor interne,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizarilor si reclamatiilor primite de la participanti si/sau alti petenti,

efectuarea de instruiri profesionale, activitdti de prevenirea a fraudelor si de gestionare a potentialelor conflicte

de interese. Controalele realizate de Departamentul de Control Intern si Conformitate au vizat verificarea
modului de functionare/gestiune a unor departamente operationale din cadrul BCR Pensii, in conformitate cu
planul de control intern aprobat pentru anul 2018.

De asemenea, in anul 2018 a continuat procesul de imbunéatatire a activitatilor de control efectuate la nivelul
departamentelor/directiilor companiei (control de nivelul 1) si au fost efectuate cotroalele ad-hoc de cétre
Departamentul de Control Intern si Conformitate.

Din analizele efectuate a reiesit faptul cd nu au fost identificate deficienfe semnificative cu privire la
operatiunile desfasurate in cadrul companiei, iar pentru deficienfele identificate, au fost agreate 1dsuri de
remediere, prin a caror implementare sd se asigure desfasurarea activitatii la un nivel corespunzator.

in conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost intocmite rapoarte de control aferente
investigatiilor desfigurate cu frecventa trimestriald si semestriald, si un raport anual de activitate. Toate
rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societatii. De asemenea, un rezumat al raportului anual
de activitate aferent anului 2018 a fost transmis catre Consiliul de Supraveghere in 2019.

Presedinte Directorat, o Membru Directorat,
Director General ' Director Executiv
Radu Cré_lciun . Adela t*--i- T~--~!

Data: 09.04.2019
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1. Informatji generale despre companie
Denumire si obiect de activitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR

- PEN¢ » sau “Societatea”) este o societate pe ac ni, administratd in sistem dualist, avand sediul social in

Romania, Calea Victoriei nr. 15, etaj 3, podium, aripa sud — sud est, sector 3, Bucuresti, inregistrata la .
Registrul Comerfului sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr. 22028584, cu un capital
subscris si varsat in valoare de 88.471.840 lei. '

Activitatea companiei consta in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii i facultative. in acest

~sens, BCR PENSII a fost autorizatd ca administrator de pensii private prin decizia emisa de Comisia de

Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (,CSSPP”), in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiaré
(,ASF”) nr. 90 din data de 21.08.2007, precum si.ca administrator de pensii facultative prin decizia CSSPP, in
prezent ASF, nr. 887 din data de 11.11.2009 si este inscrisa in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul
SAP-RO-22041021.

La data de 31;12.2018 BCR Pensii nu detine sucursale.

Structura capitalului social. Actionariatul companiei

Capitalul social al companiei este format din 8.847.184 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominala
de 10 lei fiecare. o

. La data de 31 decembrie 2018 actionarii companiei sunt:

N . Valoare Particibagie
Numéarde a uni (lei) _ (%)
} BCR - Banca Comerciald Romana SA o.04.183 88.471.830 99,999988697
O persoana fizica - 1 10 0,000011303
TOTAL ' ‘ 8.847.184 88.471.840 100

BCR Pensii nu a rascumpadrat actiuni proprii in cursul anului 2018 sau in anii anteriori.
Dezvoltarea previzibild a BCR Pensii

Anul 2018 a fost caracterizat de continuarea cresterii numarului de participanti si a valorii activelor remarcate
in anul anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2018, la 31 decembrie 2018 sistemul atingand 49,60 miliarde de lei (aproximativ
10,64 miliarde de euro), de la 41,54 miliarde lei in 2017.

Numarul participantilor a crescut constant, aproximativ 208.120 persoane devenind parﬁcipanl;i ai sistemului
de pensii private. Fondurile de pensii facultative, la care inscrierea este una voluntard, au reugit sa atraga
aproximativ 26.029 de persoane in anul 2018.

BCR Pensii nu a desfasurat activitati [f rcetérii si dezvoltérii.
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Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.L. cu sediul social in
Bucuresti, Sector 2, Str. Barbu Vacarescu nr. 301-311 Cladirea Lakeview, Etaj 6/1, Tel. 40-21-2253000, 40-
21-202.8500, 40-21-202.86.00.

3. Bazele intocmirii situatiilor financiare
Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urméatoarele regulamente in vigoare:

e Norma 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile
Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si completarile ulterioare.

e Norma nr.2/2017 privind completarea rmei Autoritdtii de Supraveghere Financiara nr.
14/2015 privind reglementérlle contabile conforme ¢u directivele europene aplicabile sistemului de
pensii private;

o Norma nr.1/2018 privind completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de
pensii private;

o Norma 11/2011 privind investirea si evaliiarea actlvelor fondurilor de pensii private cu modificarile
si completarile ulterioare (,Norma 11/2( I");

¢ Norma 13/2012 a CSSPP privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de

. pensii administrate privat cu modificarile si completarile ulterioare (,Norma 13/2012");
¢ | egea Contabilitatii nr. 82/1991, republicata.

Membrii Consiliul de Supraveghere si conducerea companiei s-au asigurat ca situaiile financiare anuale
pentru anul 2018, precum si raportul administratorilor aferent acestora sunt intocmite in conformitate cu
legislatia in vigoare mentionatd mai sus si reflectd cu acuratete si in mod corect pozitia financiard a companiei

_ la data de 31 decembrie 2018, performanta financiaré si fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat la aceasts

data.
4. Piata pensiilor private Pilon Il si Pilon lll - ansamblu

A 12018 a fost caracterizat de continuarea cregter numarului de participanti si a valorii activelor fata de anul
anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2018, la 31 decembrie 2018 sistemul atingand 49,60 miliarde de lei (aproximativ
10,64 miliarde de euro), de la 41,54 miliarde de lei Tn 2017.

Numérul participantilor a créscut constant, aproximativ 208.120 persoane devenind participanti ai sistemului
de pensii private. Fondurile de pensii facuitative, la care inscrierea este una voluntara, au reugit sa atraga
aproximativ 26.029 de persoane n anul 2018.

Evolutia fondurilor de pensii facultative - Pilon 1I

in conformitate cu datele ASF, Ia finalul anului 2018, valoarea totald a activelor nete inregistrata de fondurile
de pensii administrate privat a fost de 47,57 miliarde de lei (10,2 miliarde de euro ), in crestere cu 19,72% fata
de cele de la finalul anului 2017, FPAP BCR avénd o cot& de piatad de 6,57% cu active nete gestionate in
valoare de 3.123,89 mil lei.

Valoarea medie a contributiei a fost de 159,75 lei in decembrie 2018, in crestere cu 3,76% fafd de perioada
similard a anului precedent.

Cresterea anuald a numérului de participanti in intreg sistemul a fost de 2,96%, ajungand la 7,25 milioane de
participanti. FPAP BCR a inregistrat o crestere superioard pietei de 5,22%, ajungand la 635.769 participanti
la 31 decembrie 2018 de la 604.222 participanii }Ja 31 decembrie 2017, avand o cota de piatd de 8,87% din
numarul total de participanti.

Numarul mediu lunar &eparticipanti la FPAP BCR pentru care au fost incasate contributii a fost de 329.378
reprezentand aproximativ-51,81% din totalul participantilor.
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5. Activitatea de marketing gi vanzari

in anul 2018, conform strategiei de vanz&ri si marketing, a continuat vanzarea Pilonului  prin intermediul
tuturor canalelor de vanzare ale bancii.

Abordarea BCR Pensii pentru Pilonul il a fost una usor activd si concentratd pe educarea si informarea
populatiei cu privire la Pilonul Il. Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a beneficiat in anul 2018 de

- promovare prin intermediul site-ului www.pensiiber.ro, a unui pliant dedicat tinerilor precum si prin intermediul
materialului de educatie financiard Ghidu! Pensiilor. Acesta explicd cum functioneaz¥ sistemul de pensii din
Romania si cum ne putem pregéti pentru viitor, rolul materialului fiind acela de a e explica oamenilor faptul c&
modul in care vom trai la varsta pensmnéru depinde, in cea mai mare parte, chiar de noi ingine.

in conformitate cu datele ASF referitoare la numarul de participanti FPAP CR are un numar de 635.769
persoane cu o cota de piata de 8,87% si active nete gestionate in valoare de 3.123,89 mil lei, respectiv 6,57%
din total.

6. Evolutia financiara a Fondului de Pensii Administrat Privat BCR

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativa s-a inregistrat In cazul creantelor
imobilizate (titluri de stat si obligafiuni) care au ajuns la 2.154.348 mii lei la 31.12.2018 fa{& 1.764.260 mii lei la
31.12.2017, iar in cazul investifilor cu duratd mai scurtd pana la maturitate (obligafiuni si dep02|te) s-a
nregistrat o crestere, de la 222.544 mii lei fata de 368.422 miji lei.

Activul net total la 31.12.2018 a fost de 3.123.886 mii lei comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a inregistrat
valoarea de 2.599.833 mii lei.

Bilant la 31.12.2018 (mii lei)

Denumire indicator ’ Sold la 31.12.2017 Sold la 31.12.2018
Active financiare imobilizate

2.377.211 ~ . 2.758.566
Active financiare circulante ' ' 225.852 © 370.463
Active Total ' i ' ‘

_ 2.603.063 3.129.029

Datorii ' ' 3.230 5.143
Capitaluri Proprii 2.599.833 3.123.886
Datorii gi Capitaluri Proprii Total :

2.603.063 3.129.029

Fondul a inregistrat o pierdere in suma de 19.564 mii lei in 2018 fafa de profitul in suma de 123.990 mii lei
inregistrat in 2017.

“Contul de profit si pierdere la 31.12.2018 (mii lei)

Denumire indicator Rulaj la 31 12.2017 Rulaj la 31.12.2018

Venituri din activitatea curents 1.029.902 1.260.035
Cheiltuieli din activitatea curenta . (905.912) (1.279.599)
- Profitul din activitatea curenti ‘ 123.990 (19.564)
Venituri totale , 1.029.902 1.260.035
Cheltuieli totale A (905.912) (1.279.599)
Profitul exercitiului - , 123.990 -(19.564)

Fluctuatii semnificative FPAP BCR
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Veniturile au crescut cu 22% la 1.260.035 mii i in anul 2018 de.la 1.029.902 mii lei in anul 2017. Variatiile
semnificative au fost dupa cum urmeaza:

e Veniturile din imobilizari financiare au crescut in 2018 atingand valoarea de 46.513 mii lei de la 40.773
mii lei in 2017. '

Veniturile din creante imobilizate au crescut la 987.840 mii lei in 2018 de la 745.814 mii lei in 2017.
Veniturile din investitiile financiare cedate au scdzut la 472 mii lei in 2018 fatd de 1.307 mii lei in
2017, ca urmare a scaderii acestor tranzactii si a evolutiei pietelor de capital.

e Veniturile din dobanzile aferente titlurilor de stat, 'obligatiunilor si depozitelor bancare au crescut la
80.656 mii lei In 2018 de la 63.636 mii lei in 2017 in prmc;pal ca a urmare a cresterii volumulw
activelor din portofoliu.

e Veniturile din dlferen;e de curs valutar au sc3zut ajungand la valoarea de 76.965 mii lei in 2018 fata
de 94.332 mii lei in 2017, pe baza diferentelor favorabile de curs valutar rezultate din evaluarea zilnica
a creantelor in valuta, a decontarii datoriilor in valuta, a dlsponlbllltétllor existente in conturi la banci in
valuta si a investiiilor financiare detinute.

° Comparatw cu aceeasi perioada a anului trecut, veniturile financiare au scézut de 1a 84.038 mii lei la
67.588 mii lei, ca urmare a fluctuatiilor cursului valutar aferente contractelor de tip forward, Fx spot si
swap incheiate pentru achizifionarea de valuts, reevaluaru OPCVM-urilor si a actiunilor pe termen

scurt.

in ceea ce priveste cheltuielile, acestea au crescut, ajungéand la 1.279.599 mii lei in 2018 de la 905.912 mii lei
fn 2017. Cresterea absolutd cea mai accentuatd fost pe pozitia alte cheltuieli financiare, in suma de
1.261.455 mii lei in 2018 comparativ cu 891.590 mii lei in 2017.

Variatiile semnificative ale altor cheltuieli financiare au fost dupa cum urmeaza:
o reevaluarea actiunilor (905.948 mii lei in 2018 comparativ cu 544.924 mii lei in 2017);
e reevaluarea drepturilor de subscriere (29 mii lei in 2018, Tn 2017 nu s-au inregistrat acest t|p de
cheltuiala);

¢ reevaluarea obligatiunilor de stat — benchmark si eurobond (171.916 mii lei in 2018 comparativ cu
169.639 mii lei in 2017);

e reevaluarea titlurilor de participare la organismele de plasament colectiv (75.621 mii lei in 2018
comparativ cu 41.960 mii lei in 2017);

e cheltuielile cu diferentele de curs valutar au inregistrat o scadere ajungénd la 75.224 mii lei in 2018
fata de 87.321 mii lei in 2017 ca urmare a diferentelor de curs valutar rezultate din evaluarea zilnica a
creantelor in valutd, a decontérilor in valuta, a disponibilitatilor existente in conturi la banci in valuta si
a investitiilor financiare detinute

o cheltuieli mai mici datorate fluctuatiilor cursului de schimb valutar in cazul contractelor forward 944 mii
lei Tn 2018 comparativ cu 28.425 mii lei in 2017.

Ca rezultat, in 2018 s-a inregistrat pierdere in suma de 19.564 mii lei in 2018, iar in 2017 s-a inregistrat profit
in suma de 123.990 mii lei.

Cheltuieli administrare ond de Pensii Administr. Privat BCR
Cheltuielile de administrare BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupa cum urmeaza:
(mii lei)

Cheltuieli administrare fond suportate de administrator  Rulaj la 31.12.2017 Rulaj la 31.12.2018

Cheltuieli comision de depozitare _ A 599 609
‘Cheltuieli comision custodie 340 374

Cheltuieli servicii bancare si asimilate 1 2
Cheltuieli comision intermediere tranzactii 284 500
Cheltuieli cu taxa de functionare citre ASF 3.703 4.405
Cheltuieli cu alte taxe percepute de ASF 2. 5
Cheltuieli cu comisioanele agentilor de marketing 99 108
Cheltuieli privind deficit contributii brute 1 4
Total : , ' 5.029 6.007
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(mii lei)
Cheltuieli administrare fond suportate de fond Rulaj la 31.12.2017 Rulaj la 31.12.2018
Cheltuieli cu taxa de audit - 33 33
Cheltuieli cu comisioanele de administrare 13.909 17.367
Tot: : , 13.942 17.400

Piati de disponibilitati banesti din activele fondhlui

Platile de disponibilitafi banesti din activele fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupa cum

urmeaza:
(mii lei)
Descriere ' 4 - 2017 2018
Pl&ti active nete cétre participanti . , .3.517 3.498
Plati catre administrator ‘ 26.152 31.008
Piati aferente participanti transfer out 741 1.352
PIati impozite aferente activelor nete platite ' 443 245
Plata taxa de auditare a fondului de pensii ' 33 20
lati pentru ach. de imobiliz&ri financiare pe termen lung 733.004 789.659
Plati aferente investitiilor financiare pe termen scurt 4.615.458 £N17 220
. Total : : ) 5.379.348 5.843.011.

7.Principii investitionale

In cadrul activitétii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR si ale Fondului de
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensii, S.A.F.P.P. SA respecta principiile investitionale
impuse de prevederile legale in vigoare, precum si pe cele asumate prin Prospectele celor doud fonduri. -

Administratorul are o abordare pe termen mediu si lung in definirea si evaluarea strategiilor investitionale.
Managementul investitiilor se realizeaza atat la nivelul Intregului portofoliu prin adoptarea unei strategii de
alocare a activelor intre diferite clase, cat si individual prin selectarea instrumentelor in cadrul fiecarei clase de
active. Ponderile claselor de active sunt selectate, urméarind obtinerea unor randamente investitionale ridicate

si realizarea unui portofoliu diversificat de active in conditii de risc controlat.

Din punct de vedere investitional, Administratorui aplicd aceleasi principii fondurilor aflate n administrare,
intrucat ambele fonduri sunt incadrate in aceeasi categorie de risc §i au ca principal obiectiv cregterea

activelor pe termen lung.

Politica de investitii si prezentarea portofoliului de investitii al Fohdul de Pensii Administrat Privat

-BCR

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeaza atingerea oblectlvelor investitionale pe termen Iung prin

administrarea unui portofoliu diversificat de active .cu profil de risc-
limitelor prevazute de lege si incadrarea In profilul de risc al fond

. _,:’,,‘ (N
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| 3.125.487.705,02 lei | 3.123.885.849,59 lei | 23,012868 | = 135.745.177,671747 |
*valoarea activului net total este calculatd prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind

comisionul de administrare, calculat ca procent din active nete datorat Administratorului in valoare de

1.568.555,43 lei si a datoriei fondului pentru taxele de audit in valoare de 33.300 lei.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a inregistrat o ratd de rentabilitate anualizats de 2,8362% in 2018.
8. Informatii privind numarul de participanti

La data de 31 decembrie 2018 fondul avea un numar de 635:769 participanti (604.222 la 31 decembrie 2017).

In tabelul de mai jos este evidentiatd evolufia participantilor §i a valoarii unitatii de fond si a numarului de-

unitati de fond in perioada ianuarie-decembrie 2018. Numarul total de participanti include si conturile goale.

Numarul participantilor
Valoarea
Luna s s11s2 | s3 4 up:té;ii de | N drde unititi de fond
. ond

lanuarie 2018 4032 6 5| 63| 608.192 23,465158 | 114.440.252,637543
Februarie 2018 3386 6 6| 28 611.550 23,406739 116.567.866,284204
Martie 2018 2966 | 19 9] 31 614.495 23,460499 118.330.330,414001
. Aprilie 2018 2366 | 16 9| 26 616.842 |- 23,438842 120.060.365,981266
Mai 2018 1222 | 14 6| 24 618.048 23,088429 122.004.323,795969
lunie 2018 1848 | 18| 11| 26 619.877 23,109563 123.904.948,995370
lulie 2018 1710 | 25 9] 42 621.561 23,232028 . 125.883.563,005182
August 2018 1 1732 27 8| 40 623.272 23,467452 127.876.884,053771
Septembrie 2018 1781 | 20| 15| 53 625.005| 23,541730 129.836.025,851008
Octombrie 2018 2023 | 15 71 72 626.964 23,434040 131.756.641,048073
Noiembrie 2018 3670 | 18 4] 27 630.621 |. 23,588952 133.741.510,546257
Decembrie ?Pn12 ' 5160 | 21 41 29 635.769 23 n12aaa 125 7AR 177 R741747

S0 = numar participanti care au-aderat in luna respectiva;

S1 = numar participanti care au intrat prin transfer in luna respectiva;

S2 = numar participanti care au iesit prin transfer in luna respectiva;

S3 = numér de participanti la care a fost inchis contul (decese, invaliditdti permanente, intrare in
drepturile de plata a pensiei);

S4 = numar de participanti existenti la sfargitul lunii.

9. Managementul riscului investitional gi metodele de evaluare a riscului

Principalele categorii de riscuri la care sunt expuse investitiile unui fond de pensii private, sunt:

Riscul de piata este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de
dobanda, ale cursului de schimb sau ale altor prefuri de piata. Riscul de piatd are dou& componente:

¢ Riscul sistemic este riscul general care afecteazd orice tip de investitie sau tip de activ. Directia
prefurilor valorilor mobiliare este determinatd in general de trendul pietelor financiare si de situatia
economica a emitentilor din portofoliu care, la randul lor, sunt influentati de situatia economiei globale
si de conditiile economice/politice din t&rile in care opereaza. Acest risc nu se poate diversifica, iar in
tarile emergente, cum este si cazul Romaniei, riscul de piata este relativ mare.

¢ Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor financiare,
evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteaz si valoarea instrumentelor emise de
emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si o diversificare foarte
prudenta nu il poate elimina in totalitate.

Riscul de rata a dobéanzii este riscul potential de scidere a valorii de piata a titlurilor de stat sau obligatiunilor
cu venit fix din cauza cresterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobé i este evaluat prin calcularea
senzitivitatii valorii de piata la variafia ratei dobanzii. Administrarea riscului de dobandé se realizeaza prin
ajustari in durata portofolilului in functie de asteptarile referitoare la evolutia r
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Riscul valutar este riscul de a fnregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest risc este
prezent pentru investitile in active denominate in valuta si se traduce in variatia valorilor in lei a investitiilor
facute in alte monede. Chiar daca valoarea acestor active poate creste in moneda de baza (in care au fost
achizitionate), valoarea acestor active in lei poate scadea, dacad moneda respectiva se depreciaza in raport cu
leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea por rii activelor denominate in valut in total active. in scopul
protejarii portofollulw |mpotr|va riscului valutar sunt foIOS|te instrumente financiare derivate pe cursul de
schimb. :

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea pre ilor actiunilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazata pe analiza statistica a
tendintelor si volatilitatiilor (tehnica Valoare la Risc). :

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezuita din fluctuatii ale bonitatii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor si oricaror debitori fat& de care este expus fondul de pensii private Administratorul evalueaz
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fonduiui pe baza analizei activitatii si a situatiilor financiare ale
contrapartidelor (emitenfi de ftitiuri, b&nci), inclusiv prin urmarirea ratingului de credit acordat de la
urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors. Instrumentele cu venit fix detinute in
portofoliu au cel putin rating ,investment grade”, cu exceptia celor emise in Romania.

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private s& nu poata transforma intr-o perioadd adecvata
de timp activele in disponibilitafi banesti in vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este
evaluat prin calcularea numdrului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea completa a portofoliului
de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaz& prin selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate
adecvat si prin monitorizarea lichiditatii pentru actiuniile detinute.

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al al fondului de pensii private s& fie expus
excesiv fatd de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, intermediar,
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate in legéatura, dupa caz. Administratorul aplicd reguli de-
diversificare prudenta a activelor fondului pentru a evita dependenta excesiva de un activ sau un emitent sau
grup de emitenti. Prin diversificare se urméaresste reducerea riscului specific si a volatilitdtii randamentelor
investitionale. ;

Administratorul utilizeaza praguri de alertd pentru toate categoriile de riscuri investitionale. De asemenea,
periodic administratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza testelor de stres.

Activele financiare proprii ale admmnstratorulun sunt expuse de asemenea la riscurile: de rata a dobanzii, de
credit, de lichiditate si de concentrare.

10. Managementul riscului operational si metod : de evaluare a riscului

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor procese interne neadecvate sau disfunctionale,
personalului, sistemelor, proceselor si mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice si de
procesare neadecvata din punctul de vedere al administrarii, integritatii, infrastructurii, controfabilitafii si
continuitatii, precum i nscunle aferente externalizarii activitatii.

In cadrul procesului de administrare a riscului operational sunt utilizate urmatoarele instrumente de
management al riscului operationat: .

e baza de date cu incidentele de risc operational
¢ indicatorii cheie de risc
e constatarile de risc.

In procesul de evaluare a riscurilor operationale se va utiliza o matrice pentru a masura impactull si
probabilitatea de materializare a riscului, in cazul in care este posibil, $i evalua expunerea la riscul respectiv.
Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmatoarele tipuri de

- controale:

¢ restrictionarea accesul fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access;

e separarea atributiilor de executie si de control;

e controale la nivelul aplicatiilor informatice care s& nu permitd capturarea sau procesarea
inadecvati a datelor; '

¢ accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;
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e reconciliere — asigurarea ca datele din sisteme si cele din documentele In forma fizica sunt
consistente.

Administratorul dispune de proceduri care asigura: secuntatea datelor din sistemul informatic si procedun de
recuperare a datelor, precum si de un plan de asigurare a continuitatii activitatii.

Riscul reputational este riscul de pierdere determinat de perceptia nefavorabild asupra imaginii
administratorului gi/sau a fondurilor de pensii private de catre participanti, potentiali participanti, contrapartide,
actionari, investitori, autoritédti de supraveghere si altele similare. Gestiunea riscului reputational are in vedere
asigurarea permanentad a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, in piata in care activeaza societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul s& fie sanctionat pentru nerespectarea actelor
normative, a reglementérilor sale interne si a codurilor de conduité stabilite de piete sau industrie, aplicabile
activitatii sale, fapt care poate cauza acestuia si/sau fondurilor de pensii private pe care le administreaza
pierderi financiare ori afectarea reputatiei.

11. Conformitatea cu legislatia si reglementrile interne

Organele cu functie de supraveghere cat si organele cu functie de conducere executivd ale BCR PENSI,
SAFPP S.A. sunt responsabile pentru dezvoltarea si mentinerea unui sistem adecvat de control intern, in
vederea asigurarii desfasurarii efective si eficiente a activitdtii administratorului, desfasurarea prudenta a
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare si nonfinanciare raportate atét la nivel intern céat si extern, precum
si conformitatea cu legile, regulamentele, politicile i procedurile interne.

Procedura de Control Intern aprobati in cadrul Societatii este implementatd in scopul de a mentine un
standard inalt in ceea ce priveste controlul intern al operafiuniior desfasurate in cadrut BCR PENSII, SAFPP
S.A. Procedura urmareste s3 asigure stabilirea, implementarea, verificarea si mentinerea unui cadru eficient,
unitar si coerent de reguli privind asigurarea conformitafii activitdti BCR PENSII si personalului séu cu
legislatia in vigoare aplicabild administratorilor fondurilor de pensii facultative si fondurilor de pensii

administrate privat precum si asigurarea cadrului necesar in vederea minimizarii riscurilor soc1etét|| de

neindeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare a fonduri de pensii.

Modalitatile folosite in cadrul BCR PENSH in vederea evaludrii si venfcéru periodice a functionalitaii i
gradului de conformare a operatiunilor societatii cu legislatia si reglementirile interne ale sometétu constau in
desfasurarea controalelor specifice realizate atat la nivelul departamentelor/directiilor companiei precum i
efectuate de catre Departamentul Control Intern i Conformitate.

In cursul anului 2018, activitatea Departamentului de Conformitate si Control a constat in monitorizarea relatiei
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor inteme specifice precum si urmdrirea si raportarea
statusului deficientelor identificate ca urmare a verificarilor de control intern, avizarea procedurilor interne,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizarilor §i reclamatiilor- primite de la participanti si/sau al{i petenti,
efectuarea de instruiri profesionale, activitafi de prevenirea a fraudelor si de gestionare a potentialelor conflicte
de interese. Controalele realizate de Departamentul de Control Intern i Conformitate au vizat verificarea
modului de functionare/gestiune a unor departamente operatlonale din cadrul BCR Pensii, in conformitate cu
planul de control intern aprobat pentru anul 2018. .

De asemenea, in anul 2018 a continuat procesul de imbunétatire a activitatilor de control efectuate la nivelul
departamentelor/directiilor companiei (control de nivelul 1) si au fost efectuate cotroalele ad-hoc de- cétre
Departamentul de Control Intern i Conformitate.

Din analizele efectuate a reiesit faptul ca nu au fost identificate deficiente semnificative cu privire la
operatiunile desfasurate in cadrul companiei, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate masuri de
remediere, prin a caror implementare s& se asigure desfasurarea activitatii la un nivel corespunzator.

in conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost intocmite rapoarte de control aferente
investigatiilor desfagurate cu frecven{a trimestriald si semestriald, si un raport anual de activitate. Toate
rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societétii. De asemenea', un rezumat al raportului anual
de activitate aferent anului 2018 a fost transmis cétre Consiliul de Supraveghere in 2019.

Presedinte Consiliul de Supraveahere
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre participantii la Fondul de Pensii Administrat Privat BCR

Raport asupra auditului situatiilor financiare
Opinia

Am auditat situatiile financiare ale Fondului de Pensii Administrat Privat BCR (,,Fondul™) administrat de
BCR Pensii Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. (“Societatea™) cu sediul social in
Bucuresti Sector 3, Calea Victoriei nr. 15, Etaj 3, podium, aripa-sud - sud est, identificata prin codul unic
de inregistrare fiscala R0O22028584, care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2018, contul de profit
si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul
financiar incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii
explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a Fondului
la data de 31 decembrie 2018, ca si a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale acestuia
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si clarificarile ulterioare si cu politicile contabile descrise in notele
la situatiile financiare.

Evidentierea unor aspecte

Atragem atentia asupra notei 4.5 a) la aceste situatii financiare, care prezinta anumite schimbari
legislative ce au avut loc in Decembrie 2018 si care au impact asupra administratorului fondului. Opinia
noastra nu este emisa cu rezerve in legatura cu acest aspect.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA), Regulamentului (UE) nr.
537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 (,,Regulamentul (UE) nr.
537/2014") si Legii nr.162 /2017 (,,Legea 162/2017"). Responsabilitatile noastre conform acestor
standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea ,,Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor
financiare” din raportu! nostru. Suntem independenti fata de Fond conform Codului etic al profesionistilor
contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA),conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul
(UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte
si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentuiui nostru profesional, au avut cea
mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste aspecte au fost
abordate in contextul auditului desfasurat asupra situatiilor financiare in ansamblu, si in formarea opiniei
noastre asupra acestora, si nu emitem o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.



Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modului in care auditul nostru
a abordat respectivul aspect.

Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea ,,Responsabilitatile auditorului pentru auditul
situatiilor financiare” din raportul nostru, inclusiv in legatura cu aceste aspecte cheie. In consecinta,
auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor proiectate sa raspunda la evaluarea noastra cu privire la
riscul de erori semnificative in cadrul situatiilor financiare. Rezultatele procedurilor noastre de audit,
inclusiv ale procedurilor efectuate pentru a aborda aspectele de mai jos, constituie baza pentru opinia
noastra de audit asupra situatiilor financiare anexate.

Aspect cheie de audit
Evaluarea investitiilor

Fondul are investitii care cuprind un portofoliu de titluri de capital si titluri de datorie. Aceste instrumente
sunt evaluate in conformitate cu cerintele Normeinr. 11/2011 emisa de catre Comisia de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private. In mod similar cu piata fondurilor de pensii, Societatea utilizeaza metode de
evaluare pentru a obtine valoarea contabila a instrumentelor financiare. Multitudinea de ipoteze incluse in
evaluare poate genera erori in urma utilizarii unor date incomplete/neadecvate.

Valoarea acestor investitii la data de 31 Decembrie 2018 insumeaza 2,96 miliarde de RON reprezentand
95% din total active. Societatea prezinta politica de evaluare a instrumentelor financiare in Nota 4.9 din
cadrul sumarului politicilor contabile semnificative si detalii despre investitii sunt prezentate in Nota 6.9.

Modul in care auditul nostru a abordat aspectul cheie de audit

Procedurile de audit s-au axat pe evaluarea metodologiei si a ipotezelor cheie utilizate in evaluarea
investitiilor. Noi am evaluat daca procesul de evaluare a investitiilor este configurat si surprinde factorii
relevanti/ceruti de catre Norma nr. 11/2011 a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private cu
modificarile si clarificarile ulterioare (“Norma 11/2011"). Noi am obtinut o intelegere a procesului, am
evaluat configurarea si am testat eficacitatea operativa a controalelor referitoare la evaluarea investitiilor.
Am comparat ipotezele cheie de evaluare cu datele externe cum ar fi cotatiile de pe bursele de valori,
cotatiile din Bloomberg, valoarea unitatii de fond aferenta fondurilor de investitii si in situatia in care nu a
fost disponibila o cotatie zilnica de piata, am evaluat daca metoda de evaluare aplicata a fost in
conformitate cu Norma 11/2011. Am evaluat de asemenea completitudinea si corectitudinea notelor la
situatiile financiare cu privire la investitii comparand cu cerintele Normei Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 14/2015 cu modificarile si clarificarile ulterioare.

Alte informatii

Alte informatii includ Raportul administratorilor, dar nu includ situatiile financiare si raportul nostru de
audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informatii.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera alte informatii si nu exprimam nicio forma
de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este de a citi
aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in concordanta, in mod
semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am obtinut in urma auditului sau daca
acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii desfasurate, ajungem la concluzia ca
exista erori semnificative cu privire la aceste alte informatii, noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu avem
nimic de raportat in acest sens.
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Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare in
conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si clarificarile
ulterioare, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite :denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare.

La intocmirea situatiilor financiare, conducerea Societatii este responsabila sa evalueze abilitatea Fondului
de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa prezinte, daca este cazul,
aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea principiului continuitatii activitatii, mai putin in
cazul in care conducerea intentioneaza sa lichideze Fondul sau sa ii inceteze activitatea sau nu are nicio
alternativa reala decat sa procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de raportare
financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare sau frauda si de a
emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de
asigurare, insa nu este o garantie ca un audit desfasurat in conformitate cu standardele ISA va detecta
intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie
de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la
nivel individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate in baza
acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul profesional si ne
mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De asemenea:

e |dentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie de
frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa raspunda acestor riscuri si
obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia noastra. Riscul de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare
a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include complicitate, falsuri,
omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern.

e Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit adecvate in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii controlfului intern al
Societatii.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor contabile si a
prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e (Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducerea Societatii a principiului
continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine
semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind
capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in raportul de audit, asupra prezentarilor aferente din
situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia.
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit. Cu



N NS L. 0N U.. 0NN O B BN B B G BN . 5 §s L. 8 == = .

toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Fondul sa nu isi mai desfasoare
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

e Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor
de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o
maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele planificate si
programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului nostru.

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la conformitatea
noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile si alte aspecte care pot fi
considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta si, unde este cazul, masurile de
siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele aspecte
care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada curenta
si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit.

Raport cu privire la alte cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare si raportul nostru de audit asupra
acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in sectiunea , Alte
informatii”, referitor la Raportul administratorilor, noi am citit Raportul administratorilor si raportam
urmatoarele:

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, sub toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare la data de 31
decembrie 2018, atasate;

b) Raportul administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu
modificarile si clarificarile ulterioare, punctele 425-428;

C) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor financiare
intocmite la data de 31 decembrie 2018 cu privire la Fond si {a mediul acestuia, nu am
identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul administratorilor.

Alte cerinte privind cuprinsul raportului de audit conform Regulamentului (UE) nr. 537/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului

Numirea si aprobarea auditorului

Am fost angajati ca si auditori ai Fondului de catre Societate prin scrisoarea de angajament din data de 29
octombrie 2014 incheiata in baza contractului cadru de administrare intre Fond si Societate pentru a
audita situatiile financiare ale exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2018.

Durata totala de misiune continua, inclusiv reinnoirile (prelungirea perioadei pentru care am fost numiti
initial) si angajamentele anterioare drept auditori a fost de 4 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate
la 31 decembrie 2015 pana la 31 decembrie 2018.
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Consecventa cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare exprimata in acest raport este in concordanta cu
raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al Societatii, pe care I-am emis in aceeasi data in care
am emis si acest raport.

Servicii non-audit

Nu am furnizat Fondului servicii non-audit interzise mentionate la articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul
(UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului si ramanem independenti fata de Fond pe
durata auditului.

Nu am furnizat Fondului alte servicii decat cele de audit statutar si cele prezentate in raportul anual siin
situatiile financiare.

Alte cerinte de raportare prevazute in Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu
modificarile si clarificarile ulterioare

In concordanta cu articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctele de la (i) la (viii) din Norma Autoritatii
de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si clarificarile ulterioare, ni se solicita sa
raportam asupra respectarii de catre Societate a urmatoarelor prevederi care vizeaza:

1. Calculul, convertirea si evidenta contributiilor individiuale ale participantilor la fondurile pe pensii
administrate privat;

2. Calculul si evidenta comisionului constituit conform legii;

Calculul si evidenta activelor fondurilor de pensii administrate privat, inclusiv a dividendelor de

incasat;

4. Calculul si evidenta operatiunilor de incasari si plati efectuate prin conturile fondului de pensii
administrat privat;

5. Calculul si evidenta transferurilor participantilor intre fondurile de pensii administrate privat;

6. Calculul si evidenta utilizarii activului personal net al participantului la un fond de pensii privat, in
caz de invaliditate, deces sau deschiderea dreptului la pensie, conform feqii;

7. Calculul si evidenta provizioanelor tehnice constituite de administrator, categoriile de active
admise sa acopere provizioanele tehnice ale administratorului constituite de administrator, precum
si regulile de diversificare pentru activele admise sa acopere provizioanele tehnice constituite de
administrator;

8. Calculul si evidenta garantiei minime pentru fiecare participant al fondului de pensii private.

w

In concordanta cu articolul 504, alineatul 2, paragraful (h) din Norma Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si clarificarile ulterioare, ni se solicita sa facem o referire la
practicile si procedurile controlului si auditului intern al administratorului cu privire la fondul de pensii
administrat privat, precum si o referire asupra eventualelor deficiente constatate si recomandarile facute
pentru remedierea acestora.

Conducerea Societatii este responsabila pentru respectarea prevederilor legale si pentru acel control
intern pe care conducerea il considera necesar pentru respectarea prevederilor legale.

Responsabilitatea noastra este sa raportam conform aspectelor specifice legate de reglemenatare, pe baza
auditului situatiilor financiare si a procedurilor aditionale considerate necesare.
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In legatura cu aspectele mentionate, raportul nostru este urmatorul:

a) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (i), in opinia noastra, calculul,
convertirea si evidenta contributiilor individiuale ale participantilor la fondurile pe pensii administrate
privat au fost, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu reglementarile contabile prevazute in
Norma 14/2015 cu modificarile si completarile ulterioare si cu Prospectele in vigoare pe parcursul anului
2018;

b) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (@), punctul (ii), in opinia noastra calculul si
evidenta comisionului constituit au fost, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu prevederile art
86 (1) din Legea 411/2004 cu modificarile si completarile ulterioare;

C) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (@), punctul (iii), in opinia noastra, calculul si
evidenta activelor fondurilor de pensii administrate privat, inclusiv a dividendelor de incasat au fost la data
31 decembrie 2018, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu articolele de la 10 la 49 side la
53 1a 58 din Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu
modificarile si completarile ulterioare si cu precizarile aferente ale Comisiei de Supraveghere a Sistemului
de Pensii Private;

d) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (@), punctul (iv), in opinia noastra, calculul si
evidenta operatiunilor de incasari si plati efectuate prin conturile fondului de pensii administrat privat sunt
reflectate, in toate aspectele semnificative, in situatia fluxurilor de trezorerie care este prezentata
conform reglementarilor contabile in vigoare, Norma 14/2015;

e) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (v), in opinia noastra, calculul si
evidenta transferurilor participantilor intre fondurile de pensii administrate privat au fost, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu articolul 10 alineatul 1 din Norma 26/2014 privind transferul
participantilor intre fondurile de pensii administrate privat emisa de Autoritatea de Supraveghere
Financiara cu modificarile si completarile ulterioare;

) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (vi), in opinia noastra, calculul si
evidenta utilizarii activului personal net al participantului la un fond de pensii privat, in caz de invaliditate,
deces si pensionare au fost in conformitate, in toate aspectele semnificative, cu articolul 6 alineatele 5, 7,
8 si 10, cu articolul 9 alineatele 5, 7, 8 si 10 si articolul 13 alineatele 7, 9 si 11 si articolul 15 din Norma
27/2017 privind utilizarea activului personal net al participantului la un fond de pensii administrat privat,
in caz de invaliditate si in caz de deces, emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile
si completarile ulterioare;

Q) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (vii), noi nu am auditat situatiile
financiare ale BCR Pensii Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. si din acest motiv
nu exprimam nicio opinie in legatura cu acest aspect;

h) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (@), punctul (viii), in opinia noastra, calculul si
evidenta garantiei minime pentru fiecare particip. L al fondului de pensii private care a indeplinit conditiile
de pensionare pentru limita de varsta in sistemul public au fost, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu prevederile art 135.2 din Legea 411/2004.
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In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (h), mentionam ca observatii, deficiente si recomandari
aferente practicilor si procedurilor controlului si auditului intern vor fi raportate, daca este cazul, in

»Scrisoarea catre conducerea societatii”, scrisoare ce va fi transmisa si Autoritatii de Supraveghere
Financiara.

In numele,

Ernst & Young Assurance Services SRL
Bd. lon Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti
Inregistrat in Registrul Public electronic cu

Nume Auditor / Partener: Alina Dimitriu
Inregistrat in Registrul Public electroniccu 1
Bucuresti, Romania 15 aprilie 2019












TOTAL VENITURI (rd. 09)

TOTAL CHELTUIELI (rd. 18)

PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (ct.
121)

Profit (rd. 21- 22)

Pierdere (rd. 22- 21) .

ADMINISTRATOR, INTOCMI’
Numele §i prenumele RADU ¢ Numele §i |
Semnatura i gtampila Calitatea D

Semnatura

Director Executiv
Numele si prenumele ADI™ ~ ° " ~" " CERCEL

Semnatura

29.901.570 1.260.034.805
05.911.724 1.279.599.180
23.989.846 -

- 19.564.375
MEN RALUCA OPREA

Financiar Contabilitate
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Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : FP2-123

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU

la data de 31 decembrie 2018

: Sold la Sold 1a
l:r: Denumirea elementului e:;iecli,tlil:lltlli Cresteri (lei) | Descresteri (lei) e;ef.:istli::lllui
‘ financiar (lei) ) financiar (lei)
C;’I' * Col.2 Col3 Col.4 Col.5 Col.6=3+4+5
‘1 | Capitalul privind unitatile de fond la 2.475.844.010 672.840.004 5.233.789 | 3.143.450.225
valoarea nominala (ct. 101 )
2 | Prime aferente unitatilor de fond (ct. 0 0 0 0
104) _ :
3 | Rezerve specifice activitatii fondurilor 0 0 0 0
de pensii (ct. 106) .
4 | Rezultatul reportat aferent activitatii 0| 123.989.846 123.989.846 0
fondului de pensii (ct. 1171 ) ‘
Sold C 0
Sold D 0 0 0 0
5 | Rezultatul reportat provenit din
corectarea erorilor contabile (ct. 1174) .
Sold C 0
Sold D ‘ 0 0y 0 0
6 | Profitul sau pierderea exercitiului
financiar (ct. 121)
Sold C 123.989.846 0 123.989.846 0
Sold D _ 0 19.564.375 -0 19.564.375
7 | Repartizarea profitului (ct. 129) 0 0 0 0
8 | Total capitaluri proprii 2.599.833.856 777.265475 253.213.481 3.123.885 /50 |
- ADMINISTRATOR, INTOCMIT
Numele si prenumele RADU Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura §i stampila Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
* Semnatu
Director Executiv
Nume si prenume ADEL RCEL
Semnatura
/'Ems) B ¥aurg se s 3 i 3L
5




Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autoritiitii de Supraveghere Financiari : FP

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PI
la data de 31 decembrie 2017

23

PRIU

Sold 1a , Sold la
:Ir: Denumirea elementului e;::":‘i’tlilltllll:ﬁ » Cresteri (lei)  Descresteri (lei) e::::istlit:;ui
financiar (lei) financiar (lei)
C;) L Col.2 Col.3 Col .4 Col.5 Col.6=3+4+5
1 Capitalul privind unitatile de fond la 1.916.966.346 563.579.853 4.702.189 | 2.475.844.010
| valoarea nominala (ct. 101 )
2 | Prime aferente unitatilor de fond (ct. 0 0 0 0
104)
3 | Rezerve specifice activitatii fondurilor 0 0 0 -0
de pensii (ct. 106) -
4 | Rezultatul reportat aferent activitatii 0 70.677.867 70.677.867 0
fondului de pensii (ct. 1171)
Sold C 0 0
SoldD - 0 0 0 0
5 | Rezultatul reportat provenit din 0
corectarea erorilor contabile (ct. 1174) B
Sold C 0 0
Sold D 0 0 0 0
6 | Profitul sau pierderea exercifiului
financiar (ct. 121),
Sold C 70.677.867 123.989.846 70.677.867 123.989.846
Sold D A 0 0 0 0
7 | Repartizarea profitului (ct. 129) 0 0 0 0
8  Total capitaluri proprii 1.987.644.213 758.247.566 146.057.922 | 2.599.833.856
ADMINISTRATOR, INTOCMIT

Numele si p_rénumele RADU CR

Semnatura §i stampila

Director Executiv

Nume §i prenume ADELA N *T77*
Semnatura

“T™7EL

Calitatea: D
Semnatura

Numele §i prenumele CARMEN RALUCA OPREA

nanciar Contabilitate




Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMIl 'TRAT PRIVAT BCR

Numar de inregistrare in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiari : FP2-123 -

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE — metoda directa

la data de 31 decembrie 2018

Denumirea inidcator i

Exercitiul financiar

Precedent Curent
A | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE EXPLOATARE
a) Incasiri de la participanti 505.451.041 562.776.694
b) Plati catre participanti (4.258.180) (4.850.249)
c) Plati citre furnizori si creditori (26.628.459) " (31.272.895)
d) Dobanzi platite i )
d) Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor ) )
Trezoreria neti din activitatea de exploatare 474.564.402 526.653.550
B | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE INVESTITII
a) Plati pentru achizifionarea de actiuni (251.353.078) (283.900.757)
b) Plati pentru achizitionarea de imobiliziri financiare (534.594.407) | (584.404.390)
¢) Incasiri din vanzarea de imobiliziri financiare 197.492.759 171.294.605
d) Dobanzi incasate 62.125.816 79.263.851
¢€) Venituri financiare incasate - 53.849.020 89.149.263
Trezorerie netd din activititi de investitie - (472.479.890) (528.597.428)
C | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE FINANTARE
Trezorerie neta din activitati de finangare
Cresterea/(Descresterea) netd a trezoreriei §i a echivalentelor de trezorerie 2.084.512 (1.943.878)
Trezorerie si echivalente de trezorerie la inceputul exercitiului financiar 19.503 2.104.015
Trezorerie §i echivalente de trezorerie la sfarsitul exercifiului financiar 2.104.015 160.137

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele RADU C

INTOCMIT

Semnatura §i stampila
' ' Semnaturd

Director Executiv '

Nume i prenume ADEL" """~ "3=RCEL

Semnatura
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Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE. FINANCIARI NUALE PENTRU ANUL
INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE )18 : :

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARELA 31 CEMBRIE 2018

Denumire Valoarea depozitului Valoarea dobanzii
Sea- Pondere in Data Data
Banca Simbol | Scadentalao Scadentala3 | denta % Valoare total constituirii scadentei
luna - luni peste
3 luni .
Col.0 Col.1 Col.2 Col3 Col4 | Col5 Col.6 - Col.7 . Col8 Col.9

ING Bank SA 508 37.360.000 2,40% ©19.92 22,41% 24.12.2018 07.01.2019
BRD - Groupe 508 659.487 0,50% 0,40% 31.12.2018 07.01.2019
Societe Generale
SA

“ BRD - Groupe 508 29.187.791 1,64% 133 - 17,51% 31.12.2018 03.01.2019
Societe Generale )
SA : :
Credit Agricole 508 10.365.105 3,20% 48.16 6,22% 09.11.2018 08.02.2019
Bank Romania : ) . '
Credit Agricole 508 5.174459 | | 3,10% 21.97 3,10% 12.11.2018 12.02.2019
Bank Romania :
Unicredit Bank SA 508 15.113.083 2,80% 56.42 9,06% | -14.11.2018 14.02.2019
Unicredit Bank SA 508 20.148.222 2,85% 65.39 12,08% 21.11.2018 21.02.2019
Credit Agricole 508 4.089.876 2,90% | - 12.99 2,45% 22.11.2018 22.02.2019
Bank Romania ' : i .
Unicredit Bank SA 508 20.000.000 2,90% 62.83. 11,99% 23.11.2018 22.02.2019
Unicredit Bank SA 508 19.497.444 2,85% 60.19. 11,69%. 23.11.2018 23.01.2019
Credit Agricole 508 5.142.464 2,90% 14.70 3,08% 26.11.2018 26.02.2019
Bank Romania
TOTAL 67.207.278 99.530.653 0.00 363.95: 100,00%

Ponderea in total este calculatd prin impdrtirea valorii fiecirui depozit constitt  a total depozite constituite. Situatia
depozitelor bancare prezentati mai sus detaliazi depozitele constituite in 2018 §i  junse la scadenta pana la data de 31
decembrie 2018. Valoarea dobéanzii este calculati pani la 31 decembrie 2018. :

In anul 2018 au fost scadente depozite in suma de 4.875.868.512 lei, din care +.0/3.086.557 principal si 2.781.955 lei -
dobanda. o

ADMINISTRATOR, INTOCMIT
Numele si prenumele RAD1 o Numele si prenu ¢ CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura i stampila Calitatea: Di 1anciar Contabilitate
Semnatur3

Director Executiv -
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : FP2-123
Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE LA 31 DECEMBRIE 2018 (continuare)

La data de 31 decembrie 2017:

Denumire i Valoarea depozitului- Valoarea dobanzii
X ‘ Sca- Pondere in Data Data
Banca Simb | Scadentalao Scadentala3 | denta % Valoare total constituirii scadentei
ol luna luni peste
"' 3 luni
Col.0 Col.1 Col.2 Col3 Cold | Col5 Col.6 Col.7 Col8 ~ Col.9
Garanti Bank SA 508 15.086.627 2,00% 23.147 14,90% 04.12.2017 | 05.03.2018
g"’d“ Agricole Bank | 50q 5.061.851 1,60% 17.751 5,00% 13.102017 | 12.01.2018
omania _
Unicredit Bank SA 508 25.000.000 1,80% 50.000 24,69% 22.11.2017 | 22.02.2018
Credit Agricole Bank .
Romanis 508 5.020.706 L60% | 14526 | 496% 27.10.2017 26.01.2918
Unicredit Bank SA 508 10.000.000 1,50% 5.000 9,88% 20.122017 | 19.01.2018
Citibank Romania 508 9.415.000 : 0,55% © 575 9,30% 28.12.2017 | 04.01.2018
BRD - Groupe . :
Societe Generale SA 508 2.360.000 ' 0,40% 79 2,33% 29122017 | 03.01.2018
gr"d“ Agricole Bank | 50 : 4,000,000 2,00% 8.767 395% | 22112017 | 22022018
omania .
g‘“’“ Agricole Bank | ¢4 10.142.425 1,70% 25.036 1002% | 09112017 | 09.02.2018
omania A : . 7 .
BRD - Groupe ! i
Socicte Geaarale SA 508 50.656 0.,3.3% 1 0,05% 29.12.2017 | 03.01.2018
Garanti Bank SA 508 , 15.103.186 1,75% 27.517 14,92% 24112017 | 26.02.2018
TOTAL 21.825.656 79.414.796 |  0.00 172399 100,00%
ADMINISTRATOR, INTOCMIT ,
Numele si prenumele RADU ’ Numele si prenuméle CARMEN RALUCA OPREA -
Semnatura §i stampila Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
' Semnaturd

Director Executiv
Nume §i prenume ADELA MA™™* 777 77
Semnatura




Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiar3 :

Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A
'NOTA 2: SITUATIA .CREANTELOR SI DATORIILOR

Situatia creantelor la 31 decembrie 2018 este detaliatd mai jos:

2-123
ONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

-Lei-
Sold la sfairsitul TERMEN DE LICHIDITATE
Creante e 1. .
exercitiului financiar —
: : sub 1 an ‘peste 1 an
Col.0 Col.1=2+3 Col.2 Col.3

Debitori diversi — dividende _ 1.880.017 - 1.880.017
TOTAL, din care 1.880.017 - 1.880.017

La 31 decembrie 2018 “Creantele” sunt reprezentate de impozitul pe dividendele ¢
din afara Romaniei si nerecuperat inc, in valoare de 1.880.017 lei.

In conformitate cu instructiunea ASF referitoare la impozitul pe dividende (adresa

creantd aferentd impozitului pe dividende nerecuperat pand in prezent. Aceeasi
Venituri in Avans (pozifia 28 din bilant).

Situatia comparativa la 31 decembrie 2017 este dupa cum urmeaza:

lite ca urmare a investiiilor pe pietele

2/17.09.2013),. Fondul a recunoscut o
18 a fost recunoscutd si in contul de

' Sold la sfarsitul TERMEN DE LICHIDITATE
Creante e 1 e . .
: exercitiului financiar —
sub 1 an peste 1 an
Col.0 Col.1=2+3 Col.2 : Col.3
Debitori diversi — dividende : 1.204.130 -] 1.204.130
TOTAL, din care 1.204.130 - - 1.204.130

La 31 decembrie 2017, “Creantele” sunt reprezentate de impozitul pe dividend
piefele din afara Romaniei §i nerecuperat inc3, in valoare de 1.204.130 lei.

* ADMINISTRATOR, INTOCMIT
Numele §i prenumele RADU Numele §i prem
Semnatura §i stampila Calitatea: Direc

» Semnaturd
Director Executiv
Nume §i prenume ADE™ * *““™"* ZERCEL
Semnatura

primite ca urmare a investiiilor pe
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NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR (continuare)

Sit\iaﬁa datoriilor la 31 decembrie 2018 este detaliati mai jos:

-Lei-
) §  lla sfarsitul TERMEN DE EXIGIBILITATE
Datorii exercitiului
financiar sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani
Col.0 Col.1=2+3+4 Col.2 Col.3 Col4

Fumnizori-facturi nesosite auditor 33.300 33.300 -
Furnizori-facturi nesosite administrator 1.568.555 1.568.555 -
Instrumente de acopetire a riscului - - -
Creditori diversi - participanti 139.813 139.813 -
Alte datorii 1.521.612° 1.521.612 -
Total, din care 3.263.280 3.263.280 -

La 31 decembrie 2018 ,,Datoriile” sunt compuse din soldurile prezentate mai sus dupa cum urmeazi: datorii comerciale in

sumé de 1.601.855 lei, datorii aferente participantilor la fondul de pensii in suma de 139.813 lel respectiv datorii privind
decontarea unei tranzactii efectuate de un intermediar in suma de 1.521.612 lei.

La data de 31 decembrie 2018 nu exista obligatii privind plata pensiilor fajé de angajatii BCR Pensii si nu au fost
constituite provizioane privind obligatiile fondului. ’

Situatia comparativa la 31 decembrie 2017 este dupa cum urmeazi:

; So la sfarsitul TERMEN DE EXIGIBILITATE
Datorii exercitiului ‘
financiar sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani
Col.0 Col.1=2+3+4 ‘Col.2 Col3 | Col.4

{ Furnizori-facturi nesosite auditor 19.980 19.980 -

Fumizori-facturi nesosite administrator 1.283.835 1.283.835 -

Instrumente de acoperire a riscului 721.588 721.588 -

Creditori diversi - participanti - -

Alte datorii - - .

Total, din care 2.025.403 2.025.403 | - - -

La 31 decembrie 2017 ,;Datoriile” sunt compuse din soldurile prezentate mai sus dupa cum urmeazi: datorii comerciale in
sumd de 1.303.815 lei, datorii diverse in suma de 721.588 lei reprezentdnd datorii aferente evaludrii negative a

instrumentelor forward si swap.

La data de 31 decembrie 2017 nu exista obligafii privind plata pensiilor fa{i de angajatii BCR Pensii si nu au fost
constituite provizioane privind obligatiile fondului.

ADMINISTRATOR,

Numele si prenumele RADU CF

Semnatura §i stampila
Director Executiv

Nume gi prenume ADELA!“ 77" 777 7L
Semnatura

N g

Ermst & Yoong /ssurencs Servbes 5.8,
15 APR. 2919

]%@ﬁg&équﬂm jication

INTOCMIT
Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate.
Semne
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Fondul de pensii : FOND DE PENSH ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de fnregistrare in Registrul Autoriti{ii de Supraveghere Financiari : .
Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A

NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA

:-123

ONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

ixercitiul Exercitiul
Identificarea elementului Rand inanciar . financiar curent
s_cedent (lei) (lei)
Col. 1 Col. 2 Col. 3 Col. 4
Venituri din imobiliziri financiare (ct. 761) i) 1 40.773.258 46.513.621
Venituri din investitii pe termen scurt (ct. 762) 2 - .
Venituri din creante imobilizate (ct. 763) ii) 3 745.814.265 987.840.040
Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) iii) 4 1.307.553 471.939
Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct.704) 5 - i
Alte venituri din activitatea curenti (ct.754+758) 6 ; 5
Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) iv) 7 94.332.026 76.965.361
Venituri din dobanzi (ct. 766) v) 8 63.636.309 80.656.449
Alte venituri financiare din activitatea curentd (rd.10+11) vi) 9 - i
- din sconturi obtinute (ct.767) . 10 - .
- din alte venituri financiare (ct.768) 11 8{1.038.‘.158 67.587.390
YVENITURI DIN ACTIV™ A ™™ A\ CUPTNTA (rd. ** '~ ~) 12 fae 0n1,569 1.260.034.804
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) vii) 13 379.285 743.084
Cheltuieli privind comisioanele, onorariile si cotizatiile (ct. 622) i4 13.942.432 17.400.672
viii)
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate (ct. 627) 15 - -
Alte cheltuieli cu servibiile executate de terti (ct. 628) 16 - -
Cheltuieli cu alte impozité, taxe i varsaminte asimilate (ct. 635) 17 - -
Alte cheltuieli din activitatea curenti (ct. 654+658) 18 - 5
Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct.v 665) . 19 87.321.269 75.223.659 |
Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 20 - -
Alte cheltuieli financiare din activitatea curenti (rd.22 la 23) ix) 21 804.268.737 1 18221 74N |
- cheltuieli privind sconturile acordate (ct.667) 22 - -
- alte cheltuieli financiare (ct. 663+668) 23 804.268.737 1.186.231.760 |
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 13 la 21) 24 905.911.723 1.279.599.180
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
CURENTA ' | |
-profit (rd. 12- 24) 25 123.989.846 -
-pierdere (rd. 24- 12) 26 - 19.564.376_
e R



NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA (continuare)

(i) Veniturile din imobilizari financiare cuprind veniturile din dividende, precum si venituri din dreptun de

subscriere.
Nr. O orex s . : Exercitiul financiar Exercitiul financiar
ﬂ ert, | vewiturile din imobiliziri financiare incheiat la 31.12.2017 incheiat la 31.12.2018
1 Actiuni — dividende/drepturi subscriere . 40.773.258 46.513.621 ,
I 2 Total 40.773.258 46.513.621 |

(ii) Veniturile din creante imobilizate se referd la veniturile Inregistrate din evaluarea actiunilor pe termen lung, a
obligatiunilor de stat de tip benchmark, a eurobondurilor, a obligatiunilor corporative tranzacfionate si a
obligatiunilor municipale, respectiv a recunoasterii zilnice a discountului sau primei.

Nr. Veniturile din creante imobilizate Exercitiul financiar Exercitiul financiar

crt. ‘ ___Tncheiat la 31.12,2017 ncheiat la 31.12.2018
1" | Obligatiuni corporative tranzac{ionate 1.259.593 463.990
5 Obligatiuni de stat — benchmark si ‘ l

eurobond v 117.094.723 149.381.832

3 Obligatiuni neguvernamentale ' 5.938.115 | ~ 15.431.146
4 Obligatiuni municipale 8.401.012 17.981.178 |
S Actiuni pe termen lung - evaluare 613.120.822 ' , 804.581.894 '
6 Total : : ' 745.814.266 987.840.040

(iif) Veniturile din investitiile financiare cedate cuprind veniturile realizate in urma vénzarii de actiuni, certificate de
trezorerie cu discount, obligatiuni corporative tranzactionate, obligatiuni de stat de tip benchmark, obligatiuni
municipale, eurobonduri, OPCVM.

(iv) Veniturile din dobénzi cuprind dobénzile aferente titlurilor de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din
Romania (certificate de trezorerie cu discount, obligatiuni de’ tip benchmark si eurobonduri), obligatiunilor

corporative tranzactionate, obligatiunilor si altor valori moblhare ale organismelor striine neguvernamentale,
obligatiunilor municipale i depozitelor bancare.

(v) Veniturile/Cheltuielile din diferente de curs valutar sunt diferentele favorabile/nefavorabile de curs valutar
rezultate din evaluarea zilnic# a creantelor in valut3, a decontérii datoriilor in valutd, a disponibilitafilor existente
in conturi la banci in valuta i cresterilor/descresterilor de valoare a instrumentelor financiare in valuta detinute de
fondul de pensii ca urmare a fluctuatiilor cursului de schimb.

/ »
(vi) In categoria ,,Alte venituri financiare” sunt cuprinse diferentele favorabile de curs valutar aferente contractelor de
' tip forward, swap si spot incheiate pentru achizitionarea de valuta, reevaluarea actiunilor pe termen scurt.

Componenta indicatorului ,,Alte venituri financiare” este urmatoarea:

Nr. : Indicator Exercitiul financiar Exercitiul financiar
crt. ) incheiat la 31.12.2017 incheiat la 31.12.2018
) Alte venituri financiare contracte ‘ 27.725.626 | 1.114.873
forward §i swap : ‘
2 Alte venituri financiare contracte spot \ 80412 ' 26.459
3 Actiuni pe termen scurt - evaluare : 10.697.750 464.779
4 Alte venituri financiare OPCVM ' 45.534.370 65.981.279
5 Alte venituri financiare din
activitatea curenti 84.038.158 . 67.587.390

(vii) Cheltuielile privind investitiile financiare cedate cuprind pierderile din vanzarea de actiuni, certificate de trezorerie

cu discount, obligatiuni de tip benchmark, obligatiuni corporative tranzactionate i titluri de participare la
" organismele de plasament colectiv (OPCVM). i
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NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA (cc nuare)

(viii) Cheltuielile privind comisioanele si onorariile se referd la onorariile de
33.300 lei; 2017: 33.300 lei) i comisionul de administrare (2018: 17.367.

(ix) Alte cheltuieli financiare din activitatea curentd cuprind cheltuieli din

lit (taxa de auditare a fondului) (2018:
2 lei; 2017: 13.909.132 lei).

aluarea instrumentelor financiare din

portofoliu dupa cum urmeaza:

Numele i prenumele RADU
Semnatura §i stampila
Director Executiv

Nume §i prenume ADELA *44PT4 ~TRCEL

Semnatura

- . R Exercitiul financiar Exercitiul financiar
Nr.ert. Cheltuicli financiare privind: incheiat a 31.12.2017 incheiat Ia 31.12.2018
1 Actiuni 544.92 20 905.947.905
L 2 Titluri de stat-benchmark i eurobond 169.63 48 171.915.705
3 Obligatiuni corporative tranzactionate 3.19 04 473.307
4 Obligatiuni neguvernamentale 7.62 81 14.618.562
5 Obligatiuni municipale 841 15 16.674.169
6 Titluri de participare la OPCVM 41.96 92 75.620.874
7 Certificate de trezorerie - - -
8 Contracte forward si swap 28.424.591 944.285
9 Contracte spot 81.987 - 7.950
10 Drepturi subscriere actiuni - 29.004
1 Alte  cheltuieli ~financiare din .
activitatea curenti 804.26 37 1.186.231.760
ADMINISTRATOR, INTOCMIT

Numele si prenu e CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Direct  Directia Financiar Contabilitate
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : FP2-123

Administrator de fond: BCR PENSII SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA

NOTA 4: PRINCIPII, POLITICI SIMETODE CONTABILE
Principalele politici contabile adoptate in intocmirc  acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.

4.1 Reglementarile contabile aplicate la intocmirea si prezentarea situatiilor financiare anuale

Situatiile financiare intocmiite la data de 31.12.2018 sunt conforme cu:

e Norma 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile Slstemulm de
Pensii Private, cu modificarile si completarile ulterioare.

e Norma nr.2/2017 privind completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiard nr. 14/2015 privind
reglementirile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private;

Norma nr.1/2018 privind completarea Normei Autorititii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015 privind

reglementirile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private;

Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu modificarile si

completarile ulterioare (,,Norma 11/2011™); '

Norma 13/2012 a CSSPP privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii

administrate privat cu modificarile si completarile ulterioare (,,Norma 13/2012”);

e Legea Contabilitatii nr. 82/1991, republicata.

Situatiile financiare cuprind:
e Bilang
Cont de profit si pierdere -
Situatia modificarilor capitalului propriu fondului de pensu
Situatia fluxurilor de trezorerie
Note explicative la situatiile financiare

Situatiile financiare sunt intocmite de citre BCR Pensii SAFPP SA care este administratorul Fondului (,,Societatea" sau
»Administratorul”). La intocmirea situatiilor financiare anuale nu au fost aplicate abateri de la principiile si politicile
contabile, a metodelor de evaluare sau a altor prevederi si reglementarile contabile. Inregistrrile contabile pe baza cirora
“au fost intocmite aceste situatii financiare anuale sunt efectuate in lei, avind la bazi principiul costului istoric.

Prin adresa ASF nr.1/04.01.2017 au fost transmise instructiuni privind incadrarea instrumentele financiare, astfel:

- Depozitele bancare constituite pe o perioada de pana la un an inclusiv se recunosc in conturile de clasa 5, iar

depozitele bancare constituite pe o perioada mai mare de un an se recunosc in conturile de clasa 2;

Obligatiunile si titlurile de stat se recunosc in conturile de clasa 2 sau in conturile de clasa 5 in functie de
maturitate, conform prospectului de emisiune;
Actiunile se recunosc in conturile de clasa 2 sau in conturile de clasa 5 in functie de politica entitatii, conform
documentelor justificative detinute/comunicate compartimentului contabilitate;
Titlurile emise de OPCVM-uri se recunosc in conturile de clasa 5, prin deschiderea unor conturi analitice distincte.

4.2 Moneda de raportare

In conformitate cu Norma nr. 14/2015 moneda functionald a Fondului §i de prezentare a situatiilor financiare este Leul
roménesc (,,len”). Toate cifrele sunt prezentate In Lei rc  &nesti, rotunjite la leu.

4.3 Tranzactii in moneda straini

Tranzactiile in moneda straina sunt inregistrate la cursul de schimb publicat de Banca Nationald a Roméniei de la data
tranzactiei. In situatia in care existi elemente de activ exprimate in valute pentru care Banca Nationalad a Roméniei nu
publicé un curs de schimb valutar, se utilizeazi cursul monedei respective fa{d de euro, comunicat de banca centrald a {arii

in moneda céreia este exprimat elementul de activ si cursul euro/leu comunicat de Banca Nationald a Romaniei in ziua
pentru care se efectueazi calculul.

In exeréi’;iul ﬁnanciar 2018 au fost efectuate tranzactii in urmatoarele valute: EUR, PLN si USD. La sfargitul exercifiului
creantele si datoriile expg;@ggj&moneda straind sunt convertite in Lei la cursul de schimb de la data bilanfului comunicat
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de Banca Nationala a Roméniei si diferenele de curs sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului
financiar.

Cursurile de schimb folosite pentru conversia la 31 decembrie 2018 a soldurilor  srimate in valuta au fost de: 1 EUR =
4,6639 lei, 1 PLN = 1,0860 lei, 1 USD = 4,0736 lei. La 31.12.2017 cursurile de sc nb au fost 1 EUR = 4,6597 lei, 1 PLN
=1,1168 lei. 1 USD = 3,8915 lei.

4.4 Utilizarea estimirilor

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Legea nr.82/1991 si Norma 14/2015 cere conducerii Societafii s&

facd estimdri si ipoteze care afecteazi valorile raportate ale activelor si pasi: or, prezentarea activelor si datoriilor

contingente la data intocmirii situatiilor financiare, veniturile si cheltuielile raport:  pentru respectiva perioada.
Cu toate c# aceste estiméri sunt ficute de cétre conducerea Societifii pe baza celc nai bune informatii disponibile la data
situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.

4.5 Principii contabile
a. Continuitatea activitiitii

Prezentele situatii financiare au- fost intocmite in baza principiului continuitatii a  /itdtii care presupune ci Fondul isi va
continua activitatea §i in viitorul previzibil, fird a intra in imposibilitatea ¢ inudrii activitdfii sau fird reducerea
semnificativi a acesteia.

La data de 28 decembrie 2018 a intrat in vigoare Ordonanta de Urgenta Nr. 114/ 8 (OUG 114), prin care au fost aduse
modificéri §i completari la Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii admini ite privat, cu impact asupra capitalului
minim necesar pentru administrarea unui fond de pensii.administrat privat .. asupra nivelului comisioanelor de
administrare. De asemenea, prevederile OUG 114 introduc posibilitatea retrageri > la fondul de pensii administrat privat
la care sunt participanti de mai mult de 5 ani, avand ca efect incetarea contribuiulor viitoare la Pilonul 2 (contributiile
acumulate pana la momentul cererii de retragere din sistemul de pensii Pilon 2 ©  anand in contulul individual de pensii
Pilon 2). : '

Din analiza efectuata asupra OUG 114 nu au fost relevate elemente de natura sa impiedice Fondul in a-si contmua
activitatea in viitorul previzibil, sau elemente care sa genereze reducerea semnific: a a activitatii.

a. Principiul permanentei metodelor

Metodele de evaluare, de inregistrare §i prezentare in contabilitate a elemente]l patrimoniale trebuie aplicate in mod
consecvent de la un exercitiu financiar la altul, asigurind comparabilitatea in timp a informatiilor contabile.

b. Principiul prudeﬂtei i

Evaludrile au fost facute pe o bazi prudenti tinidndu-se cont de toate ajustir cauzate de deprecierile de valoare a
activelor, precum si de toate obligatiile previzibile si de toate pierderile potentiale re au luat nastere in cursul exercitiului
financiar incheiat sau pe parcursul unui exercifiu anterior. '

c. Principiill independentei exercifiului
S-a tinut cont de veniturile si cheltuielile aferente exercifiului financiar, indifc 1t de data incasarii sau plé’;iiv acestor
venituri i cheltuieli.
‘ d. Principiul evaluiirii separate a elementelor de activ si de datorii
_Componentele elementelor de activ sau de datorii‘a_u fost evaluate separat.
e. Principiul necompensirii

Nu au fost facute compensdri intre elementele de activ si de datorii sau i elementele de venituri si cheltuieli.
Eventualele compensari intre creante si datorii ale Fondului fata de acelasi agent economic au fost facute cu respectarea
prevederilor legale, numai dupi inregistrarea in contabilitate a veniturilor i cheltu  lor la valoarea integrala.

f. Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Prezentarea valorilor din cadrul elementelor din bilanf si contul de profit si ; dere se face tinind seama de fondul
economic al tranzactiei sau al operafiunii raportate §i nu numai de forma juridicia estora.

g. Principiul pragului de semnificatie
Orice element care are o valoare semnificativa este prezentat distinct in cadrul sitt  lor financiare.
h. Principiul intangibiliti{ii exercifiului

Bilantul de deschidere al exercifiului financiar curent corespunde cu bilanful de mchldere al exercitiului financiar

precedent. /{
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4.6 Investitii financiare pe termen scurt

Investitiile financiare pe termen scurt includ instrumentele financiare achizitionate in vederea realizirii unui profit pe
termen scurt.

Evaluarea inifiald

La intrarea in gestiune investitiile financiare pe termen scurt sunt evaluate la costul de achizitie, prin care se intelege pretul
de cumpdrare sau la valoarea stabilitd conform contractelor.

Evaluare ulterioard

Evaluarea ulterioard a instrumentelor financiare clasificate ca investitii financiare pe termen scurt se efectueazi conform
politicii contabile descrisa in nota 4.8.

Derecunoagstere

Investifiile financiare pe termen scurt sunt derecunoscute atunci cind drepturile de a primi fluxuri viitoare de numerar
expird sau atunci cnd Fondul a transferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.
Cégtigurile sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda primul intrat-
primul iegit. Aceste castiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit §i pierdere al perioadei.

4.7 Imobiliziri financiare

Imobilizirile financiare cuprind actiuni si drepturi tranzactionate pe piete reglementate, titluri de stat (inclusiv certificate de
trezorerie), obligatiuni de stat, obligatiuni i alte valori mc*-“‘iare emise de autoritati ale administratiei publice locale,
obligatiuni corporative si obligatiuni supranationale (emise e danca Mondiala, Banca Europeana .pentru Reconstructie §i
Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii) tranzactionate pe o piata reglementata ori pe piata secundara bancara.

La data achizitiei de catre fond, toate actiunile sunt sificate in conformitate cu prevederile strategiei de investitii. Ca si
regula, la data achizitiei se apreciaza ca toate actiunile achizitionate in portofoliul fondului sunt realizate in linie cu
strategia de investitii pe termen mediu si lung, in scopul urmaririi cresterii de valoare a acestora si obtinerii de dividende,
mai degraba decat in scopul urmaririi de castiguri pe termen scurt.

La data raportarii situatiilor financiare, in conformitate cu procedurile interne, se analizeaza daca au avut loc tranzactii de
vanzare de actiuni in cursul anului pentru care se intocmesc situatiile financiare de natura care sa duca la modificari in
clasificarea actiunilor detinute in portofoliul fondului. Analiza respectiva are in vedere volumul de tranzactii de vanzare,
raportat la media soldului de actiuni detinute in perioada, cat si corelarea cu strategia de investitii.

" Evaluarea mz]talti

Imobilizirile financiare recunoscute ca activ se evalueazi la costul de achizitie sau valoarea determinata prin contractul de
dobandire a acestora.

Evaluare ulterioard

Evaluarea ulterioard a instrumentelor financiare clasificate ca imobilizari financiare se _efectueézé conform politicii
contabile descrisé in nota 4.9.

Derecunoastere
Imobilizérile financiare sunt de recunoscute atunci cind drepturile de a pnm1 fluxuri viitoare de numerar expird sau atunci

* cind Fondul a transferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Castxgunle sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda pnmulu1 intrat-
primul iesit. Aceste cagtiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei

4.8 Disponibilititile binesti i alte echivalente

Disponibilititile banesti includ conturile curente in lei si in valuta. Disponibilitatile banesti se evalueazi la cursul de schimb
comunicat de Banca National& a Romaniei, valabil la data inchiderii exercifiului financiar.

4.9 Instrumente financiare - evaluare

Administratorul investeste activele fondului de pensii private cu respectarea declaratiei privind politica de investitii
autorizate de ASF, avand ca obiectiv investirea prudentiald a activelor fondului de pensii private in folosul exclusiv al
participantilor sau dupd caz al beneficiarilor, tinand cont de obligatiile pe termen lung ale fondului de pensii private si in
conformitate cu prevederile legale. Administratorul investeste activele fondului de pensii private in instrumente
tranzactionate pe piata pnmaré pe piata secundari reglementati i pe piata secundari bancard.

Instrumentele financiare ale Fondului sunt formate din numerar, depozite la termen, certificate de trezorene, actiuni cotate,

titluri de participare in organisme de plasament colectiv, obligatiuni corporative, titluri de stat, obligatiuni municipale si
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obligatiuni supranationale. Inregistrarea in portofoliul fondului de pensii fa
~ financiare se face la data tranzactiei, pe baza documentului de tranzactionare.

4.9 Instrumente financiare - evaluare (continuare)

In conformitate cu prevederile Normei 7/2018, evaluaréa activelor financiare se
Legii 411/2004, in baza Normei nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea a
modificarile $i completarile ulterioare.

Astfel, instrumentele financiare clasificate ca imobilizdri financiare sau inves
reevaluate la inchiderea exercitiului financiar cu respectarea prevederilor regle:
Fondului se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei regleme
pentru care se efectueaza calculul. Atunci cand sunt admise la tranzactionare pe
care se iau in calcul valorile mobiliare este reprezentata de pretul de inchidere a
vedere al lichiditatii, determinata conform art. 9 din Regulamentul (CE) nr. 1.287,
punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului Furopean si a Consilit
investitii de pastrare a evidentei gi inregistrarilor, raportarea tranzactiilor, transj
financiare in tranzactii §i definitia termenilor in sensul directivei in cauza, publica
seria L nr. 241 din 02 septembrie 2006.

Activele se evalueaza conform urmatoarei formule: valoarea actuala = numarul de
pretul de inchidere. Daca nu exista sau nu este disponibil pretul de inchidere, se v
cea mai mica dintre pretul de achizitie si pretul la care a fost ultima data evaluat ac

Astfel, instrumentele financiare clasificate ca imobiliziri financiare sau invest
evaluate la inchiderea exercitiului financiar dupa cum urmeaz:

e Actiunile tranzactionate pe piete reglementate i care nu au avut tranza
calendaristice sunt evaluate la cea mai mica valoare dintre pretul de achiziti
principale a pietei respective si valoarea contabild a valorii mobiliare respectivi

o  Actiunile societitilor emitente care au fost retrase de la tranzactionare, dar care
lichidare sau in incetare temporard de activitate sunt evaluate folosind urméto
Autoritatii de Supraveghere Financiara:

a) valoarea minima dintre pretul de achizifie si valoarea contabild;
b) evaluarea realizatd de cétre un evaluator independent, persoané jurid
profes1ona1e de evaluare recunoscute ca fiind de utilitate publicd si cu o
luni.’
Valoarea contabild pe acfiuné este determinatd prin raportarea pozitiei "C
rezultate financiare anuale auditate, depuse la organele competente, la numérul
actiune se recalculeazi in termen de maxim 60 de zile calendaristice de
competente a situatiilor financiare anuale auditate.
in cazul in care se utilizeazi evaluarea previzuti la lit. a) si nu se obfin situatiil
de 60 de zile calendaristice de la data-limita de depunere a acestora la organ
includ in activul fondului de pensii private la valoarea zero.
Actiunile nou-emise care urmeazi si fie admise la tranzactionare pe o piatd
cadrul ofertei publice primare in care au fost achizitionate respectivele actiuni.

ative a 'tranzac;iilor cu instrumente

ectueaza avand in vedere prevederile

relor fondurilor de pensii private cu

financiare pe termen scurt au fost
atarilor mentionate mai sus: activele
te pe care sunt tranzactionate din ziua
multe piete reglementate, valoarea la
etei celei mai relevante din punct de

06 al Comisiei din 10 august 2006 de
privind obligatiile intreprinderilor de

:mta pietei, admiterea de instrumente
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene

tati de valori mobiliare in portofoliu x
onsidera ca pret de evaluare valoarea
1 respectiv in portofoliul Fondului.

financiare pe termen scurt. au fost

pentru o perioadd de 180 de zile
ultimul pret de inchidere al sectiunii

se afld in proceduri de insolventd, in
le metode, cu notificarea prealabild a

. membru al unei asociatii nationale
perientd profesionala de cel putin 36
taluri proprii" din cele mai recente
» actiuni emise. Valoarea contabila pe

data-limitd de depunere la organele

anciare anuale respective, in termen
competente, actiunile companiilor se

dlementati se evalueaza la preful din

‘e Actiunile societatilor emitente aflate in procedurs de insolvent, de reorganizar - -au lichidare judiciar si a celor aflate

in incetare temporarid sau definitivi de activitate sunt luate in calculul activulu
valoarea zero de la data suspendaru de la tranzactionare a acestora. in cazul in
situatiile previzute mai sus, are loc in timpul gedintei de tranzactionare.
respective, actiunile societifilor emitente suspendate de la tranzactionare
" sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueazi cal
actiunilor societétilor emitente, acestea se evalueazi la preful de inchidere al s
ziua pentru care se efectueazi calculul. Actiunile societifilor emitente :

ndului de pensii administrat privat la
e suspendarea de la tranzactionare, in
:ntru calculul valorii activului zilei
evalueazi la preful de inchidere al
ul. in situatia reluarii tranzactiondrii
unii principale a pietei respective din
te In procedurd de insolventd, de

reorganizare sau lichidare judiciara si a celor aflate in incetare temporara sau definitiva de activitate si care-au fost

retrase de la tranzactionare sunt luate in calculul activului fondului de pensi
momentul lichidérii rgspectivului plasament, in calculul activului net, actiunile

Iministrat privat la valoarea zero; la
t evaluate la pretul tranzactiei.

e  Actiunile rezultate din majorari de capital ce nu presupun contraprestaie in bani din partea investitorilor se recunosc in

prima zi in care investitorii care cumpdérd actiunile nu mai pot participa la maj
majordri de capital ce presupun contraprestatie in bani din partea investitoril

rea de capital. Actiunile rezultaté din
se recunosc la data platii efective a

actiunilor subscrise la majorarea de capital. in cazul in care actiunile rezul gpgj@r i de capital fac obiectul unui
e .‘1@‘\ = ) . |
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litigin in desfagurare, facut public de citre eratorul de piatd care administreazi piaja reglementatd pe care se
tranzactioneazi emitentul respectiv, vor fi evaluate in activul fondului la valoarea zero.

4.9 Instrumente financiare - evaluare (contindare)

Dividendele se recunosc din prima zi in care  estitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend pani la
incasarea acestora. In cazul in care videndele nu sunt plitite in termenul precizat in hotirarea adundrii generale a
actionarilor emitentului, acestea sunt evaluate la valoarea zero, incepind cu urmdtoarea zi calendaristica. :

Conform Adresei ASF nr. C-3272/17.09.2013 autoritarea reglementatoare a adus noi clarificari cu privire la
contabilizarea dividendelor aferente entitatilor din afara Romaniei, in speta cu privire la impozitul retinut de recuperat.
Astfel, Fondul a inregistrat acest 1mpoz:t nerecuperat pana in prezent pe seama conturilor de deb1t0r1 diversi in
contrapartida cu conturile de venituri in avans.

- Pentru titlurile de stat, indiferent de maturitatea acestora, precum §i pentru toate instrumentele cu venit fix, inclusiv

obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative,
evaluarea se face dupa cum urmeaza:

- a) folosind cotatia bid afigatd de furnizorii de cotatii Bloomberg Finance L.P. sau Thomson Reuters S.A. pentru ziua

respectivd; . v
b) in lipsa cotaiei previzute la lit. a), folosind  ful de inchidere al sectiunii principale a pietei reglementate pe care
sunt tranzacfionate din ziua pentru care se efectueazi calculul.

in cazul in care pentru o zi nu sunt disponibile prefurile de inchidere sau cotatii pentru instrumentele financiare
previzute anterior, acestea sunt evaluate utilizai el mai recent pret de inchidere sau cea mai recenté cotatie folositi la
calculul activului.

Pentru toate instrumentele cu venit fix care nu au avut tranzactii pentru o perioadd de 180 de zile calendaristice acestea
sunt evaluate la cea mai micé valoare dintre pretul de achizitie, ultimul pret de inchidere al sectiunii principale a piefei.

respective si valoarea contabild a valorii mobiliare respective.

Administratgrul are obligatia s notifice ASF despre lista gi ordinea in care utilizeazi cotatiile furnizorilor mentionati la
punctul a). In cazul in care primul furnizor de cotafii din listd nu poate furniza datele solicitate, administratorul
utilizeaza pentru evaluarea activelor cotatia furnizorului de cotatii stabilit conform lit a).

Cupoanele si principalul se recunosc la datele specificate in prospectul de emisiune pana la incasarea acestora. In. cazul
in care cupoanele sau principalul, dupa caz, nu au fost platite/platit pana la data maxima de plata specxﬁcata in
prospectul de emisiune, acestea/acesta sunt/este evaluate/evaluat la zero.

. ‘Depozitele cu plata dobanzii la scadent’ constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueazi

folosindu-se metoda bazatd pe recunoasterea zilnici a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efecturii
plasamentului. In cazul in care pentru depozitele previdzute mai sus s-au efectuat incas#ri de dobéndd inainte de
scadentd, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculats conform specificatiilor de mai sus.

Depozitele cu plata dobanzii in avans constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului se evalueazi la
valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toatd perioada depozitului. Dob4nda zilnica se recunoaste din prima zi
de constituire a depozitului, standardul de dobénda folosit pentru calculul valorii actualizate ﬁmd prima zi inclus,
ultima zi excluss.

Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv nelistat pe o piatd reglementata se iau in calcul la
ultima valoare unitard a activului net publicatd si certificatd de depozitar, dupé caz. Titlurile de participare ale unui
OPCVM si AOPC tranzactionabile si ale unui organism de plasament colectiv in marfuri i metale pretioase, pentru
care nu existd un pref de inchidere, sunt evaluate la minimul dintre uitimul préf.de inchidere disponibil $1 ultima
valoare unitard a activului net publicati §i certifica de depozitar.

Titlurile de partiéipare ale unui fond de investitii private de capital se evalueazi in baza valorii certificate de un auditor
independent sau de un depozitar, dupi caz. Investltn in infrastructura se evalueaza in functie de instrumentul financiar
prin care se realizeazi investitia.

Contractele futures §i opfiunile tranzactionate pe o piatd reglementatd sunt evaluate zilnic prin marcarea la piatd
realizatd de intermediar. Contractele de tip forward i swap vor fi evaluate la cotatia de piatd furnizatd de contrapartida

din cadrul contractului. S*g;azuj“u wc trapartida nu a furnizat o cotatie, administratorul poate utiliza pentru
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evaluarea zilnica cotafia oferitd de un alt furnizor. Optiunile tranzactionate pe
cotatia de piatd furnizati de contrapartida din cadrul contractului.

ifa secundars bancard sunt evaluate la

e Acordul de tipul reverse repo este evaluat prin metoda bazatd pe recunoagte  zilnicid a dobénzii aferente perioadei
scurse de la data cumparirii activelor eligibile. Valoarea activelor eligibile cu1  irate in cadrul unui acord reverse repo

nu este luatd in calculul activului fondului de pensii private.

4.10 Evaluarea obligatiilor Fondului

Obligatiile unui fond de pensii administrat privat sunt constituite din cheltuieli cu:
e comisionul de administrare;
e taxa de auditare a fondului de pensii.

Cheltuielile Fondului se estimeazi si se inregistreazi zilnic.

Obligatiile Fondului cétre creditori §i furnizori pentru care nu s-au primit factur
distinct in contabilitate la ,,Furnizori — facturi nesosite”, pe baza documentel
contractelor incheiate in cazul serviciilor.

4.11 Ajustiri pentru deprecierea valorii activelor

Activele financiare sunt analizate la data intocmirii fiecirui bilang contabil daci exi
un activ poate fi depreciat. Dacd orice astfel de indiciu existd, Fondul trebuie s& est

O ajustare pentru depreciere este inregistratd in situatia in care valoarea cc
recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este recunoscuti in contul
depreciere poate fi reluatd daci s-a produs o schimbare in conditiile existente la mo
Reluarea unei ajustéri pentru amortizare poate fi efectuatd numai in asa fel incét v:
valoarea sa neté contabild istorica, {indnd cont de amortizare §i fira a lua in calcul &

4.12 Capital privind uhitﬁtile de fond

Capitalul privind unitétile de fond este format din unititile de fond detinute de p
activului net la care s-a ficut alocarea. La 1 ianuarie 2018, rezultatul aferent exerci
capital, conform reglementrilor contabile in vigoare. Detalii privind structura capi

4.13 Provizion tehnic

fn conformitate cu “Norma 13/2012 privind calculul actuarial al provizionu
administrate privat” emisd de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiard - ¢
Fondului este obligat sd constituie provizionul tehnic corespunzitor angajamente
pensii administrat4 privat.

INTOCMIT
Numele i prenun

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele RADU CRA

Calitatea: Directo
Semnaturd

Semnatura §i stampila

Director Executiv
Nume i prenume ADEL :RCEL

Semnatura

pand la sfargitul lunii se evidentiaza
:are atestd primirea bunurilor sau a

vreun indiciu obiectiv, potrivit ciruia
ze valoarea recuperabild a activului.

bili a activului depiseste valoarea
profit si pierdere. Ajustarea pentru
ntul determinérii valorii recuperabile.
rea netd a activului sd nu depiseasca
tarea.

cipanti, evaluate la valoare unitard a
ui financiar 2017 a fost incorporat in
tlui sunt prezentate in nota S.

tehnic pentru fondurile de pensii
orul Pensii Private. Administratorul
financiare asumate prin schema de

: CARMEN RALUCA OPREA

*Contabilitate
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiara : FP2-123

Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S

NOTA 5: PARTICIPATII §1 SURSE DE FINANTARE

A. Informatii pentru perioada raportati

- a. Capitalul fondului

in perioada ianuarie - decembrie 2018 au fost virate in contul fondului contributii brute fn valoare totald de 557.570.100 lei.
Comisionul de subscriere in cuantum de 2,5% retinut de Administrator din contributiile virate a fost de 13.924.726 lei.

De asemenea. pentru participantii care s-au transferat de la alte fonduri de pensii administrate privat la fondul BCR Fond de
Pensii Administrat Privat au fost fncasate in contul Fondului contributii in valoare totald de 5.204.783 lei.

Detalii privind capitalul fondului sunt date in tabelul de mai jos.

Exercitiul financiar | Exercifiul financiar
Indicator Nr.riand incheiat la incheiat la

31.12.2017 31.12.2018 ‘

Capitalul fondului la inceputul anului 1 1.916.966.346 2.475.844.010

Contributii nete+transfer IN 2 492.901.986 548.850.157
Active brute aferente transferurilor de participanti la 3 ‘ _

alte fonduri administrate privat (741.619) (1.352.559)

., Active brute aferente platilor de deces, mvahdxtate, 4

pensie (3.960.570 (3.881.229)

Profitul exercitiului financiar precedent 5 70.677.867 123.989.846

Capitalul fondului la sfarsitul anului 6=1+2+3+4+5 . 2.475.844.010 3.143.450.225

b. Evolutia valorii si numirului unitifilor de fond

Valoarea unititii de fond a atins valoarea de 23,012868 lei la data de 31 decembrie 2018, inregistrand o descregtere de
0,4 % fat3 de valoarea unitatii de fond la data de 31 decembrie 2017 de 23,106197 lei.

Descresterile valorii unititii de fond a fost cauzata de performanta sub asteptari a portofoliilor de actiuni. Un factor care a
contribuit a fost performanta negativa a actiunilor din Zona Euro, din Ungaria si din Polonia in contextul unei incetiniri a
indicatorilor macroeconomici. De asemenea, performanta portofoliilor de actiuni romanesti a fost mai redusa la sfarsitul
anului. Celelalte clase de active au contribuit pozitiv la performanta portofoliului global.

¢. Numirul si valoarea totali a unitifilor de fond nou emise

in exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2018 au fost incasate in contul Fondului spre convertire in
unitdti de fond contributii nete in valoare de 548.850.157 lei (2017: 492.901.986 lei), din care 5.204.783 lei (2017:
3.010.727 lei) reprezinti contributiile pentru participantii care s-au transferat la fondul BCR Fond de Pensii Administrat
Privat de la alte fonduri administrate privat, inclusiv mostenitorii ai participantilor decedati de la alte-fonduri.

Pentru contributiile nete incasate au fost emise 23.229. 911‘451631 unitdti de fond (2017: 21.404.753,589394 unititi de

fond), iar pentru cele intrate prm transfer un numadr de 222.318,399231 unititi de fond (2017: de 131.263,106912 unititi de
fond). ‘

Prin contributii nete se intelege diferenta dintre contributiile brute incasate de la participanti si comisionul de administrare
refinut din aceste contributii de citre Administrator. Pentru participantii transferati la fondul BCR Fond de Pensii
Administrat Privat nu a fost retinut comision de administrare.

d. Numiirul §i valoarea totald a unitii{ r de fond anulate

Pentru participantii care s-au transferat de la Fondul de Pensii Administrat Privat BCR la alte fonduri administrate privat au
fost anulate un numar de 57.801,68163 unititi de fond (2017: 32.442,758671 unitii de fond) corespunzitoare unui activ
net de 1.352.559 lei (2017: 741.619 lei), iar pentru participantii intrati in drept de platd au fost anulate 165.987,180817
unititi de fond (2017: 173.008,444750 unitati de fond) corespunzitoare unor active brute plitite citre participanti de
3.881.229 lei (2017: 3.960.569 lei).

[ r—
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B. Situatia privind evolutia numirului participantilor si a valorii unititii de fc

La data de 31 decembrie 2018 Fondul avea un numir de 635.769 participanti (604.
In tabelul de mai jos este evidentiata evolutia participantilor si a valorii unitatii de
perioada ianuarie-decembrie 2018. Numarul total de participanti include si conturi]

|in ultima zi a lunii

2 1a 31 decembrie 2017).
ad si a numérului de unitati de fond in
oale.

Luna Numiirul participantilor Valoarea w i Numiir de unitiiti de fond
SO S1 S2 S3 S4 de fon« )
Tanuarie 2018 4032 6 5 63 608.192 23« 158 ' 114.440.252,637543
Februarie 2018 3386 | 6 6 28 611.550 23,4 739 116.567.866,284204
Martie 2018 2966 197 .9 31 614.495 234 199 118.330.330,414001
Aprilie 2018 2366 16 9 26 616.842 23,4 342 120.060.365,981266
Mai 2018 1222 14 6 24 618.048 23, 129 122.004.323,795969
Tunie 2018 1848 18 | 11 26 619.877 23,1 563 123.904.948,995370
Tulie 2018 1710 25 9 42 621.561 23,2 )28 125.883.563,005182
August 2018 1732 27 8 40 623.272 234 152 127.876.884,053771
Septembrie 2018 1781 201 15 53 - 625.005 . 23,5 130 129.836.025,851008
Octombrie 2018 2023 15 7 72 626.964 234 )40 131.756.641,048073
Noiembrie 2018 3670 18 4 27 630.621 23,5 52 133.741.510,546257
Decembrie 2018 5160 21 4 29 635.769 230 168 135.745.177,671747

Unde:
SO = numdr participanti care au aderat in luna respectiva;,
S1 = numdr participanti care au intrat prin transfer in luna respectiva;
S2 = numdr participanti care au iegit prin transfer in luna respectivé;
S3 = numdr de participanti la care a fost inchis contul (decese, invaliditi{i per
pensiei) .
S4 = numdr de participanti existenti la sfargitul lunii in luna respectiva.

Valoarea unitatii de fond a fost calculatd conform prevederilor Normei 11/2011
fondurilor de pensii private, emisd de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
reprezinté valoarea calculati pentru ultima zi a fiecarei luni.

nente, intrare in drepturile de plata a

ivind investirea si evaluarea activelor
»dificarile si completérile ulterioare si
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Situatia participantilor si a valorii unitatii de fond in 2018

Situatia comparativd a numarului participantilor si a valorii unitétii de fond in 2018 fata de 2017 este prezentata in tabelul

urmator:

*) Numdr de participanti corespunzator fiecirei luni din anul 2018
**) Numdr de participanti corespunzator fiecérei luni din anul 2017

2017 2018
N Luna Valoarea
crt. Numir** L Numir de unititi | Numir* Valoarea Numir de unititi
unitatii de e e
de fond unitatii de fond de fond
fond » :
1 I . 572.709 21,993187 | 92.828.867,566569 608.192 23,465158 | 114.440.252,637543
anuarie :
2 - 576.250 22,316983 94,508.602,251546 611.550 23,406739 | 116.567.866,284204
Februarie N .
3 Marti 579.519 22,606999 96.000.627,165911 614.495 23,460499 | 118.330.330,414001
artie ) : .
4 Aol 582.047 22,758655 97.897.713.859061 616.842 23,438842 | 120.060.365,981266
prilie )
5 Mai 583.496 23,251093 99.664.189,252836 618.048 23,088429 | 122.004.323,795969 H
ai
6 funi 585.323 22,854255 101.441.378,896426 619.877 23,109563 | 123.904.948,995370
unie ‘ .
7 Tl 587.152 23,184216 103.224.993,159628 621.561 23,232028 | 125.883.563,005182
ulie .
8 B August 589.444 23,203932 105.072.743,771809 623.272 23,467452 | 127.876.884,053771 °
ugus -
9 S 591.381 23,146110 - | 106.905.421,106774 625.005 23,541730 | 129.836.025.851008 ,
Septembrie : .
10 . 593.845 23,120755 108.728.256,619446 626.964 23,434040 | 131.756.641,048073
Octombrie '
11 . . 597.965 23,038359 110.632.382,829134 630.621 23,588952  133.741.510,546257
Noiembrie "
12 . 604.222 23,106197 | 112.516.736,683332 635.769 23,012868 | 135.745.177,671747
Decembrie
ADMINISTRATOR. INTOCMIT : A
Numele si prenumele RADU CR4 Numele §i prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura §i stampila Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnaturd ‘ )
Director Executiv
Nume §i prenume ADELA ~ CEL

Semnatura
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Fondul de.pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : |
Administrator de fond : BCR PENSIIL. SOCIETATE DE ADMINISTRARE A

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATII
6.1 Informatii cu privire la prezentarea Administratorului

BCR PENSIL SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PEN
societate comerciald de nationalitate romand. administrati in sistem dualist. cu s
Victoriei or. 15. etaj 3. podium. aripa sud — sud est. sector 3. Bucuresti. inregistrat
langd Tribunalul Bucuresti cu numdr de ordine in registrul comertului J40/12566/2
Societatea avea la data de 31 decembrie 2018 un capital social subscris si pl
decembrie 2017.

Conform Actului constitutiv, obiectul de activitate al Societitii este acela de admii
privat §i administrare a fondurilor de pensii facultative, iar - optional — fu
reglementdrilor speciale aplicate acestui domeniu de activitate (Legea 411/2004 §i
emise de Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) |
Financiara- Sectorul Pensii Private). Societatea nu desfisoard activitifi secundare.

Obiectul de activitate, codificat conform Clasificarii activititilor din economia n;
ale fondurilor de pensii (cu exceptia celor din sistemul public de asiguriri sociale)”

Societatea are in administrare un fond de pensii administrat privat i un fond de pe
a fost autorizatd ca administrator al unui fond de pensii administrat privat |
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea
inscrisd in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-RO-22041021 si
facultative prin Decizia Nr. 887 din 11.11.2009 a Comisiei de Supraveghere a Si
prezent ASF si inscrisi in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-R(

Componenta Directoratului si a Consiliului de Supraveghere al Sc
urmitoarea: :

a. Componenta Directoratului la 31 decembrie 2018 este urmétoarea:

RADU CRACIUN - cetitean romén. Presedinte al Directoratului — Director G
ADELA-MARIA CERCEL - cetéfean romén. membru al Directoratului — Dire:
LUCIAN LIVIU MATU - cetitean romén. membru al Directoratului — Directo

. b. Componenta Consililului de supraveghere la 31 decembrie 2018 este urma
DANA-LUCIANA DIMA - cetitean romén, presedinte al Consiliului de Supra

DRAGOS-VALENTIN NEACSU - cetifean romén, membru al Consiliului de
ELKE MEIER - cetitean austriac, membru al Consiliului de Supraveghere

2-123

ONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

PRIVATE SA (,,Societatea”) este o
ul social in cu sediul social in Calea
1 Oficiul Registrului Comerfului de pe
7. Cod Unic de Inregistrare 22028584.

de 88.471.840 lei, acelasi ca la 31

rare a unui fond de pensii administrat

zarea de pensii private, in temeiul
:gea 204/2006. republicate §i normele
srezent Autoritatea de Supraveghere

nali (CAEN) este 6530 — , Activitati

i facultative. In acest sens, Societatea
Decizia nr.90/2007 a Comisiei de
Supraveghere Financiara (,,ASF”) si
administrator al unui fond de pensii
nului de Pensii Private (CSSPP) ) in
2041021.

titii la 31 decembrie 2018 este

ral
* Executiv
xecutiv

rea:

here
raveghere

- ¢. Societatea nu are actionari persoane fizice care sa detina un procent mai mare de 5% din totalul actiunilor.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2018 se prezinta astfel:

-Lei-
Actionari Numdir de actiuni Suma Procentaj (%)
Banca Comerciald Romana SA 8.847.183 88.471.830 99,999988697
Persoana fizica 1 10 0,000011303
Total -8.847.184 88.471.840 100

Toate actiunile sunt nominative si au fost subscrise si platite integral. Valoarea n

inald a unei actiuni este de 10 lei.
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6.2 Informatii cu privire la Fond

. Fondul de pensii administrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat a fost autorizat prin decizia ASF ar. 119 din
data de 05.09.2007 si inscris in Registrul ASF - Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123. Depozitarul fondului de pensii

administrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat este BRD Groupe Societe Generale S.A.. cu sediul Bd. Ion '

Mihalache. Nr.1-7. cod postal 011171..Tel.: 40-21-301.61.00. Fax: 40-21-200.83.73.

6.3 Informatii referitoare la profitul sau pierderea realizati

In exei'citiul financiar care se incheie la data de . decembrie 2018 Fondul a mreglstrat o pierdere de 19.564.375 lei (in
2017 s-a inregistrat profit de 123.989.846 lei) calculat astfel:

- -Lei-
' Nr.ert : ' Indicator Exercitiul financiar Exercitiul financiar
T incheiat la 31.12.2017 incheiat 1a 31.12.2018
1 | Total venituri 1.029.901.570 1.260.034.805 §
2 | Total cheltuieli , 905.911.724 1.279.599.180
" =1-2 | Rezultat (profit/pierdere) 123.989.846 (19.564.375) |

Calculul profitului exercitiului financiar nu a fost afectat de evaluari facute in vederea obtinerii de facilitati fiscale.
6.4 Onoraﬁile plitite auditorilor, onorarii consultanta si alte servicii decit cele de audit

1o anul 2018 a fost inregistratd in contabilitatea Fondului cheltuiala aferentd serviciilor de audit din 2018 prestate de firma
Ernst & Young Assurance Services SRL, in suma de 33.300 lei (2017: 33.300).

Precizam ca auditorul Ernst & Young Assurance Services SRL a prestat pentru FPAP BCR, in perioada auditata, numai
servicii de audit statutar.

6.5 Comision de administrare, penalitate de transfer

Conform Legii 411/2004 veniturile unui admsztrator sunt constituite din comision de administrare, penalitati de transfer gi
tarife pentru servicii la cerere.

Detalierea sumelor reprezentand venituri ale Admsztratorulul cu privire la administrarea Fondului este prezentatd in .
contmuare;

_ -Lei-
Nr.rind ~Indicator 2017 2018 |
1 Comision de administrare in procent de 2.5% dedus din contributiile incasate 12.552.614 | 13.924.726
2 Comision de administrare in procent de 0.05% din activul net al fondului 13.602.095 | 17.082.651 y
3=1+2 | Total comision de administrare 26.154.709 | 31.007.377 |
4 Penalititi de transfer . 590 345
5=3+4 | Total 26.155.299 | 31.007.723 l

6.6 Fondul nu a inregistrat venituri si cheltuieli extraordinare.

6.7 Fondul nu are efectele comerciale scontate neaju e la scadenti.

6.8 Dat(_)rii probabile §i angajamente acordate — nu este cazul

6.9 Structura portofoliului Fondului la data de 31 decembrie 2018

In\;estitiile in instrumente financiare cu risc scizut (titluri de stat emise de Ministerul Finangelor Publice din Romania)
reprezentau la data de 31 decembrie 2018 58,56 % din total active (58,07 % in 2017).

Emst& Yaun e s Soivions SR

15 APR. 2019
Smn:d_\forr xdnmm_s‘ar‘grl
25

Bl TR

g ey



Structura portofoliului este prezentata la nivel unitati cu doua zecimale.

Detaliul actiunilor si drepturilor de subscriere detinute de Fond la 31 decembrie 2018 este prezentat mai jos:

Rind Sol‘d.l ﬁrsitul' Sol_d. la s_ﬁ rsitul.
Nr.crt. Denumire element Bilang exercltnf ;‘inancla.r exercltluzl(l)l; ;’inanuar .
1 Actiuni (i) 1 61 50.596,55 604.218.124,98
2 Titluri de Stat 2 1.51 31.207,30 1.830.339.549,72
3 Obligatiuni corporative tranzactionate (i) 2 13 35.406,01 135.273.066,36
4 Obligatiuni i alte valori mobiliare ale organismelor strdine 2 '
neguvernamentale (7ii) ) 8 04.846,21 114.826.431,43
5 Obligatiuni emise de administratia publica locala 2 3 98.851,80 73.908.875,05
6 Creante imobilizate _ 23 110.907,87 2.758.566.047,54
7 Titluri de participare la OPCVM (iv) 10 11 77.885,04 185.419.158,03
8 Depozite bancare 10 10 12.851,59 167.101.890,42
9 Actiuni clasificate pe termen scurt 53.599,42 15.901.896,68
- 10 Obligatiuni corporative clasificate pe termen scurt - . -
11 ‘Investitii financiare pe termen scurt 2 544.336,05 368.422.945,13
12 Instrumente de acoperire a riscului (forward) - net 8/18 21.587,94 0,00
13 Swaps 0,00 0,00
14 Conturi curente la banci 11 04.015,42 20.324,75
15 Sume in curs de decontare 11 0,00 0,00
16 Total active 382.427,48 20.324,75
Din care:
- Total titluri de capital 4.082.081 805.539.180
- Total titluri de datorie 1 4.260.311 2.154.347.923
Total titluri de capital si titluri de datorie 2 B.342.392 2.959.887.102

- Emitent ISIN Tara Valuta Cantitate P1 Je | Valoaretotala | Valoare totala
‘ -~ lewi ire in valuta in lei
Bawag Group AG ATO000BAWAG2 | Austria EUR
' 111.670 35,84 4.002.252,80 18.666.106,83
AT S Austria AT0000969985 Austria EUR
Technologie ' 88.079 15,40 1.356.416,60 6.326.191,38
Systemtechnik AG . .
BNP Paribas | FR0O000131104 Franta EUR
: 69.531 A8 2.744.736,23 12.801.175,28
Air Liquide SA FR0000120073 Franta EUR
'18.235 ] 45 1.977.585,75 9.223.262,18
Axa SA FR0000120628 Franta EUR
: 127.480 T 86 2.404.017,84 11.212.098,80
Fresenius SE & CO DE0005785604 Germania EUR : -
. : 79.926 ,38 3.387.263,88 15.797.860,01
Krones AG DE0006335003 Germania EUR :
» . 22.160 50 1.495.800,00 6.976.261,62
Volkswagen AG DE0007664039 Germania EUR '
: 10.325 92 1.434.349,00 6.689.660,30
Bayer AG - Reg DE00OOBAY0017 Germania EUR
50.656 56 3.067.727,36 14.307.573,63
HELLA GMBH & CO | DE000A13SX22 Germania EUR
KGAA : 54.280 80 1.888.944,00 g.onneic92 |
Eurofins Scientific SE FR0000038259 Luxemburg | EUR |
3.720 ,00 1.212.720,00 5.656.004,81
Alior Bank SA PLALIOR00045 Polonia PLN.
: ] 50.000 53,15 2.657.500,00 2.886.045,00
Kruk SA PLKRK 0000010 Polonia PLN ' -
44.794 1,70 7.019.219,80 7.622.872,70
Powszechny Zaklad PLPZU0000011 Polonia PLN
Ubezpieczen SA 304.807 90 13.381.027,30 14.531.795,65
Transelectrica SA ROTSELACNOR9 | Romania RON - | Tﬁ
sa3gsU Lo, S0 7557500 | 11.675.57500
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Ministerut Finantelor !
Publice XS1060842975 EUR 4.300 1.000 113,21 4.975.561,81 23.205.522,72
Ministerul Finantelor . :
Publice XS1129788524 EUR 3.000 1.000 109,06 3.287.099,59 15.330.703,77
Ministerul Finantelor .
Publice , XS1312891549 EUR 11.500 1.000 107,52 | 12.420.597,05 57.928.422,60
Ministerul Finantelor . '
Publice XS1420357318 EUR 3.500 1.000. 100,01 3.560.895,68 16.607.661,38
Ministerul Finantelor ' _
Publice RO1121DBN032 RON 9.800 10.000 104,49 | 105.641.234,52 |  105.641.234,52
Ministerul Finantelor . :
Publice RO1227DBNO11 RON 5.600 10.000 108,06 |  61.919.583,56 61.919.583,56
Ministerul Finantelor .
Publice "RO1320DBN022 RON 7.557 10.000 102,68 |  80.523.116,60 80.523.116,60
Ministerul Finantelor
Publice RO1323DBN018 RON 13.188 10.000 10597 | 145.013.69435 |  145.013.694,35

Total 313.180 1.830.339.549,72

Detaliul obligatiunilor municipale detinute de Fond la 31 decembrie 2018 este prezentat mai jos:
. ; . Valoare Pretde | Valoare totala Vﬁloare

Emitent ISIN Valuta | Cantitate Nominala evaluare in valuta totala in lei
Bacau - Romania ROBACADBL033 RON 1.200 47 85,10 48.440,.21 4844021
lasi - Romania ROIASIDBLO11 RON 3.530 59 98,01 204.62536 |  204.62536
Bucuresti - Romania ROPMBUDBL020 | RON 1.262 10.000 99.03 | 12.910.586.74 | 12.910.586,74
Bucuresti - Romania ROPMBUDBLO38 | RON 800 10000 | 10135 | 834297205 | 834297205
Bucuresti - Romania ROPMBUDBL046 | RON 825 10000 | 10007 | 8.535.068,01 | 8.535.068,01
Bucuresti - Romania ROPMBUDBLO053 | RON 4.000 10000 | 10569 | 43.827.857.53 | 43.827.857,53
Timisoara - Romania ROTIMYDBL060 RON 350 4 88,89 137 52,7'9 1375279
Timisoara - Romania ROTIMYDBL(78 RON 650 4 $9,00 2557236 25.572.36

Total 12.617 73.908.875,05

6.9 Structura portofoliului Fondului la data de 31 decembrie 2018 (continuare)

Defaliul obligatiuni §

i alte valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale detinute de Fond la 31 decembrie
2018 este prezentata mai jos: ' :

Emitent ISIN Valuta | Cantitate Valoare Pret de Valoare Valoare totala
Nominala | evaluare totala in in lei
) valuta
International Investment Bank | ROIIBKDBC023 nuny .
. 3.427 10.000 98,69 | 34.125.304,44 34.125.304,44
International Investment Bank | ROIIBKDBC031 RON
' 5.000 10.000 98,42 | 49.245.333,33 49.245.333,33
International Investment Bank | ROXR6Y7LQ1H7 RON . .
1.500 10.000 100,45 | 15.212.216,67 15.212.216,67
BERD "XS1848856388 RON '
’ 32 500.000 99,86 | 16.243.576,99 16.243.576,99
Total
9.959 114.826.431,43

. La 31 decembrie 2018. “Investitiile financiare pe term«

15.901.896.68 lei si investitii in Titluri de participare la org;

valoare de 185.419.158.03 lei.

scurt” cuprind depozitele bancare mentionate in Nota 1, in valoare
de 166.737.931.96 lei, inclusiv valoarea dobanzii atasate, in sumi de 363.958.46 lei, precum si actiuni in sumi de

¢ de plasament colectiv in valori imobiliare (OPCVM) in

vrm



La 31 decembrie 2017. “Investitiile financiare pe termen scurt” cuprind cuprind d
valoare de 101.412.851.59 lei. inclusiv valoarea dobénzii atasate. in suma de 172
4.953.599.42 lei si investitii in Titluri de participare la organisme de plasament «

valoare de 116.177.885.04 lei.

6.10 Evenimente ulterioare

In data de 28 decembrie 2018 a fost emisa Ordonanta de Urgenta Nr. 114/2
completari la Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, d

- Participantii la fondurile de pensii administrate privat pot opta acum sa-¢
pensii publice.(Pilonul 1) incepand cu anul 2019, daca acestia au cel puti
ce toate activele nete acumulate pana la data transferului raman in admini

- Nivelul comisioanelor de administrare percepute de administratorii fc
semnificativ. Comisionul de administrare din contributiile platite a fost re
din care 0,5% va fi transferat Casei Nationale de Pensii Publice. Comis
fondului de pensii administrate privat a fost stabilit intr-un interval cuprin
de rentabilitate a fondului in raport cu rata inflatiei). In conformitate cu re
de 0,05%, fara legatura intre performanta investitiilor si rata inflatiei.

Nu au existat alte evenimente ulterioare datei bilantului de natura sa afecteze situat

ADMINISTRATOR.

Numele i prenumele RADU

Semnatura §i stampila

Director Executiv

* Nume §i prenume ADELAM*™* 77777,

Semnatura

INTOCMIT

Numq

Calit:

Semn

EnSt8 TomqAss s Sones

T3 APR. 2019

ﬂﬁ'ﬂﬂﬁﬁ,,fw t';vd;,fmif ation

iC
i RRIEg

zitele bancare mentionate in Nota 1.in
3.23 lei. precum si actiuni in suméi de
ictiv in valori imobiliare (OPCVM) in

, prin care sunt aduse modificari si
cum urmeaza:

ansfere contributiile catre sistemul de
ani de participare la acel fond, in timp
rea privata a fondului de Pensii;

wrilor de pensii private a fost redus
a de la maximum 2,5% la maxim 1%,
ul lunar din totalul activelor nete ale

ttre 0,02% si 0,07% (in functie de rata
ile anterioare, valoarea maxima a fost

financiare.

CARMEN RALUCA OPREA

ctia Financiar Contabilitate

30



HOTARAREA ADUNARII GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR
NR. 1 DIN DATA DE 15.04.2019

Actionarii BCR PENSIf, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A., societate pe
actiuni administratd in sistem dualist, avand sediul social situat in Bucuresti, Calea Victoriei. nr. 15, etaj 3,
podium, aripa sud — sud -est, Sector 3, inregistratd in Registrul Comertului mun. Bucuresti sub nr.
J/40/12566/29.06.2007, CUI 22028584, cu un capital social subscris gi vdrsat in suma de 88.471.840 lei
(“Societatea” sau ,,BCR PENSII"), respectiv:

e BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. (BCR), cu sediul social in Bucuresti, Sector 3, Calea Victoriei
nr. 15, CUI 361757, avand o reprezentare la capitalul social de 99,999988697% (respectiv un
aport in numerar la capitalul social de 88.471.830 lei, echivalent al unui numir de 8.847.183
actiuni numerotate de la nr. 0000001 la nr. 4.999.999 si de la nr. 5.000.001 la nr. 8.847.184, actiuni
nominative in valoare de 10 lei fiecare), reprezentatd prin d-na Daniela lorddchescu in baza
mandatului nr. DJ-374513/15.04.2019 '

si

e DI. Gabriel-lonel Zbircea (CNP 1730218450027), domiciliat in mun. Bucuresti, str. Docentilor nr. 7,
Sector 1, avand o reprezentare la capitalul social de 0,000011303% {respectiv un aport in
numerar la capitalul social de 10 lei, adica 1 actiune nominativa in valoare de 10 lei, avand nr.
5.000.000),

impreund reprezentind 100% din capitalul social al Societitii subscris si vdrsat, sunt de acord s3 se reuneasci in
sedinta ordinar3, astazi, 15.04.2019, orele 09:00, la sediul Societatii din Bucuresti, Calea Victoriei nr. 15, Sector 3,
fara indeplinirea formalitatilor de convocare ca urmare a renuntirii exprese de catre actionari la aceste
formalitdti, in baza Art. 8.2 din Actul Constitutiv al BCR PENSII si art. 121 din Legea nr.31/1990 societdtilor,
republicatd, cu modificirile si completdrile ulterioare (“Legea 31/1990 societitilor”),

au hotérat cu unanimitate de voturi:

1) Aprob3 situatiile financiare aferente exercifiului financiar 2018 - pentru BCR PENSII, Societate de
Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A, in calitate de administrator, pentru Fondul de Pensii
Administrat Privat BCR si pentru Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS, pe baza Raportului Directoratului
si al Consiliului de Supraveghere cu privire la activitatea BCR PENSII in anul 2018 si a rapoartelor de audit
extern asupra situatiilor financiare. -

2) Aprobd descarcarea de géstiune a membrilor Consiliului de Supraveghere si a membrilor Directoratului
BCR PENSII pentru activitatea desfasurata in anul 2018.

3) Aprobid repartizarea profitului net obtinut de BCR PENSII, Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii
Private S.A. pentru anul 2018, in valoare de 12.790.199,85 lei, dupa cum urmeaza: 639.509,99 lei rezervi
legald si 12.150.689,86 lei dividende. Efectuarea platii dividendelor va avea loc pana cel tarziu la data de
31.05.2019. . ‘

4) Aprobd mandatarea cu puteri depline a d-lui Radu Craciun, Pregsedintele Directoratului — Director General
al BCR PENSII, pentru ca — personal sau prin delegarea competentei ~ sd indeplineasca toate formalitatile
legale privind semnarea procesului-verbal de' sedintd/ hotérarilor AGOA si depunerea hotararilor la
Registrul Comertului mun. Bucuresti, in vederea aducerii la indeplinire a celor ce au fost dispuse de
actionari in cuprinsul ei, conform prevederilor legale in vigoare.

Hotédrarea va produce efecte numai dupd obtinerea itorizatiilor necesare din partea ASF — Sectorul Pensii
Private si/sau inregistrarea mentiunilor la Registrul Comertului al Municipiului Bucuresti, daca este cazul.

Prezenta hotdrare a fost emisa si semnata in 3 (trei) exemplare originale, fiind semnatd dupad cum urmeaza:
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Pensii
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