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Raportul Directoratului BCR Pensii SAFPP SA 
pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BCR 

aferent exercitiului financiar 01.01.2018 - 31.12.2018 . . 

1. lnformatii generale despre companie 

Denumire 'i obiect de activitate 

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR 
PENSII » sau "Societatea") este o societate pe actiuni, administrata in sistem dualist, av~nd sediul social in 
Rom~nia, Calea Victoriei nr. 15, etaj 3, podium, aripa sud - sud est, sector 3, Bucure~ti, inregistrata Ia 
Registrul Comertului sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr. 2?028584, cu un capital 
subscris ~i varsat in valoare.de 88.471.840 lei. 

Activitatea companiei consta in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii ~i facultative. Tn acest 
sens, BCR PENSII a fast autorizata ca administrator de pensii private prin decizia emisa de Comisia de 
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (,CSSPP"), in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara 

. (,ASF'~) nr. 90 din .data de 21 .08.2007, precum ~i ca administrator de pensii facultative prin decizia CSSPP, in 
prezent ASF, nr. 887 din data de 11.11 .2009 ~i este inscrisa (n Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul , 
SAP-R0-22041 021. , 

La data de 31.12.2018 BCR Pensii nu detine sucur'sale. 

Structura capitalului social. Actionariatul companiei 

Capitalul social al companiei este format din 8.a47.184 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominala 
de 10 lei fiecare. 

La data de 31 decembrie 2018 actionarii companiei sunt: 

Numar de actiuni 
Valoare Participatie 

(lei) (%) 

BCR - Banca Comerciala Rom€1na sA 8.847.183 88.471.830 99,999988697 
0 persoana fizica 1 10 0,000011303 

TOTAL 8.847.184 88.471.840 100 

BCR Pensii nu a rascumparat actiuni proprii in cursul anului 2018 sau in anii anteriori. 

Dezvoltarea previzibila a BCR Pensii · 

Anul 2018 a fast caracterizat de continuarea cre~terii numarului de participanti ~i a valorii activelor remarcate 
in anul anterior. 

Astfel, valoarea activelor totale aflate in administrare Ia nivelul intregului sistem de pensii private a crescut 
constant pe parcursul anului 2018, Ia 31 decembrie 2018 sistemul ating~nd 49,60 iniliarde de lei (aproximativ . 
10,64 miliarde de euro), de Ia 41,54 miliarde lei in 2017. 

· Numarul participantilor a crescut constant, aproximativ 208.120 persoane devenind participanti ai sistemului 
de pensii private. Fondurile de pensii facultative, Ia care inscrierea este una voluntara, au reu~it sa atraga . 
aproximativ 26.029 de persoane iri anul 2018. 

BCR Pensii nu a desfasurat activitati in domeniul cercetarii si dezyoltarii. 



Conducerea companiei toi organigrama 

Organele de conducere ale societatii sunt Directoratul ~i Consiliul de Supraveghere, ambele compuse din 3 
membri. 

Componenta Directoratullii ~i a Consiliului de Supraveghere al Socie:tatii Ia 31 decembrie 2018 este 
urmatoarea: 

Componenta Directoratului Ia 31 decembrie 2018 este urmatoarea: 

Radu Craciun - cetatean roman, Pre~edinte al Directoratului -Director General 

Adela-Maria Cercel- cetatean roman, membru al Directoratului- Director Executiv 

Lucian Liviu Matu- cetatean roman, membru al Directoratului- Director Executiv 

Componenta Consililiului de Supraveghere .Ia 31 decembrie 2018 este urmatoarea: 

Dana-Luciana Dima - cetatean roman, pre~edinte al Consiliului de Supraveghere 

Dragos-Valentin Neacsu - cetatean roman, membru al Consiliului de Supraveghere. 

Elke Meier - cetatean austriac, membru al Consiliului de Supraveghere 

Organigrama societatii Ia data de 31.12.2018 este dupa cum urmeaza: ' 
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2. lnformatii privind fondul administrat, depozitarul 'i auditorul 
. \ 

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 119 din data 
de 05.09.2007 ~i inscris in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123. 

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este BRD- Groupe Societe Generale S.A. cu sediul 
social in Bucure~ti, Sector 1, B-dul. loh Mihalache, Nr.1-7, cod po~tal 011171, Tel. 40-21-2008370, Fax 40-21-
2008373. 

incepcfmd cu situatiile financiare ale anului 2015, auditorului FPAP BCR este Ernst & Young Assurance 
Services S.R.L. cu sediul social in Bucure~ti , Sector 1, Bd. lon Mihalache nr. 15-17, Cladirea Bucharest Tower 
Center, et. 21 Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106987. 

Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.L. cu sediul social in . 
Bucure~ti, Sector 2, Str. Barbu Vacarescu nr. 301-311 Cladirea Lakeview, Etaj 6/1, Tel. 40-21-2253000, 40~ 
21-202.8500, 40-21-202.86.00. . 

3. Bazele intocmirii situatiilor financiare 

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare: 

• Norma 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile 
Sistemului de Pensii Private; cu modificarile si completarile ulterioare. 

• Norma nr.2/2017 privind completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 
· 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de 
pensii private; 

• Norma nr .. 1/2018 privind completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 
14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de 
pensii private; 

• Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea acti\(elor fondurilor de pensii private cu modificarile 
si completarile ulterioare ( .. Norma 11/2011"); 

• Norma 13/2012 a CSSPP privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de 
pensii administrate privat cu rilodificarile si completarile ulterioare (,Norma 13/2012"); 

• Legea Contabilitatii nr. 82/1991, republicata. 

Membrii Consiliul de Supraveghere ~i conducerea companiei s-au asigurat ca situatiile financiare anuale 
pentru anul 2018, · precum ~i raportul administratorilor aferent acestora sunt intocmite in conformitate cu 
legislatia in vigoare mentionata mai sus ~i reflecta cu acliratete ~i in mod corect pozitia financiara a companiei 
Ia data de 31 decembrie 2018, performanta financiara ~i fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat Ia aceasta 
data. · 

4. Piata pensiilor private Pilon II 'i Pilon Ill - ansamblu 

Anul 2018 a fost caracterizat de continuarea cre~terii numarului de participanti ~i a valorii activelor fata de anul 
anterior. 

Astfel , valoarea activelor totale aflate in· administrare Ia nivelul intregului sistem de pensii pr~vate a crescut 
constant pe parcursul-anului 2018, Ia 31 decembrie 2018 sistemul atingand 49,60 miliarde de lei (aproximativ 
10,64 miliarde de euro), de Ia 41,54 miliarde de lei in 2017. 

Numarul participantilor a crescut constant, aproximativ 208.120 persoane devenind participanti ai sistemului 
de pensii private. Fondurile de pemsii facultative, Ia care inscrierea este una voluntara, au reu~it sa atraga 
aproximativ. 26.029 de persoane in anul 2018. 

Evolutia fondurilor d~ pensii facultative - Pilon II 

in conformitate cu datele ASF, Ia finalul anului 2018, valoarea totala a activelor nete inregistrata de fondurile 
de pensii administrate privata fost de 47,57 miliarde de lei (10,2 miliarde de euro ), in cre~tere cu 19,72% fata 
de cele de Ia finalul anului 2017, FPAP BCR avand o cota de piata de 6,57% cu active nete gestionate in 
valoare de 3.123,89 mil lei. 

Valoarea medie a contributiei a fost de 159,75 lei in decembrie 2018, in cre~tere cu 3,76% fata de perioada 
similara a anului precedent 

BCR 
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Cre~terea anuala a numarului de participanti in intreg si.stemul a fost de 2,96%, ajungand Ia 7,25 milioane de 
participanti. FPAP BCR a inregistrat o cre~tere superioara pietei de 5,22%, ajungand Ia 635.769 participanti 
Ia 31 decembrie 2018 de Ia 604.222 participanti Ia 31 decembrie 2017, avand o cota de piata de 8,87% din 
numarul total de participanti. 

Numarul mediu lunar de participanti Ia FPAP BCR pentru care au fost incasate contributii a fost de 329.378 
reprezentand aproximativ 51,81% din totalul participantilor. 

5. Activitatea de marketing ti vanzari 

in anul 2018, conform strategiei de vanzari ~i marketing, a continual vanzarea Pilonului II prin intermediul 
· tuturor canalelor de vanzare ale bancii. 

· Abordarea BCR Pensii pentru Pilonul II a fost una u~or activa ~i concentrata pe educarea l?i infdrmarea 
populatiei cu privire Ia Pilonul II. Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a beneficial in anul 2018 de 
promovare prin intermediul site-ului www.pensiibcr.ro, a unui pliantdedicat tinerilor precl.im ~i prin intermediul 
materialului de educatie financiara Ghidul Pensiilor. Acesta explica cum functioneaza sistemul de pensii din 

·Romania !?i cum ne putem pregati pentru viitor, rolul materialului fiind acela de a le explica oamenilor faptul ca 
modul in care vom trai Ia varsta pensionarii depinde, in cea mai mare parte, chiar de noi in~ine. 

Tn conformitate cu datele ASF referitoare Ia numarul de participanti FPAP BCR are un numar de 635.769 
persoane cu o cota de piata de 8,87% ~i active nete gestionate in valoare de 3.123,89 mil lei, respectiv 6,57% 
din total. · 

6. Evolutia financiara a Fondului de Perisii Administrat Privat BCR 

in ceea ce prive~te evolutia activelor fondului, o cre~tere semnificativa s~a inregistrat in cazul creantelor 
. imobilizate (titluri de stat ~i obligatiuni) care au ajuns Ia 2.154.348 mii lei Ia 31 .12.2018 fata 1. 764.260 mii !ei Ia 
31 . 12 ~2017, iar in cazul investitiilor cu durata mai scurta pana Ia maturitate (obligatiuni ~i depozite) s-a 

,Tnregistrat o crestere, dela 222.544 mii lei fata de 368.422 mii lei. 

Activul net total Ia 31.12.2018 a fost de 3 .. 123.886 mii lei comparativ cu sfar~itul anului trecut cand a inregistrat 
valoarea de 2.599.833 mii lei. 

·oenumire indicator 

Active financiare imobilizate 

Active financiare circula·nte 

Active total 

Datorii 

Capitaluri Proprii 

Datorii ti Capi!aluri Proprii Total 

. Bilant Ia 31.12.2018 (mii lei) 

Sold Ia 31.12.2017 

2.377.211 

225.852 

2.603.063 
3.230 

2.599.833 

2.603.063 

Sold Ia 31.12.2018 

2.758.~66 

370.463 

3.129.029 
5.143 

3.123.886 

3.129.029 

Fondul a inregistrat o pierdere in suma de 19.564 mii lei in 2018 fata de profitul in suma de 123.990 mii lei 
inregistrat in 2017. 

Contul de profit si pierdere Ia 31.12.2018 (mii lei) 

Denumire indicator 
Venituri din activitatea curenta 
Cheltuieli din activitatea curenta 
Profitul din activitatea curenta 
Venituri totale 
Cheltuieli totale 
Profitul exercitiului 

• BCR!i 
Pensfl . 

Rulaj Ia 31.12.2017 
1.029.902 
(905.912) 

123.990 
1.029.902 . 
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Fluctuatii semnificative FPAP BCR . 

Veniturile au crescut cu 22% Ia 1.260.035 mii lei in anul 2018 de Ia 1.029.902 mii lei in a·riul 2017. Variatiile 
semnificative au fost dupa cum urmeaza: 

• Veniturile din imobilizari financiare au crescut in 2018 atingand valoarea de 46.513 mii lei de Ia 40.773 
mii lei in 2017. 

• Veniturile din creante imobilizate au crescut Ia 987.840 mii lei in 2018 de Ia 745.814 mii lei in 2017. 
• Veniturile din investitiile financiare cedate ~u scatut Ia 472 mii lei in 2018 fata de 1.307 mii lei in 

2017, ca urmare a scaderii acestor tranzactii si a evolutiei pietelor de capital. 
• Veniturile din dobanzile aferente titlurilor de stat, obligatiunilor !?i depozitelor bancare au crescut Ia 

80.656 mii lei in 2018 de Ia 63.636 mii lei in 2017 in principal ca a urmare a cre~terii volumului 
activelor din portofoliu . . 

• Veniturile din diferente de curs valutar au scazut ajungand Ia valoarea de 76.965 mii lei in 2018 fata 
de 94.332 mii lei in 2011; pe baza diferentelor favorabile de curs valutar rezultate din evaluarea.zilni.ca 
a creantelor in valuta, a decontarii datoriilor in valuta, a disponibilitatilor existente in conturi Ia banGi in 
valuta ~i a investitiilor financiare detinute. . 

• Comparativ cu aceea!?i perioada a anului trecut, veniturile financiare au scazut de Ia 84.038 mii lei Ia 
67.588 mii lei, ca urmare a fluctuatiilor cursului valutar aferente contractelor de tip forward, Fx Spot !?i 
swap inchei.ate pentru achizitionarea de valuta, reevaluarii OPCVM-urilor si a actiunilor pe termen 
scurt. 

in ceea ce prive!?te cheltuielile, acestea au crescut, ajungand Ia 1.279.599 rnii lei in 2018 de Ia 905.912 mii lei 
in 2017. Cre~terea absoluta · cea mai accentuata a fost pe pozitia alte cheltuieli . financiare, in suma de 
1.261 .455 mii lei in 2018 comparativ cu 891.590 mii lei in 2017. 

Variatiile semnificative ale altor cheltuieli financiare au fost dupa cum urmeaza: 
• reevaluarea actiunilor (905.948 mii lei in 2018 comparativ cu 544.924 mii lei in 2017); 
• reevaluarea drepturilor de subscriere (29 mii lei iri 2018, in 2017 nu s-au inregistrat acest tip' de 

cheltuiala); · 
• reevaluarea obligatiunilor de stat- benchmark ~i eurobond (171 .916 mii lei in 2018 comparativ cu 

.169.639 mii lei in 2017}; 
• reevaluarea titlurilor de · participare Ia organismele de · plasament colectiv (75.621 mii lei in 2018 

comparativ cu 41 :960 mii lei in 2017); 
• cheltuielile cu diferentele de curs valutar au inregistrat o scadere ajungand Ia 75.224 mii lei in 2018 

fata de 87.321 mii lei in 2017 ca urmare a diferentelor de curs valutar rezultate din evaluarea zilnica a 
creantelor in val uta, a decon.tarilor in val uta, a disponibilitatilor existente in conturi .Ia banci in valuta ~i 
a investitiilor financiare detiriute · . 

• cheltuieli mai,mici datorate fluctuatiilor cursului de schimb valutar in cazul contractelor forward 944 mii 
lei in 2018 comparativ cu 28.425 mii lei in 2017. 

Ca rezultat, in.2018 s-a inregistrat pierdere in suma de 19.564 mii lei in 2018, iar in 2017 s-a inregistrat profit 
in suma de 123.990 mii lei. · 

Cheltuieli administrare Fond de Pensii Administrat Privat BCR 

Cheltuielile de adrninistrare BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupa cum urmeaza: 

Cheltuieli administrare fond suportate de administrator 

Cheltuieli comision de depozitare 
Cheltuieli comision custodie 
Cheltuieli servicii baneare ~i asimilate 
Cheltuieli comision intermediere tranzactii 
Cheltuieli cu taxa de functionare catre ASF 
Cheltuieli cu alte taxe percepute de ASF · 

Cheltuieli cu comisioanele agentilor de marketing 

Cheltuieli privind deficit contributii brute. 

Total 

BCR 
Pens II 

(mii lei) 

Rulaj Ia 31.12.2017 ' Rulaj Ia 31.12.2018 
599 609 
340 374 

1 2 
284 500 

3.703 4.405 
2 5 

99 108 
1 4 

5.029 6.007 
5 



Cheltuieli administrare fond suportate de fond 
Cheltuieli cu taxa de audit 
Cheltuieli cu comisioanele de administrare 

Total 

Plati de disponibilitati bane,ti din activele fondului 

Rulaj Ia 31.12.2017 
33 

13.909 

13.942 

(mii lei) 

Rulaj Ia 31.12.2018 
33 

17.367 

17.400 
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I. 
I 
I 
I 

Platile de disponibilitati bane~ti din activele fondului BCR Forid de Pensii AdJTlinistrat Privat au fost dupa cum I 
urmeaza: · · · 

. (mii lei) 

2017 . 2018 
3.517 3.498 

26.152 31.008 
741 1.352 
443 245 

33 20 
733.004 789.659 

4.615.458 5.017.229 

5.379.348 5.843.011 

7.Principii, investitionale 

Tn cadrul activitatii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR ~i ale Fondului de 
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensii, S.A.F.P.P. SA respecta principiile investitionale 
impuse de prevederile legale In vigoare, precum !?i.pe cele asumate prin Prospectele celor doua fonduri. 

Administratorul are o abordare pe termen rriediu !?i lung in definirea !?i' evaluarea strategiilor investitionale. 
Managementul investitiilor se realizeaza atat Ia nivelul intregului portofoliu prin adoptarea unei strategii de 
alocare a activelor intre .diferite clase, cat !?i individual prin selectarea instrumentelor in cadrul fiecarei clase de 
active. Ponderile claselor de active sunt selectate, urmarind obtinerea unor randamente investitionale ridicate 
!?i realizarea unui portofoliu diversificat de active in conditii de rise controlat. 

Din punct de vedere investitional, · Admini,stratorul a plica acelea!?i principii fondurilor aflate In administrare, 
intrucat ambele fonduri sunt incadrate in aceea~i categorie de rise ~i au · ca principal obiectiv cre§terea 
activelor petermen lung. 

Politica de investitii 'i prezentarea portofoliului de investitii al Fondul de Pensii Administrat Privat 
BCR 

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeaza atingerea obiectivelor investitionale pe termen lung prin 
administrarea unui portofoliu diversificat de active cu profil de risc-randament diferit, urmarind respectarea 
limitelor prevazute de lege !?i incadrarea in profilul de rise al fondului. 

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de rise intre 10%, exclusiv, ~i 25%, incadrandu-se 
conform reglementarilor legale in vigoare in categoria fondurilor de pensii cu grad de rise mediu. La 31 
decembrie 2018, gradul de rise al fondului a fost de 21,91%. 

Fondul investe!?te atat in instrumente financiare cu venit fix, cat ~i in actiunile unor companii solide din punct 
de vedere financiar, care sunt listate pe piete reglementate din Romania sau piete reglementate din 
state membre ale Uniunii Europene sau din Spatiul Economic Eur n. n . i.~ia de a investi se bazeaza pe o 
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analiza fundamentala a contextului economiei, a industriei ~i a emitentullii instrumentelor. Pe parcursul anului 
2018 politica de investitii nu a fost modificata. 

La data de 31 .12.2018 alocarile pe clase de active se lnscriu In limitele stabilite prin politica de investitii. 

Structura investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR Ia data 31.12.2018 a fost urmatoarea: 

Structura portofoliul·ui de investitii Ia data de 
31.12 .20 18 

• Tltluri de stat e·mise de Rom an ilia si 
aJte :state ~u 

Valoare activ total Valoare activ net total* 
31.12.2018 31.12.2018 

3.125.487.705,021ei 3.123.885.849,59 lei 

• Actiuni 

• Oblptiunl ~orporativ~ fara 
prantill statului 

• f-«tduri (ac.tiun' Si instrumente w 
ve.nit fixl 

• Fonduri de matfuri fa~r) 

• ObliptiuniBERD. BEl. BM 

Valoarea unitara a Numar de unitati in 
activului net fond 

23,012868 135.745.177,671747 . 
.. . . 

*valoarea act1vulw net . total este calculata pnn deducerea d1n valoarea act1vulw total a datornlor pnvmd 
comisionul de administrare, calculat ca procent din active nete datorat Administratorului In valoare de · 
1.568.555,43 lei ~i a datoriei fondului pentru taxele de audit In valoare de 33.300 lei. 

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a lnregistrat o rata de rentabilitate anualizata de 2,8362% in 2018. · 

8. lnformatii privind nu~arul de participanti 

La data de 31 decembrie 2018 fondul avea un numar de 635.769 participanti (604.2221a 31 decembrie 2017). 

In tabelul de mai jos este evidentiata evolutia participantilor ~i a valoarii unitatii de fond ~i a numarului de 
unitati de fond In perioada ianuarie-decembrie 2018. Numarul total de participanti include ~i conturile goale: 
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Luna 
Numarul participantilor 

so 51 52 53 54 
lanuarie 2018 4032 6 5 63 608.192 

Februarie 2018 3386 6 6 28 611.550 
Martie 2018 2966 19 9 31 614.495 
Aprilie 2018 2366 16 9 26 616.842 
Mai 2018 1222 14 6 24 618.048 
lunie 2018 · 1848 18 '11 26 619.877 
Iuiie 2018 1710 25 9 42 621.561 
August2018 1732 27 8 40 623.272 
Septembrie 2018 1781 20 15 53 625.005 
Octombrie 2018 2023 15 7 72 626.964 
Noiembrie 2018 3670 18 4 27 630.621 
Decembrie 2018 5160 21 4 29 635.769 

SO = numar participanti care au aderat in luna respectiva; 

Valoarea unitatii de 
fond 

23,465158 

23,406739 
23,460499 
23,438842 
23,088429 
23,109563 
23,232028 
23,467452 
23,541730 
23,434040 
23,588952 
23,012868 

Numar de urlitati de 
fond 

114.440.252,637543 

116.567.866,284204 
118.330.330,414001 
120.060.365,981266 
122.004.323,795969 
1-23.904.948,995370 
125.883.563,005182 
127.876.884,053771 

· 129.836.025,851008 
131 .756.641,048073 
133.741 .510,546257 
135.745.177,671747 

I 
I 
I 
I 
I 
I 

S1 = numar participanti care au intrat prin transfer in luna respectiva; 
S2 = numar participanti care au ie~it prin transfer in luna respectiva; I 
S3 = numar de participanti Ia care a fost inchis contul (decese, invaliditati permanente, intrare in drepturile 
de plata a pensiel); 
S4 = numar de participanti existenti Ia sfar~itullunii. ·I 

9. Managementul riscului investitional §i metodele de evaluare a riscului 

Principalete categorii de riscuri Ia care sunt expuse investitiile unui fond de pensii private, sunt: 

Riscul de piata este riscul de pierdere rezu.ltat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de 
dobanda, ale cursu lui de· schimb sau ale altor preturi de piata. Riscul de piata are doua componente: 

/ 

• Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ. Directia 
preturilor valorilor mobiliare este determinata in general de trendul pietelor financiare ~i de situatia · 
economica a emitentilor din portofoliu care, Ia randul lor, sunt influentati de situatia economiei globale 
~i de conditiile economice/politice din tarile in care opereaza. Acest rise nu se poate diversifica, iar in 
tarile emergente, cum este ~i cazul Romaniei, riscul de piata este relativ mare. 

• Riscul specific esteriscullegat de instrumentele unui anumit emitent. in dinamica pietelor financiare, 
evenimentele care afecteaza doar un anum it emitent afecteaza ~i valoarea instruinentelor emise de 
emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar ~i o diversificare foarte 
prudenta nu il poate elimina in totalitate. 

Riscul de rata a dobanzii este riscul potential de scadere a valorii de piata a titlurilor de stat sau obligatiunilor 
cu venit fix din cauza cre~terii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este evaluat prin calcularea 
senzitivitatii valorii de piata Ia variatia ratei dobanzii. Administrarea rjscului de dobanda se realizeaza prin 
ajustari in durata portofolilului in functie de a~teptarile referitoare Ia evolutia ratei dobanzii. 

Riscul valutar este riscul de a inregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Ace~t rise este prezent 
pentru investitiile in active denominate in valuta ~i se traduce in variatia valorilor in lei a investitiilor facute in 
alte monede. Chiar daca valoar~a acestor active poate cre~te in moneda de baza (in care au fost 
achizitionate), valoarea acestor active in lei poate scadea, daca moneda respectiva se depreciaza in raport cu 
leul. Riscul valutar este limitat prin gestioriarea ponderii activelor denominate in valuta in total active. in scopul . 
protejarii portofoliului impotriva riscului valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe cursu! de 
schimb. 

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiunilor. Riscul de pret este evaluat prin 
estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazata pe analiza statistica a 
tendintelor ~i volatilitatiil~r (tehnicaValoare Ia Rise). 

Riscul .de credit este riscul de pierdere care rezulta din fluctuatii ale bonitatii emitentilor de valori mobiliare, 
contrapartidelor ~i oricaror debltori fata de care este expus fondul de pensii private Administratorul evalueaza 
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitatii ~i a situatiilor financiare ale 
contrapartidelor (emitenti de titluri, banci), inclusiv prin urmarirea ratingului de credit acordat de Ia 
urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors. lnstrumentele cu venit fix detinute in 
portofoliu au eel putin rating ,investment grade", cu exceptia celor 1se in~Rp,mania. 
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Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private sa nu poata transforma intr-o perioada adecvata 
de timp activele in disponibilitati bane~ti in vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este 
evaluat prin calcularea numarului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea completa a portofoliului 
de actiuni. Administrarea ·riscului de lichiditate se realizeaza prin selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate . 
adecvat ~i prin monitorizarea lichiditatii pentru actiuniile detinute. 

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al al fondului de pensii private sa fie expus 
excesiv fata de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, intermediar, 
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate in legatura, dupa caz. Administratorul aplica reguli de 
diversificare prudenta a activelor fondului pentru a evita dependenta excesiva de un activ sau un emitent. sau 
grup de ernitenti. Prin diversificare se urmare~ste reducerea riscului specific ~i a volatilitatii randamentelor 
investitionale. 

Administratorul utiliieaza praguri de alerta pentru toate categoriile de riscuri investitionale. De asemenea, 
periodic administratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza testelor de stres. 
Activele · financiare proprii ale administratorului sunt expuse de asemenea Ia riscurile: de rata a dobanzii, de 
credit, de lichiditate side concentrare. 

10. Managementul riscului operational §i metodele de evaluare a riscului 

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor proeese interne neadeevate sau disfunctionale, 
. personalului, sistemelor, proeeselor ~i mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice ~i de 
proeesare neadecvata din punctul de vedere al administrarii, integritatii, infrastructurii, controlabilitatii ~i 

· eontinuitatii, precum ~i riscurile aferente externalizarii activitatii. · 

In cadrul procesului de adm~nistrare a risculu i operational sunt utilizate urmatoarele instrumente de 
management al riscului operational: . 

• baza de date cu incidentele de rise operational 
• indicatorii cheie de rise 
• eonstatarile de rise. 

In proeesul de evaluare a riscurilor operationale se va utiliza o matrice pentru a masura impactul ~i 
probabilitatea de materializare a riscului, in cazul in care este posibil, ~i evalua expunerea Ia riseul respectiv. 

· Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmatoarele tipuri de 
controale: · · 

• nistrictionarea accesului fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access; 
• separarea atributiilor de executie ~i de control; 
• controale Ia nivelul aplieatiilor informatice care sa nu permita capturarea sau procesarea 

inadecvata a datelor; 
· • aceesulla sistemul informatic confor!T] profilelor aprobate pentru utilizatori; 
• reconciliere - asigurarea ca datele din sisteme ~i cele din doeumentele in forma fizica sunt 

consistente .. •·· : 
Administratorul dispune de proceduri care asigura securitatea datelor din sistemul informatie ~i proceduri de 
recuperare a datelor, precum ~i de un plan de asigurare a continuitatii activitatii. 

Riscul reputational este riseul de pierdere determina.t de . perceptia nefavorabila asupra imaginii 
administratorului ~i/sau a fondurilor de pensil private de catre participanti, potentiali partieipanti, contrapartide, 
aetionari, investitori, autoritati de supraveghere ~i altele similare. Gestiunea riseului reputational are in vedere 
asigurarea permanerita a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, in piata in care activeaza societatea. 

Riscul de conformitate e~te riscul ca administratorul sa fie sanctionat pentru nerespeetarea actelor 
normative, a reglementarilor sale interne ~i a codurilor de conduita stabilite de piete sau industrie, aplicabile 
activitatii sale, fapt care poate cauza acestuia ~i/sau fondurilor de pensii private pe care le administreaza 
pierderi financiare ori afectarea reputatiei. 

11. Conformitatea cu legislatia §i regleinentarile interne 

Organele cu funetie de supraveghere c~t ~i organele cu functie de conducere executiva ale BCR PENSII , 
SAFPP S.A. sunt responsabile pentru dezvoltarea ~i mentinerea unui sistem adecvat de control intern, in 
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vederea a~igurarii desfa~urarii efective ~i · eficiente a activitatii administratorului, desfa~urarea prudenta a 
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare ~i nonfinanciare raportate atat Ia nivel intern cat ~i extern, precum 
~i conformitatea cu legile, regulamentele, politicile ~ i procedurile interne. 

Procedura de Control Intern aprobata In cadrul Societatii este implementata In scopul de a mentine un 
standard lnalt In ceea ce prive~te controlul internal operatiunilor desfa~urate In cadrul BCR PENSII, SAFPP 
SA Procedura urmare~te sa asigure stabilirea, implerrientarea, verificarea ~i mentinerea uilui cadru eficient, 
unitar ~i coerent de reguli privind asigurarea cpnformitatii activitatii BCR PENSII ~i personalului sau cu 
legislatia In vigoare aplicabila administratorilor fondurilor de pensii facultative ~i fondurilor de pensii 
administrate privat precum ~i asigurarea cadrului necesar In vederea minimizarii riscurilor societatii de 
nelndeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare a fonduri de pensii. 

Modalitatile folosite In cadrul BCR PENSII In vederea evaluarii ~i verificarii periodice a functionalitatii ~i 
gradului de conformare a operatiunilor societati i cu legislatia ~i reglenientarile interne ale societatii constau In 
desfa~urarea controalelor specifice realizate atat Ia nivelul departamentelor/directiilor companiei precum ~i 
efectuate de catre Departamentul Control Intern ~i c·onformitate. 

In cursul anului 2018, activitatea Departamentului de Conformitate ~i Control a constat In monitorizarea relatiei 
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum ~i urmarirea ~i raportarea 
statusului deficientelor identificate ca urmare a verificarilor de control intern, avizarea procedurilor interne, · 
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizarilor ~i reclamatiilor primite de Ia participanti ~i/sau alti petenti, 
efectuarea de instruiri profesionale, activitati de prevenirea a fraudelor ~i de gestionare a potentialelor conflicte 
de interese. Controalele realizate de Departamentul de Control Intern ~i Conforniitate au vizat verificarea 
modului de functionare/gestiune a unor departamente operationale din cadrul BCR Pensii, In conformitate cu 
planul de control intern aprobat pentru anul 2018. 

De asemenea, In anul 2018 a continuat procesul de lmbunataWe a activitatilor de control efectuate Ia nivelul 
.departamentelor/directiilor companiei (control de nivelul I) ~i au fost efectuate cotroalele ad-hoc de catre 
Departamentul de Control Intern ~i Conformitate: 

Din analizele efectuate a reie~it faptul ca nu au fost identificate deficiente semnificative cu privire Ia 
operatiunile desfa~urate In cadrul cornpaniei, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate masuri de 
remediere, prin a caror. implementare sa se asigure desfa~urarea activitatii Ia un nivel corespunzator. 

· In conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost intocmite rapoarte de control aferente 
investigatiilor desfa~urate cu frecventa trimestriala ~i semestriala, ~i un raport anual de activitate. Toate 
rapoartele lntocmite au fost prezentate Directoratului Societatii. De asemenea, un rezumat al raportului anual 
de activitate aferent anului 2018 a fost transmis catre Consiliul de Supraveghere In 2019. · · 

Pre~edinte Directorat, 

Director General 

Radu Craciun 

Data: 09.04.2019 
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Membru Directorat, 

Director Executiv 

AdelaM~ 
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Raportul Consiliului de Supraveghere al BCR Pensii 
privind activitatea de administrare a 

Fondului de Pensii" Administrat Privat BCR 
pentru exercitiul financiar 01.01.2018 - 31.12.2018 

1. lnformati! generale despre companie 

Denumire §i obiect de activitate 

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR 
PENSII » sau "Societatea") este o societate pe actiuni, administrata Jn sistem dualist, av~nd sediul social in 
Rom~nia, Calea Victoriei nr. 15, etaj 3, podium, aripa sud - sud est, sector 3, Bucure~ti , inregistrata Ia 
Registrul Comertului sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr. 22028584, cu un capital 
subscris ~i varsat in valoare de 88.471 .840 lei. 

Activitatea companiei consta in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii ~i facultative. fn acest 
. sens, BCR PENSII a fost ·autorizata ca administrator de pensii private prin decizia emisa de Comisia de 
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (,CSSPP"), in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara 
(.ASF") nr. 90 din data de 21 .08.2007, precum ~i.ca administrator de pensii facultative prin decizia 'CSSPP, in 
prezent ASF, nr. 887 din data de 11 .11 .2009 ~i este inscrisa in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul 
SAP-R0-22041 021. 

La data de 31.12.2018 BCR Pensii nu detine sucursale. 

Structura capitalului social. Actionariatli l companiei 

Capitalul social al companiei este format din 8.847.184 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominala 
de 10 lei fiecare. · 

La data de 31 decembrie 2018 actionarii companiei sunt: 

Numar de actiuni 
Valoare Participatie 

{lei) {%) 

BCR - Banca Comerciala Rom~na SA 8.847.183 88.471 .830 99,999988697 

o persoana fizica 1 10 0,000011303 

TOTAL 8.847.184 88.471.840 100 

BCR Pensii nu a rascumparat actiuni proprii in cursul anului 2018 sau in anii anteriori. 

Dezvoltarea previzibila a BCR Pensii 

Anul 2018 a fost caracterizat de continuarea cre~terii numarului de participanti !?i a valorii activelor remarcate 
in anul anterior. 

Astfel, valoarea activelor totale aflate in administrare Ia nivelul intregului sistem de pensii private a crescut 
constant pe parcursul anului 2018; Ia 31 decembrie 2018 sistemul atingand 49,60 miliarde de lei (aproximativ 
10,64 miliarde de euro), de Ia 41 ,54 miliarde lei in 2017. 

Numarul participantilor a crescutconstant, aproxiniativ 208.120 persoane devenind participanti ai sistemului 
de pensii private. Fondurile de pensii facultative, Ia care inscrierea este una voluntara, au reu~it sa atraga 
aproximativ 26.029 de persoane in anul 2018. 

I BCR!ii 
I Pensii 



Conducerea companiei §i organigrama 

Organele de conducere ale societatii sunt Directoratul ~i Consiliul de Supraveghere, ambele compuse din 3 
membri. 

Componenta Directoratului ~i a Gonsiliului de Supraveghere al Societatii Ia 31 decembrie 2018 este 
urmatoarea: 

Componenta Directoratului Ia 31 decembrie 2018 este urmatoarea: 
Radu Craciun - cetatean roman, Pre~edinte al Directoratului -Director General · 
Adela-Maria Cercel - cetatean roman, membru al Directoratului - Director Executiv 
Lucian Liviu Matu - cetatean roman, membru al Directoratului - Director Executiv 

Componenta Consililiului de Supraveghere Ia 31 decembrie 2018 este urmatoarea: 
Dana-Luciana bima - cetatean roman, pre~edinte al Consiliului de Supraveghere 

Dragos-Valentin Neacsu - cetatean roman, membru al Consiliului de Supraveghere 
Elke Meier - cetatean austriac, membru al Corisiliului de Supraveghere 

Organigrama societatii Ia data de 31 .12.2018 este dupa cum urmeaza: 

struclura ofiJan1zato.rtc a BCll Pensll, Sodetate de Admlnlstrare a f'onclldor de Pensll Private SA 

2. lnformatii privind fondul administrat, depozitarul §i auditorul 

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat p~in Decizia CSSPP, In prezent ASF, nr. 119 din data 
de 05.09.2007 ~i inscris ih Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123 .. 

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat · Privat BCR este BRD - Groupe Societe Generale S.A. cu sediul 
social in Bucure~ti, Sector 1, B-dul.lon Mihalache, Nr.1-7, cod po~tal 011171 , Tel. 40-21-2008370, Fax 40-21-
2008373. 

lncepand cu situatiile financiare ale anului 2015, auditorului FPAP BCR este Ernst & Young Assurance 
Services S.R.L. cu sediul social in.Bucure~ti , Sector 1, Bd. lon Mihalache nr.J.5,H, Cladirea Bucharest Tower 
Center, et. 21 Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106 . €) . · 
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Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.L. cu sediul social in 
Bucure~ti, Sector 2, Str. Barbu Vacarescu nr. 301-311 Cladirea Lakeview, Etaj 6/1, Tel. 40-21-2253000, 40-
21-202.8500, 40-21-202.86.00. 

3. Bazele intocmirii situatiilor financiare 

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare: 

• Norma14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile 
Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si completarile ulterioare. 

• Norma nr.2/2017 privind completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 
14/2015·privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de 
pensii private; 

• Norma nr.1/2018 privind completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 
14/2015 privind reglenientarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de 
pensii private; · · 

• Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu modificarile 
si completarile ulterioare (.Norma 11/2011 "); 

• Norma 13/2012 a CSSPP privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de 
pensii administrate privat cu modificarile si col'!lpletarile ulterioare (,Norma 13/2012"); 

• Legea Contabilitatii nr. 82/1991, republicata. 

Membrii Consiliul de Supraveghere ~i conducerea companiei s-au asigurat ca situatiile financiare anuale 
pentru anul 2018, precum ~i raportul administratorilor aferent acestora ·sunt intocmite in conformitate cu 
legislatia in vigoare mentionata mai sus ~i reflecta cu acuratete ~i in mod corect pozitia financiara a companiei 

·Ia data de 31 decembrie 2018, p~rformanta financiara ~i fluxurile de trezorerie .pentru anul incheiat ·Ia aceasta 
data. · 

4. Piata pensiilor private Pilon II §i Pilon Ill - ansamblu 

Anul 2018 a fost caracterizat de continuarea cre~terii numarului de participanti !?i a valorii activelor fata de anul 
anterior . 

. Astfel, valoarea activelor totale aflate in administrare Ia hivelul intregului sistem de pensii private a crescut 
constant pe parcursul anului 2018, Ia 31 decembrie 2018 sistemul atingand 49,60 miliarde de lei (aproximativ 
10,64 miliarde de euro), de Ia 41,54 miliarde de lei in 2017. 

Numarul participantilor a crescut constant, aprbximativ 208.120 persoane devenind participanti a'i sistemului 
de pensii private. Fondurile de pensii facultative, Ia care inscrierea este una voluntara, au reu~it sa atraga 

· aproximativ 26.029 de persoanein anul 2018. 

Evolutia fondurilor de pensii facultative - Pilon II 

in conformitate cu datele ASF, Ia finalul anului 2018, valoarea totala a activelor nete inregistrata de fondurile 
de pensii administrate privat afost de 47,57 miliarde de lei (10,2 miliarde de euro ), in cre~tere cu 19,72% fata 
de cele de Ia finalul anului 2017, FPAP BCR avand o cota de piata de 6,57% cu active nete gestionate in 
valoare de 3.123,89 mil lei. 

Valoarea medie a contributiei a fost de 159,75 lei in decembrie 2018, in cre~tere cu 3, 76% fata de perioada 
similara a anului precedent. 

Cre~terea anuala a numarului de participanti in intreg sistemul a fost de 2,96%, ajungand Ia 7,25 milioane de 
participanti. FPAP BCR a inregistrat o cre~tere superioara pietei de 5,22%, ajungand Ia 635.769 participanti 
Ia 31 decembrie 2018 de Ia 604.222 participanti Ia 31 decembrie 2017, avand o cota de piata de 8,87% din 
numarul total de participanti. 

Numarul mediu lunar de participanti Ia FPAP BCR pentru care au fost incasate contributii a fost de 329.378 
reprezentand aproximativ 51 ,81% din totalul participantilor. 
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5. Activitatea de marketing 'i vanzari 

in anul 2018, conform strategiei de vflnzari §i marketing, a continuat vflnzarea Pllonului II prin intermediul 
tuturor canalelor de vflnzare ale bancii. 

Abordarea BCR Pensii pentru Pilonul II a fost una U§or activa §i concentrat~ pe educarea §i informarea 
populatiei cu privire Ia Pilonul II. Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a beneficiat in anul 2018 de 

. promovare· prin intermediul site-ului wiNw.pensiibcr.ro, a unui pliant dedicaUinerilor precum §i prin intermediul 
materialului de educatie finanCiara Ghidul Pensiilor. Acesta explica cum functioneaza sistemul de pensii din 
Romania ~i cum ne putern pregati peritru viitor, rolul materialului fiind acela de a le explica oamenilor faptul ca 
modul in care vom trai Ia vflrsta pensionarii depinde, in cea inai mare parte, chiar de noi in§ine. · 

in conformitate cu datele ASF referitoare lp numarul de participanti FPAP BCR are un numar de 635.769 
persoane cu o cota de piata de 8,87% §i active nete gestionate in valoare de 3.123,89 mil lei, respectiv 6,57% 
din total. 

6. Evolutia financiara a Fondului de Pensii Administrat Privat ~CR 

in ceea ce prive§te evolutia activel9r fondului, o cre§tere semnificativa s-a inregistrat in cazul creantelor 
imobilizate (tit! uri de stat §i obligatiuni) care au ajuns Ia 2.154.348 mii lei Ia 31'.12.2018 fata 1. 764.260 mii lei Ia 
31.12.2017, iar in cazul investitiilor cu durata mai scurta pfma Ia maturitate (obligatiuni §i depozite) s-a 
inregistrat o crestere, de Ia 222.544 mii lei fata de 368.422 mii lei. · 

Activul net total Ia 31 .12.2018 a fost de 3,123.886 mii lei comparativ cu sfflr§itul anului trecut cfmd a inregistrat 
valoarea de 2.599.833 mii lei. 

Denumire indicator 
Active financiare imobilizate 

Active financiare circulante 

Active Total . 

Datorii 

Capitaluri Proprii 

Datorii 'i Capitaluri Proprii Total 

Bilant Ia 31.12.2018 (mii lei) 

Sold Ia 31.12.2017 

2.377.211 
225.852 

.2.603.063 
3.230 

2.599.833 

2.603.063 

Sold Ia 31.12.2018 

. 2.758.566 

370.463 

3.129.029 

5.143 

3.123.886 

3.129.029 

Fondul a inregistrat o pierdere in suma de 19.564 mii lei in 2018 fata de profitul in suma de 123.990 mii lei 
inregistrat in 2017. 

Contul de profit si pierdere Ia 31.1.2.2018 (mii lei) 

Denuinire indicator 
Venituri din activitatea curenta 
Cheltuieli din activitatea curenta 
Profitul din activitatea curenta 
Venituri totale 
C~eltuieli totale 
Profitul exercitiului 

Fluctuatii semnificative FPAP BCR 

• BCR Ei 
Pens II 

Rulaj Ia 31.12.2017 
1.029.902 
(905,912) 

123.990 

(905.912) 
123.990 

Rulaj Ia 31.12.2018 
1.260.035 

(1.279.599) 
(19.564) 

1.260.035 
(1.219.599) 

(19.564) 
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Veniturile .au crescut cu 22% Ia 1.260.035 mii lei i n. anul 2018 de. Ia 1:029.902 mii lei in anul 2017. Variatiile 
semnificative au fast dupa c~;~m urmeaza: 

• Veniturile din imobilizari financiare au crescut in 2018 atingand valoarea de 46.513 mii lei de Ia 40.773 
mii lei in 2017. · 

• Veniturile din creante imobilizate au crescut I~ 987.840 mii lei tn 2018 de Ia 745.814 mii lei in 2017. 
• Veniturile din investitiile financiare cedate au scazut Ia 472 mii lei in 2018 fata de 1.307 mii lei in 

2017, ca urmare a scaderii acestor tranzactii si a evolutiei pietelor de capital. · 
• Veniturile din dobanzile aferente titlurilor de stat, obligatiunilor l?i depozitelor bancare au crescut Ia 

80.656 mii lei in 2018 de Ia 63.636 mii lei in 2017 in principal ca a urmare a crel?terii volumului 
activelor din portofoliu . · 

• Veniturile din diferente de curs valutar au scazut ajunganclla valoarea de 76.965 mii lei in 2018 fata 
de 94.332 mii lei in 2017, pe baza diferentelor favorabile de curs valutar rezultate din evaluarea zilnica 
a creantelor in val uta, · a decontarii datoriilor in val uta, a disponibilitatilor existente in conturi Ia banci in 
valuta l?i a-investitiilor financiare detinute. 

• Comparativ cu aceeal?i perioada a anului trecut, veniturile financiare au scazut de Ia 84.038 mii lei Ia 
67.588 mii lei, ca urmare a fluctuatiilor cursului valutar aferente contractelor de tip forward, Fx spot l?i 
swap incheiate pentru achizitionarea de valuta, reevaluarii OPCVM-urilor si a actiu.nilor pe termen 
scurt. 

Tn ceea ce privel?te cheltui~lile , acestea au crescut, ajungand Ia 1.279.599 mii lei in 2018 de Ia 90S.912 mii lei 
in 2017. Cre~terea absoluta cea mai accentuata a fast pe pozitia alte cheltuieli financiare, in suma de 
1.261.455 mii lei in 2018 comparat_iv cu 891.590 mii lei in 2017 .. · 

Variatiile semnificative ale altor cheltuieli financiare au fost dupa cum urmeaza: 
• reevaluarea actiunilor (905.948 mii lei in 2018 comparativ cu 544.924 mii lei in 2017); 
• reevaluarea drepturilor de subscriere (29 mii lei in 2018, in 2017 nu s-au inregistrat acest tip de 

cheltuiala); 
• reevaluarea obligatiunilor de stat.,... benchmark ~i eurobond (171.916 mii lei in 2018comparativ cu 

169 .. 639 mii lei in 2017); 
• reevaluarea titlurilor de participare Ia organismele de plasament colectiv (75.621 mii lei in 2018 

comparativ cu 41 .960 mii lei in 2017); 
• cheltuielile cu diferentele de curs valutar au inregistrat o scadere ajungand Ia 75.224 mii lei in 2018 

fata de 87.321 mii lei in 2017 ca urmare a diferentelor de curs valutar rezultate din evaluarea zilnica a 
creantelor in val uta, a decontarilor in v~luta , a disponibilitatilor existeRte in conturi Ia banci in valuta l?i 
a investitiilor financiare detinute 

• cheltuieli mai mici datorate fluctuatiilor cursu lui de schimb valutar in cazul contractelor forward 944 mii 
lei in 2018 comparativ cu 28.425 mii lei in 2017. 

Ca rezultat, in 2018 s-a inregistrat plerdere in suma de 19.564 mii lei in 2018, iar in 2017 s-a inregistrat profit 
in suma de 123.990 mii lei. 

Cheltuieli administrare Fond de Pensii Administrat Privat BCR 

Cheltuielile de administrare BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupa cum urmeaza: 

Cheltuieli administrare fond suportate de administrator 

Cheltuieli comision de depozitare · 
Cheltuieii comision custodie 
Cheltuieli servicii bancare ~i asimilate 
Cheltuieli ~omision intermediere_ tranzactii 
Cheltuieli cu taxa ~efunctionare catre ASF 
Cheltuieli cu alte taxe percepute de ASF 

Cheltuieli cu comisioanele ageritilor de marketing 

Cheltuieli privind deficit contributii brute 

Total 

BCR 5 
Pensii 

Rulaj Ia 31.12.2017 
599 

340 
1 

284 
3.703 

2 -
99 

1 

5.029 

(mii lei) 

Rulaj Ia 31.12.2018 . 

609 
374 . 

2 
500 

4.405 
5 

108 

4 

6,007 

5 



Cheltuieli administrare fond suportate de fond 
Cheltuieli cu taxa de audit 
Cheltuieli cu comisioanele de administrare 

Total 

·. Plati de disponibilitati bane§ti din activele fondului 

Rulaj Ia 31.12.2017 
33 

13.909 

13.942 

(mii lei) 

Rulaj Ia 31.12.2018 
33 

17.367 

17.400 

Platile de disponibilitati bane~ti din activele fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupa cum 
urmeaza: · 

Descriere 

Plati active nete catre participanti 
Plati catre administrator 
Plati aferente participanti transfer out 
Plati impozite aferente activelor nete platite 
Plata taxa de auditare a fondului de pensii 
Plati pentru ach. de iniobilizari financiare pe termen lung 
Plati aferente investitiilor financiare pe termen scurt 

total 

7.Principii investitionale 

2017 . 
3.517 

26.152 
.. 741 

443 
·33 

733.004 
4.615.458 

5.379.348 

(mii iei) 

2018 

3.498 
31.008 

1.352 
245 

20 
789.659 

5.017.229 

5.843.011 . 

Tn cadrul activitatii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR ~i ale Fondului de 
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensii, S.A.F.P.P. ·SA respecta principiile investitionale 
impuse de prevederile legale in vigoare, precum ~i pe cele asumate prin Prospectele celor douafonduri. 

Administratorul are o abordare pe termen mediu ~i lung in definirea ~i evaluarea strategiilor investitionale. 
Managementul investitiilor se realizeaza atflt Ia nivelul intregului portofoliu prin adoptarea unei strategii de 
alocare a activelor intre diferite clase, cat ~i individual prili selectarea instrumentelor in cadrul fiecarei ,clase de 
active. Ponderile claselor de active sunt selectate, urmarind obtinerea unor randamente investitionale ridicate 
~i realizarea unui portofoliu diversificat de active in conditii de rise controlat. 

Din punct de vedere investitional, Administratorul aplica acelea~i principii fondurilor aflate in administrare, 
intrucflt ambele fonduri sunt incadrate in aceea~i categerie de rise ~i au ca prinCipal obiectiv cre~terea 
activelor petermen lung. · · 

Politica de investitii §i prezentarea portofoliului de investitii al Fondul de Pensii Administrat Privat 
~R . . 

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeaza atingerea obiectivelor investi ionale pe termen lung prin 
administrarea unui portofoliu diversificat ·de active .cu profil de rise- · n .f!i. ~rit, urmarind respectarea 
limitelor prevazute de lege ~i incadrarea in profilul de rise al fond J;(,.'!l)l'l'g~s;'"':.:-e'i.s•••-:e' · 

i ~. ~?R. 1~i9 
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Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de rise intre 10%, exclusiv, ~i 25%, incadrandu-se 
conform reglementarilor legale in vigoare in categoria fondurilor .de pensii cu grad de rise mediu. La 31 
decembrie 2018, gradul de rise al fondului a fest de 21,91%. 

Fondul investe~te atat in instrumente financiare cu venit fix, cat ~i in actiunile unor companii solide din punct 
de vedere financiar, care sunt listate pe piete reglenientate din Romania sau pe alte piete reglementate din 
state membre ale Uniunii Europene sau din Spatiul Economic European. Decizia de a investi se bazeaza pe o 
analiza fundamentala a contextului economiei, a industriei ~i a emitentului instrumentelor. Pe parcursul anului 
2018 politica de investitii nu a fost modificata, 

La data de 31.12.2018 alocarile pe clase de active se inscriu in limitele stabilite prin politica de investitii. 
. ' 

· Structur.a investitiilor Fondului de Pensii Administr.at Priv.at BCR Ia data 31.12.2018 a fost urmatoarea: 

Structura portofoliului de investitii Ia data de 
31.12.2018 

Valoare activ total . Vaioare activ net total* 
31 .12.2018 . 31.12.2018 

• T itluri de s.tat em.ise.de Romania si 
alte state EU 

• Act iuni 

• Obliptiuni corporative tara 
garantia statulu i 

• Fonduri (actiuni si instrumente cu 
venit f ix) 

• Fond uri de marfuri (aur) 

• Obligatiuni supranationale 

• Obligati uni BERD, BEl, BM 

Valoarea unitara a 
activului net 

Numar de unitati in 
fond 

• BCR!i 
Pensii · 
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3.125.4a7.7o5,o21ei I 3.123.885.849,591ei I 23,0128681 . 135.745.177,671747 I 
*valoarea activului net total este calculata prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor . privind 
comisionul de administrare, calculat ca procent din active nete datorat Administratorului in valoare de . 
1.568.555,43 lei ~i a datoriei fon.dului pentru taxele de audit in valoare de 33.300 lei. 

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a inregistrat o rata de renta·bilitate anualizata de 2,8362% in 2018. 

8. lnformatii privind numarul de participanti 

La data de 31 decembrie 2018 fondul avea un numar de 635.769 participanti (604.2221a 31 decembrie 2017). 

In tabelul de mai jos este evidentiata evolutia participantilor ~i a valoarii unitatii de fond ~i a numarului de · 
unitati de fond in perioada ianuarie-decembrie 2018. Numarul total de participanti include ~i conturile goale. 

Numarul participantilor 
Valoarea 

Luna so 51 52 53 $4 
unitatii de Numar de unitati de fond 
· fond 

lanuarie 2018 4032 6 5 63 . 608.192 23,465158 114.440.252,637543 

Februarie 2018 3386 6 6 28 61 .1.550 23,406739 116.567.866,284204 
Martie 2018 2966 19 9 31 614.495 . 23,460499 118.330.330,414001 

. Aprilie .2018 2366 16 9 26 616.842 23,438842 120.060.365,981266 
Mai 2018 1222 14 6 24 618.048 23,088429 122;004.323, 795969 
lunie 2018 . 1848 18 11 26 619.877 23,f09563 123.904.948,995310 
Iuiie 2018 1710 25 9 42 621.561 23,232028 125.883.563,005182 
August 2018 1732 27 8 40 623.272 23,467452 1 ~7.876.884,053771 
Septembrie 2018 1781 20 15 53 625.005 23,541730 129.8~6 .025,851008 
Odombrle 2018 2023 15 7 72 626.964 23;434040 

-
131.156.641,-048073 

Noiembrie 2018 3670 18 4 27 630.621 23,588952 133.741.510,546257. 
Decembrie 2018 5160 21 4 29 635.769 23,012868 135.745.177,671747 

SO= nuniar participanti care au aderat in luna respectiva; 
51 = numar participanti care au intrat prin transfer in luna respectiva; 
52 = numar participanti care au ie~it prin transfer in luna respectiva; 
53= numar de participanti Ia care ·~ fostinchis coritul (decese, invaliditati permanente, intrare in 
drepturile de plata a pensiei); 
$4 = numar de participanti existenti Ia sf~r~itul lunii. 

9. Managementul riscului investitional 'i metodele de evaluare a riscului 

Principalele categorii de riscuri Ia care sunt expuse investitiile unui fond de pensii private, sunt: 

Riscul de piati este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de 
dobanda, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piata. Riscul de piata are doua componente: 

• Riscul sistemic · este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau tip de activ. Directia 
preturilor valorilor mobiliare este determinata in general de trendul pietelor financiare ~i de situatia 
economica a emitentilor .din po'rtofoliu care, Ia r~ndul lor, sunt influentati de situatia economiei globale 
~i de conditiile economice/politice din tarile in care opereaza. Acest rise nu se poate diversifica, iar in 
tarile emergente, cum este ~i cazul Rom~niei ; riscul de piata este relativ mare. 

• Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui ariumit emitent. fn dinamica pietelor financiare, 
evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteaza ~i valoarea instrurnentelor emise de 
emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar ~i o diversificare foarte 
prudenta nu il poate elimil')a in totalitate. 

Riscul de rata a dobanzii este riscul potential de scadere a valorii de piata a titlurilor de stat sau obligatiunilor 
cu venit fix din cauza cre~terii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dob~nzii este evaluat .prin calcularea 
senzitivitatii valorii de piata Ia variatia ratei dob~nzii. Administrarea riscului de· dob~nda se realizeaza prin 
.ajustari in dl.irata portofolilului in functie de a~teptarile referitoare ia evolutia r · ii. 

t,trsl~ .. ~~s;·r~l!~' 
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Riscul valutar este riscul de a inregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest rise este 
prezent pentru investitiile in active denominate in valuta ~i se traduce in variatia valorilor in lei a investitiilor 
facute in alte monede. Chiar daca valoarea acestor active poate cre~te in moneda de baza (in care au fost 
achizitionate), valoarea acestor active in lei poate scadea, daca moneda respectiva se depreciaza in raport cu 
leul. Riscul valutar este limitat prln gestionarea ponderii activelor denominate in valuta in total active. Tn scopul 

. protejarii portofoliului impotriva riscului valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe cursul de 
schimb. 

· Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiunilor. Riscul de pret este evaluat prin 
estimarea probabilitatii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazata pe analiza statistica a 
tendintelo'r ~i volatilitatiilor (tehnica Valoare Ia Rise)_. 

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezulta din fluctuatii ale bonitatii emitentilor de valori mobiliare, · 
contra.partidelor ~i oricaror debitori fata de care este expus foridul de pef1sii private Administratorul evalueaza 
riscul de cre-dit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitatii ~i a situatiilor financiare ale 
contrapartidelor (emitenti de titluri, banci), inclusiv prin urmarirea ratingului de credit acordat de Ia 
urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors. lnstrumentele cu venit fix detinute in 
portofoliu au eel putin rating ,investment grade", cu exceptia celor emise in Romfmia. 

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private sa nu poata. transforma intr-o perioada adecvata 
de timp activele in disponibilitati bane~ti in vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este 
evaluat prin calcularea numarului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea completa a portofoliului 
de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate 
adecvat ~i prin monitorizarea lichiditatii pentru actiuniile det1nute. · 

Riscul de 'concentrare este riscuF ca portofoliul de investitii al al fondului de pensii private sa fie expus 
excesiv fata de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, intermediar, 
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate in legatura, dupa caz. Administratorul aplica reguli de · 
diversificare prudenta a activelor fondului pentru a evita dependenta excesiva de un activ sau un emitent sau 
grup de emitenti. Prin diversificare se urmare~ste reducerea riscului specific ~i . a volatilitatii randainentelor 
investitionale. · 

Administratorul utilizeaza praguri de alerta pentru toate categoriile de riscuri investitionale. De asemenea, 
periodic adininistratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza testelor de stres. "' _ 
Activele financiare proprii ale administratorului sunt expuse de asemenea Ia riscurile: de rata a dobanzii, ·de 

. credit, de lichiditate si de concentrare. · 

10. Managementul riscului operational §i meto~ele ~e evaluare a riscului 

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor procese interne neadecvate sau disfunctionale, 
personalului, sistemelor, proceselor ~i mediului extern, indusiv riscul aferent tehnologiei informatice ~i de 
pro.cesare neadecvata din punctul de vedere al administrarii, integritatii, infrastructurii, controlabilitatii ~i 
continuitatii, precum ~i riscurjle aferente externalizarii activitatii. 

/ 

ln cadrul procesului de _ administrare a riscului operational sunt utilizate urmatoarele instrumente de 
management al riscului operational: 

• baza de date cu incidentele de rise operational 
• indicatorii cheie de rise 
• constatarile de rise. 

Tn procesul de evaluare a riscurilor operationale se va utiliza o matrice pentru a masura impactul ~i 
probabilitatea de materializare a riscului, in cazul in care este posibil, ~i evalua expunerea Ia riscul respectiv. 
Ca masuri de diminuare sau de eliminare . a riscului operational sunt implementate urmatoarele tip uri de 
controale: 

• 

• restrictionarea accesului fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access; 
• separarea atributiilor de executie ~i de contro_l; 
• controale Ia nivelul aplicatiilor informatice care sa nu permita capturarea sau procesarea 

inadecvata a datelor; 
• accesul ia s.i~temul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori; 

. ""~ S.R.L. 
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• reconciliere - asigurarea ca datele din sisteme ~i cele din documentele in forma fizica sunt 
. . 

consistente. 
Administratorul dispune de ,proceduri care aslgura securitatea datelor din sistemul informatic ~i proceduri de 
recuperare a datelor, precum ~i de un plan de asigurare a continuitatii activitatii. · 

Riscul reputational este i"iscul de pierdere determinat de perceptia nefavorabila asupra imaginii 
administratorului ~i/sau a fondurilor de pensii private de catre participanti, potentiali participanti, contrapartide, 
actionari, investitori, autoritati de supraveghere ~i altele similare. Gestiunea riscului reputational ate in vedere 
asigurarea permanenta a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, in piata in care activeaza societatea. 

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul sa fie sanctionat pentru nerespectarea actelor 
normative, a reglementarilor sale interne ~i a codurilor de conduita stabilite de piete sau industrie, aplicabile 
activitatii sale, fapt care poate cauza acestuia ~i/sau fondurilor de pensii private pe care le administreaza 
pierderi financiare ori afectarea reputatiei. 

11 . Conformitatea cu legislatia §i reglementarile interne 

Organele cu functie de supraveghere cat ~i organele cu functie de conducere executiva ale BCR PENSII , 
SAFPP S.A. sunt responsabile pentru dezvoltarea ~~ mentinerea unui sistem adecvat de control intern, in 
vederea asigurarii desfa~urarii efective ~i eficiente a activitatii administratorului, desfa~urarea prudenta a 
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare ~i nonfinanciare rapprtate atat Ia nivel intern cat ~i extern, precum 
~i conformitatea cu legile, regulamentele, politicile ~i procedurile interne. 

Procedura de Control Intern aprobata in cadrul Societatii • este implementata in scopul de a mentine un 
standard inalt in ceea ce prive~te controlul intern al operatiunilor desfa~urate in cadrul BCR PENSU, SAFPP 
S.A. Procedura urmare~te sa asigure stabilirea, implementarea, verificarea ~i mentinerea unui cadru eficient, 
unitar ~i coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitatii BCR PENSII ~i personalului sau cu 
legislatia in vigoare aplicabil~ administratorilor fondurilor ·de pensii facultative ~i fondurilor de . pensii 
administrate privat precum ~i asigurarea cadrului necesar in vederea minimizarii riscurilor societatii de 
neindeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare a fonduri de pensii. 

Modalitatile folosite in cadrul BCR PENSII _in vederea evaluarii ~i verificarii periodice a · functionalitatii ~i 
gradului de conforrnare a operatiunilor sociefatii cu legislatia ~i reglementarile interne ale societatli constau in 
desfa~urarea controalelor specifice realizate atat Ia nivelul departamentelor/directiilor companiei precum ~i 
efectuate de catre Departamentul Control Intern ~i Conformitate. 

In cursu! anului 2018, activitatea Departamentului de Conformitate ~i Control a constat in monitorizarea relatiei 
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum ~i urmarirea ~i raportarea 
statusului deficientelor identificate ca urmare a verificarilor de control intern, avizarea procedurilor interne, 
avizarea materia lefor publicitare, avizar~a sesizarilor ~i reclamatiilor· primite de Ia participanti ~i/sau alti petenti, 
efectuarea de instruiri pro(esionale, activitati de prevenirea a fraudelor ~i de gestionare a potentialelor conflicte 
de interese. Controalele realizate de Departanientul de Control Intern ~i Conformitate au vizat verificarea 
modului de functionare/gestiune a urior departamente oper!=ltionale din cadrul BCR Pensii, in conformitate cu 
planul de control intern aprobat pentru anul 2018 . . 

De asemenea, in anul 2018 a continuat procesul de imbunatatire a activitatilor de control efectuate Ia nivelul 
departamentelor/directiilor companiei (control de nivelul I) ~i au fost efectuate cotroalele ad-hoc de catre 
Departamentul de Control Intern ~i Conformitate. 

Din analizele efectuate a reie~it faptul ca nu au fost identificate deficiente semnificative cu privire Ia 
operatiunile desfa~urate in cadrul companiei, iar pentru · deficientele identificate, au fost agreate masuri de 
remediere, prin a caror implementare sa se asigure desfa~urarea activitatii Ia un nivel corespurizator. 
In conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost intocmite rapoarte de control aferente 
investigatiilor desfa~urate cu frecventa trimestriala ~i semestri!=lla; ~i un raport anual de activitate. Toate · 
rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societatii. De asemenea, un rezumat al raportului anual 
de activitate aferent anului 2018 a fost transmis catre Consiliul de Supraveghere in 2019. 
Pre~edinte Consiliul de Supraveghere 

Data: 10.04.2019 

1 5. APR. 1019 • BCR Ei 
Pensli 

Signed for iu•':' · 
- ~- -~ ___ .._~ • .,II ... 
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Ernst & Young Assurance Services SRL 
Bucharest Tower Center Building, 21 st Floor 
15-17 ion Mihalache Blvd., District 1 
01 1171 Bucharest, Romania 

RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT 

Tel : +40 21 402 4000 
Fax: +40 21 31 0 71 93 
office@ro.ey.com 
ey.com 

Catre participantii Ia Fondul de Pensii Administrat Privat BCR 

Raport asupra auditului situatiilor financiare 

Opinia 

Am auditat situatiile financiare ale Fondului de Pensii Administrat Privat BCR (.,Fondul") administrat de 
BCR Pensii Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. ("Societatea") cu sediul social in 
Bucuresti Sector 3, Calea Victoriei nr. 15, Etaj 3, podium, aripa-sud- sud est, identificata prin codul unic 
de inregistrare fiscala R022028584, care cuprind bilantulla data de 31 decembrie 2018, contul de profit 
si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul 
financiar incheiat Ia aceasta data si un sumar al politicilor cantabile semnificative si alte informatii 
explicative. 

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a Fondului 
Ia data de 31 decembrie 2018, ca si a performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale acestuia 
pentru exercitiul financiar incheiat Ia aceasta data, in conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere 
Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si clarificarile ulterioare si cu politicile cantabile descrise in notele 
Ia situatiile financiare. 

Evidentierea unor aspecte 

Atragem atentia asupra notei 4.5 a) Ia aceste situatii financiare, care prezinta anumite schimbari 
legislative ce au avut loc in Decembrie 2018 si care au impact asupra administratorului fondului. Opinia 
noastra nu este emisa cu rezerve in legatura cu acest aspect. 

Bazele opiniei 

Noi am efectuat auditul conform Standardelor lnternationale de Audit (ISA), Regulamentului (UE) nr. 
537/2014 al Parlamentului European sial Consiliului din 16 aprilie 2014 (.,Regulamentul (UE) nr. 
537 /2014") si Legii nr.162 /2017 (.,Legea 162/2017"). Responsabilitatile noastre conform acestor 
standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea .. Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor 
financiare" din raportul nostru. Suntem independenti fata de Fond conform Codului etic al profesionistilor 
contabili emis de Consiliul pentru Standarde lnternationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA),conform 
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul 
(UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, sine-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte 
si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate 
pentru a constitui baza pentru opinia noastra. 

Aspecte cheie de audit 

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional , au avut cea 
mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste aspecte au fost 
abordate in contextul auditului desfasurat asupra situatiilor financiare in ansamblu, si in formarea opiniei 
noastre asupra acestora, si nu emitem o opinie separata cu privire Ia aceste aspecte cheie. 
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Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modului in care auditul nostru 
a abordat respectivul aspect. 

Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea .. Responsabilitatile auditorului pentru auditul 
situatiilor financiare" din raportul nostru, inclusiv in legatura cu aceste aspecte cheie. In consecinta, 
auditul nostru a indus efectuarea procedurilor proiectate sa raspunda Ia evaluarea noastra cu privire Ia 
riscul de erori semnificative in cadrul situatiilor financiare. Rezultatele procedurilor noastre de audit, 
inclusiv ale procedurilor efectuate pentru a aborda aspectele de mai jos, constituie baza pentru opinia 
noastra de audit asupra situatiilor financiare anexate. 

Aspect cheie de audit 
Evaluarea investitiilor 

Fondul are investitii care cuprind un portofoliu de titluri de capital si titluri de datorie. Aceste instrumente 
sunt evaluate in conformitate cu cerintele Normei nr. 11/2011 emisa de catre Comisia de Supraveghere a 
Sistemului de Pensii Private. In mod similar cu piata fondurilor de pensii, Societatea utilizeaza metode de 
evaluare pentru a obtine valoarea contabila a instrumentelor financiare. Multitudinea de ipoteze incluse in 
evaluare poate genera erori in urma utilizarii unor date incomplete/neadecvate. 
Valoarea acestor investitii Ia data de 31 Decembrie 2018 insumeaza 2,96 miliarde de RON reprezentand 
95% din total active. Societatea prezinta politica de evaluare a instrumentelor financiare in Nota 4.9 din 
cadrul sumarului politicilor cantabile semnificative si detalii despre investitii sunt prezentate in Nota 6.9. 

Modul in care auditul nostru a abordat aspectul cheie de audit 

2 

Procedurile de audits-au axat pe evaluarea metodologiei si a ipotezelor cheie utilizate in evaluarea 
investitiilor. Noi am evaluat daca procesul de evaluare a investitiilor este configurat si surprinde factorii 
relevanti/ceruti de catre Norma nr. 11/2011 a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private cu 
modificarile si clarificarile ulterioare ("Norma 11/2011"). Noi am obtinut o intelegere a procesului, am 
evaluat configurarea siam testat eficacitatea operativa a controalelor referitoare Ia evaluarea investitiilor. 
Am comparat ipotezele cheie de evaluare cu datele externe cum ar fi cotatiile de pe bursele de valori, 
cotatiile din Bloomberg, valoarea unitatii de fond aferenta fondurilor de investitii si in situatia in care nu a 
fost disponibila o cotatie zilnica de piata, am evaluat daca metoda de evaluare aplicata a fost in 
conformitate cu Norma 11/2011. Am evaluat de asemenea completitudinea si corectitudinea notelor Ia 
situatiile financiare cu privire Ia investitii comparand cu cerintele Normei Autoritatii de Supraveghere 
Financiara nr. 14/2015 cu modificarile si clarificarile ulterioare. 

Alte informatii 

Alte informatii includ Raportul administratorilor, dar nu includ situatiile financiare si raportul nostru de 
audit cu privire Ia acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informatii. 

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera alte informatii si nu exprimam nicio forma 
de concluzie de asigurare asupra acestora. 

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este de a citi 
aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in concordanta , in mod 
semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am obtinut in urma auditului sau daca 
acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii desfasurate, ajungem Ia concluzia ca 
exista erori semnificative cu privire Ia aceste alte informatii, noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu avem 
nimic de raportat in acest sens. 
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Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare 

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare in 
conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si clarificarile 
ulterioare, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite 
intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de 
eroare. 

3 

La intocmirea situatiilor financiare, conducerea Societatii este responsabila sa evalueze abilitatea Fondului 
de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa prezinte, daca este cazul, 
aspectele referitoare Ia continuitatea activitatii si folosirea principiului continuitatii activitatii, mai putin in 
cazul in care conducerea intentioneaza sa lichideze Fondul sau sa ii inceteze activitatea sau nu are nicio 
alternativa reala decat sa procedeze astfel. 

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de raportare 
financiara a Societatii. 

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare 

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile 
financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare sau frauda si de a 
emite un raport de audit care sa includa opinia noastra . Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de 
asigurare, insa nu este o garantie ca un audit desfasurat in conformitate cu standardele ISA va detecta 
intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie 
de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza , in mod rezonabil, ca acestea, atat Ia 
nivel individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate in baza 
acestor situatii financiare. 

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul profesional si ne 
mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De asemenea: 

• ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate fie de 
frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa raspunda acestor riscuri si 
obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia noastra. Riscul de 
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat eel de nedetectare 
a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include complicitate, falsuri, 
omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern. 

• lntelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit adecvate in 
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii controlului internal 
Societatii. 

• Evaluam gradul de adecvare a politicilor cantabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor cantabile si a 
prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere. 

• Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducerea Societatii a principiului 
continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine 
semnificativa cu privire Ia evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind 
capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine 
semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in raportul de audit, asupra prezentarilor aferente din 
situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. 
Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana Ia data raportului nostru de audit. Cu 
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toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Fondul sa nu isi mai desfasoare 
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii. 

• Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor 
de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o 
maniera care realizeaza prezentarea fidela. 

4 

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele planificate si 
programarea in timp a auditului. precum si constatarile semnificative ale auditului, inclusiv orice deficiente 
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului nostru. 

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire Ia conformitatea 
noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile si alte aspecte care pot fi 
considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta si, unde este cazul, masurile de 
siguranta aferente. 

Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele aspecte 
care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada curenta 
si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit. 

Raport cu privire Ia alte cerinte legale si de reglementare 

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare si raportul nostru de audit asupra 
acestora 

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in sectiunea .. Aite 
informatii", referitor Ia Raportul administratorilor, noi am citit Raportul administratorilor si raportam 
urmatoarele: 

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, sub toate 
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare Ia data de 31 
decembrie 2018, atasate; 

b) Raportul administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificative, 
informatiile cerute de Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu 
modificarile si clarificarile ulterioare, punctele 425-428; 

c) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor financiare 
intocmite Ia data de 31 decembrie 2018 cu privire Ia Fond si Ia mediul acestuia, nu am 
identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul administratorilor. 

Alte cerinte privind cuprinsul raportului de audit conform Regulamentului (UE) nr. 537/2014 al 
Parlamentului European si al Consiliului 

Numirea si aprobarea auditorului 

Am fost angajati ca si auditori ai Fondului de catre Societate prin scrisoarea de angajament din data de 29 
octombrie 2014 incheiata in baza contractului cadru de administrare intre Fond si Societate pentru a 
audita situatiile financiare ale exercitiului financiar incheiat Ia 31 decembrie 2018. 
Durata totala de misiune continua, inclusiv reinnoirile (prelungirea perioadei pentru care am fost numiti 
initial) si angajamentele anterioare drept auditori a fost de 4 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate 
Ia 31 decembrie 2015 pana Ia 31 decembrie 2018. 
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Consecventa cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit 

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare exprimata in acest raport este in concordanta cu 
raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al Societatii, pe care l-am emis in aceeasi data in care 
am emis si acest raport. 

Servicii non-audit 

5 

Nu am furnizat Fondului servicii non-audit interzise mentionate Ia articolul 5 alineatul (1) din Regulamentul 
CUE) nr. 537/2014 al Parlamentului European sial Consiliului si ramanem independenti fata de Fond pe 
durata auditului. 
Nu am furnizat Fondului alte servicii decat cele de audit statutar si cele prezentate in raportul anual si in 
situatiile financiare. 

Alte cerinte de raportare prevazute in Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu 
modificarile si clarificarile ulterioare 

In concordanta cu articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctele de Ia (i) Ia (viii) din Norma Autoritatii 
de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si clarificarile ulterioare, ni se solicita sa 
raportam asupra respectarii de catre Societate a urmatoarelor prevederi care vizeaza: 

1. Calculul, convertirea si evidenta contributiilor individiuale ale participantilor Ia fondurile pe pensii 
administrate privat; 

2. Calculul si evidenta comisionului constituit conform legii; 
3. Calculul si evidenta activelor fondurilor de pensii administrate privat, inclusiv a dividendelor de 

incasat; 
4. Calculul si evidenta operatiunilor de incasari si plati efectuate prin conturile fondului de pensii 

administrat privat; 
5. Calculul si evidenta transferurilor participantilor intre fondurile de pensii administrate privat; 
6. Calculul si evidenta utilizarii activului personal net al participantului Ia un fond de pensii privat, in 

caz de invaliditate, deces sau deschiderea dreptului Ia pensie, conform legii; 
7. Calculul si evidenta provizioanelor tehnice constituite de administrator, categoriile de active 

admise sa acopere provizioanele tehnice ale administratorului constituite de administrator, precum 
si regulile de diversificare pentru activele admise sa acopere provizioanele tehnice constituite de 
administrator; 

8. Calculul si evidenta garantiei minime pentru fiecare participant al fondului de pensii private. 

In concordanta cu articolul 504, alineatul 2, paragraful (h) din Norma Autoritatii de Supraveghere 
Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si clarificarile ulterioare, ni se solicita sa facem o referire Ia 
practicile si procedurile controlului si auditului intern al administratorului cu privire Ia fondul de pensii 
administrat privat, precum si o referire asupra eventualelor deficiente constatate si recomandarile facute 
pentru remedierea acestora. 

Conducerea Societatii este responsabila pentru respectarea prevederilor legale si pentru acel control 
intern pe care conducerea il considera necesar pentru respectarea prevederilor legale. 

Responsabilitatea noastra este sa raportam conform aspectelor specifice legate de reglemenatare, pe baza 
auditului situatiilor financiare si a procedurilor aditionale considerate necesare. 
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In legatura cu aspectele mentionate, raportul nostru este urmatorul: 

a) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (i), in opinia noastra, calculul, 
convertirea si evidenta contributiilor individiuale ale participantilor Ia fondurile pe pensii administrate 
privat au fost, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu reglementarile cantabile prevazute in 
Norma 14/2015 cu modificarile si completarile ulterioare si cu Prospectele in vigoare pe parcursul anului 
2018; 
b) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (ii), in opinia noastra calculul si 

6 

evidenta comisionului constituit au fost, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu prevederile art 
86 (1) din Legea 411/2004 cu modificarile si completarile ulterioare; 
c) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (iii) , in opinia noastra, calculul si 
evidenta activelor fondurilor de pensii administrate privat, inclusiv a dividendelor de incasat au fost Ia data 
31 decembrie 2018, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu articolele de Ia 10 Ia 49 side Ia 
53 Ia 58 din Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private, cu 
modificarile si completarile ulterioare si cu precizarile aferente ale Comisiei de Supraveghere a Sistemului 
de Pensii Private; 
d) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (iv), in opinia noastra, calculul si 
evidenta operatiunilor de incasari si plati efectuate prin conturile fondului de pensii administrat privat sunt 
reflectate, in toate aspectele semnificative, in situatia fluxurilor de trezorerie care este prezentata 
conform reglementarilor cantabile in vigoare, Norma 14/2015; 
e) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (v), in opinia noastra, calculul si 
evidenta transferurilor participantilor intre fondurile de pensii administrate privat au fost, in toate 
aspectele semnificative, in conformitate cu articolul 10 alineatul 1 din Norma 26/2014 privind transferul 
participantilor intre fondurile de pensii administrate privat emisa de Autoritatea de Supraveghere 
Financiara cu modificarile si completarile ulterioare; 
f) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (vi), in opinia noastra, calculul si 
evidenta utilizarii activului personal net al participantului Ia un fond de pensii privat, in caz de invaliditate, 
deces si pensionare au fost in conformitate, in toate aspectele semnificative, cu articolul 6 alineatele 5, 7, 
8 si 10, cu articolul9 alineatele 5, 7, 8 si 10 si articolul13 alineatele 7, 9 si 11 si articolul15 din Norma 
27/2017 privind utilizarea activului personal net al participantului Ia un fond de pensii administrat privat, 
in caz de invaliditate si in caz de deces, emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile 
si completarile ulterioare; 
g) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (vii), noi nu am auditat situatiile 
financiare ale BCR Pensii Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A. si din acest motiv 
nu exprimam nicio opinie in legatura cu acest aspect; 
h) In legatura cu Articolul 504, alineatul2, paragraful (g), punctul (viii), in opinia noastra, calculul si 
evidenta garantiei minime pentru fiecare participant al fondului de pensii private care a indeplinit conditiile 
de pensionare pentru limita de varsta in sistemul public au fost, in toate aspectele semnificative, in 
conformitate cu prevederile art 135.2 din Legea 411/2004. 
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In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (h), mentionam ca observatii, deficiente si recomandari 
aferente practicilor si procedurilor controlului si auditului intern vor fi raportate, daca este cazul, in 
.. Scrisoarea catre conducerea societatii", scrisoare ce va fi transmisa si Autoritatii de Supraveghere 
Financiara. 

In numele, 

15 aprilie 2019 
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Fondul de pensii: FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR 
Numar de inreglstrare in Registrul Autoritiipi de Supraveghere Financiarii : FP2-123 

BILANT 
Ia data de 31 decembrie 2018 

Ernst & Voong Assurai)Ce ~&MCes S.R.L 

1 5. APR. 2019 



*) Solduri debitoare ale conturilor respective 
**) Solduri debitoare ale conturilor respective 

ADMINISTRA !OR, 

Numele ~i prenumele 

RADU CRACIUN 
Semnatura si starnpila 

Director Execlitiv 

Numele ~i prenumele 

ADELA MARIA CER~E~ v 
Semnatura ~ 

2 

INTOCMIT 

Numele ~i prenumd e · 
,· 

CARMEN RALUCA OPREA 
Calitatea : Directo · Directia Financiar Contabilitate 

Semnatura 

I 
I 

I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
·I 
I 
I 
I 
:I 

I 
I 
I 
I 
I 
I 



I 
I 

Fondul de pensii: FONDUL DE PENSil ADMINISTRAT PRIV AT BCR 

I Numar cie ioregistrare in Registrul Autoritapi de Supraveghere Financiarli: FP2-123 

I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 1.261.455.419 

I 
17.400.671 

13.1 

I 4.1.1 Cheltuie1i vind activitatea de 13.1.1 

. 13.1.2 

I 
13.2 

I 4.3 Cheltuieli onorariile de audit 13.3 33.300 33.300 

I 
4.4 Cheltuieli administratorului 13.4 13.909.132 17.367.371 

I 
I 

c 

I 
I 

3 

1 5. APR. 1019 

I ~ 0~,!~U!:!~n!ifica t ion 
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SAU PIERDEREA EXERCI'fiULUI FINANCIAR (ct. 

ADMINISTRATOR, ttL 
Numele ~i prenumele RADU C 

Serimatura ~i ~tampila 

Director Executiv 

Numele ~i prenumele ADELA MARIA CERCEL 

Semnatura . ~ . 

4 

INTOCMIT 

Numele ~i prenu ele CARMEN RALUCA OPREA 

Calitatea Directar Directia Financiru; Contabilitate 

Semnatura · 

I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
,I 
I 
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I 
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Fondul de pensii: FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIV AT BCR 
Numar de inregistrare in Registrul Autoritapi de Supraveghere Financiara: FP2-123 

Nr. 
crt. 

Col. 
1 
1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

SITUATIA MODIFICARILOR CAP IT ALULUI PROPRIU 
Ia data de31 decembrie 2018 

Sold Ia 

Denumirea elementului inceputul 
Cre~teri (lei) Descre~teri (lei) 

exercitiului 
financiar (lei) 

· Col.2 Col.3 Col.4 Col.5 · 

Capitalul privind unitatile de fond la 2.475.844.010 672.840.004 5.233.789 
valoarea nominala (ct. 101 ) 

Prime aferente uiiitatilor de fond (ct. 0 0 0 
104) 

Rezeive specifice activitatii fondurilor 0 0 ·~ 0 
de pensii (ct. 1 06) 

Rezultatul reportat aferent activitatii 0 123.989.846 123.989.846 
fondului de pensii (ct. 1171 ) 

SoldC 
SoldD 0 0 0 

Rezultatul reportat provenit din ; 

corectarea erorilor contabile (ct. 1174) 

Sold C 

SoldD 0 0 0 

Profitul sau pierderea exercitiului 
financiar (ct. 121) ; 

SoldC 123.989.846 0 12J.989.846 

SoldD 0 19.564.375 0 

Repartizarea profitului (ct. 129) 0 0 0 

Total capitaluri proprii 2.599.833.856 777.265.475 253.213.481 

ADMINISTRATOR, INTOCMIT 

Sold l.a 
sfii~itul 

exercitiului 
fina"nciar (lei) 

(;ol.6=3+4+5 

3.143.450.225 

0 

0 

0 

0 
() 

0 
0 

0 

19.564.375 

0 
3.123.885.850 

Numele ~i prenumele. RADU ~ Numele ~i prenumele CARMEN RALUCA OPREA 

Semnatu.ra ~i stampila ~ 

Director Executiv 

Nume ~i prenume ADELA ~_?-RCEL . 

Semnatura I.J.}II'- . . 

5 

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate 

Sernnatura 



Fondul de pensii: FONDUL DE PENSU ADMINISTRAT PRIVAT BCR 
Numar de inregistrare in Registrul Autoritafii de Supravegbere Financiara : FP2 .. 123 

Nr. 
crt. 

Col. 
I 
I 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

SITUATIA MODIFICARILOR CAP IT ALULUI PROPRIU 
Ia data de 31 decembrie 2017 . 

Sold Ia 

Denumirea ~lementului 
inceputul 

Cre~teri (lei) Descre~teri (lei) 
exercitiului 

· . financiar (lei) 

Col.2 Col.3 Col.4 Col.5 

Capitalul privind unitatile de fond Ia 1.9I6.966.346 563.579.853 4.702.1~9 

valoarea nominala (ct. IOI) 

Prime aferente unitatilor de fond (ct. 0 0 0 
I04) 

Rezerve specifice activitatii fondurilor 0 0 0 
de pensii (ct. I 06) 

Rezultatul reportat aferent activitatii 0 70.677.867 70.677.867 
fondului de pensii (ct. II7I ) 

SoldC 0 

SoldD 0 0 0 

Rezultatul reportat provenit din 0 
corectarea erorilor cantabile (ct. II74) 

SoldC 0 

SoldD 0 0 0 

Profitul sau pierderea exercitiului -

financiar (ct. I2I) . 

SoldC 70.677.867 I23.989.846 70.677.867 

SoldD 0 0 0 

Repartizarea profitului (ct. I29) 0 0 0 

Total capitaluri proprii 1.987.644.213 758.247.566 146.057.922 

OOOCMIT 

Sold Ia 
sfa~itul 

exercitiului 
financiar Oei) 

Col.6=3+4+5 

2.475.844.010 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

123.989.846 

0 

0 

2.599.833.856 

Numele §i prenumele RADU C 
ADMINISTRATOR, ~ 

Numele §i prenumele CARMEN RALUCA OPREA 

Semnatura ~i stampila . Cal.itatea: Director Directia Financiar Contabilitate 

Semnatura 

Direetor Executiv 

Nume §i prenume ADELA MARIA CERCEL 

Semnatura ~ 

6 
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Fondul de pensii: FONDUL DE PENSII ADM~STRAT PRIVAT BCR 
Numar de inregistrare in Reglstrul Autoritiitii de Supraveghere Financiarii : FP2-123 

SITUATIA FLUXURIIJOR DE TREZORERIE -metoda directa 
Ia data de 31 decembrie 2018 

Ex'ercitiul financiar 
Denumirea inidcatorului 

Precedent Curent 

A FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE EXPLOATARE 
a) lncasan de Ia partidpanti 505.451.041 562.776.694 
b) Plati catre participanti '(4.258.180) (4.850.249) 

c) Plati catre fumizori ~i creditori (26.628.459) (31.272.895) 

d) Dobim.zi platite 
-

-
-

d) Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor -
Trezoreria netii din activitatea de exploatare 474.564.402 526.653.550 

B FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVIT ATI DE iNvESTITII 

a) Plati pentru achizitionarea de actiuni (251.353.078) (283.900.757) 
b) Plati pentru achizittoti.area de imobiliziiri financiare (534.594.407) (584.404.390) 
c) Incasari din vanzarea de imobiliziiri financiare '197.492.759 171.294.605 
d) Dobanzi mcasate 62.125.816 79.263 .851 
e) Venituri financiare incasate · • 53.849.020 89.149.263 
Trezorerie netii din activitiiti de investitie . · (472.479.890) (528.597 .428) 

c FLUXURI DE '(REZORERIE DIN ACTIVITATI DE FINANTARE 
Trezorerie neta din activitati de finantare 

Cre~tereai(Descrqterea) netii. a trezoreriei # a echivalentelor de trezorerie 2.084.5'1.2 (1.943.878) 
Trezorerie ~i echivalente de trezorerie Ia inceputul exercifiului financiar 19.503 2.104.015 
Trezorerie ~i echivalente de trezorerie Ia sjfir~itul exercifiului financiar 2.104.015 160.137 

INTOCMIT . ADMINISTRATOR, ttt 
Numele §i prenumele RADU C C Numele §i prenumele CARMEN RALUCA OPREA 

Semnatura ~i stampila . Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate 

Semnatura 

Director Executiv 

Nume §i prenume ADELA MARIA CERCEL 

S~atura ~ 

7 



I 
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE PENTRU ANUL I 

INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018 

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE LA 31 DECEMBRIE 2018 

Denumire Valoarea depozitului Valoarea dobanzii 

Sea- Ponderein Data Data 

Banca Simbol 
Scadenta Ia o Scadenta Ia 3 denta 0/o Vatoare total constituirii scadentei 

luna · luiii peste 
31uui 

Coi.O Col. I Col.2 Col.3 Col.4 Col.5 Col.6 Col.7 Col.8 Col.9 

lNG Bank SA 508 37.360.000 2,40% · J9.925 22,41% 24.12.2018 07.01.2019 

BRD - Groupe . 508 659.487 0,50% 9 0,40% 31.12.2018 07.01.2019 
Societe Genernle 
SA 

· BRD - Groupe 508 29.187.791 1,64% 1.330 17,51% 31.12.2018 03.01.2019 
Societe Genernle 

-

SA 
Credit Agricole 508 10:365.105 3,20% 48.162 6,22% 09.11.2018 08.02.2019 
Bank Romania .. 

Credit Agrico1e 508 5.174.459 3,10% . 21.974 3,10% 12.11.2018 12.02.2019 
Bank Romania 
Unicredit Bank SA 508 15.113.083 2,80% 56.422 9,06% -14.11.2018 14.02.2019 

Unicredit Bank SA 508 20.148.222 2,85% 65.398 12,08% 21.11.2018 21.02.2019 

Credit Agrico1e 508 4.089.876 2,90% 12.998 2,45% 22.11.2018 22.02.2019 
Bank Romania ·-· 
Unicredit Bank SA 508 20.000.000 2,90% 62.833 11,99% 23.11.2018 22.02.2019 

Unicredit Bank SA 508 19:497.444 2,85% 60.198 11 ,69%. 23,11.2018 23.01.2019 

Credit Agrico1e . 508 5.142.464 2,90% 14.709 3,08% 26.11.2018 26.02.2019 
Bank Romania 

TOTAL 67.207.278 99.530.653 0.00 363.958 100,00% 

Ponderea in total este calculata prin jmpAftirea valorii fiecarui depozit constituit la total depozite constituite. Situatia 
depozitelor bancare prezentata mai sus detaliaza depozitele constituite ·in 2018 ~i neajunse la scadenta pana la data de 31 
decembrie 2018. Valoarea dobanzii este calculata·pana la 31 decembrie 2018. · 
In anul 2018 au fost scadente depozite in suma de 4.875.868.512 lei, din care 4.873.086.557 principal ~i 2.781.955 lei 
do banda. 

ADMINISTRATOR, et;; 
Numele ~i prenumele RADU 

Semnatura ~i stampila 

Direetor Executiv · 

Nume ~i prenume ADELA ~~CEL 

Semnatura ~ 

8 

INTOCMIT 

Numele ~i prenumele CARMEN RALUCAOPREA 

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate 

Semnatura 

i 
\ 
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Fondul de pensii: FOND DE PENSll ADMINISTRAT PRIV AT BCR 
Numar de inregistrare in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiarli : FP2-123 
Administrator de fond: BCR PENSll, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATES. 

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE LA 31 DECEMBRIE 2018 (continuare) 

La data de 31 decembrie 2017: 

Denumire Valoarea depozitului' 

Sea-

Banca 
Simb Scadenta Ia o Scadenta Ia 3 denta 

ol luna luni peste 
' 31uni 

Coi.O Col.l Co1.2 Col;3 Col.4 

Garanti Bank SA 508 15.086.627 

Credit Agricole Bank . 508 5.061.851 
Romania 

Unicredit Bank SA 508 25:ooo.ooo 

Cre4it Agricole Bank 
508 5.020.706 

Romania 

Unicredit Bank SA 508 10.000.000 

Citibanlc Romania 508 9.415.000 

BRD - Groupe 
508 2.360.000 

Societt< Generate SA 
· Credit Agricole Bank 

508 4.000.000 
Romania 
Credit Agricole Bank 

508 10.142.425 
Romimia 
BRDcGroupe 

508 50.656 
Societe Generate SA 

GarantiBankSA 508 15.103.186 

TOTAL 21.825.656 79.414.796 0.00 

ADMINISTRATOR, ~ 
Nurnele ~i prenurnele RADU . 

Sernnatura ~i starnpila 

Director Executiv 

Nurne ~i prenurne ADELA MARIA CERCEL 

Sernnatura . ~ 

9 

Valoarea dobanzii 

Ponderein Data Data 

% Valoare total constituirii scadentei 

Coi.S Col.6 Col.7 Col.8 Col.9 

2,00% 23.147 14,90% 04.12.2017 05.03.2018 

1,60% 17.751 5,00% 13.10.2017 12.01.2018 

1,80% 50.000 24,69% 22.11.2017 22.02.2018 

1,60% 14.526 4,96% 27.10.2017 26.01.2018 

1,50% 5.000 9,88% 20.12.2017 19.01.2018 

0,55% 575 9,30% 28.12.2017 04.01.2018 

0,40% 79 2,33% 29.12.2017 03.01.2018 

2,00% 8.767 3,95% 22.11.2017 22.02.2018 

1,70% . 25.036 10,02% 09.11.2017 09.02.2018 

0,33% 1 0,05% 29.12.2017 03.01.2018 

1,75% 27.517 14,92% 24.11.2017 26.02.2018 

172.399 100,00% 

INTOCMIT 

Nurnele)i prenurnele CARMEN RALUCA OPREA 

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate 

Sernnatura 



I 
Fondul de pensii : FOND DE P~NSll ADMINISTRAT PRIV AT BCR I 
Numar de inregistrare in Registrul Autoritiipi de Supraveghere Financiarli : F:P2-123 
Administrator de fond: BCR PENSll, SOCIETATE DE ADMINISTRAREA .FONDURILOR DE PENSll PRIVATES. 

NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR ~I DATORllLOR 

Situatia creantelor Ia 31 decembrie 2018 este detaliata mai jos: 
-Lei-

Creante 
Sold Ia sfarsitul 

exercitiului fmanciar -1--
•. 

TERMEN DE LICHIDITATE 

sub 1 an ·peste 1 an 

CoLO Col.l=2+3 CoL2 Col.3 
Debitori diversi - dividende 1.880.017 - 1.880.017 

TOTAL, din care 1.880.017 - 1.880.017 

La 31 decei:nbrie 2018 "Creantele" sunt reprezentate de impozitul pe dividendele primite ca urmare a investitiilor pe p1etele 
din afara Romaniei ~i nerecuperat inca, in valoare de 1.880.017 lei. 

In conformitate cu instructiunea ASF referitoare la impozitul pe dividende (adresa 3:t72/17.09.2013), Fondul a recunoscut o 
creanta aferenta impozitului pe dividende nerecuperat pana in prezent. Aceeasi sttma afost recunoscuta ~i in contul de 
Venituri in A vans (pozitia 28 din bilant). 

Situatia comparativa Ia 31 decembrie 2017 este dupa cum urmeaza: 

Creante 
Sold Ia sfarsitul TERMEN DE LICHIDITATE 

exercitiului financiar 
sub 1 an peste 1 an 

CoLO Col.1=2+3 CoL2 Col.3 
Debitori diversi - dividende 1.204.130 - 1.204.130 

TOTAL, din care 1.204.130 - 1.204.130 

I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 
I 

La 31 decembrie 2017, "Creantele" sunt reprezentate de impozitul pe dividendel e primite ca w:mare a investitiilor pe ~-
pietele din afara Rom§.niei ~i nerecuperat inca, in valoare de 1.204.130 lei. 

ADMINISTRATOR, t­
Numele ~i prenumele RADU 

Semnatura ~i stampila 

Director Executiv 

Nuine ~i prenume ADELA MARIA CERCEL 

Semnatura · ~ . 
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INTOCMIT 

Numele ~i prenumc:Ie CARMEN RALUCA OPREA 

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate 

Semnatura ( 
( 

.I 
I 
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I 
I 
I 
I 
I 
I 
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NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR ~I DATORIILOR (continuare) 

Situatia datoriilor Ia 31 decembrie 2018 este detaliata maijos: 
-Lei-

Sold Ia sfarsitul TERMEN DE EXIGffiiLITATE 
Datorii exercitiului 

financiar sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani 
CoLO Col.1=2+3+4 Col.2 Col.3 Col.4 

Furnizori-facturi nesosite auditor 33.300 33.300 - -
Furnizori-facturi nesosite administrator 1.568.555 1.568.555 - -
Instrumente de acoperire a riscului - - - -
Creditori diver~i - participanti 139.813 139.813 - -
Alte datorii 1.521.612 . 1.521.612 - -
Total, din care 3.263.280 3.263.280 - -

La 31· decembrie 2018 . ,Datoriile" sunt compuse din soldurile prezentate mai sus dupa cum urmeaza: datorii comerciale in 
suma de 1.601.855 lei, datorii aferente partidpantilor Ia fondul de pensii in suma de 139.813 lei, resp~ctiv datorii privind 
decontarea unei tranzactii efectuate de un intermediar in suma de 1.521.612 lei. 
La data de 31 decembrie 2018 nu exista obligatii privind plata pensiilor fata de angajatii BCR Pensii si nu au fost 
constituite provizioane privind obligatiile fondului. · 

Situatia comparativa Ia 31 decembrie 2017 este dupa cum urmeaza: 

Sold Ia sfarsitul TERMEN DE EXIGffiiLITATE 
Datorii exercitiului ' 

financiar sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani 
CoLO Col.1=2+3+4 Col.2 Col.3 Col.4 

Furnizori-facturi nesosite auditor 19.980 19.980 - -
' 

Furnizori-facturi nesosite administratqr 1.283.835 1.283.835 - -
lnstrumente de acoperire a riscului 721.588 721.588 - -
Creditori dive~i - participanti - -
Alte datorii - -
Total, d.jn care 2.025.403 2.025.403 - -

La 31 decembrie 2017 ,,Datoriile" stmt compuse din soldurile prezentate mai sus dupa cum urmeaza: datorii comerciale in 
suma de 1.303.815 lei, datorii diverse in suma de 721.588 lei reprezentand datorii aferente evaluarii negative a 
instrumentelor forward ~i swap. 
Lit data de 31 decembrie 20J7 nu exista obligatii privind plata pensiilor fata de angajatii BCR Pensii si nu au fost 
constituite provizioane privind obligatiile fondului. 

ADMINISTRATOR, 

Numele ~i prenumele RADU C~ 
Semnatura ~i stampila . ~ 

INTOCMIT 

Numele ~i prenumele CARMEN RALUCA OPREA 

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate. 

Director Executiv 

Nume ~i prenume ADELA MARIA CERCEL 

Semnatilra ~ 
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I 
Fondul de pensii: FOND DE PENSII ADMiNlSTRAT PRIV AT BCR I 
Numar de inregistrare in RegistrulAutoritatii de Supraveghere Financiara : FW2-123 
Administrator de fond _: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A WONDURILOR DE PENSII PRIVATES. 

NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVIT A TEA CURENTA 

ldentificarea elementulni Rand 

Col.1 Col. 2 

Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) i) 1 

Venituri din investitii petermen sc~ (ct. 762) 2 

Venituri din creante imobilizate (ct. 763) ii) 3 

V enituri din investitii fmanciare cedate (ct. 7 64) iii) 4 

Venituri 'din comisioane specifice fondului de pensii (ct. 704) 5 
.. 

Alt~ venituri din activitatea curenta (ct.754+758) 6 

· Venituri din diferente de curs valutar (ct. 7 65) iv) 7 

Venituri din dobanzi (ct. 766) v) 8 

Alte venituri fmanciare din activitatea curenta (rd,1 0+ 11) vi) 9 

-din scoi:J.turi obtinute (ct.767) 10 

-din alte venituri financiare (ct.768) 11 

VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 011a 09) 12 

Cheltuieli privind investitiile fmanciare cedate (ct. 664) vii) 13 

Cheltuieli privind comisioanele, onorariile ~i cotizatiile (ct. 622) 
14 

viii) 

Cheltuieli cu serviciile bancare ~i asimita.te (ct. 627) 15 

. Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti (ct. 628) 16 

Cheltuieli cu alte impozite, taxe ~i varsaminte asimilate (ct. 635) 17 

Alte cheltuieli din activitatea cure~ta (ct. 654+658) 18 

Cheltu,ieli din diferente de curs valutar (ct. 665) . 19 

Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 20 

Alte cheltuieli fmanciare din activitatea curenta (rd.22 Ia 23) ix) 21 

- cheltliieli privind sconturile acordate ( ct.667) 22 

- alte cheltuieli fmanciare (ct. 663+6,68) 23 

CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 131a 21) 24 

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVIT A TEA 

CURENTA 

-profit(rd.12-24) 25 

-pierdere (rd. 24- 12) · 26 

12 

Exercitiul · 
financiar . 

pltecedent (lei) 

Col. 3 

40.773.258 
'. -

745.814.265 

1.307.553 

-

-

. 94332.026 

63.636.309 

-

-

84.038.158 

1.029.901.569 

379.285 

13.942.432 

-

-

-

-
87.321.269 

-

804.268.737 

-

804.268.737 

905.911.723 

.• .. 

123.989.846 

-

Exercitiul 
financiar curent 

(lei) 

Col. 4 

46.513.621 
-

987.840.040 

471.939 
-

5 

76.965.361 

80.656.449 
-

-

67.587.390 

1 ~260.034.804 

743.084 

17.400.672 

-

-

-

5 

75.223.659 

-

1.186.231.760 

d.. -

1.186.231.760 

1.279.599.180 

-
19.564.376 
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NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVIT A TEA CUiffiNTA (continuare) 

(i) Veniturile din imobilizari financiare cuprind veniturile din dividende, precum si venituri din drepturi de 
subscriere. 

Nr. 
Veniturile din imobilizari financiare 

Exercitiul financiar Exercitiul financiar 
crt. incheiat Ia 31.12.2017 incheiat Ia 31.12.2018 

1 
2 

Actiuni- dividende/dr~turi spbscriere 40.773.258 46.513.621 
Total 

. 
40.773.258 46.513.621 

(ii) Venitu'rile din creante imobilizate · se refeni Ia veniturile inregistrate din evaluarea actiunilor pe term en lung, a 
obligatiunilor de stat de tip benchmark, a eurobondurilor, a · obligatiunilor corporative tranzactionate ~i a 
obligatiunilor municipale, respectiv a recunoasterii zilnice a discountului sau primei. . · 

Nr. 
Ve .. iturile din creante imobilizate 

Exercitiul financiar Exercitiul finandar 
crt. incheiat Ia 31.12.2017 incheiat Ia 31.12.2018 

1 

2 

3 
4 
5 
6 

Obligatiuni corporative tranzactionate 1.259.593 463.990 
Obligatiuni de stat~ benchmark ~i 
eurobond 117.094.723 149.381.832 
Obligatiuni neguvemamentale 5.938.115 15.43Ll46 
Obligatiuni municipale 8.401.012 - 17.981.178 
Actiuni pe termen iung - evaluare 613.120.822 . 804.581.894 
Total 745.814.266 987.840.040 

(iii) Venituril.e din investitiile financiare cedate cuprind veniturile realizate in urrt;~.a vfulzarii de actiuni, certificate de 
trezorerie cu discount, obligatiuni corporative tranzacfionate, obligatiuni de stat de tip benchmark, obligatiuni 
municipale, eurobcinduri, OPCVM . 

(iv) Veniturile din dobanzi cuprind dobanzile aferente titlurilor de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din 
Romania (certificate de trezorerie cu discount, obligatiuni de · tip benchmark ~i eurobonduri), obligatiunilor 
corporative tranzactionate, obligatiunilor ~i altor valori mobiliare ale orgari.ismelor straine neguvemamentale, 
obligatiunilor municipale ~i depozitelor bancare. 

(v) Veniturile/Cheltuielile din diferente de curs valutar sunt diferentele favorabile/nefavorabile de curs valutar 
rezultate din evaluarea zilnica a creantelor in vahita, a decontarii datoriilor ill valuta, a disponibilitatilor existente 
in conturi Ia b.anci in valuta ~i cresterilor/descresterilor de valoare a instrurnentelor fmanciare in valuta detinute de 
fondul de pensii ca urmare a fluctuatiilor clirsului de schimb. 

(vi) In categoria ,Alte venitt,rri financiare" sunt cuprinse diferentele favorabile de curs valutar aferente contractelor de 
tip forward, swap ~i spot incheiate pentru achizitionarea de val uta, reevaluarea actiunilor pe termen scurt. 

Componenta indicatorului ,Alte venituri financiare" este urmatoarea: 

Nr. 
Indicator Exercitiul financiar Exercitiul financiar 

crt. incheiat Ia 31.12.2017 incheiat Ia 31.12.2018 

1 

2 
3 
4 

5 

Alte venituri fmanciare contracte 27.725.626 1.114.873 
forward $i swap 
Alte venituri financiare contracte spot 80.412 26.459 
Actiuni pe termen scurt - eva1uare 10.697.750 464.779 
Alte venituri financiare OPCVM 45.534.370 65.981.279 
Alte venituri fmanciare din 
activitatea curenta 84.038.158 67.587.390 

(vii) Cheltuielile privind investitiile fmanciare cedate cuprind pierderile din vanzarea de actiuni, certificate de trezorerie 
. cu discount, obligatiuni de tip benchmark, obligatiuni corporative tranzactionate ~i titluri de participare la 
organismele de plasament colectiv (OPCVM). 

. _ft _____ -
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NOTA3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVIT A TEA CURENTA (continuare) 

(viii) Cheltuielile privind comisioanele ~i onorariile se refenlla onorariile de audit (taxa de auditare a fondului) (2018: 
33.300 lei; 2017: 33.300 lei) ~i comisionul de admihistrare (2018: 17.367.372 lei; 2017: 13.909.132lei). 

(ix) Alte cheltuieli financiare din activitatea curenta cuprind cheltuieli din t:valuarea instnnnentelor financiare din 
portofoliu dupa cum unneaza: 

Nr.crt. Cheltuieli financiare privind: 

1 Actiuni 
'• 

.J 2 Titluri de stat-benchmark ~i eurobond 
3 Obligatiul).i co_!l)orative tranzactionate 
4 Obligatiuni neg\ivemamentale 
5 Obligatiuni municipale 
6 Titluri de participate la OPCVM 
7 Certificate de trezorerie 
8 Contracte forward .~i swap 
9 Contracte spot ·' 

10 Drepturi subscriere actiuni 

11 
Alte chelfuieli · rmanciare 
activitatea curenta 

ADMINISTRATOR, ~ 
Nurilele ~i prenu~ele RADU ruN 

Semnatura ~i starnpila 

Director Executiv 

Nome ~i prenume ADELA h5.._E· RCEL 

Semnatura ~ _ 

din 

Exercitiul financiar Exercitiul financiar 
incheiat Ia 31.12.2017 incheiat Ia 31.12.2018 

14 

544.924.220 905.947.905 
169.639.048 171.915.705 

3.191.204 473.307 
7.628.281 14.618.562 
8.418.915 16.674.169 

41.960.492 75.620.874 
- -

28.424.591 944.285 
81.987 7.950 

- 29.004 

804.268 .737 1.186.231.760 

.INTOCMIT 

Numele ~i prenumele CARMEN RALUCA OPREA 

Calitatea: Directo:.- Directia Financiar Contabilitate 

Semnatura 
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FQndul de pensii: FOND DE PENSII ADMI;NISTRAT PRIV AT BCR 
Numar de inregistrare in Registrul Autoritafii de Supraveghere Financiari : FP2-123 
Administrator de fond: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII 
PRIVATE SA 

NOTA 4: PRINCIPll, POLITICI SI METODE CONTABILE 

Principalele politiCi cantabile adoptate in intocmirea acestor situatii fmanciare sunt prezentate mai jos. 

4.1 Reglementarile contabile aplicate Ia intocmirea ~i prezentarea situatiilor financiare anuale 

Situatiile financiare intocniite Ia data de 31.12.2018 sunt conforme cu: 
• Norma 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile Sistemului de 

Pensii Private, cu modificarile si completarile ulterioare. 
• Norma or.2/2017 privind completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara or. 14/2015 privind 

reglementarile contabile conforme cu directivele europ(me aplicabile sistemu1ui de pensii private; 
• Norma or.l/20 18 privind completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara or. 14/2015 privind 

reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private; · 
• Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu modificarile si 

COJ:Qpletarile ulterioare (, Norma 11/2011 "); · 
• Norma 13/2012 a CSSPP privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii 

administrate privat cu modificarile si completarile ulterioare (, Norma 13/2012"); 
• Legea Contabilitatii ni. 82/1991, republicata. 

Situatiile financiare cuprind: 
• Bilant 
• Coot de profit si pierdere 
• Situatia modificarilor capitalului propriu fondului de pensii 
• Situatia fluxurilor de trezorerie ' 
• Note explicative la situatiile finan~iare 

Situatiile financiare suntintocmite de catre BCR Pensii SAFPP SA care este administratorul Fondului (,Societatea" sau 
,Administratorul"). La intocmirea situatiilor finandare rumale nu au . fost aplicate abateri de Ia prfucipiile ~i politicile 
contabile, a metodelor de evaluare sau a altor prevederi ~i reglementarile contabile. inregistrarile contabile pe baza carora 

·au fost intocmite aceste situatii fmanciare anuale sunt efectuate in lei, avand la baza principiul costului istoric: 

Prin adresa ASF or.1/04.0 1.2017 au fost transmise instructiuni privind incadrarea instrumentele financiare, astfel: 
Depozitele bancare constituite pe o perioada de pana Ia un an .inclusiv se recunosc in conturile de clasa 5, iar 
depozitele bancare constituite pe o perioada mai mare de un an se recunosc in conturile de clasa 2; 
Obligatiunile ~i titlurile de stat se recunosc in conturile de clasa 2 sau in conturile de clasa 5 in functie de 
maturitate, conform prospectului de emisiune; 
Actiunile se recunosc in conturile de clasa 2 sau in co_nturile de clasa 5 in functie de politica entitatii, conform 
docUl)lentelor justificative detinute/comunicate compaitimentului contabilitate; 
Titlurile emise de OPCVM-uri se recunosc in conturile de clasa 5, prin deschiderea unor conturi analitice distincte. 

4.2 Moneda de raportare 

In conformitate cu Norma or. 14/2015 moneda functionala a Fondului ~i de prezentare a situatiilor financiare este Leul 
romanesc (,leu"). Toate cifrele stint prezentate .in Lei romane~ti, rofunjite Ia leu. 

4.3 Tranzactii in moneda straina 

Tran:zactiile in moneda straina sunt inregistrate Ia cursu] de schimb publicat de Banca Nationala a Romaniei de Ia data 
tranzactiei. In situatia in care exista elemente de activ exprimate in valute pentru care Banca Nationala a Romaniei nu 
publica un curs de schimb valutar, se utilizeaza cursul monedei respective fata de euro, comunicat de banca centrala a tarii 
in moneda careia este exprimat elementul de activ ~i cursul euro/leu comunicat de Banca Nationala a Romaniei in ziua 
pentru care se efectueaza calculul. 

In exercitiul financiar 2018 au fost efectuate tranzactii in urmatoarele valute: EUR, PLN ~i USD. La sf'ar~ituL exercitiului 
creantele ~i datoriile ex rimate in moneda straina sunt convertite in Lei Ia cursu] de schimb de Ia data bilantului comunicat 

fit I 
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de Banca l'Jationala a Romaniei ~i diferentele de curs sunt inregistrate in contul de profit ~i pierdere, in cadrul rezultatului 
fmanciar. 

Cursurile de schimb folosite pentru conversia Ia 31 decembrie 2018 a soldurilor ex:primate in valuta au fost de: 1 EUR = 

4,6639 lei, 1 PLN = 1,0860 lei, 1 USD = 4,0736 1ei..La 31.12.2017 cursurile de scbimb au fost 1 EUR = '4,6597 lei, 1 PLN 
= 1,1168 lei. 1 USD = 3,8915 lei, 

4.4 Utilizarea estimarilor 

Intocmirea situatiilor fmanciare in conformitate cu Legea nr.82/1991 ~i Norma nr. 14/2015 cere conducerii Societatii sa 
faca estimari ~i ipoteze care afecteaza valorile raportate ale activelor ~i pasivd or, prezentarea activelor ~i datoriilor 
contingente Ia data intocmirii situatiilor financiare, veniturile ~i cbeltuielile raportatc: pentru respectiva perioada. 
Cu toate ca aceste estimari sunt ±acute de catre conducerea Societatii pe baza celor mai bune informatii disponibile Ia data 
situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari. 

4.5 Principii contabile 

a. Continuitatea activitatii 

Prezentele situatii financiare au, fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care presupune ca Fondul i~i va 
continua activitatea ~i in viitorul previzibil, tara a Intra in imposibilitatea co:ntinuarii activitatii sau tara reducerea 
semnificativa a acesteia. 
La data de 28 decembrie 2018 a intrat in vigoare Ordonanta de Urgenta Nr. 114/2018 (OUG 114), prin care au fost ~duse 
modificari ~i completari hi Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administ rate privat, cu impact asupra capitalului 
minim necesar pentru administrarea unui fond de . pensii . administrat privat · si asupra nive1u1ui coinisioane1or de 
administrare. De asemenea, prevederile OUG 114 introduc po.sibilitatea retragerii de la fondul de pensii administrat privat 
la care sunt participanti de mai mult de 5 ani, avand ca efect incetarea contributiilor viitoare 1a Pi1onul 2 (contributiile 
acumulate pana la momentul cererii de retragere din sistemul de pensii Pilon 2 ~nanand in contulul individual de pensii 
P~n~. . 

Din analiza efectuata asupra OUG ll4 nu au fost relevate elemente de natura sa impiedice Fondul in a-si continua 
activitatea in viitorul previzibil, sau elemente care sa generez~ reducerea semnificatnva a activitatii. · 

a. Priocipiul permaoeotei metodelor 

Metodele de evaluare, de inregistrare ~i prezentare in contabilitate a elementelor patrimoniale trebuie aplicate in mod 
consecvent de Ia un exercitiu financiar la altul, asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor contabile. 

b. Priilcipiul prudentei 

Evalui1rile au fost facute pe o baza prudenta tinandu-se cont de toate ajustarilc: ca:uzate de deprecierile de valoare a 
activelor,. precum ~i de toate obligatiile previzibile ~i de toate pierderile potentiale care au luat nastere in cursul exercitiului 
financiar incbeiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior. 

c. Principiul independentei exercitiului 

S-a tinut cont de veniturile ~i cbeltuielile aferente exercitiului financiar, indifer ~nt de .data incasarii sau platii acestor 
venituri ~i cbeltuieli. · 

d. . Principiul evaluarii separate a elementelor de activ ~i de datorii 

. Componentele ele~entelor de activ sau de datorii au fost evaluate separat. 

e. Principiul necompensarii 

Nu au fost facute compensi1ri intre elementele de activ ~i de datorii sau intre. elementele de venituri ~i cbeltuieli. 
Eventualele compensari intre creante ~i datorii ale Foridului fata de acel~i agent economic au fost facute cu respectarea 
prevederilor legale, numai dupa inregistrarea in contabilitate a veniturilor ~i cbeltui(llilor Ia valoarea integrala. 

f. Principiul prevalentei economicului asupra juridicului. 

Prezentarea valorilor din cadrul elementelor din bilant ~i contul de profit ~i pic:rdere se face tinand seama de fondul 
economic al tranzactiei sau al operiltiunii rapoqate ~i nu numai de form'!- juridica a ~.cestora. 

g. Principiul pragului de semnificatie 

Orice element care are o valoare semnificativa este prezentat distinct in cadrul situa · ilor financiare. 

b. Principiul intangibilitatii exercitiului 

Bilantul de descbidere al exercitiului financiar curent corespunde cu 
precedent. 
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4.6 Investitii financiare pe termen scurt 

Investitiile financiare pe tennen scurt includ instrumentele financiare · achizitionate in vederea realizarii unui profit pe 
termen scurt. 
Evaluarea inijialii 
La intrarea in gestiune investitiile financiare pe termen scurt sunt evaluate la costul de achizitie, prin care se intelege pretul 
de cumparare sau la valoarea stabilita conform contractelor. 

Evaluare ulterioarii 
Evaluarea ulterioara a instrumentelor financiare clasificate ca investitii financiare pe termen scurt se efectueaza conform . 
politicil contabile descrisa in nota 4.8. 

D~recunoa$tere 
Investitiile financiare pe termen scurt sunt derecunoscute atunci cand drepturile de a: primi fluxuri viitoare de numerar 
expira sau atunci cand Foildul a transferat in mod semnificativ toate riscurile ~i beneficiile dreptului de proprietate. 
Cii~tigurile sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda primul intrat­
primul ie~it. Aceste cii~tiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit ~i pierdere al perioadei. 

4. 7 Imobilizari financiare 

Imobilizarile financiare cuprind actiuni ~i drepturi t:ranZactionaty pe piete reglementate, titluri de stat (inclusiv certificate de 
trezorerie), obligatiuni de stat, obligatiuni ~i alte valori mobiliare emise. de autoritati ale administratiei publice locale, 
obligatiuni corporative ~i obligatiuni supranationale ( emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie ~i 
Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii) tranzactionate pe o piata reglementata ori pe piata secundara bancara. 

La d&ta achizitiei de catre fond, toate actiunile simt clasificate in conformitate cu prevederile strategiei de investitii. Ca si 
regula, Ia data achizitiei se apreciaza ca toate actiunile achizitionate in portofoliul fondului sunt realizate in linie cu 
strategia de investitii pe termen mediu si lung, in scopul urmaririi cresterii de valoare a acestora si obtinerii de dividende, 
mai degraba decat in scopul unnaririi de castiguri pe termen scurt. 

La data raportarii situatiilor financiare, in conformitate cu procedurile interne, se analizeaia daca au avut loc tranzactii de 
vanzare de actiuiri in cursUJ. anului pentru care se intocmesc situatiile financiare de natura care sa duca la modificari in 
clasificarea actiunilor detinute in portofoliul fondului. Analiza respectiva are in vedere volurnul de tranzactii de vanzare, 
raportat la media soldului de actiuni detinute in perioada, cat si corelarea cu strategia de investitii. 

· Evaluarea inijialii 
lmobilizarile financiare recunoscute ca activ se evalueaza la costul de achizitie sau valoarea determinata prin contractu! de 
dobandire a acesiora. 

Evaluare ulterioarii 
Evaluarea tJlterioara a instrumentelor financiare clasificate ca imobilizari financiare se ·. efectueaza conform · politicii 
contabile descrisa in nota 4.9. 

Derecunoastere 
lmobilizarile financiare sunt de recunoscute atunci cand drepturile de a primi fluxuri viitoare de nurnerar expira sau atunci 
cand Fonqul a transferat in mod semnificativ toate riscurile ~i beneficiile dreptului de proprietate. 
Castigurile sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda primului intrat­
primul ie~it. Aceste c~tiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit ~i pierdere al perioadei 

4.8 Disponibilitatile banesti ~i alte echivalente 

Disponibilitatile bane~ti includ conturile curente in lei ~i in valuta. Disponibilitatile bane~ti se evalueaza Ia cursu! de schimb 
comunicat de Banca Naponala a Romaniei, valabilla data inchiderii exercipului fmanciar. 

4.9 lnstrumente financiare - evahiare 

Administratorul investe~te activeie fondului de pensii private cu respectarea declaratiei privind politica de investitii 
autorizate de ASF, avand ca obiectiv investirea prudentiala a activelor fondului de pensii private in folosul exclusiv al 
partidpantilor sau dupa caz al beneficiaril9r, tinand cont de obligatiile pe termen lung ale fondului de pensii private ~i in 
conformitate cu prevederile legale. Administratorul investe~te activele fondului de pensii private in instrumente 
tranzactionate pe piata primara, pe piata secundara reglementata ~i pe piata secundara bancara. 

lnstrumentele financiare ale Fondului sunt formate din nurnerar, depozite la termen, certificate de trezorerie, actiuni cotate, 
titluri de participare in organisme de plasament colectiv, obligatiuni corporative, titluri de stat, obligatiuni municipale ~i 
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I 
obligatiuni supranationale. Inregistrarea in portofoliul fondului de pensii facu1ltative a tranzactiilor cu instrumente I 
fmanciare se face la data tranzactiei, pe baza ~ocumentului de tranzactionare. 

4.9 Instrumente financiare - evaluare (continuare) I 
In conformitate cu prevederile Normei 7/2018, evaluarea activelor fmanciare se Clfectueaza avand in vedere prevederile 

. Legii 411/2004, in baza Normei nr. 11/2011 privind in:vestirea ~i evaluarea aclivelor fondurilor de pensii private cu . I 
modificarile ~i completarile ulterioare. · 

Astfel, instrumentele financiare clasificate ca imobilizari fmanciare sau investiJ:ii fmanciare pe termen scurt au fost 
. reevaluate la inchiderea exercifiului financiar cu respectarea prevederilor reglementarilor mentionate mai sus: activele 

Fondului se evalueaza ia pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei reglementate pe care sunt tranzactionate din ziua 
pentru care se efectueaza. calculul. Atunci cand sunt admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate, valoarea la 
care se iau in calcul valorile mobiliare este reprezentata de pretul de inchidere al pietei celei mai relevante din punct de 
vedere allichiditatii, determinata conform art. 9 din Regulamentul (CE) nr. 1.287/2006 a1 Comisiei din 10 august 2006 de 
punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European ~i a Consiliului privind obligatiile intreprinderilor de 

· investitii de pastrare a evidentei ~i inregistrarilor, raportarea tranzactiilor, transparenta pietei, admiterea de insttumente 
fmanciare in tranzactii ~i definitia termenilor in sensu! directivei in cauza, publicat in Jumalul Oficial al Uniunii Europene 
seriaL nr. 241 din 02 septembrie 2006. 

Activele se evahieaza conform urmatoarei formule: valoarea actuala = numarul de umitati de valori mobiliare in portofoliu x 
pretul de inchidere. Daca nu exista sau nu este disponibil pretill de inchidere, se va considera ca pret de evaluare valoarea 
cea mai mica dintre pretul de achizitie ~i pretulla care a fost ultima data evaluat activul respectiv in portofoliul Fondului. 

Astfel, instrumentele fmanciare clasificate ca imobilizari fmanciare sau investitii fmanciare pe termen scuri .. au fost 
evaluate hi ~chiderea exercitiului financiirr dupa cum urmeaza: · · · 

• Actiunile tranzactionate pe piete reglementate ~i care nu au avut tranzact li pentru o perioada de 180 de zile 
calendaristice sunt evaluate Ia cea mai mica valoare dintre pretul de achizitie , ultimul pret de inchidere a! sectiunii 
principale a pietei respective ~i valoarea contabila a valorii mobiliare respective . . 

• Actiunile societatilor emitente care au fost retrase de Ia tranzacponare, dar care nu se afla in procedura de insolventa, in 
lichidare sau in incetare temporara de activitate sunt evaluate folosind urmatoarele metode, cu notificarea prealabila a 
Autoritatii de Supraveghere Financiara: 

a) valoarea minima dintre pretul de achizitie ~i valoarea contabila; 
b) evaluarea realizata de ciitre un evaluator independent, persoana juridid i. membru a! unei asociatii nationale 
profesionale de evaluare recunoscute ca fiind de utilitate publica ~i cu o experienta profesionala de eel putin 36 
luni. ' · 

Valoarea contabilii pe actiune este deterininatii prin raportarea pozitiei "Capitaluri proprii" din cele mai recente 
rezultate fmanciare anuale auditate, depuse Ia organele competente, la numarul de actiuni emise. Valoarea contabila pe 
actiune se recalculeaza in termen de maxim 60 de zile calendaristice de Ia data-limita de depunere la organele 
competente a situatiilor financiare anuale auditate. . · 
In cazul in care se utilizeaza evaluarea prevazuta Ia lit. a) ~i nu se obtin situatiile financiare anuale respective; in t ermen 
de 60 de zile calendaristice de Ia data~limita de depunere a acestora la organek competente, actiunile companiilor se 
includ in activul fondului de pensii private Ia valoarea zero. . . 
Actiunile nou-einise care urmeaza sa fie admise la tranzactionare pe o piata mglementata se evalueaza la pretul din 
cadrul ofertei pub lice primare in care au fost achizitionate respectivele actiuni. · 

• Actiunile societiitilor emitente aflate in procedura de insolventii, de reorganizare sau lichidare judiciara ~i a celor aflate 
in incetare temporara sau definitiva de activitate sunt luate in calculul activului :fondului de pensii administrat privat la 

. valoarea zero de Ia data suspendiirii de Ia tranzactionare a acestora. In cazul in care suspendarea de Ia tranzactionare, in 
situatiile previizute mai sus, are loc in timpul $edintei de tranzactionare. pentru calculul valorii activului · zilei 
respective, actiunile societatilor eniitente suspendate de Ia tranzactionare S(: evalueaza Ia pretul de inchidere al 

· sectiunii principale a pietei respective din ziua pentru care se efectueaza calculul. In situatia reluiirii tranzactioniirii 
actiunilor societatilor emitente, acestea se evalueaza Ia pretul de inchidere al sec tiunii principale a pietei respective din 
ziua pentru care se efettueazii calculul. Actiunile societ~tilor emitente aflate in procedura de insolventa, de 
reorganizare sau lichidare judiciarp ~i a eel or aflate in incetare temporara sau defmitiva de activitate ~i care au fost 
retrase de Ia tranzactionare sunt luate in calculul activului fondului de pensii 1dministrat privat la valoarea zero; Ia 
momeritullichidiirii respectivului plas~ent, in calculul activului net, !lctiunile Sllnt evaluate Ia pretul tranzactiei. 

• Actiunile ·rezultate din majorari de capital ce nu presuptin contraprestatie in bani din partea investitorilor se recunosc in 
prima zi in care investitorii c.are cumpara actiunile nu mai pot participa Ia major area de capital. Acpunile rezultate din 
ina~or~ de capi~al ce pr~supun contrapres~atie in ~ani Qin p~e~ inv.estitoril~ r s~.osc Ia ~ata platii .efecti; e ~ 
acttuntlor subsense Ia maJorarea de capttal. In cazul m care actturule rezu~ ~~jqr.ffi\i de capital fac obtectul unm 

· ~ut1' '~"·· · 
.,, 1\\t.~oul'\\ \ 
... tt , 'I I\~~ 
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litigiu in des~urare, tacut public de catre operatorul de piata care administreaza piata reglementata pe care se 
tranzactioneaza emitentul respectiv, vor fi evaluate in activul fondului Ia valoarea zero. 

4.9 Instrumente financiare - evaluare (continuare) 

• Dividendele se recunosc din prima zi in care investitorii care cumpara actiunile nu mai beneficiaza de dividend pana Ia 
incasarea acestora. In cazul in care dividendele nu sunt pHitite in termenul precizat in hotararea adunarii generale a 
actionarilor emitentului, acestea sunt evaluate Ia valoarea zero, incepand cu urmatoarea zi calendaristica. 

• Conform Adresei ASF m. C-3272/17.09.2013 autoritarea reglementatoare a adus noi clarificari cu pnvrre la 
contabilizarea diVidendelor aferente entitatilor din afara Romaniei, in speta cu privire Ia impozitul retinut de recuperat. 
Astfel, Fondul a itiregistrat acest impozit nerecuperat pana in prezent pe ·seama coilturilor de debitori diversi in 
contrapartida cu conturile de venituri in avans. 

• . Pentru titlurile de stat, indiferent d{( maturitatea acestota, precum ~i pentru toate instrumentele cu venit fix, ineiusiv 
obligatiuni neguvemamentale, obligapuni municipale, ale autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative, 
evaluarea se face dupa curil Urmeaza: 

. a) folosind cotatia bid afi~ata de furnizorii de cotapi Bloomberg Finance L.P. sau Thomson Reuters S.A. pentru ziua 
respectiva; 
b) in !ipsa· cotatiei prevaiute·la lit. a). folosind pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei reglementate pe care 
sunt tranzactionate din ziua pentru care se efectueaza calculul. 

In cazul in car~ pentt:u o zi nu sunt disponibile pretirrile de inchidere sau cotatii pentru instrumentele fmanciare 
prevazute anterior, acestea sunt evaluate utilizfuld eel mai recent pret de inchidere sau cea mai recenta cotatie folosita Ia 
calculul activului. · · 

Pentru toate instrumentele cu venit fix care nu au avut tranzactii pentru o perioada de 180 de zile calendaristice acestea 
sunt evaluate Ia cea mai ·mica valoare dintre pretu! de achizitie, ultimul pret de inchidere al sectiunii principale a pietei :> 
respective ~i valoarea contabila a valorii mobiliare respective. · 

' 
Administratorul are oqligapa sa notifice ASF despre lista ~i ordinea in care utilizeaza cotatiile fumizorilor mentionati la 
punctul a). In cazul in care primlil furnizoi de cotapi din lista nu poate furniza datele solicitate, administratorul 
utilizeaza pentru evaluarea activelor cotapa furnizorului de cotatii stabilit conform lit a). 

• Cupoanele ~i principalul se recunosc la datele specificate in prospectul de emisiune pana Ia incasarea acestora. In cazul 
in care cupoanele sau principalul, dupa caz, nu au fost platite/platit pana la data maxima de plata specificata in 
prospectul de emisiune, acestealacesta sunt/este evaluate/evaluat Ia zero. 

• • · Depozitele cu plata dobfulzii la- scadenta constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueaza 
folosindu-se metoda bazata pe recuno~terea zilnica a dobfulzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii 
plasamentului. In cazul in care pentru depozitele prevazute mai sus s-au efectuat incasari de~ dobanda inainte de 
scadenta, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculata conform specificatiilor de mai sus. 

• Depozitele cu plata dobfulzii in avans constituite la institupi de credit, indiferimt de durata depozitu}ui se evalueaza Ia 
valoarea sumei initiale constituite ca depozit pe toata perioada depozitului. Dobanda zilnica se recuno~te din prima zi 
de constituire a depozitului, standardul de dobanda folosit pentni calculul valorii actualizate fiind prima zi inclusa, 
ultima zi exclusa. 

• Titluriie de participare ale unui organism de plasament colectiv nelistat pe o piata reglementata se iau in calcul 1~ 
ultima valoare unitara a activului net publicata ~i certificata de depozitar, dupa caz. Titlurile de participare ale unui 
OPCVM ~i AOPC tranzactionabile ~i ale unui organism de plasament colectiv in marfuri ~i metale prepoase, pentru 
care . nu exista un pret de inchidere, sunt evaluate la minimul dintre ultimul pret .de inchidere disponibil ~i ultima 
valoare unitara a activului net pub Iicata ~i certificata de depozitar. 

• Titlurile de participare ale unui fond de investitii private de capital se evalueaza in baza valorii certificate de un auditor 
independent sau de un depozitar, dupa caz. Investipi in infrastructura se evalueaza in functie de instrumentul financiar 

· prin care se realizeaza investitia. 

• Contractele futures ~i optiunile tranzactionate pe o piata reglementata sunt evaluate zilnic prin marcarea ·1a piata 
realizata de intermediar. ontractele de tip forward ~i swap vor fi evaluate la cotatia .de piata furnizata de contrapartida 
din cadrul contractului. ~~~k c trapartida nu a furnizat o cotatie, administratorul poate utiliza pentru 

· · . • ·il 'Urarte Ser>ic.?s S.Rl. · " 
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evaluarea zilnica cotatia oferita de un alt furnizor. Optiunile tranzactionate pe p iata secundara bancara sunt evaluate Ia I · 
cotatia de piata furnizata de contrapartida din cadrul contractului. 

• Acordul de tipul reverse repo este evaluat prin metoda bazata pe recuno~ten: a zilnica a dobanzii aferente perioadei 
scurse de la data cumpararii activelor eligibile. Valoarea activelor eligibile cumparate in cadrul unui acord reverse repo 
nu este luata in calcuiul activului fondului de pensii private. 

4.10 Evaluarea obligatiilor Fondului 

Obligatiile unui fond de pensii administrat privat sunt constituite din cheltuieli cu: 
• coniisionul de administriu-e; 
• taxa de auditare a fondului de pensii. 

Cheltuielile Fondului se estimeaza ~i se inregistreaza zilnic. 
Obligatiile Fondului catre creditori ~i furnizori pentru care nu s-au pririlit facturile pana la sfiir~itul lunii se evidentiaza 
distinct in contabilitate la ,Furnizori - facturi nesosite", pe baza documentelor care atesta primirea bunurilor sau a 
contractelor incheiate in cazul serviciilor. 

4.11 Ajustati pentru .deprecierea valorii activelor 

Activele financiare sunt analizate la data intocmirii fiecarui bilant contabil daca exista vrewi indiciu obiectiv, potrivit caruia 
~ activ poate fi depreciat. Daca oriceastfel de indiciu exista, Fondul trebuie sa estin1eze valoarea recuperabila a activului. 

0 ajustare pentru depreciere este inregistrata in situapa in care valoarea con abila a · activului dep~e~te valoarea 
recuperabila a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este recunoscuta in contul e profit ~i pierdere. Ajustarea pentru 
depreciere poate fi reluata daca s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul determinarii valorii recuperabile. 
Reluarea unei ajustari pentru amortizare poate fi efectuata Iiumai in a~a fel indit valoarea neta a activului sa nil depa~easca 
valoarea sa neta contabila istorica, tinand cont de amortizare ~i tara a lua in calcul ajustarea. 

4.12 Capital privind unitatile de fond 

Capitalul'privind unitatile. de fond este format din unitatile de fond detinute de piuticipanti, evaluate la valoare unitara a 
activului net la care s-a facut alocarea. La 1 ianuarie 2018, rezultatul aferent exercitiului financiar 2017 a fost incorporat in 
capital, conform reglementarilor contabile in vigoare. Detalii privind structura capitadului sunt prezentate in nota 5. 

4.13 Provizion tehnic 

In conformitate cu "Norma 13/2012 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii 
administrate privat" emisa de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara - Sectorul Pensii Private. Administratorill 
Fondului este obligat sa constituie provizionul tehnic corespunzator angajamentelor financiare asumitte prin schema de 
pensii administrata privat. 

ADMINISTRATOR, it 
Numele ~i prenumele RADU eRA 

Semnatura ~i stampila 

Director Executiv 

Nume ~i prenume ADELAfAR.It_5ERCEL 

Semnatura ~ 

.i 

INTOCMIT 

Numele ~i prenumde CARMEN RALUCA OPREA 

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate 

Semnatura 
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Fondul de pensii: FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR 
Numar de inregistrare in Registrul Autoritatfi de Supraveghere Financiara : FP2-123 . . 
Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURJLOR DE PENSII PRIVATES 

NOTA 5: PARTICIPATII ~I SURSE DEFINANTARE 

A. Informatii pentru perioada raportata 

a. Capitalul fondului 

in perioada ianuarie- decembrie 2018 au fost virate in contul fondului contributii brute in valoare totala de 557.570.100 lei. 
Comisionul de subscriere in cuantum de 2,S% retinut de Administrator din contributiile virate a fost de 13:924.726lei. 

' . De asemenea. pentru participantii cares-au transferat de la alte fonduri de pensii administrate privat la fondul BCR Fond de 
Pensii Administrat Privat au fost incasate in contul Fondului contribupi in valoare totala de 5.204.783 lei. 

Detalii privind capitalul fondului sunt date in tabe1ul de mai jos. 

Exercitiul financiar Exercitiul financiar 
Indicator Nr.rand incheiat Ia incheiat Ia 

31.12.2017 31.12.2018 

Capitalul fondului Ia inceputu) anului 1 1.916.966.346 2.475.844.010 
Contributii nete+transfe~ IN 2 492.901.986 548.850.157 
Active brute aferente transferurilor de participanti Ia 

3 
alte fonduri administrate privat (741.619) (1.352.559) 
Active brute aferente plliplor de deces,"invaliditate, 

4 
pensie (3.960.570) (3.881.229) 
Profitul exercitiului financiar precedent 5 70.677.867 123.989.846 
Capitalul fondului Ia sfarsitul anului 6=1+2+3+4+5 . 2.475.844.010 3.143.450.225 

b. Evolutia valorii ~i numarului unitatilor de fond 

· Valoarea unitatii de fond a atins valoarea de 23,012868 lei Ia data de 31 decembrie 2018, inregistrand o descre~tere de . 
0,4% fata de v~loarea unitatii de fond la data de 31 decembrie 2017 de 23,106197lei. 

Descre~terile valorii unitatii de fond a fost cauzata de performanta sub asi:eptari a portofo1ii1or de actiuni. Un factor care a 
contribuit a fost performanta negativa a actiunilor din Zona Euro, din Ungaria si. din Polonia in contextul unei incetiniri a 
indicatorilor macroeconomici. De aseinenea, performanta pori:ofoliilor de actiuni romanesti a fost mai redusa Ia sfarsitul 
aimlui. Ce1elalte clase de active au contribuit pozitiv Ia performanta porto.foliului global. 

c. Numarul ~i valoarea totala a unitatilor de fond nou emise 

In exercipul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2018 au fost incasate in contul Fondului spre convertire in 
unitap de fond contributii nete in valoare de 548.850.157 lei (2017: 492.901.986 lei), din care 5.204.783 lei (2017: 
3.010.727 lei) reprezinta contributiile pentru participanpi care s-au ·tranSferat la fondul BCR Fond pe Pensii Administrat 
Privat de la alte fonduri administrate privat; inclusiv mostenitorii ai participantilor decedati de la alte.fonduri. 

Pentru contributiile nete incasate au fost emise 23.229.911,451631 unitati de fond (2017: 21.404.753,589394 unitap de 
fond), iar pentru cele intrate prin transfer un numar de 222.318,399231 unitati de fond (2017: de 131.263,106912 unitati de 
fond). · 

Prin contributii nete se intelege diferenta dintre contributiile brute incasate de Ia participanti ~i comisionul de administrare 
retinut din aceste . contributii de catre Administrator. Pentru participantii transferati Ia fondul BCR Fond de Pensii 
Administrat Privat nu a fost retinut comision de administrare. 

d. Numarul ~i valoarea totala a unitatilor de fond anulate 

Pentru participantii care s-au transferat de la Fondul de Pensii Administrat Privat BCR Ia alte fonduri administrate privat au 
fost anulate un numar de 57.801 ,68163 unitati de fond (2017: 32.442,758671 unitap de fond) corespunzatoare unui activ 
net de 1.352.559 lei (2017: 741.619 lei), iar pentru participantii intrati in drept de plata au fost anulate 165.987,180817 
unitati de fond (2017: 173.008,444750 unitati de fond) corespunzatoare unor active brute platite catre participanti de 
3.881.229lei (2017: 3.960.569lei). 

21 



B. Situatia privind evolutia numarului participantilor ~i a valorii unitatii de fmud in ultima zi a lunii 
\ 

' 

La data de 31 decembrie 2018 Fondul avea un numar de 635.769 participanti (604.2 22la 31 decembrie 2011). 
In tabelul de mai jos este evidenfiata evolutia participantilor ~i a valorii unitatii de fond ~i a numarului de unitati de fond in 
perioada ianuarie-decembrie 2018. Numarul total de participanti include ~i conturile goale . . 

Luna 
NumliruiJ articipantilor Valoarea uni tlitii Numlir de unitliti de fond 

so Sl S2 S3 S4 
Ianuarie 2018 4032 6 5 63 608.192 

Februarie 2018 3386 6 . 6 28 611.550 

Martie 2018 . 2966 19 ' . 9 31 614.495 

Apri1ie 2018 2366 16 9 26 616.842 

Mai 2018 1222 14 6 24 618.048 

·Junie 2018 1848 18 11 26 619.877 

Iulie 2018 1710 25 9 42 621.561 

August2018 . 1732 27 8. 40 623.272 

Septembrie 2018 1781 20 15 53 625.005 

Octombrie 2018 2023 15 7 72 626.964 

Noiembrie 2018 3670 18 4 27 630.621 

. Decembrie 2018 5160 21 4 29 635.769 

Unde: 
SO = numar participanti care au aderat in luna respectiva; 
S1 = numar participant) care au intrat prin transfer in luna respectiva; 
S2 = numar participanti care au ie~it prin transfer in luna respectiva; 

de fond 
23;465158 114.440:252,637543 

23,406739 116.567.866,284204 

23,460499 118.330.330,414001 

23,438842 120.060.365,981266 

23,088429 122.004.323,795969 

23,109563 123.904.948,995.370 

23,232028 125.883.563,005182 

23,467452 127.876.884,053771 

23,541730 129,836.025,851008 

23;434040 131.756.641,048073 

23,58 8952 133.741.510,546257 

23,012868 135.745.1 ~7,671747 

S3 = numar de participanti Ia care a fost inchis contul (decese, invaliditati permanente, intrare in drepturi1e de plata a 
· ' pensiei) · 

S4 = numar de participanti existenti Ia sfar~itullunii in luna respectiva. 

Valoarea unitatii de fond a fost c;alculata conform prevederilor Normei 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor 
fondurilor de pensii private, emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile ·~i completarile ulterioare ~i 
reprezinta va1oarea calculata. pentru ultima zi a fiecarei luni. · · 
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Situatia participantilor si a valorii unitatii de fond in 2018 

Sit!latia comparativa a numarului participantilor ~i a valorii unitatii tle fond in 2018 fata de 2017 este prezentata in tabelul 
urmator: 
*) Numar de participanti corespunzator fiecarei luni din anul2018 
**) Numar de participanti corespunzator fiecarei luni din anul2017 

2017 
Nr. Luna 
crt. Numir** 

Valoarea 
unitatii de 

fond 

I 572.709 21,993187 
Ianuarie 

2 576.250 22,316983 
Februarie 

3 Martie 
579.519. 22,606999 

4. 582.047 22,758655 
Aprilie 

5 Mai 
583.496 23,251093 

6 585.323 22,854255 
Iunie 

7 587.152 23,1842I6 
Iulie 

8 . 589.444 .23,203932 
August 

9 Septembrie 
591.38I 23,1461IO 

10 Octombrie 
593.$45 23,I20755 

11 Noiembrie 
597.965 23,038359 

12 604.222 23,106197 
Decembrie 

ADMINISTRATOR. 

Numele ~i prenume1e RADU cRAc~ . 
Semnatura ~i stampila ~ 

Director Executiv 

2018 

Numir de unititi Numir* Valoarea Numir de unititi 
de fond unitatii de fond de fond 

92.828.867,566569 608.192 23,465158 114.440.252\637543 

94.508.602,251546 611.550 23,406739 116.567.866,284204 

96o000.627,16S911 614.495 23,460499 118.330.330,414001 

97.897.713.859061 616.842 23,~38842• _120.060.365,981266 

99.664.189,252836 618.048 23,088429 122.004.323,795969 

101.441.378,896426 619.877 23,109563 123.904.948,995370 

103:224:993,159628 621.561 23,232028 125.883.563,005I82 

105.072.743,771809 623.272 23,467452 127.876.884,053771 
. ~ 

I 06.905.421 ,I 06774, 625.005 i3,541730 129.836.025.851008 

1 08.728.256,6I9446 626.964 23,434040 I31. 756.641,048073 

I10.632.382,829134 630.621 23,588952 I33.741.51 0,546257 

. 112.516.736,683332 635.769 23,012868 135.745.I77,671747 

INTOCMIT 

Numele ~i prenumele CARMEN RALUCA OPREA . 

Calitatea: Director Direetia Financiar Contabilitate 

Semnatura 

I 
Nume ~i prenume ADELA r,ycEL 

Semnatura ' ~ 

I 
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I 
I' 
I 
I 
I 

Ems! & YoD!Ig Ass~ra~ Se.vi:es S.R.L 

1 S. APR. 2019 

23 



I 
Fondul de pensii : FOND DE PENSll ADMINISTRAT PRIV AT BCR I 
Numar de inregistrare in Registrul Autoritatii de Supraveghere Financiarli : FJP2-123 
Administrator de fond: BCR PENSll. SOCIETATE DE ADMINISTRARE A WONDURILOR DE PENSll PRIVATES. 

NQTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVIT A TEA ENTITATII 

6.1 Informatii cu privire Ia prezentarea Administratorului 

BCR PENSII. SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA (,Societatea") este o 
societate comerciala de nationalitate romana. administrata in sistein dualist. cu sediul social in cu sediul social in Calea 
Victoriei m. 15. etaj 3. podium. aripa sud- sud est. sector 3. B.ucure~ti. inregistrata Ia Oficiul Registrului Comertului de pe 
langa Tribunalul Bucure~ti cu numar de ordine in registrul comertului J40/12566/2007. Cod Unic de Inregistrare 22028584. 
Societatea avea Ia data de 31 decembrie 2018 un capital social subscris ~i plat it de 88.471.840 lei, acelasi ca Ia 31 
decembrie 20 17. 

Conform Actuhii constitutiv, obiectul de activitate al Societatii este acela de administrare a unui fond de pensii administrat 
privat ~i administrare a fondurilor de pensii facultative, iar - optional - fumizarea de pensii private, in temeiul 
reglementarilor speciale aplicate acestui domeniu de activitate (Legea 411/2004 ~i Legea 204/2006. republicate ~i normele · 
emise de Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea de Supraveghere 
Financiara- Sectorul Pensii Private). Societatea nu des~oara activitati secundare. 
Obiectul de activitate, .codificat conform Clasificarii activitatilor din economia natnonala (CAEN) este 6530 - ,Activitati 
ale fondurilor de pensii (cu exceptia celor din sistemul public de asigurari sociale)'.'. 

Societatea are in administrare un fond de pensii administrat privat ~i un fond de pemii facultative. In acest sens, Societatea 
a fost autorizata ca administrator al tinui fond de pensii administrat privat priin Decizia m.90/2007 a Comisiei de 
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara (,,ASF") ~i 
inscrisa in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-R0-22041021 ~i ca admfuistrator al unui fond de pensii 
facultative prin Decizia Nr. 887 din 11.11.2009 a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) ) in 
prezent ASF ~i inscrisa ~ Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-R0-2204102·1. 

Componenta Directoratului ~i a Consiliului de Supraveghere al Societatii Ia 31 decembrie 2018 este 
urmlitoarea: 

a. Componenta Directoratului Ia 31 decembrie 2018 este urmato&rea: 

RADU CRACIUN - cetatean roman. Presedinte a1 Directoratu1ui - Director General 
ADELA-MARIA CERCEL- cetateim roman. membru al Directoratului- Direct l)r Executiv 
LUCIAN LIVID MA TU - cetatean roman. membru al Directonitului - Director Executiv 

b. Componenta Consililului de supraveghere Ia 31 decembrie 2018 este urmatoarea: . 

DANA-LUCIANA DIMA- cetatean roman, pre~edinte al Consiliului de Supravt:ghere 
DRAGOS-VALENTIN NEACSU - cetatean roman, inembru a1 Consiliu1ui de Supraveghere 
ELKE MEIER - cetatean austriac, membru a! Consiliului de Supraveghere 

· c. Societatea riu are actionari persoane fizice care sa detina un procent mai mru e de 5% din totalul actiunilor. 

Structura actionariatului Ia 31 decembrie 2018 se prezinta astfel: 
-Lei-

Actionari Numlir de actiuni Sum a Procentaj (%) 

Banca Comerciala Romana SA 8.847.183 88.471.830 99,999988697 
Persoana fizica 1 10 0,000011303 
Total 8.847.184 88.471.840 100 

Toate actiunile sunt nominative ~i au fost subscrise ~i platite integral. Valoarea nominata a unei actiuni este de 10 lei. 
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6.2 Informatii cu privire Ia Fond 

. Fondul de pensii administrat privat BCR Fond de Pelisii Administrat Privat a fost a~torizat prin decizia ASF m. 119 din 
data de 05.09.2007 ~i inscris in Registru1 ASF- Sectoru1 Pensii Private cu codul FP2-I23. Depozitarul fondului de pensii 
administrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat este BRD Groupe Societe Generale S.A.. cu sediul Bd. Ion 
Mihalache. Nr.1-7. cod po~tal OIII7l..Tel.: 40-2I-301.61.00. Fax: 40-21-200.83.73. 

6.3 Informatii referitoare Ia profitul sau pierderea realizatli 

In exercitiul financiar care se incheie Ia data de 31 decembrie 2018 Fondul a inregistrat o pierdere de 19.564.375 lei (in 
2017 s-a inregistrat profit de I23 .989.846lei) calculat astfel: 

· -Lei-

Nr.crt. Indicator 
Exercitiul financiar Exercitiul financiar 

incheiat Ia 31.12.2017 incheiat Ia 31.12.2018 

I Total venituri 1.029.901.570 I.260.034.805 

2 Total cheltuieli 905.9I1.724 I.279.599.180 

3=1-2 Rezultat (profit/pierdere) 123.989.846 (19.564.375) 

Calculul profitului exercitiului .fmanciar im a fost afectat de evaluari tacute in vederea obtinerii de facilitati fiscale. 

6.4 Onorariile pllitite auditorilor, onorarii consultantli ~i alte servicii decat cele de audit 

In anul20I8 a fost inregis):rata in contabilitatea Fondului cheltuiala aferenta serviciilor de audit din 20I8 prestate de firma 
Ernst & Young Assurance Services SRL, in suma de 33.300 lei (20I7: 33.300). . 

Precizam ca auditorul Ernst & Young Assurance Services SRL a prestat pentru FP AP BCR, in perioada auditata, numai 
servicii de audit statutar. . . 

6.5 Comision de administrare, penalitate de transfer 

Conform Legii 4Il/2004 veniturile unui administrator sunt constituite din comision de administrare, penalitati de transfer ~i 
tarife pentru servicii Ia cerere. 
Detalierea sumelor repre:~;entand venituri ale Administratorului cu privire Ia administrarea Fondului este prezentata in . 
continuare: · 

-Lei-

Nr.rand Indicator 2017 2018 

I Comision de administrare in procent de 2.5% dedus din contributiile jncasate I2.552.614 13.924.726 

2 Comision de administrare in procent de 0.05% din activul net al fondului . 13.602.095 17.082.651 

3=1+2 Total comision de administrare 26.154.709 31.007.377 

4 Penalitati de transfer 590 345 

5=3+4 Total 26.155.299. 31.007.723 

6.6 Fondul nu a imegistrat venituri ~i cbeltuieli extraordinare. 

6.7 Fondul nu are efectele comerciale scontate neajunse Ia scadentli. 

6.8 l>atorii probabile ~i angaJaniente a cordate - nu este cazul 

6.9 Structura portofoliului Fondului Ia data de 31 decembrie 2018 

lnvestitiile in instrumente financiare cu rise scazut (titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Romil.nia) 
reprezentau Ia data de 3I decembrie 2018 58,56 % din total active (58,07% in 2017). 

il!Ol" 

Em5t & Y0or.;J i\SdJi&.',ce 56~ S.RL 

1 5. APR. 2019 
i l n!ld for identification 

~~ll!•t•J ........ 4l.,.. ... 
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I 
Structura portofoliului este prezentata la nivel unitati cu doua zecimale. I 

Rand 
Sold Ia dar~itul Sold Ia siar~itul 

Nr.crt. Denumire element 
Bilant 

exercitiuhni financiar exercitiului financiar 
2~117 2018 

1 Actiuni (i) 1 612.950.596,55 604.218.124,98 
I 

2 Titluri de Stat 2 1.510.431.207,30 1.830.339.549,72 

3 Obligatiuni corporative tranzactionate (ii) 2 131.335.406,01 135.273.066,36 

4 
Obligatiuni ~i alte valori mobiliare ale organismelor straine 

2 neguvernamentale (iii) 82.594.846,21 114.826.431,43 

5 Obligatiuni emise de administratia publicli localli 2 39.898.851,80 73.908.875,05 
6 Creante imobilizate 2.37'!.210.907,87 2.758.566.047,54 

I 
I 

7 Titluri de participare Ia OPCVM (iv) 10 116.177.885,04 185.419.158,03 

8 Depozite bancare 10 101.412.851,59 167.101.890,42 

9 Actiuni clasificate pe tt:nnen scurt . 4 .953.599,42 15.901.896,68 
I 

10 Obligatiuni corporative clasificate petermen scurt - -
11 lnvestitii financiare pe termen scurt 22~!.544.336,05 368.422.945,13. 

12 Instrumente de acoperire a riscului (forward)- net 8/ 18 -721.587,94 0,00 
I 

13 Swaps 0,00 0,00 

14 Conturi curente Ia blinci 11 2.104.015,42 .20.324,75 

15 Sume in curs de decontare 11 0,00 0,00 
I 

16 Total ac~ve :l.382.427,48 20.324,75 

Din care: 
I 

- Total titluri de capital 734.082.081 805.539.180 . 

- Total titluri de datorie 1.764.260.311 2.154.347.923 

Total titluri de capital si titluri de datorie 2.498342.392 2.959.887.102 
I 

Detaliul actiuni_lor si drepturilor de subscriere detinute de Fond la 31 decembrie 2018 este prezentat maijos: I 
· Emitent ISIN Tara Valuta Cantitate Pre t de Valoare totala Valoare totala 

evaluare in valuta in lei 
Bawag Group AG ATOOOOBAWAG2 Austria EUR 

111.670 35,84 4.002.252,80 18.666.106,83 I 
AT S Austria AT0000969985 Austria EUR 
Technologie 

' 
88.079 . 15,40 1.356.416,60 6.326.191,38 

Systemtechnik AG 
BNPParibas FROOOO 1311 04 Franta EUR I 

69.531 39,48 2.744.736,23 12.801.175,28 
Air Liquide SA FR0000120073 Franta EUR 

18.235 108,45 1.977.585,75 9.223.262,18 
AxaSA FROOOO 120628 Franta EUR 

I 
127.480 18,86 2.404.017,84 11.212.098,80 

Fresenius SE & CO DE0005785604 Gennania EUR 
. ' 79.926 42,38 3.387.263,88 15.797.860,01 I 

KronesAG DE0006335003 Gennania EUR 
22.160 67,50 1.495.SOO,OO 6.976.261 ,62 

. Volkswagen AG DE0007664039 Gennania EUR 
10.325 138,92 1.434.349,00 6.689.()60,30 I 

Bayer AG - Reg DEOOOBA Y0017 Gennania EUR 
50.656 60,56 3.067.727,36 14.307.573,63 

RELLA GMBH & CO DEOOOA13SX22 Gennania EUR 
KGAA 54.280 34,80 1.888.944,00 8.809.845,92 I 
Eurofins Scientific SE FR0000038259 Luxemburg EUR 

3.720 . 326,00 1.212}20,00 5.656.004,81 
Alior Bank SA PLALIOR00045 Polonia PLN . 

50.000 53,15 2.657.500,00 2.886.045,00 I 
KrukSA PLKRKOOOOOIO Polonia PLN 

44.794 156,70 7.019.219,80 7.622.872,70 
Powszechny Zaklad PLPZU0000011 Polonia PLN 
Ubezpieczen SA 304 .. 807 43,90 13.381.027,30 14.531.795,65 I 
Transelectrica SA ROTSELACNOR9 Romania RON 

-==-~~ ~t-ts ~n\75.575,oo 543.(5lf, 11 .675.575,00 

\ ""' " ~ ~?\\. 1U'~ \ I 
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Bursa de Va1ori ROBVBAACNORO Romania RON 
Bucuresti SA 11.136 21 ,00 
MedLifeSA ROMEDLACNOR6 Romania RON 

198.344 26,80 
RomgazSA ROSNGNACNOR3 Romania RON 

2.001.6I7 27,80 
Nucleare1ectrica SA ROSNNEACNOR8 Romania RON 

385.105 . 8,I6 
Transgaz SA ROTGNTACNOR8 Romania RON 

1I5.507 316,00 
BRD - Groupe Societe ROBRDBACNOR2 Romania RON 
Generale SA 4.212.729 1I,40 
Conpet SA ROCOTEACNOR7 Romania RON 

132.825 77,70 
Digi Communications NL0012294474 Romania RON 
NV 885.500 25,60 
Alro SA ROALROACNORO Romania RON 

I .900.000 3,08 
Banca Transilvania SA ROTLV AACNORI Romania RON 

36.488.349 2,01 
E1ectrica SA ROELECACNOR5 Romania RON 

3.539.557 9,70 
Sphera Franchise Group ROSFGPACNOR4 Romania RON 
SA 497.700 19,75 
OMV Petrom SA ROSNPPACNOR9- Romania RON 

200.783.925 0,30 
Fondu1 Proprietatea SA ROFPTAACNOR5 Romania RON 

1IO.l70.159 0,88 
Waberer s International HU0000120720 Ungaria HUF 
ZRT 136.960 2.300,00 

Total 363.039.126 

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVINDACTIVITATEA ENTITATii (continuare) 

6.9 Structura portofoliului Foiidului Ia data de 31 decembrie 2018 (continuare) 

254.856,00 

5;315.619,20 

55.644.952,60 

3.142.456,80 

. 36.500.2I2,00 

. 48.025.Il 0,60 

I 0.320.502,50 

22.668.800,00 

5.852.000,00 

73.159.139,75 

34.333.702,90 

9.829.575,00 

60.034.393,58 

97.280.250,40 

315.008.000,00 

Detaliul obligatiunilor corporative detinute de F~nd la 31 dece!Dbrie 2018 este prezentat maijos: 

Cantitate 
Valoare Pret de Valoare totala 

Emitent ISIN Valuta 
Nominata evaluare in valuta 

Raiffeisen Bank International 
ATOOOB014394 RON 

100,17 11 .274.939,73 AG 22 500.000 

GarantiBankSA ROGABRDBCOll RON 
1.200 10.000 100,00 12.415.420,27 

Unicredit Bank SA ROUCTBDBC030 RON 
i.IOO 10.000 100,00 21.421.553,42 

Unicredit Bank SA ROUCTBDBC048 RON -
1.900 10.000 102,00 19.779.104,11 

KBCifimaSA XS0446546367 RON 
8 500.000 119,25 4:912.662,97 

Natwest Markets PLC XS0460428328 RON 
5 250.000 121 ,88 1.544.697,00 

Natwest Markets PLC XS0480132108 RON 
6 250.000 109,20 1. 766.798,63 

Lloyds TSB Bank PLC XS0483065271 RON 
24 250.000 109,20 7.045.731,83 

Petrol DD Ljubljana XSI028951777 EUR . 
800 1.000 101 ,63 826.653,48 

Leaseplan Corporation NV . XSI3~1691576 RON 
20 500.000 100,00 10.238.931,51 

Leaseplan Corporation NV XS1384198278 RON 
10 500.000 100,00 5.1 I 1.267,12 

Banque Internationale a 
XS1508493902 RON 

20 500.000 100,00 10.046.027,40 Luxembourg 
-

Leaseplan Corporation NV XS1696658001 RON 
24 500.000 91,55 11.098.206,58 

Leaseplan Corporation NV xs 1785706331 RON 
15 _L 500,0W ;;~-1-{)Q,O.Q_ 7.746.982,19 

1-·~" ru"'I,JiiS'iUr,;·,.>Js,,,fC<J, s ···./ 
... ·"' 
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254.856,00 

5.315.6I9,20 

55.644.952,60 

3.142.456,80 

36.500.2I2,00 

. 48 .025.110,60 

I 0.320.502,50 

22.668.800,00 

5.852.000,00 

73.I59.139,75 

34.333.702,90 

9.829.575,00 

60.034.393,58 

97.280.250,40 

4.576.121 ,22 

620.120.021 66 

Valoare totala 
in lei 

11.274.939,73 

I2.415.420~27 

21.421.553,42 

19.779.104,11 

4 .912.662,97 

1,544.697,00 

I. 766.798.63 

7.045.731.83 

3.855.429,16 

10.238.93 I,~ I 

5.111.267,12 

10.046.027,40 

11 .098.206,58 

7.746.982,19 



Citigroup Global Markets 
Holdings Inc 

xs 1882606244 RON 
14 500.000 100,00 7.015.314,44 7.015.314,44 

Total 
6.168 135.273.066,36 . 

Detaliul Titluri de participare Ia organisme de plasament colectiv in valori imobiliare (OPCVM) si Titluri de participare Ia 
organisme de plasament colectiv in valori imobiliare clasificate ca fiind obligatiuni si de tip ETF detiriute de Fond Ia 31 
decembrie 2018 este prezentat mai jos: 

Emitent ISIN Va1uta Cantitate 
Pret de Valoare totala Valoare totala 

eval 11are in valuta in lei 
Xtrackers Physical Gold ETC EUR 

DEOOOA1EOHR8 EUR 
108,98 I DBETCPLC 88.910 9.689.411,80 45 .190.447,69 

X trackers Stoxx Europe 600 Banks 
LU02921 03651 EUR 

Swap UCITS ETF 1 C I X trackers 113.789 31,68 3.604.266,58 16.809.938,88 
Xtrackers Euro Stoxx 50 UCITS 

LU0380865021 EUR 
ETF I C I Xtrackers 229.450 - ~2,69 9.795.082,83 45.683.286,81 
BT Ob1igatiuni I BT Asset 

ROFDIN000127 RON 
Management 3.735.224. -18,13 67.723.348,81 67.723.348,81 
OTP Obligatiuni I OTP Asset 

ROPQXLXAH2D7 RON Managernel}t 655 .. 992 15,26 10.612.135,84 10.012.135,84 

Total 
4.823.365 185.419.158,03 

~ . 

6.9 Structura portofoliului Fondului Ia data de 31 decembrie 2018 (continuare) 
. . 

Detaliul titlurilor de stat detinute de Fond'la 31 decembrie 2018 este prezentat mai jos: 

Valoare Pret cle Valoare totala Valoare totala in 
Emitent ISIN Valuta Cantitate Nominata evaluare in valuta lei 

Ministerul Finantelor 
Publice R01419DBEOI3 EUR 790 5.000 100 17 4.083:406,65 19.044.600,28 
Ministerul Finantelor 
Pub lice R01419DBN014 RON 20.520 5.000 100,74 .105.891.000,41 105.891.000,41 
Ministerul Finantelor 
Pub lice RO 1425DBN029 RON 22.821 5.000 101 ,85 120.814.655,35 120.814.655,35 
Ministerul Finante1or 
Pub1ice R01 519DBN037 RON 15.300 5.000 99,85 77.674.987,60 77.674.987,60 
Ministerul Finantelor 
Publice R01521DBN041 RON 24.260 5.000 98 ,84 122.959.101,52 122.959.101,52 
Ministerul Finantelor 
Publice R01522DBN056 RON 24.353 5.000 97,64 11 9.033.894,45 119.033.894,45 
Ministeru1 Finantelor 
Pub lice R01619DBN035 RON 12.883 5.000 99,78 65.012.047,63 65.012.047,63 
Ministerul Finantelor 
Pub lice R01620DBN017 RON 18.981 5.000 98,49 95.272.880;38 95.272.880,38 
Ministerul Finantelor -
Pub lice R01621DBE048 EUR 652 5.000 102,06 3.361.640,10 15.678.353,27 
Ministerul Finantelor 

.. 

Pub lice R01624DBN027 RON 23.312 5.000 94,63 112.849.208,61 112.849.208,61 
Ministerul FinaiJ.telor 
Publice R01631DBN055 RON 7.656 5.000 84,36 32.667 .003;60 32.667.003,60 
Ministerul Finantelor 
Publice R01720DBN072 RON 15.283 5.000 97,37 74.721.559,86 74.721.559,86 
Ministerul Finantelor 
Puhlice RO 1722DBN045 RON 26.772 5.000 97,89 134.752.699,50 134.752.699,50 
Ministerul Finantelor -
Pub lice ROIS21DBN052 - RON 19.444 5.000 99,70 97.620.866,03 97.620.866,03 
Ministerul Finantelor 
Pub lice ROHRVN7NLN02 · RON 3.901 5.000 101 ,29 20.412.719,95 20.412.719,95 
Ministerul Finantelor 
Pub lice ROVRZSEM43E4 iW N 5.726 5.000 101 ,18 30.230.405,23 30.230.405,23 
Ministerul Finantelor 
Pub lice US77586T AA43 VSD 3.250 2.000 107,58 7.168.070,00 29. 199.849,95 
Ministerul Finantelor 
Pub lice US77586TAC09. USD 2.075 2.000 100,46 4.233:983,90 17.247.556,80 
Ministerul Finantelor 
Pub lice XS0852474336 EUR 6.756 1.000 ~~" Seri~::e§'S(Il~ .110,04 33.086.219,80 

,'d1\51~ '"""' . . 
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Ministerul Finantelor 
Pub lice XS1060842975 EUR 4.300 1.000 113,21 4.975.561,81 23.205.522,72 
Ministeru1 Finantelor ' 
Publice XS1129788524 EUR 3.000 1.000 109,06 3.287.099,59 15.330.703,77 
Ministeru1 Finantelor · 
Pub lice XS1312891549 EUR 11 .500 1.000 107,52 12.420.597,05 57.928.422,60 
Ministerul Finantelor 
Pub lice XS1420357318 EUR 3.500 1.000 100,01 3.560.895,68 16.607.661 ,38 
Ministerul Finantelor 
Pub lice R0112IDBN032 RON 9.800 10.000 104,49 i 05.641.234,52 105.641.234,52 
Ministerul Finantelor 
Pub lice R01227DBN011 RON 5.600 10.000 108,06 61.919.583,56 61 .919.583,56 
Ministerul Finantelor - ' 

Pub lice . R01320DBN022 RON 7.557 10.000 102,68 80.523.116,60 80.523.116,60 
Ministerul Finailtelor 
Pub lice R01323DBN018 RON 13.188 10.000 105,97 145.013.694,35 145.013.694,35 

Total 313.180 1.830.339.549, 72 

Detaliu1 obligatiunilor muriicipale detinute de Fond Ia 31 decembrie 2018 este prezentat mai jos: 

Eniitent ISIN Valuta Cantitate 
Valoare Pretde Valoare totala Valoare 

No min ala evaluare in valuta totala in lei 

. Bacau - Romania ROBACADBL033 RON 
1.200 47 85,10 48.440,21 48.440,21 

Iasi - Romania ROIASIDBL011 RON 
3.530 59 98,01 204.625,36 204.625,36 

Bucuresti - Romania ROPMBUDBL020 RON 
1.262 10.000 99,93 12.910.586,74 12.910586,74 -

Bucuresti - Romania ROPMBUDBL038 RON 
800 10.000 101,35 8.342.972,05 8.342.972,05 

Bucuresti - Romania ROPMBUDBL046 RON 
825. 10.000 100,07 8.535.068,01 8.535.068,01 

Bucuresti - Romania ROPMBUDBL053 RON 
4.000 10.000 105,69 43.827.857,53 43.827.857,53 

Timisoara - Romania ROTIMYDBL060 RON 
350 44 88,89 13.752,79 13.752,79 

Timisoara - Romania ROTIMYDBL078 RON 
650 44 89,00 . 25.572,36 25.572,36 

. Total 
12.617 73.908.875,05 

·6.9 Struc~a portofoliului Fondului Ia data de 31 decemb:iie 2018 (continuare) · 

Detaliul obligatiuni ~i alte valori mobiliare ale organismelor straine neguvemamentale detinute de Fond la 31 decembrie 
2018 este prezentata ~ai jos: 

· Emitent ISIN Valuta Cantitate Valoare Pret de Valoare Valoare totala 
Nominata evaluare totala in in lei 

val uta 
International Investment Bank ROIIDKDBC023 RON 

3.427 10.000 98,69 34.125.304,44 34.125.304,44 
International Investment Bank ROimKDBC031 RON 

5.000 10.000 98,42 49.245.333,33 49.245.333,33 
International Investment Bank ROXR6Y7LQ1H7 RON 

1.500 10.000 100,45 15.212.216,67 15.212.216,67 
BERD . xs 1848856388 RON 

32 500.000 99,86 16.243.576,99 16.243.576,99 
Total . 9.959 114.826.431,43 

La 31 decembrie 2018. "lnvestitiile fimuiciare petermen scurt" cuprind depozitele bancare mentionate in Nota I , in valoaie 
de 166.737.931.96 lei, inclusiv valoarea dobanzii atasate, in suma de 363.958.46 lei, precum si actiuni in suma de 
15.901.896.68 lei ~i investitii in Titluri de participare 1a org · e de p1asament co1ectiv in va1ori imobiliare (OPCVM) in 
valoare de 185.419.158.03 lei. 



La 31 decembrie 2017. "Investitiile financiare pe tennen scurt'' cuprind cuprind depozitele bancare mentionate in Nota l.in 
valoare de 101.412.851.59lei. inclusiv valoarea dobiinzii atasate. in sumi'i de 172.3 9.9.23 lei. precum si actiuni in sumi'i de 
4.953.599.42 lei ~i investitii in Titluri de participare Ia organisme de plasament colectiv in valori imobiliare (OPCVM) in 
valoare de 116.177.885.041ei. 

6.10 Evenimente ulterioare . 

I 
I 
I 

In data de 28 decembrie 2018 a fost emisa Ordonanta de Urgenta Nr. 114/20 :1 8, prin care sunt aduse modifici'iri ~i I 
completari, Ia Legea nr. 411/2004 privind fondurile de pensii administrate privat, dupi'i cum unneazi'i: -

Participantii Ia fondurile de pensii administrate privat pot opta acum sa-si transfere contributiile catre sistemul de I 
pensii publice.(Pilonull) incepand cu anul2019, daca acestia au eel putin 5 ani de participare hi acel fond, in timp 
ce toate activele nete acumulate pana Ia data transferului raman in administrarea privata a fondului de Pensii; . . 

Nivelul comisioanelor de administrare percepute de administratorii fon durilcir de pensii private a fost redus I 
semnificativ. Comisionul de administrare din contributiile platite a fost redusa de Ia maximum 2,5% la maxim 1%, 
din care 0,5% va fi transferat Casei Nationale de Pensii Publice. Comisionullunar din totalul activelor nete ale 
fondului de pensii administrate privata fost stabilit intr-un interval cuprins intre 0,02% si 0,07% (in funcpe de rata I 
de rentabilitate a fondului in raport cu rata inflatiei). In conformitate cu regulile anterioare, valoarea maxima a fost 
_de 0,05%, fara legatura intre perfonnanta investitiilor si rata inflatiei. · . · 

Nu au existat alte evenimente ulterioare datei bilantului de natura sa afecteze situatiile financiare. I 
ADMINISTRATOR. · it 
Nlimele ~i prenumele RADU . C 

Semnatura ~i stampila 

Director Executiv 

, Nume ~i prenume ADELA MARIA CERCEL 

Semnatura . . · · ~ 

. ' 

INTOCMIT 

Numele ~i prenumele CARMEN RALUCA OPREA 

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate 

Ems! & Yoong Ass~nre Se;v!ces S.H.l 

1 5. APR. 2019 
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HOTARAREA ADUNARII GENERALE ORDINARE A AqiONARILOR 
. NR. 1 DIN DATA DE 15.04.2019 

AC1ionarii BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A., societate pe 
actiuni administrata In sistem dualist, avand sediul social situat In Bucure~ti, Calea Victoriei nr. 15, etaj 3, 
podium, aripa sud - sud est, Sector 3, lnregistrata In Registrul Comertului mun. BucurE;!~ti sub nr. 
J/40/12566/29.06.2007, CUI 22028584, cu un capital social · subscris ~i varsat In suma de 88.471.840 lei 
("Societatea" sau ,BCR PENSII"), respectiv: 

• BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. (BCR), cu sediul social In Bucure~ti, Sector 3, Calea Victoriei 
nr .. 15, CUI 361757, avand o reprezentare Ia capitalul social de 99,999988697% (respectiv un 
aport In numerar Ia capitalul social de 88.471.830 lei, echivalent al unui numar de 8.847.183 
actiuni n.umerotate de Ia nr. 00000011a nr. 4.999.999 ~ide Ia nr. 5.000.0011a nr. 8.847.184, actiuni 
nominative In valoare de 10 lei . fiecare), reprezentata prin d-na Daniela lordachescu In bina 
mandatului nr. DJ-374513/15.04.2019 

• Dl. Gabriel-lonel Zbircea (CNP 1730218450027), domiciliat In mun. Bucure~ti, str. Docentilor nr. 7, 
Sector 1, avand o reprezentare Ia capitalul social de 0,000011303% 1respectiv un aport In 
numerar Ia capitalul social de 10 lei, adica 1 actiune nominativa in valoare de 10 lei, avand nr. 
5.000.000), 

impreuna reprezentand 100% din capitalul social at Societatii subscris ~i varsat, sunt de acord sa se reuheasca In 
~edinta ordinarii, astazi, 15~04.2019, orele 09:00, Ia sediul Societatii din Bucure~ti, Calea Victoriei nr. 15, Sector 3, 
fara indeplinirea formalitatilor de convocare ca urmare a renuntarii exprese de catre aelionari Ia aceste 
fo·rmalitati, In baza Art. 8.2 din Actul Constitutiv_ al BCR PENSII ~i art. 121 din Legea nr.31/1990 societatilor, 
republicata, eli modificarile ~i completarile ulterioare ("Legea 31/1990 societatilor"), 

au hotarat cu unanimitate de voturi: 

1) Aproba situatiile financiare · aferente exercitiului financiar 2018 - pentru BCR PENSII, Societate de 
Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A; In calitate de administrator, pentru Fondul de Pensii 
Administrat Privat BCR ~i pentru Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS, pe baza Ra_portului Directoratului 
~i al Consiliului de Supraveghere cu privire Ia activitatea BCR PENSIIIn anul 2018 ~i a rapoartelor de audit 
extern asupra situatiilor financiare. 

2) Aproba descarcarea de gestiune a membrilor Consiliului de Supraveghere ~i a membrilor Directoratului 
BCR PENSII pentru activitatea desfa~urata In a nul 2018. 

3) Aproba repartizarea profitului net obtinut de BCR PENSII, Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii 
Private S.A. pentru anul 2018, In valoare de 12.790.199,85 lei, dupa cum urmeaza: 639.509,99 lei rezerva 
legala ~i 12.150.689,86 lei dividende. Efectuarea platii dividendelor va avea loc pana eel tarziu Ia data de 
31.05.2019. 

4) Aproba mandata rea cu puteri depline a d-lui Radu Craciun, Pre~edintele Directoratului- Director General 
al BCR PENSII, pentru ca -personal sau prin delegarea competentei- sa lndeplineasca toate formalitatile 
legale privind semnarea procesului-verbal de ~edinta/ hotararilor AGOA ~i depunerea hotararilor Ia 
Registrul Comertului mun. Bucure~ti; In vederea aducerii Ia lndeplinire a celor ce au fast dispuse de 
actionari In cuprinsul ei, conform prevederilor legale In vigoare . . 

Hotararea va produce efecte numai dupa obtinerea autorizatiilor necesare din partea ASF - Sectorul Pensii 
Private ~i/sau lnregistrarea mentiunilor Ia Registrul Comertului al Municipiului Bucure~ti, daca este cazul. 

Prezenta hotarare a fast emisa ~i semnata In 3 (trei) exemplare originale, fiind semnata dupa cum urmeaza: 

• BCRS 
Pensii 



Aqionar BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. 
Prin mandatar Daniela lordachescu 

SU~Mt 

Aqionar Gabriel-! 
Personal 

• BCR S 
Pensii 

Secretar de ~edinta 
Daniela lordachescu 

-f?JM 




