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Raportul Directoratului BCR Pensii SAFPP SA
pentru Fondul de Pensii Administrat Privat BCR
aferent exercitiului financiar 01.01.2017 - 31.12.2017

1. Informatii generale despre companie
Denumire i obiect de activitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSII » sau "Societatea”) este o societate pe acfiuni, administrat2 in sistem dualist, avand sediul social tn
Romania, Calea Victoriei nr. 15, etaj 3, podium, aripa sud — sud est, sector 3, Bucuresti, inregistrat3 la
Registrul Comerjului sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr. 22028584, cu un capital
subscris gi varsat in valoare de 88.471.840 lei. '

Activitatea companiei consts in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii gi facuitative. Tn acest
sens, BCR PENSII a fost autorizatd ca administrator de pensii private prin decizia emis& de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensij Private (,CSSPP"), in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara
(xASF”) nr. 90 din data de 21.08.2007, precum si ca administrator de pensii facultative prin decizia CSSPP, in
prezent ASF, nr. 887 din data de 11.11.2009 si este Inscrisa in Registrul ASF-Sectorui Pensii Private cu codul
SAP-RO-22041021.

La data de 31.12.2017 BCR Pensii nu detine sucursale.
Structura capitalului social. Actionariatul companiei

Capitalul social al companiei este format din 8.847.184 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominals
de 10 lei fiecare.

La data de 31 decembrie 2017 actionarii companiei sunt;

- Valoare Participatie
Numdr de actiuni (lel) (%)
BCR - Banca Comerciald Romana SA 8.847.183 . 88.471.830 99,999988697
O persoani fizici 1 . 10 0,000011303
TOTAL 8.847.184 88.471.840 100

BCR Pensii nu a rascumparat acfiuni proprii in cursul anului 2017 sau in anii anteriori.
Dezvoltarea previzibild a BCR Pensii

Anul 2017 a fost caracterizat de continuarea cresterii numarului de participanti si a valorii activelor remarcate
frr anui anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2017, la 31 decembrie 2017 sistemul atingand 41,54 miliarde de lei (aproximativ
9,95 miliarde de euro), de la 32,99 miliarde lei Tn 2016. '

Numdrul participantilor a crescut constant, aproximativ 243.740 persoane devenind participanfi ai sistemului
de pensii private. Fondurile de pensii facultative, la care inscrierea este una voluntard, au reusit s3 atragé
aproximativ 35.890 de persoane fn anul 2017.
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Conducerea companiei i organigrama

Organele de conducere ale societatii sunt Directoratul si Consiliul de Supraveghere, ambele compuse din 3
memobri.

Componenta Directoratului si a Consiliului de Supraveghere al Societdtii la 31 decembrie 2017 este
urmétoarea:

Componenta Directoratului la 31 decembrie 2016 este urmatoarea:

RADU CRACIUN - cetitean roman, Pregedinte al Directoratului — Director General

ADELA-MARIA CERCEL - cetadtean roman, membru al Direc_toratului — Director Executiv
La data de 23.11.2017 a incetat mandatul de membru al Directoratului — Director Executiv al d-nei Melania-
‘Nela Mirea. La data de 31 decembrie 2017 pozitia respectiva din Directorat era vacanta.

Componenta Consililului de Supraveghere la 31 decembrie 2016 este urmétoarea:-

DANA-LUCIANA DEMETRIAN - cetitean roméan, presedinte al Consiliului de Supraveghere

DRAGOS-VALENTIN NEACSU - cetéfean roméan, membru al Consiliului de Supraveghere

La data de 12.11.2017 a Tncetat mandatul de membru al Consiliului de Supraveghere al d-nei Adriana

Jankovicova.

Organigrama societatii la data de 31.12.2017 este dupa cum urmeaza:

Structurs organizatorics a BCR Pansll, Socletats de Administrare & Fonduriior de Pensll Privaete SA
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2. Informatii privind fondul administrat, depozitarul si auditorul

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 118 din data
de 05.09.2007 si nscris th Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123.
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Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este BRD ~ Groupe Société Générale S.A. cu sediul
social in Bucuresti, Sector 1, B-dul. lon Mihalache, Nr.1-7, cod postal 011171, Tel. 40-21-2008370, Fax 40-21-
2008373.

Incepand cu situatiile financiare ale anului 2015, auditorului FPAP BCR este Ernst & Young Assurance
Services S.R.L. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1, Bd. lon Mihalache nr. 15-1 7, Cladirea Bucharest Tower
Center, et. 21 Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106987

Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.L. cu sediul social n
Bucuresti, Sector 2, Str. Barbu Vcarescu nr. 301-311 Cladirea Lakeview, Etaj 6/1, Tel. 40-21-2253000, 40-
21-202.8500, 40-21-202.86.00.

3. Bazele intocmiril situatiilor financiare
Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmétoarele regulamente in vigoare:

» Legea contabilitatii nr.82/1991, repubilicata;

* Norma nr. 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile
sistemului de pensii private;

» Norma nr. 2/2017 pentru modificarea §i completarea Normei 14/2015 privind reglemeritérile contabile
conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private;

* Norma nr. 7/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale entitatilor
din sistemul de pensii private;

Membrii Consiliul de supraveghere $i conducerea companiei s-au asigurat ca situatiile financiare anuale
pentru anul 2017, precum si raportul administraterilor aferent acestora sunt ntocmite In conformitate cu
legislatia Tn vigoare mentionati mai sus si reflectd cu acuratete si Tn mod corect pozitia financiard a companiei
la data de 31 decembrie 2017, performanta financiara si fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat la aceasta
data.

4. Piata pensiilor private Pilon Il gi Pilon Il - ansamblu

Anul 2017 a fost caracterizat de confinuarea cresterii numarului de participanti si a valorii activelor fata de anul
anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate n administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2017, la 31 decembrie 2017 sistemul atingand. 41,54 miliarde de lei (aproximativ
8,95 miliarde de euro), de la 32,99 miliarde de lej in 20186.

Numdrul participantilor a crescut constant, aproximativ 243.740 persoane devenind participanti ai sistemului
de pensii private. Fondurile de pensii facultative, la care Inscrierea este una voluntars, au reusit s& atrags
aproximativ 35.890 de persoane in anul 2017.

Evolutia fondurilor de pensii facultative - Pilon Il

In conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2017, valoarea total3 a activelor nete inregistratd de fondurile
de pensii administrate privat a fost de 39,76 miliarde de lei (8,5 miliarde de euro ), In crestere cu 26% fata de
cele de la finalul anului 2016, FPAP BCR avand o cot3 de piatd de 6,54% cu active nete gestionate in valoare
de 2.598,55 mii lei. '

Valoarea medie a contributiei a fost de 1 53,97 lei In decembrie 2017, in crestere cu 20% fatd de perioada
similard a anului precedent.

Cresterea anuala a numarului de participanti in infreg sistemul a fost de 3,59 %, ajungand la 7,04 milioane de
participanti. FPAP BCR a fnregistrat o cregtere superioara pietei de 6,4 %, ajungand la 604.222 participanti la
31 decembrie 2017 de la 567.879 participanti la 31 decembrie 2016, avand o cot3 de piatd de 8,68% din
numarul total de participanti.

incasate contributii a fost de 318.228

Numarul mediu iunar de participanti la FPAP BCR pentru car,

reprezenténd aproximativ 54,7% din totalul participantilor.
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5. Activitatea de marketing gi vanzari

In anul 2017, conform strategiei de vanzari si marketing, a continuat vanzarea activa pentru Piionul Il prin
intermediul tuturor canalelor de vanzare ale bancii.

Abordarea BCR Pensii pentru Pilonul Il a fost una ugor activa si concentrata pe educarea si informarea
popuiatiei cu privire la Pilonul Il. Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a beneficiat in anul 2017 de
promaovare prin intermediul site-ului www.pensiiber.ro, a unui flyer destinat tinerilor (distribuit n toate unitétile
BCR) precum gi prin intermediul materialului de educatie financiaré Ghidul Pensiilor. Acesta explicd cum
functioneazd sistemul de pensii din Romania si cum ne putem pregéti pentru viitor, rolul materialului fiind acela
de a le explica oamenilor faptul c& modul n care vom tréi la varsta pensiondrii depinde, in cea mai mare parte,
chiar de noi Ingine.

fn conformitate cu datele ASF referitoare la numarul de participanti FPAP BCR are un numar de 604.222
persoane cu o cota de piata de 8,68% si active nete gestionate in valoare de 2.599,55 mii lei, respectiv 6,54%

din total.

6. Evolutia financiara a Fondului de Pensii Administrat Privat BCR

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativd s-a Inregistrat in cazul creantelor
imobilizate (titluri de stat si obligatiuni) care au ajuns la 1.764.260 mii lei la 31.12.2017 fata 1.397.638 mii lei la
31.12.2016, iar in cazul investitiilor cu duratd mai scurtd pana la maturitate (obligatiuni $i depozite) s-a
Tnregistrat o crestere, de la 172.238 mii lei fata de 222.544 mii lei.

Activul net total la 31.12.2017 a fost de 2.599.547 mii lei comparativ cu sfargitul anului trecut cand a Tnregistrat
valoarea de 1.987.644 miii lei.

Bilant la 31.12.2017 (mii lef)

Denumire indicator Sold la 31.12.2016 Sold la 31.12.2017
Active financiare imobilizate 1.818.136 2.377.211
Active financiare circulante 173.358 225.852
Active Total 1.991.494 - 2.603.063
Datorii 3.850 ' 3.230
Capitaluri Proprii 1.987 644 2.500.833
Datorii gi Capitaluri Proprii Total 1.991.494 2.603.ﬁ63

Fondul a inregistrat o crestere de aproximativ 756% fata de profttul anului 20186, fiind in suma de 123.990 mii lei
In 2017 fat3 70.678 mii lei Tn 2016.

Contul de profit si pterdere la 31.12.2017 (mii lei)

Rulaj la
Denumire indicator 31.12.2016 Rulajla 31.12.2017
Venituri din activitatea curents 711.293 1.029.902
Cheltuieli din activitatea curent3 , (640.615) (905.912)
Profitul din activitatea curenta 70.678 123.990
Venituri totale 711.293 1.029.802
Cheltuieli totale . {640.615) {905.912)
Profitul exercitiului _ 70.678 123.990

Fluctuatii semnificative FPAP BCR

Veniturile au crescut cu 45% la 1.029.902 mii lei n anul 2017
semnificative au fost dupa cum urmeaza:
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Veniturile din imobilizéri financiare au scazut in 2017 atingand valoarea de 40.773 mil lei de la
383.233 mii lei Tn 2016. Aceastd scadere se bazeazs pe inregistrarea diferentiata incepand cu anul
2017 a reevaluarilor pozitive a acfiunilor pe termen lung in categoria conturilor de .venituri din creante
imobilizate”, iar pentru actiunile pe termen scurt la ,alte venituri financiare”.

Veniturile din creante imobilizate au crescut la 745.814 mii lei in 2017 de la 128.697 mii lei in 2016,
ca urmare a reevaludrii instrumentelor financiare cu venit fix si incepand cu anul 2017, a reevaluarilor
pozitive a actiunilor pe termen lung.

Veniturile din investitiile financiare cedate au scazut la 1.307 mii lei Tn 2017 faté de 1.737 mii lei in
2016, ca urmare a scaderii acestor tranzactii si a evolutiei pietelor de capital.

Veniturile din dobanzite aferente titlurilor de stat, obligatiunilor si depozitelor bancare au crescut la
63.636 mii lei In 2017 de la 55.683 mii lei in 2016 in principal ca a urmare a cresterii volumului
activelor din portofoliu.

Veniturile din diferente de curs valutar au crescut ajungénd la valoarea de 94.332 mii lei in 2017 fata
de 72.816 mii lei in 2016, pe baza diferentelor favorabile de curs valutar rezultate din evaluarea
zilnica a creantelor In valuts, a decontrii datoriilor in valuts, a disponibilititilor existente in conturi la
banci in valuta si a investifiilor financiare detinute.

Comparativ cu aceeasi pericadd a anului trecut “alte venituri financiare” din activitatea curentd au
crescut de la 25.706 mii lei la 84.038 mii lei, ca urmare a fluctuatiilor cursului de schimb aferent
contractelor de schimb valutar de tip forward si incepand cu anul 2017 a reevaluarilor pozitive a
actiunilor pe termen scurt.

n ceea ce priveste cheltuielile, acestea au crescut, gjungand la 905.912 mii lei n 2017 de la 640.615 mii lei in
2016. Cresterea procentuald cea mai accentuats a fost pe pozitia alte cheltuieli financiare, in suma de
891.590 mii lei Tn 2017 comparativ cu 629.184 mii lei in 2016.

Variafiile semnificative ale altor cheltuigli financiare au fost dupa cum urmeaza:

reevaluarea actiunilor { 544.924 mii lei in 2017 comparativ cu 350.164 mii lei in 2016);

reevaluarea obligatiunilor de stat — benchmark si eurobond (169.639 mii lei in 2017 comparativ cu
130.282 mii lei in 2016)

reevaluarea- titlurilor de participare la organismele de plasament colectiv (41.960 mii lei fn 2017
comparativ cu 45.060 mii lei in 2016)

cheltuielile cu diferentele de curs valutar au inregistrat o crestere ajungand la 87.321 mii lei Tn 2017
fafa de 70.559 mii lei in 2016 ca urmare a diferentelor de curs valutar rezultate din evaluarea zilnica a
creantelor n valutd, a decontérilor in valuts, a disponibilitiiilor existente in conturi la bangi in valuta si
a investitiilor financiare definute

cheltuieli mai mari datorate fluctuatiilor cursului de schimb valutar in cazul contractelor forward 28.425
mii lei Th 2017 comparativ cu 23.709 mii lei in 2016.

Ca rezultat, profitul anului a inregistrat o cregtere de aproximativ 75% comparativ cu 2017, fiind in suma de
123.990 mii lei In 2017 fati 70.678 mii lei in 2016,

Cheltuieli administrare Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Cheltuielile de administrare BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupd cum urmeaza:

BCRS
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Cheltuieli administrare fond suportate de administrator

Cheltuieli comision de depozitare 573 oy
Cheltuieli comision custodie 218 340
Cheltuieli servicii bancare si asimilate 3 !
Cheltuieli comision intermédiere tranzactii 461 284
Cheltuieli cu taxa de functionare cétre ASF 2.852 3.703
Cheltuieli cu alte taxe percepute de ASF 7 2
Cheltuieli cu comisioanele agentilor de marketing 24 99
Alte cheltuieli 0
Cheltuieli privind deficit contributii brute 2 1
Total . 4139 5.02¢
. . (mii lei)
Cheltuieli administrare fond suportate de fond Rulaj la 31.12.2016 Rulaj la 31.12.2017
Cheltuieli cu taxa de audit 33 33
Cheltuieli cu comisioanele de administrare 10.359 13.909
Total 10.392 13.942

P_lé;i de disponibilitdti banesti din activele fondului

Rulaj la 31.12.2016

{mii lei)
Rulgj la 31.12.2017

Platile de disponibilitili banesti din activele fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dupa cum

urmeaza:

{mii lei)
Descriere 2016 2017
Plati active nete cétre participanti 1.252 3.517
Plati catre administrator 20.228 26.152
Plati aferente participanti transfer ouf: 617 41
Plati impozite aferente activelor nete platite 213 443
Plata taxa de auditare a fondului de pensii 33 33
Pl&ti pentru ach. de imobilizéri financiare pe termen lung 673.803 733.004
Pl&ti aferente investitiilor financiare pe termen scurt 6.963.205 4.615.458
Total 7.659.351 5.379.348

7.Principii investitionale

In cadrul activitstii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR si ale Fondului de
Pensii Facultative BCR Plus, Administraterului BCR Pensii, S.A.F.P.P. SA respecta principiile investitionale
impuse de prevederile legale in vigoare, precum gi pe cele asumate prin Prospectele celor dous fonduri.

Administratorul are o abordare pe termen mediu si lung Tn definirea si evaluarea strategiilor
investitionale.Managementul investitillor se realizeaza atat la nivelul Intregului portofoliu prin adoptarea unei
strategii de alocare a activelor intre diferite clase, cat si individual prin selectarea instrumentelor in cadrul
fiecarei clase de active. Ponderile claselor de active sunt selectate, urmarind obtinerea unor randamente
investitionale ridicate si realizarea unui portofoliu diversificat de active in conditii de risc controlat.

Din punct de vedere investitional, Administratorul apliéé aceleagi principii fondurilor aflate in administrare,
intrucat ambele fonduri sunt Tncadrate In aceeasi categorie de risc §i au ca principal obiectiv cresterea
activelor pe termen lung.
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Politica de investitii i prezentarea portofoliului de investitii al Fondul de Pensii Administrat Privat
BCR -

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeaza atingerea obiectivelor investitionale pe termen lung prin
administrarea unui portofoliu diversificat de active cu profil de risc-randament diferit, urmarind respectarea
limitelor prevéizute de lege §i incadrarea in profilul de risc al fondului.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de risc intre 10%, exclusiv, si 25%, Incadrandu-se
conform reglementérilor legale in vigoare in categoria fondurilor de pensii cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2017, gradul de risc al fondului a fost de 23,61%. -

Fondul investeste atat tn instrumente financiare cu venit fix, cat si In actiunile unor companii solide din punct
de vedere financiar, care sunt listate pe piete reglementate din Romania sau pe alte piete reglementate din
state membre ale Uniunii Europene sau din Spatiul Economic European. Decizia de a investi se bazeazi peo
analizé fundamentals a contextului economiei, a industriei §i a emitentului instrumentelor. Pe parcursul anului
2017 politica de investitii nu a fost modificats .

La data de 31.12.2017 alocarile pe clase de active se inscriu in iimitele stabilite prin politica de investitji.

Structura investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR la data 31.12.2017 a fost urmitoarea:

—_—

Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 58,06%
Actiuni 23,76%
Obiligatiuni corporative fara garantia statului : 5,05%
Fonduri mutuale . 2,78%
Fonduri de marfuri 1,69%
Obligatiuni supranationale 3,18% .
Depozite gi conturi curente 3,98%
Obligatiuni municipale . 1,53%
Instrumente de acoperire a riscului

Structura portofoliului de investitil ia data de 31.12.2017

3% _ 294
__ 0% B Depozite Bancare

B Titluri de stat emise in Romaniz si
alte state UE

f Obligatiuni Municipale

W Gbligatiuni corporative

® Obligatiuni ale organismelor
straine neguvernamentale

» Actiuni

# Titluri de participare - OPCVM

Valoare activ total Valoare activ net total* | Valoarea unitarid a’| Numar de unitdti in
31.12.2017 31.12.2017 activului net fond
2.601.137.671,40 lei 2.599.833.856,14 lei 23,106197 112.516.736,683332

*valoarea activului net total este calculatd prin deducerea din valoarea activului total a datoriiior privind
comisionul de administrare, calculat c3 procent din active nete datorat Administratoruiui in valoare de
1.283.835,26 lei §i a datoriei fondului pentru taxele de audit in valoare de 19.980 lei.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a inregistrat o rat3 de rentabilitate anvalizats de 4,8028% in 2017.
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8. Informatii privind numérul de participanti
La data de 31 decembrie 2017 fondul avea un numér-de 604.222 participanti (567.879 la 31 decembrie 2016).

Tn tabelul de mai jos este evidentiatd evolutia participantilor $i a valoarii unitatii de fond si a numarului de
unitati de fond in perioada ianuarie-decembrie 2017. Numadrul total de participanti include si conturile goaie.

Luna Numérul participantilor Valoarea unitatji de Numar de unititi de
: S0 | 81 | 82 S§3 S4 fond fond
lanuarie 2016 4839 | 10| 6 13 | 572.709 21,993187 92.828.867,566569
Februarie 2016 | 3548 | 13| 5 15 | 576.250 22,316983 94.508.602,251546
Martie 2016 3280 | 15 5 21| 579.518 ) 22,606999 96.000.627,165911
Aprilie 2016 2632 | 16} 4 16 | 582.047 22,758655 97.897.713,859061
[ Mai 2016 1449 | 14| 5 9| 583.496 : 23,251093 09.664.189,252836
lunie 2016 1835 | 17| 6 19 | 585.323 22,854255 101.441.378,806426
lulie 20186- 1845 16 [ 10 22| 587.152 23,184216 103.224.993,159628
August 2016 2312 | 16| 11 25 | 589.444 23,203932 105.072.743,771809
Septembrie 2016 1941 | 21 7 18 | 591.381 23,146110 106.905.421,106774
Octombrie 2016 2476 ) 20| 10 22 | 593.845 23,120755 108.728.256,619446
Noiembrie 2016 4147 | 1§ 9 33| 597.965 23,038359 110.632.382,829134
Decembrie 2016 6274 | 10| 2 25 | 604.222 23,106197 112.516.736,683332

S0 = numér participanti care au aderat in luna respectiv;

$1 = numdr participanti care au intrat prin transfer in luna respectiva;

$2 = numdr participanti care au iesit prin transfer in luna respectiva;

$3 = numér de participanti la care a fost tnchis contul (decese, invaliditdti permanente, intrare In drepturile
de platd a pensiei);

84 = numar de participanti existenti la sfargitul lunii.

9. Managementul riscului'investigional si metodele de evaluare a riscului
Principalele categorii de riscuri la care sunt supuse investitile fondului sunt:

Riscul de piatd este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de
dobénda, ale cursului de schimb sau ale altor prefuri de piata. Riscul de piata are doud componente:

- Riscul sistemic este riscul general care afecteaza orice tip de investitie sau {ip de activ. Direclia
prefurilor valorilor mobiliare este determinatd Tn general de trendul pietelor financiare si de situatia:
economica a emitentilor din portofoliu care, la randul lor, sunt influentati de situatia economiei glabale
si de conditiile economice/politice din térile In care opereaza. Acest risc nu se poate diversifica, iar in
tarile emergente, cum este i cazul Romaniei, riscul de piaté este relativ mare.

- Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor financiare,
evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteaz3 si valoarea instrumentelor emise de
emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar gi o ‘diversificare foarte
prudentd nu il poate elimina in totalitate.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor acfiunilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitdii pierderilor Th portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazatd pe analiza statisticad a
tendintelor si volatilitatiilor (tehnica Value at Risk).

Riscul de rat3 a dobénzii este riscul potential de scédere a valorii de piata a titlurilor de stat sau obligatiunilor
cu venit fix din cauza cresterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este evaluat prin calcularea
senzitivitatii valorii de piata la variatia ratei dob&nzii. Administrarea riscului de dob&nda se realizeaza -prin
ajustari in durata portofolilului in functie de asgteptarile referitoare la evolutia ratei dobanzii.

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezultd din fluctuatii ale bonitétii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor i oricsror debitori fat¥ de care este expus fondul de pensii private Administratorul evalueazd
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitaiii $i a situafiilor financiare ale
contrapartidelor (emitenti de titluri, b&nci), inclusiv prin urmérirea ratingului de credit acordat de |la
urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors. Insw_mtej]e cu venit fix detinute in
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portofoliu respectd prevederile impuse de Norma numarul 11/ 2011 privind investirea si evaluarea .activelor
fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile uiterioare.

Riscul valutar este riscul de a inregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest risc este prezent
pentru investitile Tn acfive denominate n valuts si se traduce Tn variatia valorilor in lei a investitiilor facute in
alte monede. Chiar dacd valoarea acestor active poate creste In moneda de bazi (in care au fost
achizitionate), valoarea acestor active in lei poate scidea, daci moneda respectivé se depreciaza n raport cu
leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea ponderil activelor denominate n valuta n total active. in scopul
protejarii portofoliului fmpotriva riscului valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe cursul de
schimb.

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private s3 nu poats transforma intr-o perioadd adecvat3
de timp activele In disponibilitai banesti in vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este
evaluat prin calcularea numarului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea completd a portofoliului
de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate
adecvat §i prin monitorizarea lichiditatii pentru actiuniile detinute, exceptie facand ofertele publice inifiale.

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al al fondului de pensii private sa fie expus
excesiv fatad de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, intermediar,
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate in leg&turs, dup& caz. Administratorul aplicd reguli de
diversificare prudenté a activelor fondului pentru a evita dependenta excesiva de un activ sau un emitent sau
grup de emitenti. Prin diversificare se urméreste reducerea riscului specific si a volatilititii randamentelor
investitionale.

Riscul fluxului de numerar: Fondul de Pensii Administrat Privat BCR nu are expunere in instrumente
financiare de datorie, cu rata de dobanda variabila si prin urmare nu este supusa acestui risc.

Administratorul utilizeaza praguri de alert3 pentru toate categoriile de riscuri investitionale.. De asemenea,
periodic administratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza testelor de stress.

10. Managementul riscului operational si metodele de evaluare a riscului

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor procese interne neadecvate sau disfunctionale,
personalului, sistemelor, proceselor gi mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice si de
procesare neadecvatd din punctul de vedere al administrarii, integritatii, infrastructurii, controlabilitatii si
continuitatii, precum si riscurile aferente externalizarii activitatii.

In cadrul procesului de administrare a riscului operational sunt ulilizate urméatoarele instrumente de
management al riscului operational:

baza de date cu incidentele de risc operational
autoevaluarea riscului gi controlului (RCSA)
indicatorii cheie de risc

analiza noilor iniiative

constatérile de risc

Ca mésuri de diminuare sau de eliminare a riscului operaional sunt implementate urmatoareie tipuri de
controale:

* restricionarea accesului fizic in spatiile administratorului conform drepturilor de access:

¢ separarea atributiilor de executie si de control:

* controale la nivelul aplicatiilor informatice care s& nu permits capturarea sau procesarea inadecvati a
datelor _

* accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

» reconciliere — asigurarea ca datele din sisteme gi cele din documentele in forma fizicd sunt
consistente.

Administratorul dispune de proceduri care asigura securitatea datelor din sistemul informatic si proceduri de
recuperare a datelor, precum si de un plan de asigurare a continuitatii activitatfi,

Riscul reputational este riscul de pierdere determinat de perceptia nefavorabild asupra imaginii
administratorului gi/sau a fondurilor de pensii private de catre participantj, potentiali participanti, contrapartide,
actionari, investitori, autoritsfi de supraveghere si altele similare. Gestiunea riscului reputational are in vedere
asigurarea permanents a unei imagini pozitive, e cu realitatea, Tn piata in care activeazi societatea.
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Riscul de conformitate este riscul ca administratorul s& fie sanctionat penfru nerespectarea actelor
normative, a reglementarilor sale interne i a codurilor de conduitéd stabilite de piefe sau industrie, aplicabile
activitéfii sale, fapt care poate cauza acestuia si/sau fondurilor de pensii private pe care le administreazi
pierderi financiare ori afectarea reputatiei.

11. Conformitatea cu legislatia si reglementirile interne

Organele cu functie de supraveghere cat i organele cu functie de conducere executivd ale BCR PENSII,
SAFPP S.A. sunt responsabile pentru dezvoltarea si menfinerea unui sistem adecvat de control-intern, in
vederea asigurdrii desfasurdrii efective si eficiente a activitati administratoruiui, desfagurarea prudents a
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare si nonfinanciare raportate atat la nivel intern cét si extern, precum
si conformitatea cu legile, regulamentele, politicile si procedurile interne.

Procedura de Control Intern aprobatd in cadrul Societatii este implementatd in scopul de a mentine un
standard Tnalt in ceea ce privegte controlul intern al operatiunilor desfisurate in cadrul BCR PENSII, SAFPP
S.A. Procedura urméregte sa asigure stabilirea, implementarea, verificarea si mentinerea unui cadru eficient,
unitar i coerent de reguli privind asigurarea conformit3tii activititi BCR PENSII si personaiului sdu cu
legislatia in vigoare aplicabila administratorilor fondurilor de pensii facultative si fondurilor de pensi
administrate privat precum i asigurarea cadrului necesar Tn vederea minimizarii riscurilor societitii de
neindeplinire a obligatfiilor aferente activitatii de administrare a fonduri de pensii.

Modalitifile folosite Tn cadrul BCR PENSIl in vederea evaludrii gi verificarii periodice a functionalitatii si
.gradului de conformare a operatiunilor societétii cu legislatia $i reglementarile interne ale societatii constau in
desfagurarea controalelor specifice realizate atat la nivelul departamentelor/directillor companiei precum si
efectuate de catre Departamentul Control Intern gi Conformitate.

Tn cursul anului 2017, activitatea Departamentului de Conformitate i Control a constat n monitorizarea relatiei
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum si urmdrirea si raportarea
statusului deficientelor identificate ca urmare a verificarilor de control intern, avizarea procedurilor interne,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizarilor si reclamatiilor primite de la participanti si/sau alti petentj,
efectuarea de instruiri profesionale, activitéti de prevenirea a fraudelor si de gestionare a potentialelor conflicte
de interese. Controalele realizate de Departamentul de Control Intern i Conformitate au vizat verificarea
modului de functionare/gestiune a unor departamente operationale din cadrul BCR Pensii, In conformitate cu
planul de control intern aprobat pentru anul 2017.

De asemenea, in anul 2017 a continuat procesul de imbunéatatire a activitdtilor de control efectuate la nivelul
departamentelor/directiilor companiei (control de nivelul 1} si au fost efectuate cotroalele ad-hoc de citre
Departamentul de Control Intemn si Conformitate.

Din analizele efectuate a reiesit faptul ¢& nu au fost identificate deficiente semnificative cu privire la
operatiunile desfagurate in cadrul companiei, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate mésuri de
remediere, prin a céror implementare s& se asigure desfigurarea activittii la un nivel corespunzétor.

n conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost Tntocmite rapoarte de control aferente
investigatiilor desfagurate cu frecventd trimestriald si semestriald, si un raport anual de activitate. Toate
rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societafii. De asemenea, un rezumat al raportului anual
de activitate aferent anului 2017 a fost transmis cétre Consiliul de Supraveghere in 2018.

Presedinte Directorat, Membru Directorat,

Director General Director Executiv

Radu Crciun Adela Wl

Data: 05.04.2018
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Raportul Consiliului de Supraveghere al BCR Pensii
privind activitatea de administrare a
Fondului de Pensii Administrat Privat BCR
pentru exercitiul financiar 01.01.2017 - 31.12.2017

1. Informatii generale despre companie

Denumire gi chiect de activitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSII » sau “Societatea”) este ¢ societate pe acfiuni, administrata in sistem dualist, avand sediul social in
Roménia, Calea Victoriei nr. 15, efaj 3, podium, aripa sud — sud est, sector 3, Bucuresgti, inregistrata la
Registrul Comerfului sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de Tnregistrare nr. 22028584, cu un capital
subscris si varsat tn valoare de 88.471.840 lei.

Activitatéa companiei const in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii gi facultative. In acest
sens, BCR PENSIl a fost autorizatd ca administrator de pensii private prin decizia emis& de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (,CSSPP”), in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara
{(,ASF”) nr. 90 din data de 21.08.2007, precum $i ca administrator de pensii facultative prin decizia CSSPP, in
prezent ASF, nr. 887 din data de 11.11.2009 i este inscris# in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul

SAP-RO-22041021.
La data de 31.12.2017 BCR Pensii.nu detine sucursale.
Structura capitaiului social. Actionariatul companiei

Capitalul social al combariiei este format din 8.847.184 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominala
de 10lei fiecare. '

La data de 31 decembrie 2017 actionarii companiei sunt:

I Valoare Participatie
-Numir de actiuni (lei) (%)
BCR - Banca Comerciald Romana SA 8.847.183 88.471.830 99,999988697
O persoana fizica v 1 10 0,000011303
TOTAL _ 8.847.184 88.471.840 100

BCR Pensii nu a réscumpdrat actiuni proprii in cursul anului 2017 sau fn anii anteriori.

Dezvoltarea previzibild a BCR Pensii

Anul 2017 a fost car_écterizat de continuarea cregterii numdrului de participanti si a valorii activelor remarcate
in anui anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate fn administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2017, la 31 decembrie 2017 sistemul atingand 41,54 miliarde de lei (aproximativ
9,95 miliarde de euro), de ia 32,99 miliarde lei in 2016.

Numdrul participantilor a crescut constant, aproximativ 243.740 persoane devenind participanti ai sistemului
de pensii private. Fondurile de pensii facuitative, la care inscrierea este una voluntara, au reusit si atraga

aproximativ 35.890 de persoane Tn anul 2017.

BCR Pensii nu a desfasurat activitati in domeniul cercetérii si dezvoltarii.
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Conducerea companiei gi organigrama

Organele de conducere ale societafii sunt Dlrectoratul si Consiliul de Supraveghere, ambele compuse din 3
membri,

Componenta Directoratului $i a Consiliului de Supraveghere al Societatii la 31 decembrie 2017 este
urmatoarea:

Componenta Directoratului la 31 decembrie 2017 este urmatoarea;

RADU CRACIUN - cetatean roman, Pregedinte al Directoratului —. Director General

ADELA-MARIA CERCEL - cetdtean roman, membru al Directoratului — Director Executiv
La data de 23.11.2017 a Tncetat mandatul de membru al Directoratuiui — Director Executiv al d-nei Melania-
Nela Mirea. La data de 31 decembrie 2017 pozitia respectivé din Directorat era vacant3.

Componenta Consililului de Supraveghere la 31 decembrie 2017 este urmétoarea:

DANA-LUCIANA DEMETRIAN - cet3tean romén, presedinte al Consiliului de Supraveghere
DRAGOS-VALENTIN NEACSU - cetatean roman, membiu al Consiliului de Supraveghere’

La data de 12.11.2017 a incetat mandatul de membru al Consiliului de Supraveghere al d-nel Adriana

Jankovicova.
Organigrama societtii la data de 31.12.2017 este dupd cum urmeaza:

Structura organizatorica 8 BCR Pensii, Societate de Administyare a Fondurilor de Pensii Private SA
- Decambrie 2017 -
AGA

2 posturi

*  Conducator Direche/Departanent

2. Informatii privind fondul administrat, depozitarul si auditorul

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 119 din data
de 05.09.2007 si inscris in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123.

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este BRD — Groupe Société Générale S.A. cu sediul
social in Bucuresti, Sector 1, B-dul. lon Mihalache, Nr.1-7, cod postal 011171, Tel. 40-21-2008370, Fax 40-21-

2008373.

Tncepénd cu situatiile financiare ale anului 2015, auditorului FPAP BCR este Emst & Young Assurance
Services S.R.L. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1, Bd. lon Mihalache nr. 15-17, Cladirea Bucharest Tower
Center, et. 21 Tel. 40-21-4024000, 40-21-4024100, Fax: 40-21-4106987.

Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT S.R.L. cu sediul social in
Bucuresti, Sector 2, Str. Barbu Vécarescu nr. 301-311 Cladirea Lakeview, Etaj 6/1, Tel. 40-21-2253000, 40-

21-202.8500, 40-21-202.86.00.

5 .
o | Exnet & Young Astufance Sendcas AL 2
BCR& 10 4R 2018
SEL , spned for identification
MRl mataite ldsetifiamrn




3. Bazele intocmirii situatiilor financiare

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele regulamente in vigoare:
e Legea contabilititii nr.82/1991, republicats;

« Norma nr. 14/2015 privind reglementérile contabile .conforme cu directivele europene aplicabile
sistemulul de pensii private;

o Norma nr. 2/2017 pentru modificarea si completarea Normei 14/2015 privind reglement&riie contabile
conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private,

+ Norma nr. 7/2017 privind intocmirea gi depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale entitatilor
din sistemul de pensii pr_ivate:

Membrii Consiliul de supraveghere si conducerea companiei s-au asigurat c8 situatile financiare anuale
pentru anul 2017, precum si raportul administratorilor aferent acestora sunt Tntocmite in conformitate cu
legislatia Tn vigoare mentionati mai sus si reflecté cu acuratete si in mod corect pozitia financiars a companiei
la data de 31 decembrie 2017, performanta financiara si fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat la aceasta

data.
4. Plata pensiilor private Pilon Il gi Pilen Il - ansambiu-

Anul 2017 a fost caracterizat de continuarea cregterii numarului de participanti si a valorii activelor fata de anul
anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelui Tntreguiui sistem de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2017, la 31 decembrie 2017 sistemul atingand 41,54 miliarde de lei (aproximativ
8,95 miliarde de euro), de la 32,99 miliarde de lei in 2016.

Numérul participantilor a crescut constant, aproximativ 243.740 persoane devenind participanii ai sistemului
de pensii private. Fondurile de pensii facultative, la care inscrierea este una voluntard, au reusit sa atragd

aproximativ 35.890 de persoane in anul 2017.
Evolutia fondurilor de pensii facultative - Pilon il

Tn conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2017, valoarea totald a activelor nete inregistrata de fondurile
de pensii administrate privat a fost de 39,76 miliarde de lei (8,5 miliarde de euro ), in cregtere cu 26% fata de
cele de la finalul anului 2016, FPAP BCR avénd o cotd de piats de 6,54% cu active nete gestionate in valoare

de 2.599,55 mii lei.

Valoarea medie a contributiei a fost de 153,97 lei in decembrie 2017, In crestere cu 20% fatd de perioada
similar3 a anului precedent.

Cregterea anuald a numérului de participanti in intreég sistemul a fost de 3,59 %, ajungand ia 7,04 milioane de
participanti. FPAP BCR a Tnregistrat o cregtere superioard pietei de 6,4 %, ajungand la 604.222 participanti [a
31 decembrie 2017 de la 567.879 participanti la 31 decembrie 2016, avand o cota de piata de 8,68% din
numdérul total de participanti.

Numérul mediu lunar de participanii la FPAP BCR pentru care au fost thcasate confribuiii a fost de 318.228
reprezenténd aproximativ 54,7% din totalul participanilor.

5. Activitatea de marketing si vénzari

fnanui 2017, conform strategiei de vanzari si marketing, a continuat vanzarea activa pentru Pilonut Il prin
intermediul tuturor canalelor de vanzare ale bancii.

Abordarea BCR Pensii pentru Pilonul |l a fost una ugor activa si concentrats pe educarea i informarea
populatiei cu privire Ia Pilonui Il. Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a beneficiat fn anul 2017 de
promovare prin intermediul site-ului www.pensiiber.ro, a unui flyer destinat tinerilor (distribuit in toate unitatile
BCR) precum si prin intermediul materialului de educatie financiard Ghidul Pensiilor. Acesta explicd cum
functioneaz4 sistemul de pensii din Romania si cum ne putem pregéti pentru viitor, rolul materialului fiind acela

3
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de 2 le explica oamenilor faptul ¢c& modul Th care vom tréi la varsta pensionirii depinde, n cea mai mare parte,
chiar de noi ingine.

in conformitate cu datele ASF referitoare la numarul de participanti FPAP BCR are un numar de 604.222
persoane cu o cota de piata de 8,68% si active nete gestionate in valoare de 2.599,55 mil lei, respectiv 6,54%

din fotal.

'8. Evolutia financiard a Fondului de Pensii Administrat Privat BCR

In ceea ce privegte evolutia activelor fondului; o cregtere semnificativd s-a inregistrat Tn cazul creantelor
imobilizate (tltlurl de stat si obligatiuni) care au ajuns la 1.764.260 mii lei la 31.12.2017 fatd 1.397.638 mii lei la
31.12.20186, iar in cazul investiiilor cu duratd mai scurtd pana ia maturitate (obligatiuni gi depoznte) s-a
Tnregistrat o crestere, de la 172.238 mii lei fata de 222.544 mii lei.

Activul net total la 31.12.2017 a fost de 2.599.547 mii lei comparativ cu sfargitul anului trecut cand a Tnregistrat
valoarea de 1.987.644 mii lei.

Bilant fa 31.12.2017 (mi lei)

Penumire indicator ' Sold 1a 31.12.2016 Sold la 31.12.2017
Active financiare imobilizate ' 1.818.136 ' - 2.377.211.
Active financiare circulante . 173.358 225.852
Active Total - .1.991.494 2.603.063
Datorii 3.850 ___ 3.230
Capitaluri Proprii © 1.987.644 2.599.833
Datorii i Capitaluri Proprli Total 1.991.494 . 2.603.063

Fondul a inregistrat o crestere de aproximativ 75% fati de profitul anului 20186, fiind in suma de 123.990 mii lei
in 2017 fatd 70.678 mii lei in 2016,

Contul de profit si pierdere la 31.12.2017 (mii lei)

Rulajla -

Denumire indicator 31.12.2016 Rulaj la 31.12.2017
Venituri din activitatea curentd : - 711.293 . 1.029.902
Cheltuieli din activitatea curents {640.615) (905.912) -
_Profitul din activitatea curenti 70.678 . ~ 123.990
Venituri totale - 711.293 1.028.902
Cheltuieli totale (640.615) (805.912)
Profitul exercitiului . 70.678 - 123.990

Fluctuatli semnificative FPAP BCR

Veniturile au crescut cu 45% la 1.029.902 mii lei in_ahul 2017 de ia 711.293 mii lel in anul 2016. Variatiile
semnificative au fost dupd cum urmeazé:

s Veniturile din imobilizari financiare au scazut in 2017 atingénd vaiocarea de 40.773 mii lei de la
383.233 mii lei 'n 2016. Aceasfd scadere se bazeaza pe inregistrarea diferentiata incepand cu anul
2017 a reevaluarilor pozitive a actiunilor pe termen lung in categoria conturilor de ,venituri din creante
imobilizate”, iar pentru actiunile pe termen scurt la ,alte venituri financiare”.

¢  Veniturile din creanie imobilizate au crescut la 745.814 mii lei in 2017 de la 128.697 mii lei in 2016,
ca urmare a reevaludrii instrumentelor financiare cu venit fix si incepand cu anul 2017, a reevaluarilor
pozitive a actiunilor pe termen lung. _

» Veniturile din investitiile financiare cedate au scézut ia 1.307 mii lei in 2017 fata de 1.737 mii lef in
2018, ca urmare a sc&derii acestor tranzacti si a evolufiei pietelor de capital.

= Veniturile din dobénzile aferente titlurilor de stat, obligatiunilor si depozitelor bancare au crescut la
63.636 mii lei In 2017 de la 55.683 mii lei in 2016 n principal. esterii volumului
activelor din portofoliu. Eonet & Young esurance Sendces SRL
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* Veniturile din diferente de curs valutar au crescut ajungand la valoarea de 94.332 mii lei in 2017 fata
de 72.816 mii lei in 2016, pe baza diferentelor.favorabile de curs valutar rezultate din evaluarea
zilnicd'a creantelor Tn valuté, a decontérii datoriilor in valuts, a disponibilitafilor existente In conturi la
b&nci in valuta si a investitiilor financiare detinute.

» Comparativ cu aceeasi perioadd a anului frecut "alte venituri financiare” din activitatea curent au
crescut de la 25.706 mii lei la 84.038 mii lei, ca urmare a fluctuatiilor cursului de schimb aferent
contractelor de schimb valutar de tip forward si incepand cu anul 2017 a reevaluarilor pozitive a

" acliunilor pe termen scurt.

Incepand cu 31 decembrie 2016 actiunile au fost impartite ca fiind pe termen lung sau pe termen scurt.
Diferentele pozitive provenite din reevaluarea actiunilor pe termen lung au fost inregistrate incepand cu 1
ianuarie 2017 pe conturile de ,venituri din creante imobilizate®, iar pentru cele pe termen scurt pe clasa de
conturi ,alte venituri financiare”.
~ Tn ceea ce priveste cheltuielile, acestea au crescut, ajungand la 905.912 mii lei tn 2017 de la 640.615
mii lei in 2016. Cresterea procentuals cea mai accentuats a fost pe pozitia alte cheltuieli - financiare, in sums
de 891.590 mii lei in 2017 comparativ cu 629.184 mii lei tn 2016.

Variatiile semnificative ale altor cheltuieli financiare au fost dups cum urmeazi:
o reevaluarea actiunilor ( 544.924 mii lei in 2017 comparativ cu 350.164 mii lei in' 2016);
« reevaluarea obligatiunilor de stat — benchmark si eurobond (169.639 mii iei In 2017 comparativ cu
130.282 mii lei in 2016)
* reevaluarea fitlurilor de participare la organismele de plasament colectiv (41.960 mii lei in 2017
comparativ cu 45.060 mii lei in 2016) _
» cheltuielile cu diferentele de curs valutar au Tnregistrat o crestere ajungénd la 87.321 mii lej in 2017
fatd de 70.559 mii lei in 2016 ca urmare a diferentelor de curs valutar rezultate din evaluarea zilnic a
. creantelor in valutd, a decontdrilor in valuts, a disponibilititilor existente in conturi la bainci tn valuta si
a investitiilor financiare detinute
o chelfuieli mai mari datorate fluctuatiilor cursului de schimb valutar In cazul contractelor forward 28.425
mii lei Tn 2017 comparativ cu 23.709 mii lei in 2016.

@
Ca rezultat, profitul anului a nregistrat o crestere de aproximativ 75% comparativ cu 2017, fiind In sumé de.
123.990 mii lei n 2017 fata 70.678 mii lei in 2016.
Cheltuieli administrare Fond de Pensii Administrat Privat BCR

Cheltuielile-de administrare BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dups cum urmeaza:

(mii isi)
Cheltuieli administrare fond suportate de administrator Rulaj la 31.12.2016 Rulaj la 31.12.2017
Cheltuieli comision de depozitare 573 599
Cheltuieli comision custodie 218 340
Chéltuieli servicii bancare i asimilate 3 1
Cheltuieli comision intermediere tranzactii 461 284
Cheltuieli cu taxa de functionare citre ASF 2.852 3.703
Cheltuieli cu alte taxe percepute de ASF 7 2
Cheltuieli cu comisioanele agentilor de marketing 24 99
Alte cheltuieli 0
Cheltuieli privind deficit contribufii brute 2 1
Total 4.139 5.029
(mii iei)
Cheltuieli administrare fond suportate de fond Rulaj la 31.12.2016 Rulaj la 31.12.2017
Cheltuieli cu taxa de audit 33 33
Cheltuieli cu comisioanele de administrare 10.359 13.909
Total 10.392 13.942
10 APR. 2018 5
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Piati de disponibilititi banegti din activele fondului

Platile de disponibilitdfi b&nesti din activele fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat au fost dup& cum
urmeazi:

(mii fei)
Descriere 2016 2017
Plati active nete catre participanti . 1.252 3.517
Plati ctre administrator 20.228 26.152
Plati aferente participanti transfer out 617 741
Plati impozite aferente activelor nete platite. 213 443
Plata taxa de auditare a fondului de pensii 33 33
Piati pentru ach. de imobilizdri financiare pe termen lung 673.803 733.004
Pl&ti aferente investiiilor financiare pe termen scurt 6.963.205 4.615.458
Total _ 7.659.351 - 5.379.348

7.Principii investitionale

In cadrul activititii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR si ale Fondului de
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensii, S.A.F.P.P. SA respecti principiile investitionale
_impuse de prevederile legale Tn vigoare, precum $i pe cele asumate prin Prospectele celor dous fonduri.

Administratorul - are o abordare pe fermen mediu si lung in definirea si evaluarea sirategiilor
investitionale.Managementul investitilor se realizeaza atat la nivelul intregului portofoliu prin adoptarea unei
strategii de alocare a activelor intre diferite clase, cat si individual prin selectarea instrumentelor Tn cadrul
fiecérei clase de active. Ponderile claselor de active sunt selectate, urméarind obtinerea unor randamente
investitionale ridicate si realizarea unui portofoliu diversificat de active in conditii de risc controlat.

Din punct de, vedere investifional, Administratorul aplic aceleagi principii fondurilor aflate n administrare,
intrucat ambele fonduri sunt incadrate Tn aceeasi categorie de risc si au ca principal obiectiv cresterea

activelor pe termen lung.

Politica de investitii §i prezentarea portofoliului de investitii al Fondu! de Pensii Administrat Privat-
BCR

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeazd atingerea obiectivelor investitionale pe termen lung prin
administrarea unui portofoliu diversificat de active cu profil de risc-randament diferit, urmarind respectarea
limitelor prevézute de lege si incadrarea in profilul de risc al fondului.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de risc intre 10%, exclusiv, si 25%, fncadrandu-se
conform reglementérilor legale in vigoare in categoria fondurilor de pensii cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2017, gradul. d_e risc al fondului a fost de 23,61%.

Fondul investeste atat in instrumente financiare cu venit fix, cat si in actiunile unor companii solide din punct
de vedere financiar, care sunt listate pe piefe reglementate din Romania sau pe alte piete reglementate din
state membre ale- Uniunii Europene sau din Spatiul Economic European. Decizia de a.investi se bazeaza pe o
analizé fundamentald a contextului economiei, a industriei gi a emitentului instrumentelor. Pe parcursul anulu
2017 politica de investitii nu a fost modificats . -

La data de 31.12.2017 alocérile pe clase de active se Tnscriu in limitele stabilite prin politica de investitii.
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Structura investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR la data 31.12.2017 a fost urmz"ltoar_ea:

| Struclura activulu! Fondului de Pensii Admlnistrat Privat BCR ; 31122017
Titluri de stat émise de Romdénia si alte state EU 58,06%
Actiuni , 23,76%
Obligatiuni comporative fard garantia statului _ 5,05%
Fonduri mutuale ) 2,78%
Fonduri de marfuri _ ) 1,69%
Obligatiuni supranationale : ) ' : 3,18%
Depozite gi conturi curente 3,98%
Obligatiuni municipale - 1,53%
Instrumente de acoperlre a rlsculw | -0,03%

Structura portofoliului de investitii la data de 31,12.2017

3%
2% 0%

W Depozite Bancare

= Titluri de stat emise in Romania si

alte state UE
B Obligatiuni Municipale

M Obligatiuni corporative
M Obligatiuni ale organismelor

- straine neguvernamentale
1 Actiuni .

3%

I Titluri de participare - OPCVYM

Valoare activ total Valoare actly net total* | Valoarea unitarda | Numdr de unititi in
31.12.2017 31.12.2017 activului net fond
2.601.137.671,40lei | ~ 2.599.833.856,14 lei ~23,108197 |  112.516.736,683332

*valoarea activului net total este calculatd prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind
comisionul de administrare, calculat c& procent din active nete datorat Administratoruiui in valoare de
1.283.835,26 lei §i a datoriei fondului pentru taxele de audit Tn valoare de 19.980 lei.

n

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a Inregistrat o rat3 de rentabilitate anualizats de 4,8028% in 2017.

8. informatii privind numdérul de participanti
La data de 31 decembrie 2017 fondul avea un numér de 604.222 participanti (567.879 la 31 decembrie 2016).

In tabelul de mai jos este evidentiatd evolutia ‘participantilor si a valoarii unitatii de fond gi a numé&rului de-
unitati de fond in pericada ianuarie-decembrie 2017. Numérul total de participanti incluc_le si conturile goale.

Luna - Numrul participantilor Valoarea unitétil de Numadr de unititi de
S0 81 | 82 53 S84 fond - . fond

lanuarie 2016 4839 1 10 6 13| 572.709 21,993187 92,828.867,566569
Februarie 2016 3548 [ 13 5 15 | 576.250 ' 22,316083 94.508.602,251546
Martie 2016 3280) 15) - 5 21| 579.519 | - 22,606999 96.000.627,165911
Aprilie 2016 2832 16| 4 16 | 582.047 22,758655 |  97.897.713,859061
Mai 2016 1449 | 14 5 9| 583.496 23,251093 99.664.189,252836
lunie 2016 1835 |- 17 6 19 [ 585.323 22,854255 101.441.378,806426
lulie 2016 1845 | 16| 10 22 | 587.152 23,184216 103.224.993,159628
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August 2016 2312 ] 16| 11| 25| 589.444 23,203932 105.072.743,771809
Septembrie 2016 1941 | 21 7 18 | 591.381 23,146110 106.905.421,106774
Octombrie 2016 . | 2476 [ 20 | 10 22 | 593.845 23,120755 108.728.256,619446
Noiembrie 2016 . | 4147 | 15| 9 33 |. 597.965 23,038359 110.632.382,829134
Decembrie 2016 6274 ) 10| 2 25 | 604.222 23,108197 112.516.738,683332

S0 = numér participanti care au aderat in luna respectivi; ,

S1 = numdr participanti care au intrat prin transfer in luna respectivs;

$2 = numar participanti care au iesit prin transfer in luna respectiva; _
83 = numér de participanti la care a fost Inchis contul (decese, invaliditati permanente, intrare Tn drepturile
de platd a pensiei);

S$4 = numdr de participanti existenti la sfargitul lunii.

9. Managementul riscului investitional gi metodele de evaluare a riscului
Principalele categorii de riscuri la care sunt supuse investifiile fondului sunt;

Riscul de piatd este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de
dobandé, ale cursului de schimb sau ale altor preturi de piat3. Riscul de piats are dousd componente:
Riscul sistemic este riscul general care afecteaz¥ orice tip de investifie sau tip de activ. Directia
preturilor valorilor mobiliare este determinatd In general de trendul pietelor financiare gi de situatia
econcmicd a emitentilor din portofoliu care, la réandul lor, sunt mﬂuenta;l de situatia economiei globale
si de.conditiile economloelpolltlce din tarile In care opereaza. Acest risc nu se poate diversifica, iar in
térile emergente, cum este gi cazul Romaniei, riscul de piati este relativ mare.

- Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor financiare;
evenimentele care afecteaz& doar un anumit emitent afecteaz3 §i valoarea instrumentelor emise de
emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar gi o diversificare foarte

- prudentd nu Tl poate elimina in totalitate.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiunilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitétii pierderilor In portofoliu pe un anumit orizont de tlmp, bazats pe analiza statistic3 a
tendintelor si volatilitatiilor (tehnica Value at Risk).

Riscul de ratdi a dobdnzii este riscul potential de scadere a valorii de piatd a titlurilor de stat sau
-obligatiunilor cu venit fix din cauza cregterii ratelor de dobandé. Riscul aferent ratei dobanzii este evaluat prin
calcularea senzitivititii valorii de piaf&i la variatia ratei dobanzii. Administrarea riscului de dobanda se
realizeaza prin ajustari in durata portofolilului fn functie de agteptarile referitoare la evolutia ratei dobanzii.

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezultd din fluctuatii ale bonitétii emitentilor de valori
mobiliare, contrapartidelor si oricdror debitori fa{d de care este expus fondul de pensii private Administratorul
evalueaz riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizel activitétii gi a situatiilor
financiare ale contrapartidelor (emitenti de titluri, bénci), inclusiv prin.urmérirea ratingului de credit acordat de
la urmétoarele agentii de rating: Fitch, Moody’s sau Standard & Poors. Instrumentele cu venit fix detinute tn
portofoliu respecté prevederile impuse de Norma numarul 11/ 2011 privind investirea §i evaluarea activelor
fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile ulterioare. _

Riscul valutar este riscul de a inregistra pierderi datorate variafiilor cursuiui valutar. Acest risc este
prezent pentru investitile in active denominate n valuts §i se traduce Tn variafia valorilor in lei a investitiilor
facute in alte monede. Chiar dac3 valoarea acestor active poate cregte in moneda de bazi (in care au fost
achizitionate), valoarea gcestor active in lei poate scédea, dacs moneda respectiva se depreciaza in raport cu
leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea ponderii activelor denominate Tn valut In total active. In scopul
protejérii portofoliului Impotriva riscului valutar sunt folosite instrumente . financiare derivate pe cursul de
schimb.

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private s3 nu poatd transforma fntr-o perioad
adecvatd de timp activele Tn disponibilitti banesti in vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru
actiuni este evaluat prin calcularea numé&rului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea complets a
portofoliului de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaz prin selectarea actiunilor cu istoric de
lichiditate adecvat i prin monitorizarea lichidittii pentru actiuniile detinute, excepiie facind ofertele publice
initiale.
Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al al fondului de pensii private sa fie expus
excesiv faff de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, intermediar,
contrapartidd, grupuri de contrapartide aflate fn legaturd, dupd caz. Administratorul aplicd reguli de
diversificare prudenta a activelor fondului pentru a evita dependenta excesivé de un activ sau un emitent sau
grup de emitenti. Prin diversificare se urméreste reducerea riscului specific si a volatilitdtii randamentelor
investifionale.

_ Riscul fluxului de humerar: Fondul de Pensii Administrat Privat BCR nu are expunere in instrumente
financiare de datorie, cu rata’de dobanda variabila si prin urmare nu este supusa acestui risc.
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Administratorul utilizeaz& praguri de alertd pentru toate categoriile de riscuri investiticnale. De asemenea,
periodic administratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza testelor de stress.

10. Managementul riscului operational gi metodele de evaluare a riscului

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor procese interne neadecvate sau
disfunctionale, personalului, sistemelor, proceselor si mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei
informatice gi de procesare neadecvatd din punctul de vedere al administrarii, integritatii, infrastructurii,
controlabilititii si continuit&tii, precum si riscurile aferente externalizarii activitatii. -

In cadrul procesului de administrare a riscului operational sunt utilizate urmatoarele instrumente de
management ai riscului operational;
* baza de date cu incidentele de risc operational
autoevaluarea riscului i controlului (RCSA)
indicatorii cheie de risc
analiza noilor initiative
constatarile de risc

Ca masuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmétoarele tipuri de
controale: '
* restrictionarea accesului fizic in spafiile administratorului conform drepturilor de access;
+ separarea atributiilor de execulie si de control;
* controale la nivelul aplicatiilor informatice care s& nu permit3 capturarea sau procesarea inadecvata a
datelor , ‘
» accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;
¢ reconciliere — asigurarea ci datele din sisteme si cele din documentele in forma fizicad sunt
consistente.

Administratorul dispune de proceduri care asigura securitatea datelor din sistemul informatic si proceduri de
‘recuperare a datelor, precum i de un plan de asigurare a continuitatii activitsii.

Riscul reputational este riscul de pierdere determinat de perceptia nefavorabild asupra imaginii
administratorului gi/fsau a fondurilor de pensii private de catre participanti, potentiali participanti,
contrapartide,actionari, investitori, autorititi de supraveghere si altele similare. Gestiunea riscului reputational
are in vedere asigurarea permanent4 a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, in piata In care activeaza
societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul sa fie sancfionat pentru nerespectarea actelor
normative, a reglementarilor sale interne si a codurilor de conduitd stabilite de piete sau industrie, aplicabile
activitatii sale, fapt care poate cauza acestuia si/sau fondurilor de pensii private pe care le administreazi
pierderi financiare ori afectarea reputatiei.

11. Conformitatea cu legislatia gi reglementiirile interne

Organele cu funciie de supraveghere cét si organele cu functie de conducere executivi ale BCR
PENSII, SAFPP S.A. sunt responsabile pentru dezvoltarea $i mentinerea unui sistem adecvat de control
intern, in vederea asigurarii desfigurrii efective si eficiente a activitsti administratorului, desfigurarea
prudenta a afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare si nonfinanciare raportate atat a nivel intern cat i
extern, precum si conformitatea cu legile, regulamentele, politicile si procedurile interne.

Procedura de Control Intern aprobat in cadrul Societatii este implementats in scopul de a mentine un
standard inalt in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor desfagurate In cadrul BCR PENSII, SAFPP
S.A. Procedura urméaregte s asigure stabilirea, implementarea, verificarea gl mentinerea unui cadru eficient,
unitar gi coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitati BCR PENSI! si personalului sdu cu
legisiatia in vigoare aplicabild administratorilor fondurilor de pensii facultative si fondurilor de pensii
administrate privat precum si asigurarea cadruiui necesar in vederea minimizarii riscurilor societatii de
nefndeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare a fonduri de pensii.

Modallitatile folosite in cadrul BCR PENSII in vederea evaludrii si verificarii periodice a functionalitatii gi
gradului de conformare a operatiunilor societétii cu legislatia gi reglementarile interne ale societatii constau in
desfagurarea controalelor specifice realizate atat la nivelul departamentelor/directiilor companiei precum gi
efectuate de catre Departamentul Control Intern si Conformitate.

In cursul anului 2017, activitatea Departamentului de Conformitate si Control a constat in
monitorizarea relatiei cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum si
urmdrirea i raportarea statusului deficientelor identificate ca urmare a verificarilor de control intern, avizarea
procedurilor interne, avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizirilor si reclamatiilor primite de Ia
participanii si/sau alti petenti, efectuarea de instruiri profesionale, activitdli de prevenirea a fraudelor si de
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gestionare a potentialelor conflicte de interese. Controalele realizate de Departamentul de Control Intern si
Conformitate au vizat verificarea modului de functionare/gestiune a unor departamente operationale din cadrul
BCR Pensii, in conformitate cu planul de control intern aprobat pentru anui 2017,

De asemenea, in anul 2017 a continuat procesul de imbunététire a activitétilor de control efectuate la
nivelul departamentelor/directiilor companiei (control de nivelul i) si au fost efectuate cofroalele ad-hoc de
cétre Departamentul de Control Intern si Conformitate.

Din analizele efectuate a reiegit faptul cd nu au fost identificate deficienfe semnificative cu privire la
operatiunile desfagurate in cadrul companiei, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate masuri de
remediere, prin a caror implementare s se asigure desfdgurarea activitétii la un nivel corespunzitor.’

in conformitate cu prevederile procedurii de confrol intern, au fost intocmite rapoarte de control
aferente investigatilor desfagurate cu frecventd trimestriald si semestriald, si un raport anual de activitate.
Toate rapoartele Tntocmite au fost prezentate Directoratului Societsfii. De asemenea, un rezumat al raportului
anual de activitate aferent anului 2017 a fost transmis cafre Consiliul de Supraveghere in 2018.

Data: 10.04.2¢
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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre participantii la Fondul de Pensii Administrat Privat BCR

Raport asupra auditului situatiilor financiare
Opinia

Am auditat situatiile financiare ale Fondului de Pensii Administrat Privat BCR (..Fondul™)
administrat de BCR Pensii Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.
(“Societatea”) cu sediul social in Bucuresti, Sector 3, Calea Victoriei nr. 15, Etaj 3, podium, aripa-
sud - sud est, identificata prin codui unic de inregistrare fiscala R022028584, care cuprind
bilantui la data de 31 decembrie 2017, contul de profit si pierdere, situatia modificarilor
capitalului propriu si situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta
data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative,

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Fondului Ja data de 31 decembrie 2017, ca si a performantei financiare si a fluxurilor de
trezorerie ale acestuia pentru exercitiul financiar incheiat [a aceasta data, in conformitate cu
Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si clarificarile
ulterioare si cu politicile contabile descrise in notele la situatiile financiare.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA), Regulamentului (UE)
nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din 16 aprilie 2014 (,,Regulamentul (UE)
nr.537/2014") si Legii nr.162 /2017 (,Legea 162/2017"). Responsabilitatile noastre conform
acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea »Responsabilitatile auditorului pentru
auditul situatiilor financiare” din raportul nostru. Suntem independenti fata de Fond conform
Codului etic al profesionistilor contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica
pentru Contabili (codul (ESBA),conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul
situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul (UE) nr. 537/2014 si Legea 162/2017, si
ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA.
Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza pentru opinia noastra.

Aspecte cheie de audit

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importanta pentru auditul situatiilor financiare din perioada curenta. Aceste
aspecte au fost abordate in contextul auditului desfasurat asupra situatiilor financiare in
ansambly, si in formarea opiniei noastre asupra acestora, si nu emitem o opinie separata cu
privire la aceste aspecte cheie.
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Pentru fiecare aspect de mai jos, am prezentat in acel context o descriere a modului in care
auditul nostru a abordat respectivul aspect.

Am indeplinit responsabilitatile descrise in sectiunea ~Responsabilitatile auditorului pentru
auditui situatiilor financiare” din raportui nostru, inclusiv in legatura cu aceste aspecte cheie. In
consecinta, auditul nostru a inclus efectuarea procedurilor proiectate sa raspunda (a evaluarea
noastra cu privire la riscul de erori semnificative in cadrul situatiilor financiare. Rezultatele
procedurilor noastre de audit, inclusiv ale procedurilor efectuate pentru a aborda aspectele de
mai jos, constituie baza pentru opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare anexate.

Aspect cheie de audit
Evaluarea investitiflor

Fondul are investitii care cuprind un portofoliu de titiuri de capital si titluri de datorie. Aceste
instrumente sunt evaluate in conformitate cu cerintele Normej nr. 11/2011 emisa de catre
Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private. in mod similar cu piata fondurilor de
pensii, Societatea utilizeaza metode de evaluare pentru a obtine valoarea contabila a
instrumentelor financiare. Multitudinea de ipoteze incluse in evaluare poate genera erori in urma
utilizarii unor date incomplete/neadecvate.

Valoarea acestor investitii la data de 31 Decembrie 2017 insumeaza 2.5 miliarde de RON
reprezentand 96% din total active. Societatea prezinta politica de evaluare a instrumentelor
financiare in Nota 4.9 din cadrul sumarului politicilor contabile semnificative si detalii despre
investitii sunt prezentate in Nota 6.9.

Modul in care auditul nostru a abordat aspectul cheje de audit

Procedurile de audit s-au axat pe evaluarea metodologiei si a ipotezelor cheie utilizate in
evaluarea investitiilor. Noi am evaluat daca procesul de evaluare a investitiilor este configurat si
surprinde factorii relevanti/ceruti de catre Norma nr. 11/2011 a Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private cu modificarile si clarificarile ulterioare (*Norma 11/2011"). Noi am
obtinut o intelegere a procesului, am evaluat configurarea si am testat eficacitatea operativa a
controalelor referitoare la evaluarea investitiilor. Am comparat ipotezele cheie de evaluare cu
datele externe cum ar fi cotatiile de pe bursele de valori, cotatiile din Bloomberg, valoarea
unitatii de fond aferenta fondurilor de investitii si in situatia in care nu a fost disponibila o cotatie
zilnica de piata, am evaluat daca metoda de evaluare aplicata a fost in conformitate cu Norma
11/2011. Am evaluat de asemenea completitudinea si corectitudinea notelor la situatiile
financiare cu privire la investitii comparand cu cerintele Normei Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr. 14/2015 cu modificarile si clarificarile ulterioare.

Alte informatii

Alte informatii includ Raportul administratorului, dar nu includ situatiile financiare si raportul
nostru de audit cu privire |la acestea. Conducerea este responsabila pentru alte informatii.
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Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare nu acopera alte informatii si nu exprimam
nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este
de a citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu sunt in
concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare sau cunostintele pe care le-am obtinut
in urma auditului sau daca acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii
desfasurate, ajungem la concluzia ca exista erori semnificative cu privire la aceste alte informatii,
noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitatea conducerii si a persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare
in conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si
clarificarile ulterioare, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sunt lipsite de denaturari semnificative,
cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare, conducerea Societatii este responsabila sa evalueze abilitatea
Fondului de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si sa prezinte,
daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea principiului
continuitatii activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa lichideze Fondul
sau sa ii inceteze activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate de eroare sau
frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit desfasurat in
conformitate cu standardele ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca
aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la nivel individual sau
luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate in baza acestor situatii
financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul profesional
si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De asemenea:

* Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzate
fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit care sa raspunda acestor
riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia
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noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai
ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece
frauda poate inciude complicitate, falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea
controlului intern.

* Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit adecvate
in circumstanteie date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii controlului
intern al Societatii.

= Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

+ Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducerea Societatii a
principiului continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca
exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Fondului de a-si continua activitatea. in cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in raportul
de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe
probele de audit obtinute pana ia data raportului nostru de audit. Cu toate acestea,
evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Fondul sa nu isj mai desfasoare activitatea
in baza principiului continuitatii activitatii.

e Evaluam prezentarea, structura si continutui general al situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele planificate
si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului
nostru.

De asemenea, prezentam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire Ia
conformitatea noastra cu cerintele etice privind independenta si le comunicam toate relatiile sj
alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta
si, unde este cazul, masurile de siguranta aferente.

Dintre aspectele pe care le comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din
perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie de audit.



[l




Raport cu privire la alte cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare si raportul nostru de audit
asupra acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in
sectiunea ,Alte informatii”, referitor la Raportul administratorilor, noi am citit Raportul
administratorilor si raportam urmatoarele:

a) in Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, sub
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare la data de 31
decembrie 2017, atasate:

b) Raportul administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu
modificarile si clarificarile viterioare, punctele 425-428;

€) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare intocmite la data de 31 decembrie 2017 cu privire la Fond si fa mediul acestuia, nu
am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul administratorilor.

Alte cerinte privind cuprinsul raportului de audit conform Regulamentului (UE) nr. 537/2014 al
Parlamentului European si al Consiliului

Numirea si aprobarea auditoruiui

Am fost angajati ca si auditori ai Fondului de catre Societate prin scrisoarea de angajament din
data de 29 octombrie 2014 incheiata in baza contractului cadru de administrare intre Fond si
Societate pentru a audita situatiile financiare ale exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie
2017. Durata totala de misiune continua, inclusiv reinnoirile (prelungirea perioadei pentru care
am fost numiti initial) si angajamentele anterioare, a fost de 3 ani, acoperind exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2015 pana la 31 decembrie 2017.

Consecventa cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare exprimata in acest raport este in concordanta
cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al Societatii, pe care l-am emis in data de
26 februarie 2018.

Servicii non-audit

Nu am furnizat Fondului servicii non-audit interzise mentionate Ia articolui 5 alineatul (1) din
Regulamentul (UE) nr. 537/2014 al Parlamentului European si al Consiliului si ramanem
independenti fata de Fond pe durata auditului.

Nu am furnizat Fondului alte servicii decat cele de audit statutar prezentate in situatiile
financiare.
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Alte cerinte de raportare prevazute in Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
14/2015, cu modificarile si clarificarile ulterioare

In concordanta cu articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctele de la (i) Ia (vii) din Norma
Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si clarificarile ulterioare, ni
se solicita sa raportam asupra respectarii de catre Societate a urmatoarelor prevederi care
vizeaza:

1. Calculul, convertirea si evidenta contributiilor individiuale ale participantilor [a fondurile
pe pensii administrate privat:

2. Calculul si evidenta comisionului constituit conform legii;

3. Calculul si evidenta activelor fondurilor de pensii administrate privat, inclusiv a
dividendelor de incasat;

4, Calculul si evidenta operatiunilor de incasari si plati efectuate prin conturile fondului de
pensii administrat privat;

5. Calculul si evidenta transferurilor participantilor intre fondurile de pensii administrate
privat;

6. Calculul si evidenta utilizarii activului personal net al participantului la un fond de pensii
privat, in caz de invaliditate, deces sau deschiderea dreptului la pensie, conform legii;

7. Calculul si evidenta provizioanelor tehnice constituite de administrator, categoriile de
active admise sa acopere provizioanele tehnice ale administratoruiui constituite de
administrator, precum si requlile de diversificare pentru activele admise sa acopere
provizioanele tehnice constituite de administrator:

8. Calculul si evidenta garantiei minime pentru fiecare participant al fondului de pensii
private.

fn concordanta cu articolul 504, alineatul 2, paragraful (h) din Norma Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 14/2015, cu modificarile si clarificarile ulterioare, ni se solicita sa
facem o referire la practicile si procedurile controlului si auditului intern al administratorului cu
privire la fondul de pensii administrat privat, precum si o referire asupra eventualelor deficiente
constatate si recomandarile facute pentru remedierea acestora..

Conducerea Societatii este responsabila pentru respectarea prevederilor legale si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru respectarea prevederilor legale.

Responsabilitatea noastra este sa raportam conform aspectelor specifice legate de
reglemenatare, pe baza auditului situatiilor financiare si a procedurilor aditionale considerate
necesare.

In legatura cu aspectele mentionate, raportul nostru este urmatorul:

a) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragrafui (9), punctul (i}, in opinia noastra,
calculul, convertirea si evidenta contributiilor individiuale ale participantilor la fondurile pe pensii
administrate privat au fost, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu reglementarile
contabile prevazute in Norma 14/2015 cu modificarile si compietarile ulterioare si cu
Prospectele in vigoare pe parcursul anului 2017:






b) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (@), punctul (ii), in opinia noastra
calculul si evidenta comisionului constituit au fost, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu prevederile art 86 (1) din Legea 411/2004 cu modificarile si completarile
ulterioare;

o) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (iii), in opinia noastra,
calculul si evidenta activelor fondurilor de pensii administrate privat, inclusiv a dividendelor de
incasat au fost |a data 31 decembrie 2017, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
articolele de la 10 |a 49 si de la 53 la 58 din Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea
activelor fondurilor de pensii private, cu modificarile si completarile ulterioare si cu precizarile
aferente ale Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private:

d) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (iv), in opinia noastra,
calculul si evidenta operatiunilor de incasari si plati efectuate prin conturile fondului de pensii
administrat privat sunt reflectate, in toate aspectele semnificative, in situatia fluxurilor de
trezorerie care este prezentata conform reglementarilor contabile in vigoare, Norma 14/2015;

e) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul {v), in opinia noastra,
calculul si evidenta transferurilor participantilor intre fondurile de pensii administrate privat au
fost, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu articolul 10 alineatu! 1 din Norma
26/2014 privind transferul participantilor intre fondurile de pensii administrate privat emisa de
Autoritatea de Supraveghere Financiara cu modificarile si completarile ulterioare;

) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (vi), in opinia noastra,
calculul si evidenta utilizarii activului personal net al participantului la un fond de pensii privat, in
caz de invaliditate, deces si pensionare au fost in conformitate, in toate aspectele semnificative,
cu articolul 6 alineatele 5 si 7 si cu articolul 10 alineatul 7 si articolul 12 din Norma 7/2015
privind utilizarea activului personal net al participantului la un fond de pensii administrat privat,
in caz de invaliditate si in caz de deces, emisa de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu
modificarile si completarile ulterioare;

Q) In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (g), punctul (vii), noi nu am auditat
situatiile financiare ale BCR Pensii Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.,
si din acest motiv nu exprimam nicio opinie in legatura cu acest aspect;

h) In legatura cu Articolul 504, alineatu! 2, paragraful (g), punctul (viii), in opinia noastra,
calculul si evidenta garantiei minime pentru fiecare participant al fondului de pensii private care a
indeplinit conditiile de pensionare pentru limita de varsta in sistemul public au fost, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu prevederile art 135.2 din Legea 411/2004:
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In legatura cu Articolul 504, alineatul 2, paragraful (h), mentionam ca observatii, deficiente si
recomandari aferente practicilor si procedurilor controlului si auditului intern vor fi raportate,
daca este cazul, in ,Scrisoarea catre conducerea societatii”, scrisoare ce va fi transmisa si
Autoritatii de Supraveghere Financiara.

In numele,

Ernst & Young Assurance Services SRL
Bd. ion Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania
inreqistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania

Cunr. 77/15 august 2001

STV SR S

Nume Auditor / Partener Asociat: Alina Dimitriu
Inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania Bucuresti, Romania

Cunr. 1272/17 decembrie 2001 10 aprilie 2018






Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autoritiitii de Supraveghere Financiari : FP2-123

BILANT
la data de 31 decembrie 2017
Sold 1a inceputul | Sold la sfarsitul
Tdentificarea indieatorului Riind exercitinlui exercitinlui
financiar (lei) financiar (lef)

_ Col.1 Col2 Col.3 Col4
ACTIVE IMOBILIZATE

I. IMOBILIZARI FINANCIARE

1. Titluri imobilizate (ct. 265) 1 " 420.497.598 612.950.597
2. Creante imobilizate (ct. 267) 2 1.397.638.713 1.764.260.311
TOTAL: (rd. 01 1a 02) 3 1.818.136.311 2.377.210.908
ACTIVE CIRCULANTE

I. CREANTE (sume ce trebuie sa fie incasate dupa o perioada mai

mare de un an}

1. Clienti (ct. 411) ] 4 - -
2. Efecte de primit de la clienti (ct. 413) 5 - -
3. Creanie - furnizori debitori (ct. 409) 6 - -
4, Decontari cu participantii (ct. 452 ) 7 - -
5. Alte creante (ct. 267+446*+461+473%+5187) 8 1.099.711 1.204.130
TOTAL: (rd.04 la 08) 9 1.099.711 1.204.130
II. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT .

1. Investitii financiare pe termen scurt (ct. 506+508+5113+5114) 10 172.238.357 222.544.336
II. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct. 5112+512+531) 11 19.503 2.104.015
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL: (rd. 09+10+11) 12 173.357.571 225.852.481
CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 13 - -
DATORII : SUME CARE URMEAZA SA FIE PLATITE

INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN

1. Avansuri Incasate (ct.419) 14 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 996.779 1.303.815
3. Efecte de platit (ct. 403) 16 - -
4. Sume datorate privind decontarile cu participantii (ct. 17 ) i
452*%+459)

5. Alté datorii (ct. 269+446**+462+473**+509+5186) 18 2.134.360 721.588
TOTAL: (rd. 14 1a 18) 19 3.131.139 2.025.403
ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORI

CURENTE NETE (rd. 12 71-13-19:28) 20 169.507.902 222.622.948
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 03+20) 21 1.987.644.213 2.599.833.856
DATORII: SUME CARE URMEAZA SA FIE PLATITE
DUPA O PERIOADA MAI MARE DE UN AN

1. Avansuri incasate in contul clientilor (ct.419) 22 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 - -
3. Efecte de platit (ct. 403) 24 - -
4. Sume datorate privind decontari cu participantii {ct. 452**+459) | 25 - -
5. Alte datorii (ct. 269+446**+462+473*%+509+5186) 26 - -
TOTAL: (rd.22 1a 26) 27 - -
VENITURI IN AVANS (ct. 472) 28 718.530 1.204.130
CAPITALURI PROPRII

1. Capitalul fondului de pensii private (ct.1017) 29 1.916.966.346 2.475.844.010
2. Rezerve specifice activitatii fondurilor de pensii (ct. 106) 30 - 0

3. Rezultat reportat aferent activitatii fondurilor de pensii (ct.
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Sold Ia inceputul | 'Sold la sfarsitul -
Identificarea indicatorului Riind exercifiului exercifiului
financiar (lei) financiar (lei)
Col.1 Col.2 Col.3 Col4
1171)
Profit (ct.1171- sold creditor) 31 - 0
Pierdere (ct.1171- sold debitor) 32 - 0
4. Rezultat reportat provenit din corectarea erorilor contabile (ct.
1174) % ‘
Profit (ct.1174- sold creditor) 33 - 0
Pierdere {ct.1174- sold debitor) 34 - 0
5. Profitul sau piérderea exercitiului financiar (ct. 121) X
Profit (ct.121- sold creditor) 35 70.677.867 123.989.846
| Pierdere (ct.121- sold debitor) 36 - -
6. Repartizarea profitului (ct. 129) 37 - -
TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 29+30+31-32433-
By v ( 38 1.987.644.213 | 2.599.833.856
*} Solduri debitoare ale conturilor respective
*#¥) Solduri debitoare ale conturilor respective

ADMINISTRATOR, INTOCMIT

Numele gi prenumele Numele si prenumele

RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA

Semnatura si stampila

Director Executiv
Numele si prenumele

ADELA MARIA CERCEL
‘Semnatura

Calitatea : Director Directia Financiar Contabilitate

Semnatura




Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autoritiitii de Supraveghere Financiari : FP2-123

Contul de profit si pierdere
la data de 31 decembrie 2017

- g

Realizari aferente perioadei de
raportare
Identificarea indicatorulut Rand Exercitiul Exercitiul
financiar financiar
precedent (lei} curent (lei)
Cold = LCol2 . Col.3 Col4
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA X X
1. Venituri din imobilizéri financiare (ct. 761) 1 383.233.363 40.773.258
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt {ct. 762) 2 43.419.726 -
3. Venituri din creante imobilizate (ct. 763) 3 128.697.318 745.814.266
4, Venituri d.in'invcstitii financiare cedate (ct. 764) 4 1.737.460 1.307.553
5. Venituri din dobanzi (ct. 766) _ 5 55.683.154 63.636.309
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferente de curs valutar
o e 6 98.521.730 178.370.184
7. Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct. 704) 7 - -
8. Alte venituri din activitatea curenta (ct, 754+758) 8 - -
TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01'1a (8) 9 711.292.751 1.029.901.570
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA X '
1.Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) 10 1.038.403 379.286
2. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 11 - -
. Alte cheltuieli iare, inclusiv din difer al 8
2 61;16 Ao 662’;*‘“‘“3‘ » (Dcusiy Enfe de curs yalutar (el 12 629.184.415 891.590.006
4. Cheltvieli privind comisioanele, onorariile i cotizatiile (ct. 622) 13 10.392.066 13.942.432
5. Cheltuieli cu serviciile bancare i asimilate (ct. 627) 14 - -
6. Cheltuieli privind alte servicii executate de terti (ct. 628) 15 - -
7. Cheltuieli cu alte impozite, taxe §i varsaminte asimilate (ct. 635) 16 - -
8. Alte cheltuieli din activitatea curentd (ct. 654+658) 17 - -
TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 10 1a 17) 18 640.614.884 905.911.724
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA X
Profit (rd. 09- 18) 19 70.677.867 123.989.846
| Pierdere (rd. 18- 09) 20 - -
TOTAL VENITURI (rd. 09) 21 711.292.751 1.029.901.570
TOTAL CHELTUIELI (rd. 18) 22 640.614.884 905.911.724
PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (ct.
121) :
Profit (rd. 21- 22) 23 70.677.867 123,989.846
Pierdere (rd. 22- 21) 24 - -
ADMINISTRATOR, INTOCMIT
Numele si prenumele RADU CRACIUN Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA
Semnatura i stampila Calitatea DirectorDixectia Financiar Contabilitate
Semnatura

Director Executiv
Numele gi prenumele ADELA MARIA CERCEL

Semnatura
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Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiars : FP2-123

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
la data de 31 decembrie 2017

Nr Sold 1a inceputul Sold la sfarsitul
: Denumirea elementului exercifiului - Cresteri (lei) | Descresteri (lei) exercitiului
crt. A : : :
financiar (lei) financiar (lei)
Col.1 Col.2 Col.3 Col.4 Col.5 Col.6=3+4+5
1 . . - = . .
Capitalul privind unitatile de fond 1.916.966346 |  563.579.853 4.702.189 2.475.844.010
la valoarea nominala (ct. 101 )
2 | Prime aferente unitatilor de fond
(ct. 104) : 0 0 0 0
3 | Rezerve specifice activitatii 0 0 0 0
fondurilor de pensii (ct. 106)
4 Rezultatul reportat aferent
activitatii fondului de pensii (ct. 0 70.677.867 70.677.367 0
1171)
SoldC 0 0
Sold D 0 0 0 0|
5 Rezultatul reportat provenit din
corectarea erorilor contabile (ct. ¢
1174)
Sold C 0 0
Sold D 0 0 0 0
6 | Profitul sau pierderea exercifiului
financiar (ct. 121)
Sold C 70.677.867 123.989.846 70.677.867 123.989.846
Sold D 0| ¢ 0 0
7 Repartizarea profitului (ct. 129) 0 0 0 0
8 [ Total capitaluri proprii 1.987.644.213 758.247.566 146.057.922 2.599.833.856
ADMINISTRATOR, INTOCMIT

Numele gi prenumele RADU CRACIUN

Semnatura §i stampila

Director Executiv
Nume si prenume ADELA MARIA CERCEL
Semnatura,

Numele gi prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
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Fondul de pensii : FONDUL DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autoritafii de Supraveghere Financiar : FP2-123

SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU
la data de 31 decembrie 2016

Nr Sold la inceputul Sold la sféirsitul
' Denumirea elementului exercitinlui Cregteri (lei) | Descresteri (lei) exercitiului
crt, . . . .
financiar (lei) financiar (lei)
Col.1 Col.2 Col.3 Col.4 Col.5 Col.6=3+4+5
1 - . . . - . -
Capitalul privind unitatile de fond |y 4c4 003701 | 455.037.702 2.075.058 1.916.966.346
Ia valoarea nominala (ct. 101)
-2 | Prime aferente unitatilor de fond
(ct. 104) . 0 0 )
3 | Rezerve specifice activitatii o 0 0 0
fondurilor de pensii {ct, 106)
4 Rezultatul reportat aferent
activitatii fondului de pensii (ct. 0 58.919.077 58.919.077 0
1171) :
Sold C 0
Sold D 0 ¢ 0 0
5 Rezultatul reportat provenit din
corectarea erorilor contabile {ct. 0 0 0 0
| 1174)
SoldC 0
SoldD 0 0 0 0
6 | Profitul sau pierderea exercitiului
financiar (ct. 121)
Sold C 58.919.077 70.677.867 58.919.077 70.677.867
Sold D 0 0 0 0
7 | Repartizarea profitului (ct. 129) 0 0 0 0
8 Total capitaluri proprii 1.522.922.778 584.634.646 119.913.211 © 1.987.644.213
ADMINISTRATOR, INTOCMIT

Numele §i prenumele RADU CRAGIUN

Semnatura §i stampila

Director Executiv
Nume §i prenume ADELA MARIA CERCEL
Semnatura

Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate

Semnaturd




Fondul de pensii : FONDUL DE PENSLI ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : FP2-123

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE — metoda directa

la data de 31 decembrie 2017

Exercitiul financiar
Denumirea inidcatorului -
Precedent Curent
A | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE EXPLOATARE
a) Incasari de la participanti 406.214.951 505.451.041
b) Plati catre participanti (1.869.950) {4.258.180)
c) Plati cétre furnizori gi creditori (20.473.892) (26.628.459)
d) Dobanzi platite 0 ¢
d) Incasari din asigurarea impotriva cutremurelor 0 0
.| Trezoreria neti din activitatea de exploatare 383.871.109 474.564.402
B | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE INVESTITII ]
a) Plati pentru achizitionarea de actiuni . (349.554.452) (251.353.078)
b) Plati pentru achizitionarea de imobiliziri financiare (468.980.980) (534.594.407)
¢) incasiri din vinzarea de imobiliziri financiare 295.135.761 197.492.759
d) Dobanzi incasate ' 54.412.019 62.125.816
¢) Venituri financiare incasate 85.112.074 53.849.020
Trezorerie netii din activitiiti de investitie (383.875.578) {472.479.890)
C | FLUXURI DE TREZORERIE DIN ACTIVITATI DE FINANTARE
Trezorerie netd din activititi de finantare 0 0
Cresterea/{Descresterea) netd a trezoreriei §i a echivalentelor de trezorerie - (4.469) 2.084.512
Trezorerie §i echivalente de trezorerie la inceputul exercifinlui financiar 23.972 19.503
Trezorerie §i echivalente de trezorerie la sfdrsitul exercitiului financiar 19.503 2.104.015

iNTOCMIT

ADMINISTRATOR,

Numele si prenumele RADU CRACIUN Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnaturi

Semnatura §i stampila

Director Executiv

Nume §i prenume ADELA MARIA CERCEL
Semnatura




NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE ANUALE PENTRU ANUL
INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2017

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE LA 31 DECEMBRIE 2017

Denumire Valoarez depozitului Valoarea dobanzii
Sca- Pondere in i)ata Data
Banca Simbel Scadlf:::: lae | Scad:::: Ia3 t:)eelsl:: o Valoare total constituirii scadentei
3 Juni .

Col.0 Col1 Col.2 Col.3 Cold | Cols Col.6 Col.7 Col.8 Col.9
Garanti Bank SA 508 _ 15.086.627 2,00% 23.147 1490% | 04122017 | 05032018
Credit Agricole 508 | 5061851 1,60% 17.751 5.00% 13.102017 | 12012018
Bank Romania
Unicredit Bank SA | 508 25.000.000 1,80% 50.000 24,69% | 22112017 | 22022018
Bc’a—nked“RAg"“"’.le 508 5.020.706 1,60% 14.526 496% | 27102017 | 26.01.2018

omania .

Unicredit Bank SA 508 10.000.000 1,50% 5.000 988% | 20122017 | 19012018
Citibank Romania 508 9.415.000 0,55% 575 930% | 28122017 | 04012018
BRD - Groupe

Societe Generale 508 2.360.000 0,40% 79 233%% | 29122017 | 03.012018
SA

Credit Agricole : : )

Nl 508 4.000.000 2,00% 8.767 3,95% | 22112017 | 22022018
Credit Agricole 508 10.142.425 1,70% 25.036 1002% | 09112017 | 09022018
Bank Romania .

BRD - Groupe

Societe Generale 508 50.656 0,33% 1 0,05% | 29122017 | 03.01.2018
SA’

Garanti Bank SA - | 508 15.103.186 1,75% 27.517 1492% | 24112017 | 26022018
TOTAL 21.825.656 79.414.79 | 0,00 172399 | 100,00%

Ponderea in total este calculatd prin impirtirea valorii fiecirui depozit constituit la total depozite constituite. Situatia
depozitelor bancare prezentatd mai sus detaliazi depozitele consiituiie fu 2017 si neajunse la scadenta pani ia data de 31
decembrie 2017. Valoarea dobanzii este calculati pani la 31 decembrie 2017.

In anul 2017 au fost scadente depozite in suma de 4.514.665.538 lei, din care 4.514.222.250 principal §i 443.288 lei
dobanda.

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT

Numele gi prenumele RADU CRACIUN Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Semnatura §i stampila Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnatura

Director Executiv

Nume si prenume ADELA RIA CERCEL
Semnatura
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autoritfifii de Supraveghere Financiari : FP2-123
Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

NOTA 1: SITUATIA DEPOZITELOR BANCARE LA 31 DECEMBRIE 2017 (continuare)

La data de 31 decembrie 2016:

Denumire Valoarea depozitului Valoarea dobanzii )
: Scadenta Pondere Data Data
Banca Simbol | Scadentala | Scadenta la peste 3 o, Valoare | imtotal | constituirii | scadentei
o luna 3 luni Juni . )

Col.0 Col.1 - Col2 Col.3 Col.5 Col.6 Col.7 Col.8 Col.9
Citi 508 137.000 1,00% 9 0,26% 30.12.2016 | 03.01.2017
Unicredit 508 30.000.000 0,60% 5.500 | 56,61% | 31.12.2015 | 04.01.2016
Unicredit 508 ~ 5.005.980 0,25% 70 | 944% 30.12.2016 | 03.01.2017
BRD ] 508 1.815.863 0,21% 21 343% 30.12.2016 | 03.01.2017
Credit Agricole | 508 5.014.205 1,00% 10.853 9,48% 14.10.2016 | 13.01.2017
Credit Agricole | 508 10.045.421 1,10% 16.045 | 18,98% | 09.11.2016 | 09.02.2017
ING - 508 952.000 0,30% 103 1,80% 19.12.2016 | 19.01.20i7
TOTAL 37.910.843 | 15.059.626 ' 32.601 | 100,00% X X

Ponderea in total este calculati prin Impdrtirea valorii fiecirui depozit constituit la total depozite constituite. Situatia
depozitelor bancare prezentati mai sus detaliazi depozitele constituite in 2016 §i neajunse la scadenta péna la data de 31
decembrie 2016. Valoarea dobdnzii este calculatd pani la 31 decembrie 2016.

iNTOCMIT
Numele §i prenumele CARMEN RALUCA OPREA

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele RADU CRACIUN

Semnatura §i stampila Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
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Director Executiv

Nume si prenume ADELA MARIA CERCEL

Semnatura
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Fondul de pensii : FOND DE PENS1I ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : FP2-123
Administrator de fond : BCR PENSIIL, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR SI DATORITLOR

Situatia creantelor la 31 decembrie 2017 este detaliati mai jos:

~Lei-
Sold 1a sfarsitul TERMEN DE LICHIDITATE
Creante PRI .
exercitiului financiar
sub 1 an peste 1 an
Col.0 Col.1=2+3 Col.2 Col3

Instrumente de acoperire a riscului - - -
Debitori diversi — dividende 1.204.130 - 1.204.130
TOTAL, din care 1.204.130 - 1.204.130

La 31 decembrie 2017 “Creantele” sunt reprezentate de creante eprezentiand impozitul pe dividendele primite ca urmare a
investitiilor pe pietele din afara Romaniei si nerecuperat inca, in valoare de 1.204.130 lei.

fn conformitate cu instructiunea ASF referitoare la impozitul pe dividende (adresa 3272/17.09.2013), Fondul a recunoscut o
creantd aferentd impozitului pe dividende nerecuperat pini in prezent. Aceeasi sum3 a fost recunoscuti si in contul de

Venituri in Avans (pozitia 28 din bilanf).

Situatia comparativa la 31 decembrie 2016 este dupi cum urmeazi:

Sold la sfarsitul TERMEN DE LICHIDITATE
Creante e 1 e ,
exercitiului financiar
sub 1 an peste 1 an
Col.0 Col.1=2+43 Col.2 Col.3
Instrumente de acoperire a riscului 381.180 381.180 -
Debitori diversi — dividende 718.531 - 718.531
TOTAL, din care 1.099.711 381.180 718.531

La 31 decembrie 2016, “Creantele” sunt reprezentate de creante aferente evaludrii pozitive a instrumentelor forward si
swap detinute de Fond in sumi de 381.180 lei 5i de impozitul pe dividendele primite ca urmare a investitiilor pe pietele din
afara Roméniei §i nerecuperat inci, in valoare de 718.531 lei.

ADMINISTRATOR,
Numele i prenumele RADU CRACIUN

Semnatura §i stampila

Director Executiv
Nume §i prenume ADELA MARIA CERCEL
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NOTA 2: SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR (continnare)

Situatia datoriilor Ia 31 decembrie 2017 este detaliats mai jos:

-Lei-
. Sold la sfarsitul TERMEN DE EXIGIBILITATE
Datorii exercitinlui
financiar sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani
Col.0 Col.1=2+3+4 Col.2 Col.3 Col4

Furnizori-facturi nesosite auditor 19.980 19.980 - -
Furnizori-facturi nesosite administrator 1.283.835 1.283.835 - -
Instrumente de acoperire a riscului 721.588 721.588 - -
Creditori diversi - participanti - -

Alte datorii - .

Total, din care 2.025.403 2,025.403 - -

La 31 decembrie 2017 ,,Datoriile” sunt compuse din soldurile prezentate mai sus dupa cum urmeazi: datorii comerciale in
sumi de 1.303.815 lei, datorii diverse in suméd de 721.588 lei reprezentind datorii aferente evaludrii negative a
instrumentelor forward gi swap.

La data de 31 decembrie 2017 nu exista obligafii privind plata pensiilor fafi de angajatii BCR Pensii si nu au fost

constituite provizioane privind obligatiile fondului.

Situatia comparativi la 31 decembrie 2016 este dupa cum urmeazi:

. Soldl la sfareital TERMEN DE EXIGIBILITATE
Datorii exercitinlui
financiar sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani
Col.0 Col.1=2+3+4 Col.2 - Col.3 Col4

Furnizori-facturi nesosite auditor 19.980 19.980 - -
Furnizéri-facturi nesosite administrator 976.799 |. 976.799 - -
Instrumente de acoperire a riscului 2.134.360 2.134.360 - -
Creditori diversi - participanti - -

Alte datorii - -

Total, din care 3.131.139 3.131.139 - -

La 31 decembrie 2016 ,Datoriile” sunt compuse din soldurile prezentate mai sus dupa cum urmeazi: datorii comerciale in
sumd de 996.779 lei, datorii diverse in sumi de 2.134.360 lei reprezentind datorii aferente evaluirii negative a

instrumentelor forward si swap.
La data de 31 decembrie 2016 nu exista obligafii privind plata pensiilor fatd de angajatii BCR Pensii si nu au fost
constituite provizioane privind obligatiile fondului. ’

INTOCMIT
Numele 5i prenumele CARMEN RALUCA OPREA

ADMINISTRATOR,
Numele si prenumele RADU CRACIUN
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare fn Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : FP2-123
Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA

Exercitiul Exercitiul
Identificarea elementului Rand financiar financiar curent
precedent (lei) (lei)
Col. 1 Col. 2 Col. 3 Col. 4
Venituri din imobiliziri financiare (ct. 761) i) 1 383.233.363 40.773.258
Venituri din investitii pe termen scurt (ct. 762) 2 43.419.726 B
Venituri din creante imobilizate (ct. 763) #i) 3 128.697.318 745.814.265
Venituri din investitii financiare cedate (ct. 764) iii) 4 1.737.460 1.307.553
Venituri din comisioane specifice fondului de pensii (ct.704) 5 - B
| Alte venituri din activitatea curenti (ct.754+758) 6 - B
Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) iv) 7 72.816.361 94.332.026
Venituri din dobanzi (ct. 766) ) 8 55.683.154 63.636.309
Alte venituri financiare din activitatea curents (rd.10+11) vi) 9 25.705.369 -
- din sconturi obtimute (ct.767) 10 . -
- din alte venituri financiare (ct.768) 11 25.705.369 84.038.158
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 Ia 09) - 12 711.292.751 1.029.901.569
Cheltuieli privind investitiile financiare cedate (ct. 664) vii) 13 1.038.403 379.285
S;;ﬂltmeh privind comisioanele, onorariile §i cotizatiile (ct. 622) ” 10,392,066 13.942 432
Cheltuieli cu serviciile bancare gi asimilate (ct. 627) 15 . - B
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti (ct. 628) 16 - B
Cheltuieli cu alte impozite, taxe i varsaminte asimilate (ct. 635) 17 - B
Alte cheltuieli din activitatea curenti (ct. 654+658) 18 - 3
Cheltuieli din diferente de curs valutar (ct. 665) 19 70.558.751 87.321.269
Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 20 - B
Alte cheltuieli financiare din activitatea curentd (rd221a23) &) | 21 558.625.664 804.268.737
- cheltuieli privind sconturile acordate (ct.667) 22 - B
- alte cheltuieli financiare (ct. 663+668) 23 558.625.664 804.268.737
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 13 1a 21) 24 640.614.884 905.911.723
PROFITUL - SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA
CURENTA
-profit (rd. 12- 24) 25 70.677.867 123.989.846
-pierdere (rd. 24- 12) 26 - -




NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA (continuare}

(i) Veniturile din imobiliziri financiare cuprind veniturile din evaluarea actiunilor detinute in portofoliu (doar pentru
anul 2016} precum si veniturile din dividende. Incepand cu anul 2017 veniturile din evaluarea actiunilor pe termen
lung detinute in portofoliu sunt inregistrate la veniturile din creante imobilizate iar veniturile din evaluarea
actiunilor pe termen scurt la alte venituri financiare.

G s x e g . Exercitiul financiar Exercitiul financiar
Nr. ert. | Veniturile din imobiliziri financiare Tncheiat Ia 31.12.2016 incheiat la 31.12.2017
1 Actiuni - evaluare , 363.029.023 -
2 Actiuni - dividende 20.204.340 40.773.258 |
3 Total 383.233.363 . 40.773.258 |

(ii} Veniturile din creante imobilizate se referd la veniturile inregistrate din evaluarea obligatiunilor de stat de tip
benchmark, a eurobondurilor, actiunilor, obligatiuni corporative tranzactionate §i obligatiunilor municipale,
respectiv a recunoasterii zilnice a discountului sau primei.

Nr. Veniturile ﬁin creante imobiliza te Exercitiul financiar Exercitiul financiar
crt. incheiat 1a-31.12.2016 incheiat 1a 31.12.2017
1 Obligatiuni corporative tranzactionate 694.333 1.259.593 |
2 Obligatiuni de stat — benchmarlk gi
‘ eurobond 121.148.183 117.094.723
3 Obligatiuni neguvernamentale _ 1.262.853 5.938.115 |,
4 Obligatiuni municipale - 5.591.949 8.401.012 |
5 Actiuni pe termen lung - evaluare ' . - 613.120.822 |
6 Total : 128.697.318 745.814.266

(ifi) Veniturile din investitiile financiare cedate cuprind veniturile realizate tn urma vénzarii de actiuni, certificate de
trezorerie cu discount, obligatiuni corporative tranzactionate, obligatiuni de stat de tip benchmark, obligatiuni
municipale, eurobonduri, OPCVM.

(iv) Veniturile din dobénzi cuprind dobénzile aferente titlurilor de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din
Roménia (certificate de trezorerie cu discount, obligatiuni de tip benchmark i eurobonduri), obligatiunilor
corporative tranzacfionate, obligatiunilor i altor valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale,
obligatiunilor municipale i depozitelor bancare.

(v} Veniturile/Cheltnielile din diferente de curs valutar sunt diferentele favorabile/nefavorabile de curs valutar
rezultate din evaluarea zilnic4 a creantelor in valuts, a decontérii datoriilor in valuti, a disponibilitailor existente
in conturi la binci in valuts i cresterilor/descresterilor de valoare a instrumentelor financiare in valuta detinute de
fondul de pensii ca urmare a fluctuatiilor cursului de schimb.

(i) n categoria ,,Alte venituri financiare” sunt cuprinse diferentele favorabile de curs valutar aferente contractelor de
tip forward, swap gi spot incheiate pentru achizifionarea de valuti, reevaluarea actiunlor pe termen scurt.

Componenta indicatorului ,,Alte venituri financiare™ este urmatoarea:

Nr. Indicator ‘Exercitiul financiar Exercitiul financiar
crt. Incheiat Ia 31.12.2016 ncheiat la 31.12.2017
1 Alte venituri financiare contracte : 24.841.016 27.725.626
forward si swap :
2 Alte venituri financiare contracte spot 105.255 80.412
3 Actiuni pe termen scurt - evaluare . 10.697.750
4 Alte venituri financiare OPCVM ‘ ' 759.098 45.534.370
5 | Altevenituri financiare din 25.705.369 84.038.158
activitatea curenti

{vii} Cheltuielile privind investitiile financiare cedate cuprind pierderile din vénzarea de actiuni, certificate de trezorerie
cu discount, obligatiuni de tip benchmark, obligatiuni corporative tranzactionate si titluri de participare la
organismele de plasament colectiv (OPCVM).
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NOTA 3: ANALIZA REZULTATULUI DIN ACTIVITATEA CURENTA {continuare)

{viii) Cheltuielile privind comisioanele si onorariile se referi la onorariile de audit (taxa de auditare a fondului) (2017:
33.300 lei; 2016: 33.300 lei) §i comisionul de administrare (2017: 13.909.132 lei; 2016: 10.358.766 lei).

fix) Alte cheliuieli financiare din activitatea curents cuprind cheltuieli din evaluarea instrumentelor financiare din

portofoliu dupd cum urmeazi:

- . P Exercitiul financiar Exercitiul financiar
Nr.ert. Cheltuieli financiare privind: incheiat Ia 31.12.2016 incheiat Ia 31.12.2017
1 Actiuni 350.164.349 544.924.220
2 Titluri de stat-benchmark si eurobond 130.282.099 169.639.048
3 Obligatiuni corporative tranzactionate 1.437.172 3.191.204
4 Obligatiuni neguvernamentale 1.583.522 7.628.281
5 Obligatiuni municipale 6.006.252 8.418.915
6 Titluri de participare la OPCVM 45.059.823 41.960.492
i Certificate de trezorerie 171.904 -
8 Contracte forward si swap 23.708.653 28.424.591
9 | Contracte spot 211.890 81.987
10 Alte  cheltuieli financiare
activitatea curentii 558.625.664 804.268.737
ADMINISTRATOR, iNTOCMIT
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Fondul de pensii : FOND DE PENSLI ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiari : FP2-123

Administrator de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA

NOTA 4; PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE
Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.
4.1 Reglementarile contabile aplicate la intocmirea §i prezentarea situatiilor financiare anuale

Situatiile financiare intocmite la data de 31.12.2017 sunt conforme cu:

¢ Norma 14/2015 privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile Sistemului de
Penstii Private, cu modificarile si completarile ulterioare.

e Norma 2/2017 pentru modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 14/2015
privind reglementarile contabile conforme cu directivele europene aplicabile sistemului de pensii private

¢ Norma 7/2017 privind intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale ale entitatilor din
sistemul de pensii private (,,Norma 7/2017”)

¢ Norma 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de pensii private cu modificarile si
completarile ulterioare (,,Norma 11/2011);

e Nomma 13/2012 a CSSPP privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii
administrate privat cu modificarile si completarile ulterioare (,,Norma 13/2012”);

o Legea Contabilitatii nr. 82/1991, republicata.

Incepand cu 1 ianuarie 2016 a intrat in vigoare Norma 14/2015 care abroga Norma 14/2007 si impactul acestui
eveniment din punct de vedere al situatiilor financiare a fost nesemnificativ.

Situatiile financiare cuprind:

+ Bilanf

e Cont de profit si pierdere

s  Situatia modificérilor capitalului propnu fondului de pensii
» Situatia fluxurilor de trezorerie

e Note expllcauve 1a situatiile financiare

Situatiile financiare sunt intocmite de citre BCR Pensu SAFPP SA care este administratorul Fondului (,,Societatea” sau
~Administratorul”). La intocmirea situatiilor financiare anuale nu au fost aplicate abateri de la principiile §i politicile
contabile, a metodelor de evaluare sau a altor prevederi §i reglementirile contabile. fnregistririle contabile pe baza cirora
au fost intocmite aceste situatii financiare anuale sunt efectuate in lei, avénd la-baza principiul costului istoric.

Prin adresa ASF nr.1/04.01.2016 au fost transmise instructiuni privind incadrarea instrumentele financiare, astfel:
- Depozitele bancare constituite pe o perioada de pana la un an inclusiv se recunosc in conturile de clasa 5, iar
: depozitele bancare constituite pe o perioada mai mare de un an se recunosc in conturile de clasa 2;

- Obligatiunile gi titlurile de stat se recunosc in conturile de clasa 2 sau in conturile de clasa 5 in functic de
maturitate, conform prospectului de emisiune;
Actiunile se recunosc in conturile de clasa 2 sau in conturile de clasa 5 in functie de politica entitatii, conform
documentelor justificative detinute/comunicate compartimentului contabilitate;

- Titlurile emise de OPCVM-uri se recunosc in conturile de clasa 5, prin deschiderea unor conturi analitice distincte.

4.2 Moneda de raportare

In conformitate cu Norma nr. 14/2015 moneda functionald a Fondului §i de prezentare a situatiilor financiare este Leul
romidnesc (,,leu”). Toate cifrele sunt prezentate in Lei roménegti, rotunjite la lew.

4.3 Tranzactii in moneda straini

Tranzactiile in moneda straind sunt inregistrate la cursul de schimb publicat de Banca Nationali a Roméniei de la data
tranzactiei. In situatia in care existd elemente de activ exprimate in valute pentru care Banca Nationald a Roméniei nu
publicd un curs de schimb valutar, se utilizeazi cursul monedei respective fati de euro, comunicat de banca centrald a tirii
in moneda céreia este exprimat elementul de activ gi cursul euro/leu comunicat de Banca Nationals a Roméniei in ziua
pentru care se efectueazﬁ calculul.

In exercitiul ﬁnanclar 2017 au fost efectuate tranzactii in urmatoarele valute: EUR, PLN, CZK, HUF gi USD. La sfarsitul
exercifiului creantele si datoriile exprimate in moneda straind sunt convertite in Lei la cursu
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comunicat de Banca Nationala a Romaniei si diferenele de curs sunt inregistrate in contul de profit si pierdere, in cadrul
rezultatulvi financiar.

Cursurile de schimb folosite pentru conversia la 31 decembrie 2017 a soldurilor exprimate in valuta au fost de: 1 EUR =
4,6597 lei, 1 CZK=0,1823 lei, 1 PLN = 1,1168 lei. 1 USD = 3,8915 lei, 100 HUF=1,5011 lei. La 31.12.2016 cursurile de
schimb au fost I EUR = 4,5411 lei, 1 CZK=0,1680 lei, 1 PLN = 1,0264 lei. 1 USD = 4,3033 lei, 100 HUF=1,4627 lei

4.4 Utilizarea estimirilor

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Legea nr.82/1991 si Norma nr. 14/2015 cere conducerii Societifii sa
facd estimdri si ipoteze care afecteazi valorile raportate ale activelor §i pasivelor, prezentarea activelor §i datoriilor
contingente la data intocmirii situatiilor financiare, veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioadi.

Cu toate ci aceste estimiri sunt ficute de citre conducerea Societitii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data
situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.

4.5 Principii contabile
a. Continuitatea activititii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitaii activitétii care presupune ci Fondul isi va
continua activitatea §i in viitorul previzibil, firi a intra in imposibilitatea continuirii activititii sau fird reducerea
semnificativi a acesteia.

b. Principiul permanentei metodelor

Metodele de evaluare, de inregistrare si prezentare in contabilitate a elementelor patrimoniale trebuie aplicate in mod
consecvent de la un exercitiu financiar la altul, asigurind comparabilitatea in timp a informatiilor contabile.

Incepand cu 31 decembrie 2016 actiunile au fost impartite ca fiind pe termen lung sau pe termen scurt. Diferentele pozitive
provenite din reevaluarea actiunilor pe termen lung au fost inregistrate incepand cu 1 ianuarie 2017 pe conturile de
»venituri din creante imobilizate”, iar pentru cele pe termen scurt pe clasa de conturi ,alte venituri financiare”.

¢. Principiul prudentei

Evaludrile au fost facute pe o bazi prudenti tindndu-se cont de toate ajustirile cauzate de deprecierile de valoare n
activelor, precumn gi de toate obligatiile previzibile si de toate pierderile potentiale care au Iuat nastere in cursul exerciiului
financiar incheiat sau pe pareursul unui exercifin anterior.

" d. Principiul independentei exercitiului

S-a finut cont de veniturile si cheltuielile aferente exercifiului financiar, indiferent de data Incasdrii sau platii acestor
venituri i cheltuieli.

e. Principiul evaluiirii separate a elementelor de activ st de datorii
Componentele elementelor de activ sau de datorii au fost evaluate separat.
.  Principiul necompensirii

Nu au fost facute compensiri fotre elementele de activ $i de datorii sau intre elementele de venituri si cheltuieli.
Eventualele compensari intre creante §i datorii ale Fondului fati de acelagi agent economic au fost facute cu respectarea
prevederilor legale, numai dup inregistrarea in contabilitate a veniturilor si cheltuielilor la valoarea integral.

g. Principiul prevalentei economicului asupra juridicului

Prezentarea valorilor din cadrul elementelor din bilant si contul de profit si pierdere se face tindnd seama de fondul
“economic al tranzactiei sau al operafiunii raportate si nu numai de forma Jjuridic4 a acestora.

h. Principiul pragului de semnificatie
Orice element care are o valoare semnificativa este prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare.

i, Principiul intangibilitatii exercitinlui
Bilan](;lul de deschidere al exercitiului financiar curent corespunde cu bilantul de inchidere al exercitiului financiar
precedent,

4.6 Investifii financiare pe termen scurt

Investitiile financiare pe termen scurt includ instrumentele financiare achizitionate in vederea realizirii unui profit pe
termen scurt.
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Evaluarea inifial
La intrarea in gestiune investitiile financiare pe termen scurt sunt evaluate la costul de achizitie. prin care se intelege pretul

-de cumpérare sau la valoarea stabilitd conform contractelor.

Evaluare uiterioari
Evaluarea ulterioari a instrumentelor financiare clasificate ca investitii financiare pe termen scurt se efectueazi conform

politicii contabile descrisé in nota 4.8.

Derecunoastere
Investifiile financiare pe termen scurt sunt derecunoscute atunci cind drepturile de a primi fluxuri viitoare de numerar

expird sau atunci cind Fondul a transferat in mod semnificativ toate riscurile i beneficiile dreptului de proprietate.
Céstigurile sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda primul intrat-
primul iegit. Aceste cgtiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei.

4.7 Imobiliziri financiare

Imobilizirile financiare cuprind actiuni §i drepturi tranzactionate pe picte reglementate, titluri de stat (inclusiv certificate de
trezorerie), obligatiuni de stat, obligatiuni gi alte valori mobiliare emise de autoritati ale administratiei publice locale,
obligatiuni corporatiste §i obligatinni supranationale (emise de Banca Mondiala, Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare, Banca Europeana de Investitii} tranzactionate pe o piata reglementata ori pe piata secundara bancara.

La data achizitiei de catre fond, toate actiunile sunt clasificate in conformitate cu prevederile strategiei de investitii. Ca si
regula, la data achizitiei se apreciaza ca toate actiunile achizitionate in portofoliul fondului sunt realizate in linie cu
strategia de investitii pe termen mediu si lung, in scopul urmaririi cresterii de valoare a acestora si obtinerii de dividende,
mai degraba decat in scopul urmaririi de castiguri pe termen scurt.

La data raportarii situatiilor financiare, in conformitate cu procedurile interne, se analizeaza daca au avut loc tranzactii de
vanzare de actiuni in cursul anului pentru care se intocmesc situatiile financiare de natura care sa duca la modificari in
clasificarea actiunilor detinute in portofoliul fondului. Analiza respectiva are in vedere volumul de tranzactii de vanzare,
raportat la media soldului de actiuni detinute in perioada, cat si corelarea cu strategia de investitii.

Evaluarea inifiald
Imobilizérile financiare recunoscute ca activ se evalueazi la costul de achizijie sau valoarea determinati prin contractul de

dobéndire a acestora.

Evaluare ulterioari
Evaluarea ulterioari a instrumentelor financiare clasificate ca imobilizdri financiare se efectueazii conform politicii

contabile descrisi in nota 4.9.

Derecunoastere

Imobilizirile financiare sunt de recunoscute atunci cénd drepturile de a primi fluxuri viitoare de numerar expiri sau atunci
cind Fondul a transferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Castigurile sau pierderile rezultate in momentul derecunoasterii activului sunt determinate folosind metoda primului intrat-
primul iegit. Aceste cagtiguri sau pierderi sunt recunoscute in contul de profit gi pierdere al perioadei

4.8 Disponibilitiitile biinesti §i alte echivalente

comunicat de Banca Nationali a Roméniei, valabil la data Iinchiderii exercitiului financiar.

4.9 Instrumente financiare - evaluare

Administratorul investegste activele fondului de pensii private cu respectarea declaratiei privind politica de investitii
autorizate de ASF, avand ca obiectiv investirea prudentiald a activelor fondului de pensii private in folosul exclusiv al
participantilor sau dupd caz al beneficiarilor, tinand cont de obligatiile pe termen lung ale fondului de pensii private §i in
conformitate cu prevederile legale. Administratorul investegie activele fondului de pensii private In instrumente
tranzacfionate pe piata primard, pe piafa secundari reglementatd si pe piata secundaré bancar.

Instrumentele financiare ale Fondului sunt formate din numerar, depozite la termen, certificate de trezorerie, actiuni cotate,
tithuri de participare in organisme de plasament colectiv, obligatiuni corporatiste, titluri de stat, obligatiuni municipale gi
obligatiuni supranationale. Inregistrarea in portofoliul fondului de pensii facultative a tranzactiilor cu instrumente
financiare se face la data tranzactiei, pe baza documentului de tranzacfionare.

In conformitate cu prevederile Normei 7/2017, evaluarea activelor financiare se efectueaza avand in vedere prevederile
Legti' 411/2004, in baza Normei nr. 11/2011 privind investirea $i evaluarea activelor i pensii private cu
modificarile si completarile ulterioare. wmmgsﬁma Serdces SRL.

\ 110, APR. U \

16 -
nned ot idsntification
.§1?.E‘.ﬁ;9 rlugpn!n{ \rbewrgWahevge b1



4.9 Instrumente financiare - evaluare (continuare)

Astfel, instumentele financiare clasificate ca imobiliziri financiare sau investitii financiare pe termen scurt au fost
reevaluate la inchiderea exercitiului financiar cu respectarea prevederilor reglementarilor mentionate mai sus: activele
Fondului se evalueaza la pretul de inchidere al sectiunii principale a pietei reglementate pe care sunt tranzactionate din ziua
pentru care se efectueaza calculul. Atunci cand sunt admise la tranzactionare pe mai multe piete reglementate, valoarea la
care se iau in calcul valorile mobiliare este reprezentata de pretul de inchidere al pietei celei mai relevante din punct de
vedere al lichiditatii, determinata conform art. 9 din Regulamentul (CE) nr. 1.287/2006 al Comisiei din 10 august 2006 de
punere in aplicare a Directivei 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind obligatiile intreprinderilor de
investifii de pastrare a evidentei gi inregistrarilor, raportarea tranzactiilor, transparenta pietei, admiterea de instrumente-
financiare in tranzactii si definitia termenilor in sensul directivei in cauza, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
seria L nr. 241 din 02 septembrie 2006.

Activele se evalueaza conform urmatoarei formule: valoarea actvala = numarul de unitati de valori mobiliare in portofoliu x
pretul de inchidere. Daca nu exista san nu este disponibil pretul de inchidere, se va considera ca pret de evaluare valoarea
cea mai mica dintre pretul de achizitie i pretul 12 care a fost ultima data evaluat activul respectiv in portofoliul Fondului.

Astfel, instrumentele financiare clasificate ca imobiliziri financiare sau investitii financiare pe termen scurt. au fost

evaluate la inchiderea exercitiului financiar dupd cum urmeazi:

¢ Actiunile tranzactionate pe piete reglementate §i care nu au avut tranzactii pentru o perioadd de 180 de zile
calendaristice sunt evaluate la cea mai mics valoare dintre pretul de achizitie, ultimul pret de inchidere al sectiunii
principale a piefei respective si valoarea contabili a valorii mobiliare respective,

®  Actiunile societfilor emitente care au fost retrase de la tranzactionare, dar care nu se afli in proceduri de insolventi, in
lichidare sau in incetare temporari de activitate sunt evaluate folosind urmdtoarele metode, cu notificarea prealabili a
Autoritatii de Supraveghere Financiara:
a) valoarea minim4 dintre preul de achizitie si valoarea contabil;
b) evaluarea realizati de citre un evaluator independent, persoani juridici. membru al unei asociatii nationale
profesionale de evaluare recunoscute ca fiind de utilitate publici si cu o experient profesionald de cel putin 36
luni.
Valoarea contabild pe actiune este determinati prin raportarea pozitiei "Capitaluri proprii" din cele mai recente
rezultate financiare anuale auditate, depuse la organele competente, la numarul de actiuni emise. Valoarea contabila pe
actiune se recalculeazi in termen de maxim 60 de zile calendaristice de la data-limits de depunere la organele
competente a situafiilor financiare anuale auditate.
fn cazul in care se utilizeazi evaluarea previzuti la lit. a) si nu se obtin situafiile financiare anuale respective, in termen
de 60 de zile calendaristice de la data-limité de depunere a acestora la organele competente, actiunile companiilor se
includ in activul fondului de pensii private la valoarea zero. '
Actiunile nou-emise care wrmeazi si fie admise la tranzactionare pe o piaji reglementati se evalueazi la pretul din
cadrul ofertei publice primare in care au fost achizitionate respectivele actiuni.

®  Actiunile societatilor emitente aflate in procedurs de insolvengd, de reorganizare sau lichidare judiciar3 si a celor aflate
in incetare temporaré sau definitivi de activitate sunt luate in calculul activului fondului de pensii administrat privat la
valoarea zero de la data suspendirii de la tranzactionare a acestora. in cazul in care suspendarea de la tranzactionare, in
situafiile previizute mai sus, are loc in timpul gedintei de tranzactionare. pentru calculul valorii activuluj zilei
respective, actiunile societatilor emitente suspendate de la tranzactionare se evalueazi la preful de inchidere al
sectiunii principale a piefei respective din ziua pentru care se efectueazi caleulul. in situatia reludrii tranzactionarii
actiunilor societatilor emitente, acestea se evalueazi la preful de inchidere al sectiunii principale a pietei respective din
ziua pentru care se efectueazi calculul. Actiunile societdfilor emitente aflate in procedurd de insolvents, de
reorganizare sau lichidare judiciary si a celor aflate tn incetare temporard sau definitivd de activitate §i care au fost
retrase de la tranzactionare sunt luate in calculul activalui fondului de pensii administrat privat la valoarea zero; la
mormentul lichidérii respectivului plasament, in calculul activului net, actiunile sunt evaluate la preful tranzactiei.

® Actiunile rezultate din majoriri de capital ce nu presupun confraprestatie in bani din partea investitorilor se recunosc in
prima zi in care investitorii care cumpiird actiunile nu mai pot participa la majorarea de capital. Actiunile rezultate din
majordri de capital ce presupun contraprestatie in bani din partea investitorilor se recunosc la data platii efective a
actiunilor subscrise la majorarea de capital. in cazul in care actiunile rezultate din majoriri de capital fac obiectul unui
litigiu in desfisurare, ficut public de citre operatorul de piatd care administreazi piata reglementata pe care se

tranzactioneazi emitentul respectiv, vor fi evaluate in activul fondului la valoarea zero.

® Dividendele se recunosc din prima zi in care investitorii care cumpdrd actiunile nu mai benéeficiazs de dividend pénd la
incasarea acestora. In cazul in care dividendele nu sunt plétite in termenul precizat in hotarirea adunarii generale a
actionarilor emitentului, acestea sunt evaluate la valoarea zero, incepénd cu urmitoarea zi calendaristics.
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4.9 Instrumente financiare - evaluare (continnare)

Conform Adresei ASF nr. (C-3272/17.09.2013 autoritarea reglementatoare a adus noi clarificari cu privire la
contabilizarea dividendelor aferente entitatilor din afara Romaniei, in speta cu privire la impozitul retinut de recuperat.
Astfel, Fondul a inregistrat acest impozit nerecuperat pana in prezent pe seama conturilor de debitori diversi in
contrapartida cu conturile de venituri in avans.

Pentru titlurile de stat. indiferent de maturitatea acestora, precum g§i pentru toate instrumentele cu venit fix, inclusiv
obligatiuni neguvernamentale, obligatiuni municipale, ale autoritatiilor publice locale sau obligatiuni corporative,
evaluarea se face dupé cum urmeazi: ‘

a) folosind cotafia bid afisat de furnizorii de cotatii Bloomberg Finance L.P. sau Thomson Reuters S.A. pentru ziua
respectivi;

b) in lipsa cotatiei prevézute la lit. a). folosind preful de inchidere al sectiunii principale a piefei reglementate pe care
sunt tranzactionate din ziua pentru care se efectueaza calculul.

fn cazul in care pentru o zi nu sunt disponibile preturile de inchidere sau cotatii pentru instrumentele financiare
previzute anterior, acestea sunt evaluate utilizdnd cel mai recent pret de inchidere sau cea mai recenti cotatie folositi la
calculul activului.

Pentru toate instrumentele cu venit fix care nu au avut tranzactii pentru o perioadi de 180 de zile calendaristice acestea
sunt evaluate la ced mai mica valoare dintre pretul de achizitie, ultimul pret de inchidere al sectiunii principale a piefei
respective gi valoarea contabild a valorii mobiliare respective.

Administratorul are obligafia sa notifice ASF despre lista §i ordinea in care utilizeazi cotatiile furnizorilor menfionati Ia
punctul a). In cazul in care primul furnizor de cotatii din listd nu poate furniza datele solicitate, administratorul
utilizeazd pentru evaluarea activelor cotatia furnizorului de cotatii stabilit conform lit a).

Cupoanele si principalul se recunosc la datele specificate in prospectul de emisiune pana la incasarea acestora. In cazul
in care cupoanele sau principalul, dupa caz, mu au fost platite/platit pana la data maxima de plata specificata in
prospectul de emisiune, acesiea/acesta sunt/este evaluate/evaluat la zero.

Depozitele cu platd dobénzii la scadenti constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului, se evalueazi
folosindu-se metoda bazati pe recunoasterea zilnicd a dobfnzii aferente periocadei scurse de la data efectuirii
plasamentului, Tn cazul in care pentru depozitele previzute mai sus s-au efectuat incasari de dobandi Tnainte de
scadentd, sumele astfel incasate sunt deduse din valoarea calculati conform specificatiilor de mai sus.

Deporzitele cu plata dobénzii in avans constituite la institutii de credit, indiferent de durata depozitului se evalueazi la
valoarea sumei inifiale constituite ca depozit pe toati perioada depozitului. Dobinda zilnica se¢ recunoagte din prima zi
de constituire a depozitului, standardul de dobéndi folosit pentru calculul valorii actualizate fiind prima zi inclusa,
ultima zi exclusa.

Titlurile de participare ale unui organism de plasament colectiv nelistat pe o piajd reglementata se iau in caleul la
ultima valoare unitard a activalui net publicat gi certificaty de depozitar, dupi caz. Titlurile de participare ale unui
OPCVM si AOPC tranzactionabile §i ale unui organism de plasament colectiv in marfuri §i metale pretioase, pentru
care nu existd un pref de inchidere, sunt evaluate la minimul dintre ultimul pret de inchidere disponibil si ultima
valoare unitard a activului net publicats si certificati de depozitar. .

Titlurile de participare ale unui fond de investijii private de capital se evalueazi in baza valorii certificate de un auditor
independent sau de un depozitar, dupi caz. Investitii in infrastructuri se evalueazi in functie de instrumentul financiar
prin care se realizeazi investitia.

Contractele futures si optiunile tranzactionate pe o piatd reglementati sunt evaluate zilnic prin marcarea la piatd
realizatd de intermediar. Contractele de tip forward si swap vor fi evaluate la cotatia de piati furnizata de contrapartida
din cadrul contractului. in cazul in care contrapartida nu a.furnizat o cotafie, administratorul poate utiliza pentru
evaluarea zilnicd cotatia oferitd de un alt furnizor. Optiunile tranzacfionate pe piata secundard bancari sunt evaluate la
cotatia de piajd furnizatd de contrapartida din cadrul contractului.

Acordul de tipul reverse repo este evaluat prin metoda bazatd pe recunocagterea zilnicd a dobénzii aferente perioadei
scurse de la data cump#rarii activelor eligibile. Valoarea activelor eligibile cumpérate in cadrul unui acord reverse repo
nu este lnatd in calculul activului fondului de pensii private.

: E,-.-‘st&\fo-.mke.siffmSewicess.R.L‘
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4.10 Evaluarea obligatiilor Fondului

Obligatiile unui fond de pensii administrat privat sunt constituite din cheltuieli cu:
¢ comisionul de administrare;
¢ taxa de auditare a fondului de pensii.

Cheltuielile Fondului se estimeazi si se inregistreazi zilnic.

Obligatiile Fondului citre creditori si furnizori pentru care nu s-au primit facturile pana la sfarsitul lunii se evidentiazi
distinct in contabilitate la ,,Furnizori — facturi nesosite”, pe baza documentelor care atests primirea bunurilor sau a
contractelor incheiate In cazul serviciilor.

4.11 Ajustiiri pentru deprecierea valorii activelor

Activele financiare sunt analizate la data intocmirii fiecirui bilant contabil dacd exists vreun indiciu obiectiv, potrivit
cdruia un activ poate fi depreciat. Daca orice astfel de indiciu existd, Fondul trebuie s estimeze valoarea recuperabils a
activului, :

O ajustare pentru depreciere este inregistrata in situatia in care valoarea contabild a activului depageste valoarea
recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este recunoscutd in contul de profit si pierdere. Ajustarea pentru
depreciere poate fi reluatd daci s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul determindrii valorii recuperabile.
Reluarea unei ajustari pentru amortizare poate fi efectuat numai in asa fel incat valoarea netd a activului si nu depiseasca
valoarea sa netd contabila istorici, findnd cont de amortizare i fiiri a lua in calcul ajustarea.

4.12 Capital privind unititile de fond

Capitalul privind unititile de fond este format din unitdtile de fond detinute de participanti, evaluate la valoare unitari a
activului net la care s-a ficut alocarea. La 1 ianuarie 2017 » tezultatul aferent exercitiului financiar 2016 a fost incorporat in
capital, conform reglementérilor contabile in vigoare. Detalii privind structura capitalului sunt prezentate in nota 5.

4.13 Provizion tehnic¢

In conformitate cu “Norma 13/2012 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii
administrate privat” emisd de ciitre Autoritatea de Supraveghere Financiari - Sectorul Pensii Private. Administratorul
Fondului este obligat s3 constituie provizionul tehnic corespunzitor angajamentelor financiare asumate prin schema de
pensii administrati privat.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT

Numele si prenumele RADU C TUN Numele §i prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Semmatura §i stampila Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnaturd

Director Executiv

Nume 5i prenume ADELA MARIA CEL

Semnatura

Emst & Young Assufince Surdras SRL
10, ABR. 2018
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Fondul de pensii : FOND DE PENSII ADMINISTRAT PRIVAT BCR

Numar de inregistrare in Registrul Autorititii de Supraveghere Financiarii : FP2-123

Administratoer de fond : BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

NOTA 5: PARTICIPATII $I SURSE DE FINANTARE

A. Informatii pentru perioada raportat

a. Capitalul fondului

in pericada ianuarie - decembrie 2017 au fost virate in contul fondului contributii brute in valeare totals de 502.440.314 lei.
Comisionul de subscriere in cuantum de 2.5% retinut de Administrator din contribugiile virate a fost de 12,549.054 48 lei,

De asemenea. pentru participantii care s-au transferat de la alte fonduri de pensii administrate privat la fondul BCR Fond de
Pensii Administrat Privat au fost incasate in contul Fondului contributii in valoare totald de 3.010.727,10 lei.

Detalii privind capitatul fondului sunt date in tabelul de mai jos.

Exercitiul financiar | Exercitiul financiar
Indicator Nr.rind incheiat la incheiat la
31.12.2016 31.12.2017
Capitalul fondului la inceputul anului 1 1.464.003.701 1.916.966.346
Contributii nete+transfer IN 2 396.118.626 492.901.986
Active brute aferente transferurilor de participanti la 3 (617.800)
alte fonduri administrate privat ’ (741.619)
Active brute aferente platilor de deces, invaliditate, .
pensie 4 (1.457.258) (3.960.570)
Profitul exercitiului financiar precedent 5 58.919.077 70.677.867
Capitalul fondului la sfarsitul annlui 6=1+2+3+4+5 1.916.966.346 2.475.844.010

b. Evolutia valorii si numiirului unititilor de fond

Valoarea unitiitii de fond a atins valoarea de 23,106197 lei la data de 31 decembrie 2017. inregistrind o crestere cu 6 % fad
de valoarea unititii de fond la data de 31 decembrie 2016 de 21,797611 lei.

Cresterile valorii unititii de fond se datoreazi In principal investitiilor ficute fn: titluri de stat emise de Ministerul
Finantelor Publice din Reménia, obligatiuni corporative tranzactionate, obligatiuni gi alte valori mobiliare ale organismelor
strdine neguvernamentale, titluri de participare la OPCVM tranzactionate, depozite bancare si actiuni.

¢. Numiirul §i valoarea totaléi a unitiitilor de fond nou emise

In exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2017 au fost incasate in contul Fondului spre convertire ih
unititi de fond contributii nete in valoare de 492.901.986 . lei (2016: 396.118.626 lei), din care 3.010.727 lei (2016:
1.851.296 lei) reprezinti contributiile pentru participantii care s-au transferat la fondul BCR Fond de Pensii Administrat
Privat de 1a alte fonduri administrate privat, inclusiv mostenitorii ai participantilor decedati de la alte fonduri.

Pentru contributiile nete incasate au fost emise 21.404.753,589394 unitii de fond (2016: 18.673.084,828695 unitifi de
fond), iar pentru cele intrate prin transfer un numir de 131.263,106912 unititi de fond (2016: de 68.443,033192 unitafi de
fond).

Prin contributii nete se Infelege diferenfa dintre contributiile brute incasate de la participanti §i comisionul de administrare
refinut din aceste contribujii de cétre Administrator. Pentru participanfii transferati la fondul BCR Fond de Pensii
Administrat Privat nu a fost retinut comision de administrare.

d. Numiirul si valoarea totali a unitéitilor de fond anulate

Pentru participantii care s-au transferat de la Fondul de Pensii Administrat Privat BCR la alte fonduri administrate privat au
fost anulate un numar de 32.442,758671 unititi de fond (2016: 29.304,801167 uniti{i de fond) corespunzitoare unui activ
net de  741.619,47 lei (2016: de 617.799,80 lei), iar pentru participantii intrati in drept de plati au fost anulate
173.008,444750 unitati de fond (2016: 68.655,199684 unitati de fond) corespunzitoare unor active brute plitite cétre
participanti de 3.960.569 lei (2016: 1.517.568.10 lei). Au fost anulate un numar de 161,908461 unitati de fond ca urmare a
unei hotarari judecatoresti .
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B. Situatia privind evolutia numiirului participantilor si a valorii unititii de fond in ultima zi a lunii

La data de 31 decembrie 2017 Fondul avea un numir de 604,222 participanti (567.879 la 31 decembrie 2016).
In tabelul de mai jos este evidenfiats evolutia participantilor $i a valorii unitéii de fond §i a numarului de unitdti de fond in
perioada ianuarie-decembrie 2017. Numdrul total de participanti include si conturile goale.

Luna Numiirol participangilor Valoarea unit:jii Numir de unitifi de fond
50 51 52 83 54 de fond

Tanvarie 2017 4839 10 6 13 572.709 21993187 92.828.867,566569
Februarie 2017 3548 13 5 15 576.250 22316983 94.508.602,251546
Martie 2017 . 3280 15 5 21 579.519 22,606999 96.000.627,165911
Aprilie 2017 2532 16 4 16 582.047 22,758655 97.897.713,859061
Mai 2017 ' 1449 14 5 9 583.496 23,251093 99.664.189,252836
Tunie 2017 1835 17 6 19 585.323 22,854255 101.441.378,896426
Tulie 2017 1845 16 [ 10 22 | 587.152 23,184216 103.224.993,159628
August 2017 2312 16 | 11 25 589.444 | 23,203932 105.072.743,771809
Septembrie 2017 1941 21 7 18 591.381 23,146110 106.905.421,106774
Qctombric 2017 2476 20| 10 22 593.845 23,120755 108.728.256,619446
Noiembrie 2017 4147 15 9 33 597.965 23,038359 110.632.382,829134
Decembrie 2017 6274 10 2 25 604.222 23106197 112.516.736,683332

Unde:
50 = numdr participanti care au aderat in luna respectivé;
S1 = numir participanti care au intrat prin transfer in luna respectivi;
$2 = numdr participan{i care au iesit prin transfer fn luna respectivi;
83 = numir de participanti la care a fost inchis contul (decese, invalidititi permanente, intrare in drepturile de plata a
pensiei)
$4 = numdr de participanti existen{i la sfarsitul lunii in luna respectivi.

In valorile lunare pentru coloana S3 (numar de participanti Ia care a fost inchis contul) sunt incluse si inchiderile de cont
ca urmare a unei hotarari judecatoresti. '

Valoarea unitétii de fond a fost calculatd conform prevederilor Normei 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor
fondurilor de pensii private, emisi de Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificirile §i completarile ulterioare si
reprezintd valoarea calculati pentru ultima z a fiecérei luni.
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Situatia participantilor si a valorii unitatii de fond in 2017

Situatia comparativd a numarului participantilor i a valorii unititii de fond in 2017 fata de 2016 este prezentati in tabelul
urmaétor:

*) Numir de participanti corespunzator fiecdrei luni din anul 2017

*4} Numiir de participan{i corespunzator fiecérei luni din anul 2016

2016 2017
Nr. Luna .
ert. Numér** Valoarea Numir de orititi | Numiir* Valoarez Numir de unitiiti
' unitatii de fond de fond . unitatii de fond de fond

1 Tanuarie 547.647 20,665842 73.992.249,224256 572.709 21.993187 | 92.828.867.566569
2 Februarie 551.693 20,712259 75.642.291,281093 576.250 22.316983 | 94.508.602.251546
3 Martie 555448 20,856876 77.084.924,693259 579.519 22606999 | 96.000.627.165911
4 Aprilie 558.231 . 20,618749 78.534.566,597379 582.047 22758655 | 97.897.713.859061
5 Mai 559.856 20,736517 80.062.948,732611 583.496 23.251093 | '99.664.189.252836
6 Tunie 561,755 20,958450 81.634.074,975931 585,323 | 22.854255 | 101.441.378.896426
7 Tulie 563.781 21,330093 83.184.131,789896 587.152 23.184216 | 103.224.993.159628
8 August 566.058 21,688404 84.795.925,467820 589.444 23.203932 | 105.072.743.771809
9 Septembrie 568.312 21,701113 86.362.852,804338 591.381 23.146110 | 106.905.421.106774
10 Octombrie 570.479 21,700296 87.925.868,966742 593.845 23.120755 | 108.728.256.619446
11 T T i 562,728 21,557440 89.571.747,058001 597.965 23.038359 | 110.632.382.829134
12 Decembrie 567.879 21,797611 91.186.333,098908 604.222 23.106197 | 112.516.736.683332

ADMINISTRATOR, INTOCMIT

Numele si prenumele RADU CRACIUN Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA

Semnatura §i stampila Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate

Semnaturi

Director Executiv

Nume si prenume ADELA MARIA CERCEL

Semnatura

Emet & Young Aseuranee Sendis SRL
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Fondul de pensii : FOND DE PENSIT ADMINISTRAT PRIVAT BCR
Numar de inregistrare in Registrul Autoritiitii de Supraveghere Financiari : FP2-123
Administrator de fond : BCR PENSIL SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.

NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATHI

6.1 Informatii cu privire la prezentarea Administratorului

BCR PENSH, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA (»Societatea™) este o
societate comerciald de nationalitate romans. administrati in sistem dualist, cu sediul social #n cu sediul social in Calea
Victoriei nr. 15, etaj 3, podium, aripa sud — sud est, sector 3, Bucuresti, inregistrati la Oficiul Registrului Comertului de pe
lang4 Tribunalul Bucuregti cu numir de ordine in registrul comertului J40/12566/2007, Cod Unic de Inregistrare 22028584.
Societatea avea la data de 31 decembrie 2017 un capital social subscris si platit de 88.471.840 lei, acelasi ca la 31
decembrie 2016.

Conform Actului constitutiv, obiectul de activitate al Societatii este acela de administrare a unui fond de pensii administrat
privat $i administrare a fondurilor de pensii facultative, iar - optional — furnizarea de pensii private, in temeiul
reglementdrilor speciale aplicate acestui domeniu de activitate (Legea 411/2004 si Legea 204/2006. republicate §i normele
emise de Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea de Supraveghere
Financiara- Sectorul Pensii Private), Societatea nu desfigoara activititi secundare. '
Obiectul de activitate, codificat conform Clasificsrii activitatilor din economia nationali (CAEN) este 6530 — HACtivitagi
ale fondurilor de pensii (cu exceptia celor din sistemul public de asiguréri sociale)”.

Societatea are in administrare un fond de pensii administrat privat si un fond de pensii facultative. fn acest sens, Societatea
a fost autorizati ca administrator al unui fond de pensii administrat privat prin Decizia nr.90/2007 a Comisiei de
Supraveghere a Sistemului dé Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara (,ASF”) si
inscrisd in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-RO-22041021 §i ca administrator al unui fond de pensii
facultative prin Decizia Nr. 887 din 11,11.2009 a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) ) in
prezent ASF i inscrisd in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-RO-22041021.

Componenta Directoratului si a Consiliului de Supraveghere al Societitii la 31 decembrie 2017 este
urmitoarea:

a. Componenta Directoratului Ia 31 decembrie 2017 este urmiitoarea:

RADU CRACIUN - cetiitean romén, Presedinte al Directoratului — Director General
ADELA-MARIA CERCEL - cetiifean romén, membru al Directoratului — Director Executiv

La data de 23.11.2017 a incetat mandatul de membru al Directoratului — Director Executiv al d-nei Melania-Nela
Mirea. La data de 31 decembrie 2017 pozitia respectivé din Directorat era vacanti.

b. Componenta Consililului de supraveghere la 31 decembrie 2017 este urmatoarea:

DANA-LUCIANA DEMETRIAN - cetafean romén, Presedinte al Consiliului de Supraveghere
DRAGOS-VALENTIN NEACSU - cetitean romén, membru al Consiliului de Supraveghere

La data de 12.11.2017 a incetat mandatul de membru al Consiliului de Supraveghere al d-nei Adriana Jankovicova.
¢.  Societatea nu are actionari persoane fizice care s4 detini un procent mai mare de 5% din totalul actiunilor.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2017 se prezints astfel:

-Lei-
Actionari Numiir de actiuni Suma Procentaj (%) -
Banca Comerciald Romani SA ‘ 8.847.183 88.471.830 99,099988697
Persoana fizici 1 10 : 0,000011303
Total 8.847.184 88.471.840 100

Toate actiunile sunt nominative §i au fost subscrise gi platite integral. Valoarea nominala a unei actiuni este de 10 lei.
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6.2 Informatii cu privire la Fond

Fondul de pensii administrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat a fost autorizat prin decizia ASF nr. 119 din
data de 05.09.2007 si inscris in Registrul ASF - Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123. Depozitarul fondului de pensii
administrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat este BRD Groupe Societe Generale S.A., cu sediul Bd. Ion
Mihalache, Nr.1-7, cod pogtal 011171,.Tel.: 40-21-301.61.00, Fax: 40-21-200.83.73.

6.3 Informatii referitoare la profitul sau pierderea realizati

In exercitiul financiar care se incheie la data de 31 decembrie 2017 Fondul a fnregistrat un profit de 123.989.846 lei
{2016: 70.677.867 lei) calculat astfel:

-Lei-
. Exercitiul financiar Exerciti i
N - Indicator i helatin 22015 SacheintinSic1ad0LT
1 | Total venituri 711,292,751 1.029.901.570 |
2 | Total cheltuieli 640.614.884 905.911.724
3=1-2 | Rezultat (profit) 70.677.867 123.989.846 |-

Calculul profitului exercitiului financiar nu a fost afectat de evaludri facute in vederea obtinerii de facilitati fiscale.
6.4 Onorariile plitite auditorilor, onorarii consultanti si alte servicii decfit cele de audit

In anul 2017 a fost i‘nregistraté. in contabilitatea Fondului cheltuiala aferenti serviciilor de audit din 2017 prestate de firma
Ernst & Young Assurance Services SRL. in sumi de 33.300 lei (2016: 33.300).

Precizam ca auditorul Emst & Young Assurance Services SRL., a prestat pentru FPAP BCR, in perioada auditata, numai
servicii de andit statutar.

6.5 Comision de administrare, penalitate de transfer

Conform Legii 411/2004 veniturile unui administrator sunt constituite din comision de administrare, penalitiii de transfer gi

tarife pentru servicii la cerere. )
Detalierea sumelor reprezentdnd venituri ale Administratorului cu privire la administrarea Fondului este prezentati fn

continuare:

-Lei-

Nr.rind Indicator 2016 2017 |
1 Comision de administrare in procent de 2.5% dedus din contributiile incasate 10.098.654 12,552,614
2 Comision de administrare in procent de 0.05% din activul net al fondului 10.358.766 13.602.095
' 3=1+2 | Total comision de administrare 20.457.420 26.154.709
4 Penalitati de transfer 333 590
5=3+4 | Total 20.457.753 26.155.299

6.6 Fondul nu a inregistrat venituri i cheltuieli extraordinare.

6.7 Fondul nu are efectele comerciale scontate neajunse la scadenti.

6.8 Datorii probabile §i angajamente acordate — nu este cazul

6.9 Structura portofoliului Fondului la data de 31 decembrie 2017

Investifiile in instrumente financiare cu risc scizut (titluri de stat emise de Ministerul Finantelor Publice din Roménia.

obligatiuni i alte valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale §i obligatiuni corporative cu garantia
explicitd gi integrald a statului) reprezentan la data de 31 decembrie 20167, 58 % din total active (62 % in 2016).

Structura portofoliului este prezentata la nivel unitati cu doua zecimale. .
Fst & Young AssUa%a Seneas ERL

10. APR. 2018
§igned for sde?j&?&r‘\"

24




Rind Seld 1a sfﬁr;itul_ Sold Ia s_fﬁrsitul
Nr.ert, Denumire element Bilant exercitiului financiar exercitiului financiar
2016 2017

1 Actiuni (3) 1 420.497.597,85 612.950.596,55

2 Tithuri de Stat 2 1.224.327.065,56 1.510.431.207,30

3 Obligatiuni corporative tranzactionate (i3} 2 " 105.285.369,95 131.335.406,01
4 'Obl_iga;iuni §i alte valori mobiliare ale organismelor 2 .

striiine neguvernamentale (7ii) 34.254.845,04 82.594.846,21

5 Obligatiuni emise de administratia publicd locala 2 33.771.432,72 39.898.851,80

6 Creante imobilizate - ) 1.818.136.311,12 2.377.210.907,87

7 Titluri de participare la OPCVM (i) 10 111.500.286 96 116.177.885,04

8 Depozite bancare 10 53.003.069,40 101.412.851,59

9  Actiuni clasificate pe termen scurt . 7.735.001,17 4.953.599,42

10 Obligatiuni corporative clasificate pe termen scurt - -

11 Investitii financiare pe termen scurt 172.238.357,53 222.544.336,05

12 Instrumente de acoperire a riscului (forward) - net 8/18 -2.121,330,90 -721.587,94

13 Swaps 368.151,14 0,00

14 Conturi curente la biinci 11 19.502,56 2.104.015,42

15 Sume fn curs de decontare 11 0,00 0,00

16 Total active -1.733.677,20 1.382.427,48

Din care:

- Total titluri de capital 539.732.886 734.082.081

- Total titluri de datorie 1.397.638.713 1.764.260.311

Total titlari de capital si titluri de datorie 1.937.371.599 2.498.342.392

Detaliul actiunilor si drepturilor de subscriere detinute de Fond Ia 31 decembrie 2017 este prezentat mai jos:

Ermitent ISIN Tara | Valuta | Cantitate | Pretde Valoare tofala oty
é‘yT it g 2 AT0000969985 Austia | EUR 885500 | 38,00 46802228 | 2.180.843.42
Bawag Group AG ATO00OBAWAG2 Austria EUR 119.007 79,50 4.964.848,20 23.134.703,16
Fresening SE & CO DE0G05785604 Germania | EUR 809.112 18,39 834.848,10 3.890.141,69
Wirecard AG DEQ007472060 Germania | EUR 44.794 261,50 3.284.905,65 15.306.674,86
Volkswagen AG DE0007664039 Germania | EUR 58.015 42,16 4.564.891 25 21.271.023,76
HELLA GMBH & CO KGAA DEOG00A135X22 Germania | EUR 4.455.236 12,90 2.799.219,60 13.043.523,57
Bayer AG - Reg DEGOOBAYQ017 Germania | EUR 12,136 27,60 2.052.960,00 9.566.177,71
Axa SA FR0O000120628 Franta EUR 52,311 99,40 1.886.785,80 8.791 855,79
BNP Paribas FR0000131104 Franta EUR 3.131.464 11,30 1.751.154,75 8.159.855,79
Waberer s International ZRT HU0000120720 Ungaria HUF 63.305.636 0,86 | 643.848.960,00 9.664.816,74
Digi Communications NV NL0012294474 Roménia RON 133.330 34,10 33.649.000,00 33.649.000,00
Alior Bank SA PLALICR00045 Polonia PLN 65.014 34,10 9.461.056,50 10.566.107,90
GetBack SA PLGTBCK00297 Polonia PLN 133.330 0,00 14.879.569,68 16.617.503,42
Kruk SA PLKRKO00006010 Polonia PLN 468.000 40,70 11.713.631,00 13.081.783,10
{’Iob\::;ie:chzneﬂzsaidad - PLPZUG000011 Polonia PLN 2.230.207 31,30 2.445.912,40 2.731.594,97
D - Sroupo Societs ROBRDBACNOR2 | Romania | RON 385.105 720 | 5747258440 | 5747254440
Bursa de Valori Bucuresti SA ROBVBAACNORO Roménia RON 216.868.403 0,29 334.953,60 334.953,60
Conpet SA ' ROCOTEACNOR7 Roménia | RON 115.507 384,00 5.199.713,40 5.199.713,40
Electrica SA ROELECACNORS Roménia RON 26.650.631 2,13 35.385.543,20 | 35.385.543,20
Fondul Proprietatea SA _ ROFPTAACNORS | Roméania | RON 473,544 24,55 | 54.696.069,50 | 54.696.069,50
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Med Life SA ROMEDLACNOR6 Roménia RON 885.500 38,00 4.546.553,00 4.546.553,0(
Med Life SA ROMEDLACNORG Roménia RON '119.007 79,50 2.216.97740 2.216.977 46
Med Life SA -drepturi ROMEDLRGH026 Roménia RON 809.112 18,39 0,00 0,00
Sphera Franchise Group SA ROSFGPACNOR4 | Roménia | RON 44794 | 261,50 | 19.047.600,00 | 19.047.600,0
Romgaz SA ROSNGNACNOR3 Roménia RON 58.015 42,16 69.805.479,.10 69.805.479,16
Nuclearelectrica SA ROSNNEACNORS | Roménia | RON 4455236 | 12,90 2.772.756,00 | 2.772.756,00
OMYV Petrom SA ROSNPPACNORY9 Roménia RON 12.136 27,60 62.024.363,26 62.024.363,26
Transgaz SA ROTGNTACNORS Roménia RON 52311 99,40 44.354.688,00 44.354.688,0&-
Banca Transilvania SA ROTLVAACNORI Roménia RON 3.131.464 11,30 56.765.844,03 56.765.844,03;
Transelectrica SA ROTSELACNORY Roménia RON 63.305.636 0,86 11.625.505,20 11.625.505 ,2(5
Total 320.396.282 617.904.195,9'} |
NOTA 6: ALTE INFORMATII PRIVIND ACTIVITATEA ENTITATII (continuare)
6.9 Structura portofoliului Fondului la data de 31 decembrie 2017 (continuare)
Detaliul obligatiunilor corporative detinute de Fond la 31 decembrie 2017 este prezentat mai jos:
Emitent ISIN Valuta | Cantitate | ~202r® | Pretde | Valoaretotala | Valoare totala
. Royal Bank of Scotland PLC X80480132108 RON 6 250.000 109,2 1.766.798,63 1.766.798,63
KBC Ifima SA ' X80446546367 RON 8 500.000 | 119,2501 4.912.662,97 4.912.662,97
Royal Bank of Scotland PLC X50460428328 RON 5 250.000 _ 121,8785 1.544.697,00 1.544.697,00
Royal Bank of Scotland PLC X80383926549 RON 1 200.000 85,0411 176.45942 176.45942 °
Lloyds TSB Bank PLC XS0483065271 RON 24 250.000 109,197 7.045.731,83 7.045.731,83 .
Petrol DD Ljubljana X31028951777 EUR 800 1.0600 104,792 851.941.48 3.969.791,71
Leaseplan Corporation NV XS51384198278 RCN 10 500.000 100 5.111.267,12 5.111.267,12
Transelectrica SA - ROTSELDBCO013 RON 1.034 10.000 102,5 10.620.964,71 10.626.964,71 ‘
| Leaseplan Corporation NV X81361691576 RON 20 500.000 100 | 10.238.931,51 10.238.931,51
Garanti Bank SA ROGABRDBC011 | RON 1.200 10.000 100 12.415.420,27 12.415.420,27 |
Unicredit Bank Austria AG X51272229169 RON 20 500.000 100 | 10.106.232,88 10.106.232,88
Unicredit Bank SA ROUCTBDBC014 | RON 1.300 10.000 100 13.038.447,95 13.038.447.95
Banque Internationale a _
Luxembourg XS1508493902 RON 20 500.000 100 10.046.027.40 10.046.027,40
Unicredit Bank SA ROUCTBDBC030 | RON 2.100 10.000 100 21.170.899,73 21.170.899,73 5-
Unicredit Bank SA ROUCTBDBC048 | RON 1.900 10.000 100 19.171.072,88 19.171.072,88
Total 8.448 | 131.335.406,01

Detaliul Titluri de participare la organisme de plasament colectiv in valon imobiliare (OPCVM) si Titluri de participare la
organisme de piasament colectiv in valori imobiliare clasificate ca fiind obligatiuni si de tip ETF detinute de Fond la 31
decembrie 2017 este prezentat mai jos:

Ratinss s dantfiapon

Emitent ISIN Valuta | Cantitate Pretde | Valoaretotala | Valoare totala
evaluare in valuta in lei
O qrackers Moxx Butope 600 Banks | 110202103651 | pyp 75289 | 4270 | 321484030 |  14.980.19135
dbx - trackers Buro Stoxx SOUCITS ETE | 10380865021 | gy 47300 | 4865 | 230114500 | 1072264536 |
pryysical Gold ETCEUR /DBETC | ppogoA1ROHRS | gug 8B.910 | 10585 | 941112350 |  43.853.012,17 |
BT Obligatiuni/ BT Asset Management | ROFDIN000127 | RON | 2.632080,18 | 17,71 | 46622.036,16 |  46.622.036,16 |ww
Total 116.177.885,04 |
l;.,ma 4 Argiance Senices S.RL
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6.9 Structura portofoliului Fondului la data de 31 decembrie 2017 (continuare)

Detaliul titlurilor de stat detinute de Fond Ia 31 decembrie 2017 este prezentat mai jos:

i v com | e | P e i | o
Ministerul Finantelor Publice | RO1121DBN032 | RON 9.800 | _10.000 | 10746 | 108.553.79452 | 108.553.794,52
Ministerul Finantclor Publice | RO1227DBN011 | RON 4600 |  1.0000 | 111,232 | 5232163507 | 5232163507
Ministerul Finantelor Publice | RO1318DBN034 | RON 5120 | 10000 | 102,99 | 52.990.10630 |  52.990.106,30
Ministeru! Finantelor Publice | RO1320DBN022 | RON 7557 | 10000 | 10546 | $2.624.71830 |  82.624.71830
Ministerul Finantelor Publice | RO1323DBN0IS | RON 13188 | 10.000 | 108,687 | 148.599.511,55 | 148.599.511,55
Ministerul Finantelor Publice | ROI41SDBN040 | RON 3.010 5.000 | 100,061 | 1552552434 |  15.525.524.34
Ministerul Finantelor Publice | RO1419DBE0I3 | EUR 1.700 5000 | 103,548 | 9.073.952,60 |  42.281.896,94
Ministerul Finantelor Publice | RO1419DBN0I4 | RON 22.500 5.000 | 102,766 | 11839342808 | 118.393.428,08
Ministerul Finantelor Publice | RO1425DBN029 | RON 20428 5.000 | 103,608 | 109.945.790,65 | 109.945.790,65
Ministerul Finantelor Publice | ROISI9DBN037 | RON 9.000 5000 | 99,634 | 45593.519,18 | 4559351918
Ministerul Finantelor Publice | RO1521DBN041 | RON 21.260 5000 | 99,173 | 108.108.978.45 | 108.108.978.45
Ministerul Finantelor Publice | RO1522DBN056 | RON 24.353 5000 | 97,964 | 119.425.977,75 | 119.425.977.75
Ministerul Finantelor Publice | RO1619DBNU35 | RON 12.683 5000 | 98,803 | 63.380.677,72 | 6338067772
Ministerul Finantelor Publice | RO1620DBN017 | RON 18.981 5.000 | 98,131 | 94.933.12048 |  94.933.12048
Ministerul Finantelor Publice | RO1621DBE048 | EUR 652 5000 | 103,031 | 339319690 | 15.811.279,60 |
Ministerul Finantelor Publice | RO1624DBN027 | RON 14.800 5000 | 95211 | 72077.044,11 |  72.077.084.11
Ministerul Finantelor Publice | RO1720DBNG72 | RON 600 5000 | 97,052 | 292403671 | 292403671
Ministcrul Finantelor Publice | RO1722DBN045 | RON 8800 5000 | 98302 | 4451387178 | 4451387178
Ministerul Finentelor Publice | US7758TAA43 | USD 3250 2000 | 114,688 | 7.630.220,00 |  29.693.001,13
Ministerul Finantelor Publice | US77586TAC0S | USD 2075 2.000 | 107,159 | 451215840 |  17.559.064,40
Ministerul Finantelor Publice | XS0852474336 | EUR 8256 1.000 | 109302 | 9.084.62079 |  42.331.607.50
Ministerul Finantelor Publice | XS1060842075 | EUR 4300 1000 | 115519 | 50749381 | 23.647.673.73
Ministerul Finantclor Publice | y61199788524 | RUR 3000 | 1000 | 110619 3.333.92059 |  15.535.111.71
Ministerul Finantclor Publice | vo1319801549 | BUR 13000°| _ 1.000 | 108,626 | 14.184.06493 |  66.093.487.36
Ministerul Finantelor Publice | XS1420357318 | EUR 3500 1000 | 105,977 | 3.769.845,68 |  17.566.349.94
Total 199.032 | 1.510.431.207,30

Detaliul obligatiunilor municipale detinute de Fond la 31 decembrie 2017 este prezentat mai jos:
| v | conte | e | P | Ve | v
Bacau - Roménia ROBACADBLO33 | pon 1200 5292 | 100,6529 6419896 |  64,198,96
lasi - Romdnia ROIASIDBLO1 1 o 3.530 64,72 100 | 22890006 |  228,900,06
Bucuresti - Roménia ROPMBUDBLOI2 | pon 900 10.000 | 100,195 | 9.184.62045 | 9.184.62945
Bucuresti - Roménia ROPMBUDBLO20 | po 1.262 10.000 | 99,677 | 12.878.784,34 | 12.878.784.34
Bucuresti - Roménia ROPMBUDBLO38 | pon 800 10000 | 103,088 | 8.482.012,05 | 8482.012,05
Bucuresti - Romdnia ROPMBUDBLO46 | poN 825 10.000 | 105935 | 9.018.600,51 | 9.018.600,51
Timisoara - Roménia ROTIMYDBLOSO | pon 350 49,6 80 13.927,21 13.927,21
Timisoara - Roménia ROTIMYDBLO7S | pon 650 49,6 86| 2779922 | 2779922
Total ' 9.517 39.898.851,80 | 39.898.851,80
Srad .’-*-wmszfm
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6.9 Structura portofoliului Fondului la data de 31 decembrie 2017 (continuare)

Detaliul obligatiuni si alte valori mobiliare ale organismelor striine neguvernamentale detinute de Fond la 31 decembrie

2017 este prezentata mai jos:

Valoare
Emitent ISIN Valuta | Cantitate | _'20are | Pretde totala in Vigluaxe
Nominala evaluare totala in lei
valuta
Banca I{‘;tai‘t‘i‘i’“a]a de | RONBKDBCO23 RON 3427 10.000 98303 | 33.992.679,54 | 33.992.679,54
Ll Il“te‘“a.g.‘.’“a]a de | ROIBKDBCO3I | pay 5.000 10000 | 97.144 | 48.602.166.67 | 48.602.166.67
nvestifil
Total 8.427 82.504.846,21 | 82.594.846,21

La 31 decembrie 2017, “Investitiile financiare pe termen scurt” cuprind depozitele bancare mentionate in Nota 1,in valoare
de 101.412.851,59 lei, inclusiv valoarea dobénzii atasate, in sumi de 172.399,23 lei, precum si actiuni in sumi de
4.953.599,42 lei si investitii in Titluri de participare la organisme de plasament colectiv in valori imobiliare (OPCVM) in
valoare de 116.177.885,04 lei.

La 31 decembrie 2016, “Investitiile financiare pe termen scurt” cuprind depozitele bancare mentionate in Nota 1, inclusiv
valoarea dobénzii atasate, in sumé de 32.600,57 lei, precum si actiuni in suma de 7.735.001,17 lei §i investitii in Titluri de
participare la organisme de plasament colectiv in valori imobiliare (OPCVM) in valoare de 111.500.286,96 lei.

6.10 Evenimente ulterioare

Incepand cu data de 1 ianuarie 2018, cota de contributie la fondul de pensii administrat privat a fost diminuata
de la 5,1% in 2017 la 3,75% prin OUG nr, 82/2017 pentru modificarea art. 43, alin. (3) din Legea nr. 411/2004.
Diminuarea cotei s-a facut in contextul unui set mai amplu de modificari fiscale ce au intrat in vigoare incepand
cu data de 1 ianuarie 2018, care au inclus printre altele modificarea salariilor brute care reprezinta baza de calcul
a contributiei.

Nu au existat alte evenimente ulterioare datei bilantului de natura sa afecteze situatiile financiare.

INTOCMIT
Numele si prenumele CARMEN RALUCA OPREA

ADMINISTRATOR,
Numele §i prenumele RADU CRACIUN

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnaturd

Semnatura gi stampila

Director Executiv
Nume §i prenume ADELA MARIA CERCEL
Semnatura
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_HOTARAREA ADUNARII GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR
- NR.10DINDATA DE13.04.2018 - ;
Actonaril BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSH PRIVATE SiA!, socletate pe
actiuni administrats fn sistem dualist, avind sediul social situat in Bucuresti, Calea v‘ictoﬁeif‘;ﬁ}\jls:, etaj 3,
podium, aripa sud — sud est, Sector 3, inregistrats in Registrul Comertulul mun. Bucurésti sub nr.
1/40/12566/29.06.2007, CUl 22028584, cu un capital social subscris si virsat in sum3 de 88.471.840 le
{"Societatea” sau ,BCR PENSI’), respectiv: ’ e .

»  BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. (BCR), cu sediul social in Bucuresti, Sector 3, B-dul Regina-
‘Elisabeta, nr:. 5, CUI 361757, avend o reprezentare la capitalul soclal de 99,999988697%
{respectiv un aport in numerar Ia capitalul social de 88.471,830 lel, echivalent al upiul riumér de
8.847.183 actiuni numerotate de la hr. 0000001 la nr, 4.999.999 §i de la- nr. 5:600 .001:0a nr.
8.847.184, actiunl niominative fn ‘valoare de 120 lei fiecare), reprezentatd prin g-ng Danjels
‘lordichescu I baza mandatului nr. DJ-346383/12.04.2018 '
5i

. DI Gabriel-lonel Zbirces {CNP 1730218450027), domiclliat in mun. Bi.lcuresti,_'str. Docentllor nr, 7,
Sector 1, avénd o reprezentare la capitalul social de 0,000011303% {respectiv un aport in
numerar Ja capitalul soclal de 10 Jei, adicd 1 acfjune nominativs in valaare de 10 lel, avind nr.
5,000.000), ’

-tmpreund reprezentéind 100% din capitalul soclal al Societatil subscris gl viirsat, sunt de acord s sereuneascs in
sedinta ordinary, astdz), 43.04,2018, orele 10:00, la sediul Societi din Bucurestl, Calea Victorlel nr. 15, Sector 3,
fiird indeplinirea formalitdglior de convocare ca uimare a renuitirll exprése dé ciitre -actionari Ia aceste

- formailtit, in biaza Art. 8.2 din Actul Constitutiv-al BCR PENSII & art. 121 din Legea nr:31/1990 societitilor,
republicats, cu modific¥rile §i complefirile ulterioare {"Legea 31/1990 societafilor”), ‘

#urhotiirst cu unanimitate de voturi:

1) Aprobi situatiile financldre ;aferente exercitiuhid financlar 2017 - pentru BCR . PENSH, Socletate de.
Administrare 3 Fondurilor dé Pensil Private S:A, in calitate :dé ‘dministrator, pentry Fohdal de Pengii
Admiristeat Privat BCR si pentru Fondiil de Pensi Facultative BCR PLUS, pe baza RaportuliikDiractoratiilti
si al Constliulul de Supraveghere. cu privire la activitatea BCR PENSII Tn anul 2017 5i 4 rapoarielor:de audit
extern asupra situattilor firanciare; . . =

2) Aprobii destrcarea de gestiune & membiilor Conslfiulul de Supraveghere si a -memtbirilor Diregtoratuliii

%

. BCR PENSII pentru activitatea desfsurats in anuf 2017;

3)‘" -Aprobi repartizarea profitului net obtinut de B'tR‘PEﬁSII,‘Sgcié’tamdq Mmiﬁiﬁrére’ il

Private S.A. pentru anul 2017; I valoare de 7,938.509,98 ‘iei confori

- 2017, dupd cuh armeazé: 396.925,50 el - rezervl legatd ¢ 7.541.534;

~ dividendelor va avéa loc pank cel tarziu 1a data de 30.04:2018; S
. 4) Aprobi mandatarea cu puteri depline a d-lul Radu Créclin, Presedintele Direct
' Pentil a8 PErsoR; sausprir-delegareacompetenteisssiindepl

actlonari in cuprinsul ei, conform prevederilor legale in vigoare.

Hotirérea  va produce efecté numai dupé obtinerea autorizatillor necesare din partea ASF — Sectorul Pensii
Private si/sau inregistraréa mentiunilor-fa:Registrul Eomertulul al Municipiului-Bucuresti; dach este éazul.

swEE ] kst 3
Prezenta hotdirdre a fos't'emis_:i_si semnaté in 3 (trei) exemplare originale, fiind semnata dup¥ cum urmeazs:

Attionar BANGA‘GGMERKEM'RGMRH?_&TS;A., ' Secretar Tehnic
Prin mandatar Daniela lordichescu - ' MEdilin Cojdm'riu
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Actionar Ggbriel-lonel Zbircea,

Director General - Presad_int'e Directorat

BCRE&
Pensit

Secretar de sedinta,

Daniela lordéchescu
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