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Raportuf Directoratului BCR Pensii SAFPP SA
pentru exercitiul financiar 01.01.2015 - 31.12.2015

1. Informatii generale despre companie

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSII ») este o societate pe actiuni, administratd fn sistem dualist, avand sediul social in Romania, Calea
Victoriei nr. 15, etaj 3, podium, aripa sud — sud est, sector 3, Bucuresti, Tnregistrat® la Registrul Comerfului
sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de Tnregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris gi vérsat In
valoare de 191.000.000 lei/RON.

Capitalul social al companiei este format din 19.100.000 ac{iuni ordinare, nominative cu o valoare nominal3

de 10 Ron fiecare.
La data de 31 decembrie 2015 actionarii companiei sunt:

« I Valoare Participatie
Numar de actjuni (RON) (%)
BCR - Banca Comerciald Roman SA 19.099.999 190.999.890 99,999994764
O persoani fizica 1 10 0,000005236
TOTAL 19.100.000 191.000.000 100

In data de 06.01.2016 Adunarea Generala Extraordinara a actionarilor a decis acoperirea pierderilor
contabile din anii anteriori exercitiului 2015 din prime de capital si capital social, in doua etape, astfel:

- prin utilizarea unei sume de 68.719.880,63 lei (compusa din 41.924.000,00 lei — prime de
capital aferente Pilonului 2 si 26.795.880,63 lei — prime de capital aferente Pilonului 3), din
totalul primelor de capital constituite la nivelul BCR PENSII, in suma de 78.820.000,00 lei
{compusa din 41.924.000,00 lei — prime de capital aferente Pilonului 2 si 36.886.000,00 lei
prime de capital aferente Pilonului 3)

- prin reducerea capitalului social at BCR PENSII sub conditia obtinerii aprobarii Autoritatii de
Supraveghere Financiara cu o suma de 102.528.180 lei, de la 191.000.000 lei la 88.471.840
lei, prin anularea unui numar de 10.252.816 actiuni cu valearea nominala de 10 lei, apartinand
actionarului majoritar BCR SA, numerotate de la 8.847.185 inclusiv, pana la 19.100.000
inclusiv.

Organele de conducere ale societétii sunt Directoratul, compus din 3 membri $i Consiliul de Supraveghere,

compus din 5 membri.
Componenta Directoratului $i a Consiliului de Supraveghere ai Societdtii la 31 decembrie 2015 este

urmatoarea:

a. Componenta Directoratului la 31 decembrie 2015 este urméitoarea:
MELANIA-NELA MIREA - cetitean roméan, membru al Directoratului — Director Executiv (Presedinte
Interimar al Directoratului si Director General Interimar)
ADELA-MARIA CERCEL - cetatean roman, membru al Directoratului — Director Executiv,
La data de 24.12.2015, a incetat mandatul Diui LUCIAN-CLAUDIU ANGHEL pentru functia de presedinte
al Directoratului — Director General,si in consecinta pana la ocuparea pozitiei respective rolul afferent functiei
respective a fost preluat interimar de Dna Melania - Nela Mirea, asa cum a fost precizat mai sus.

b. Componenta Consililului de Supraveghere la 31 decembrie 2015 este urméatoarea:
ANDREW JOHN GERBER - cetatean britanic, presedinte ai Consiiiului de supraveghere;
JONATHAN CHARLES LOCKE - cetdtean britanic, membru al Consiliului de supraveghere;
ADRIANA JANKOVICOVA - cetdtean slovac, membru al Consiliului de supraveghere
DRAGOS-VALENTIN NEACSU - cetétean roman, membru al Consiliului de supraveghere,
SERGIU-CRISTIAN MANEA - cetétean roman, membru al Consiliului de supraveghere,
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2. Informatii privind fondurile administrate, depozitarul si auditorul

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP, Tn prezent ASF, nr. 119 din data
de 05.09.2007 si inscris Th Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123,

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este BRD — Groupe Société Générale S.A. cu sediul
social in Bucuresti, Sector 1, B-dul. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171. Tel. 40-21-2008370, Fax 40-21-
2008373.

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a fost autorizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 15 din data
de 28.05.2007 si este inscris Tn Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP3-1048.

Depozitarul Fondului BCR PLUS este BRD — Groupe Société Générale S.A. cu sediul social in Bucuresti,
Sector 1, Bd. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171. Tel. 40-21-301.61.00, Fax 40-21-200.83.73.

Incepand cu situatiile financiare ale anului 2015, auditorului BCR Pensii FPAP si BCR Plus este Ernst &
Young Assurance Services S.R.L. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1, Bulevardul lon Mihalache Nr. 15-17,
Cladirea Bucharest Tower Center Parter, Tel. 40-21-402.4000

Auditorul BCR Pensii SAFPP SA este de asemenea Ernst & Young Assurance Services S.R.L. cu sediul
social in Bucuregti, Sector 1, Bulevardul lon Mihalache Nr. 156-17, Cladirea Bucharest Tower Center Parter,
Tel. 40-21-402.4000

3. Aspecte legislative

Sistemul de pensii private este regiementat de 3 legi principale: Legea nr. 411/2004 pentru Pilonul i, Legea
nr. 204/2006 pentru Pilonui Ill si Legea nr. 187/2011 privind infiintarea, organizarea si functionarea Fondului
de garantare a drepturifor din sistemui de pensii private precum si de legislatia secundara emisa in aplicarea
acestora.

Situatiile financiare au fost elaborate in conformitate cu urmatoarele acte legislative in vigoare:

* Legea contabilitatii nr.82/1981, republicats;

» Norma nr. 14/2007 privind reglementérile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor
Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificérile si completarile ulterioare;

= Norma nr. 3/2011 pentru intocmirea si depunerea situatiilor financiare anuale individuale pentru
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private, cu modificarile si compietdrile ulterioare.

Conducerea companiei s-a asigurat cd obligatiile cerute prin lege cu privire la organizarea si administrarea
adecvati si zilele contabile sa fie respectate.

Membrii consiliul de supraveghere si conducerea companiei s-au asigurat ca situatiile financiare anuale pentru
anul 2015, precum si raportul administratorilor aferent acestora sunt intocmite in conformitate cu legislatia in
vigoare mentionata mai sus si reflecté cu acuratete si Tn mod corect pozitia financiard a companiei la data de
31 decembrie 2015, performanta financiara si fluxurile de trezorerie pentru anul incheiat la aceasta data.

4. Piata pensiilor private Pilon il si Pilon Il - ansambiu

Anul 2015 a fost caracterizat de continuarea cresterii numarului de participanti si a valorii activelor remarcate
in anul anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate Tn administrare la nivelu! intregului sistem de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2015, la 31 decembrie 2014 sistemul atingand 25,94 miiiarde de lei (aproximativ
6 miliarde de euro}, de la 20,2 miliarde lei in 2014. Ponderea pensiilor private in Produsul Intern Brut a fost, la
sfargitul anului 2015, de 3,70% comparativ cu 3,03% Tn decembrie 2014

Numarul participantilor a crescut constant, aproximativ 267.000 persoane devenind participanti ai sistemului
de pensii private. Fondurile de pensii facultative, la care Tnscrierea este una voluntara, au reusit sa atraga
aproximativ 40.000 de persoane, cu 8,89% mai mult decat in 2014 (37 mii persoane).

Evolutia fondurilor de pensii administrate privat- Pilon Hl

In conformitate cu datele ASF, la finalul anuiui 2015, valoarea totald a activelor nete tnregistratd de fondurile
de pensii administrate privat a fost de 24,67 miliarde de lei (5,45 miliarde de euro ), in crestere cu 29,06% fata
de cele de la finalul anului 2014.
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Un factor care a influentat valoarea activelor nete a fost cresterea contributiei medii. Valoarea medie a
contributiei a fost de 113,21 lei, in decembrie 2015, In crestere cu 27% faid de perioada similard a anului
precedent.

Valoarea medie a unui cont aferent Pilonului Il pentru cei 3,19 milioane participanti care au avut contributii
lunare (in perioada mai 2008 —decembrie 2015) a fost de 5.639 lei, ceea ce reprezintd o cregtere anuala de
26%. La data de 31 decembrie 2015, aproximativ doud milicane de participanti inregistrau sume n cont de
pana la 5.000 lei, aproximativ 700.000 de persoane inregistrau valoare de cont intre 5.000 si 10.000 de lei, iar
pentru aproximativ 500.000 de persoane valoarea contului depasea 10.000 lei.

Cregterea anuald a numarului de participanti in intreg sistemul a fost de 4,18%, BCR FPAP inregistrand o
cregtere superioara pietei de 7,05 %, ajungand la 543.687 participanti la decembrie 2015 de la 508.069
participanti la decembrie 2014.

Numarul mediu lunar de participanti la fandul BCR FPAP pentru care au fost incasate contributii a fost de
291.368 reprezentand aproximativ 55% din totalul participantilor.

In 2014 strategia de vanzari si marketing pe Pilon |l continua intr-0 abordare reactivé, in contextul in care
potentialul pietei de Pilon il este in continuare unul limitat la numarul nou de angajati la nivel national

In anul 2015 numérul total de acte de aderare validate pentru BCR FPAP, rezultate din vanzare, a fost de
aproximativ 43 acte (2014: 98)

Evolutia fondurilor de pensii facultative — Pilon Il

In conformitate cu datele publicate de ASF, activele nete ale fondurilor de pensii facultative au ajuns la
valoarea de 1,25 miliarde de lei (0,28 miliarde de euro) in decembrie 2015, inregistrand o crestere de 20,43%

comparativ cu decembrie 2014.
Valoarea medie a unui cont aferent Pilonului lil pentru cei 382.318 de participanti a fost de 3.275 lei (724 de
euro), echivalentul unei cresteri anuale de 9,13% fata de aceeasi valoare a anului anterior

Cresterea anuaia a numarului de participanti la pensiile facultative in intreaga piata a fost de 10.35%, 382.318
participanti la finalul anului 2015 (346.452 participanti la finalul anului 2014).

BCR PENSII a inregistrat o crestere de 14,79% in numarul de participanti la fondul BCR PLUS, inregistrand o
crestere mai mare decat piata, de la 98.310 participanti la decembrie 2014 la 112.847 participanti la
decembrie 2015.

5. Activitatea de marketing si vanziri

La nivelul anului 2015,focusul strategic a continuat sa fie vanzarea pensiilor Pilon 3.
Componentele principale ale strategiei de vanzari pe Pilon 3 au constat in:

Continuarea activitétii Directiei de Vanzari in 2 entitai: strategie Retaii, respectiv strategie Corporate,
cele 2 zone fiind deservite de 2 departamente dedicate;

Imbunatatirea si diversificarea actiunilor de tip ,managementul vanzirilor” in relafia cu canaiele de
vanzare, atat cele Retail cat si Corporate (pipeline management si proiecte vizand vanzarea catre

angaijatoriy;

BCR PENSII vinde preponderent prin reteaua de sucursale a BCR in urma prezentérii produsului in cadrul
companiilor cat si catre angajatii interesati de economisirea de lunga duratd Tntr-o pensie facultativa.

BCR PENSII a reusit $8 creasca numarul participantilor fondului de pensii facultative Th anul 2015 cu mai bine
de 14,000 participanti noi, inciusiv de la companii mari si medii care au implementat planuri de pensii
facultative pentru angajati.

BCR PLUS a atras aproximativ 41 % din totalui participantilor noi de pe piata pensiilor facultative pana la 31
decembrie 2015.

Principiul de baz& pe care se sprijind strategia de marketing a Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS este

stabilirea si mentinerea unor relatii dinamice fntre participantii fondului, potentialii participanti si administrator.
In acest sens, anul 2015 a continuat strategia anului 2014 prin activitati menite s informeze participantul cu
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privire la caracteristicile gi beneficiile sistemului de pensii facultative, precum si actiuni de informare a
angajatorilor cu privire la pensia facultativd. Ca si activitdti de marketing importante s-au desfisurat; campanii
de informare in randul angajatorilor prin prezentari la sediul acestora,prezentéri si campanii de infomare cétre
angajati, participarea la evenimente dedicate angajatorilor, participarea la conferinte, targuri si evenimente de
profil.

Fondul de Pensii Facuitative BCR PLUS a beneficiat de o expunere majora din punct de vedere al materialelor
de marketing avizate conform legislatiei in vigoare (flyere, postere, broguri) in toate sucursalele BCR si intr-o
mai mica masura prin brokeri. Strategia de promovare se concentreaza pe educarea si informarea populatiei,
a retelei de vanzari §i a angajatorilor cu privire la beneficiile determinate de accesarea unei pensii facultative
atat din punct de vedere fiscal , cat §i din perspectiva necesitatii economisirii pe termen lung in contextul
imbatranirii populatiei si implicit o diminuare a pensiei medii primite din bugetul public.

In conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2015 cotele de piata detinute de cele doua fonduri administrate
de BCR Pensii SAFPP au fost dupa cum urmeaza:

Pentru BCR Fond de Pensii administrat Privat;

Cota de piata dupa Mumar total
Fond de pansii numarul participanti
administrat privat e - Ila 31.12.2015
Pparticipantiior la L
31.12.2015 (mieana,
participanti)
NN 28.70% 1.88
AZT VIITORUL TAU 22.27% 1.46
ALICO 14.04% 0.92
VITAL 12.20% 0.80
ARIPI 9.76% 0.64
BCR 8.30% 0.54
BRD 4.73% 0.31
TOTAL 100.00% 6.56

Cota de piata dupa numar participanti la 31.12.2015-
Pilon li

A B e iy

BRD, 4.73% :
BCR, 8.30% AN

..r

B AZT VITORUL TAU

ARIPL, 9.76% HALICO
: u VITAL
1
= AR!P
i VITAL, 12.20%
: BRD

f ALICO, 14.04%

Gotn de piata diipa Valoare activ net

Fond de pensii valoarea activelor 25
administraf privat nete yiERde REN)
la 31.12.2015 la31.12.2015
NN 37,05% 9,14
AZT VIITORUL TAU 21,93% 541
ALICO 14,15% 3,49
VITAL 9,16% 2,26
ARIPI 8,39% 2,07
BCR 6,16% 1,52
BRD 3,16% 0,78

[ ]
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Pentru BCR Plus;

VITAL, 9.16%

Cota de piata dupa valoarea activelor nete la 31.12.2015-

8CR, 6.16% BRD, 3.16%
T

ARIP|, 8.39%

Pilon Il

u NN

®AZT VETORUL TAU
ALICO

® VITAL

= ARIPY

“ BCR
BRD

Cota de piata dupa Numar total
| ici ti
Fond de pensii facultative T",Jma ",J PaCIpaI
participantilor la la31.12.2015
31.12.2015 {pers)
NN OPTIM 32,95% 125.883
BCR PLUS 29,52% 112.847
NN ACTIV 8,97% 38.099
AZT MODERATO 9,63% 36.822
AZT VIVACE 5,35% 20470
BRD MEDIO 4.97% 19.020
PENSIA MEA 2,64% 10.095
RAIFFEISEN ACUMULARE 2,64% 10.078
STABIL 1,33% 5.097
AEGON ESENTIAL 1,00% 3.807
TOTAL 100,00% 382.318
— srag,  Cota de piata dupa numarul participantilor
% la 31,12.2015- Pilon I}
ACUMULARE, 2665 3%
", AZGON ESENTIAL
PENSIA SO NG
MEA, = > i 100 B NN GPTInG
2.64% BRD MEDIO, 4.97%  BCRPLLK
AZTVIVACE, 5.35% NN ACTIY
8 AT MOBERATO
AZT MODERATO, 9.63% BAZT VIVACE
+ BROMEDIC
PENSIA MEA
RAIFFEISEN ACUMULARE
STABIL
AEGON ESENTIAL
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Cota de piata dupa

Valoare activ net

Fond de pensii facultative valaarena;: Vel {mil RON)

la 31.12.2015 ka 31.12.2015
NN OPTIM 0,12% 477,03
BCR PLUS 0,06% 214,00
AZT MODERATO 0,04% 167,12
NN ACTIV 0,04% 141,62
AZT VIVACE 0,02% 66,55
BRD MEDIO 0,02% 64,86
RAIFFEISEN ACUMULARE 0,01% 57,30
PENSIA MEA 0,01% 45,15
STABIL 0,00% 12,89
AEGON ESENTIAL 0.00% 5,70

100,00% 1.252,22

Cota de piata dupa valoarea activelor nete Ia 31.12,2015 - Pilen §il {mii RON)
PENSIAMEA, 0.01% __ STABIL, 0.00%

i
i
]
;
!
!

AEGON ESENTIAL,
RAIFFEISEN \ L s
ACUMULARS, g
0.01% ENN OPTIM

8RD & BCR PLUS
| WD, AZTVIVACE, W
L ooz 002%
; 2NN ACTIV
? 3 AZT VIVACE
| % BRD MEDID
| RAIFFEISEN ACUMULARE
; PERSIA RIEA

STA3L
AEGON ESENTIAL

6. Evolutia financiard

6.1. Evolutia financiard a societatii BCR PENSH, SAFPP

Anul 2015 este primul an in care BCR Pensii, SAFPP a obtinut profit, la nivel de 6.236 mii lei, marcand
trecerea catre acumularea de rezultate pozitive.

In forma sintetizata, pozitia financiara si situatia performantei obtinute in anul 2015 se prezinta dupa cum
urmeaza.

Bilant la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Sold la 31.12.2014 Sold la 31.12.2015

Active imobilizate necorporale 3.808 2984
Active imobilizate corporale 505 927
Active imohbilizate financiare 70.825 87 647

Active circulante si cheltuieli Tn avans 33.509 25.399
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Active Total

108.827 116.257
Datorii §i Provizioane 10.255 11.449
Capitaluri proprii 98.572 104.808
Datorii gi Capitaluri Proprii Total

108.827 116.257

Activels necorporale prezentate in bitant sunt reprezentate de licente si programe informatice la valoarea de
cost majorata cu dezvoltarile ulterioare si diminuata cu amortizarea cumulata.

Activele imobilizate financiare sunt reprezentate de depozitele pe termen lung si de titlurile de valoare care
acopera provizionul tehnic.

Datoriile din bilant sunt reprezentate de datorii pe termen scurt si provizioane, valoarea semnificativa la
31.12.2015 fiind reprezentata de provizionul tehnic: 7.222 mii lei (2015) fata de 1.512 mii lei (2014)

Contul de Profit si Pierdere la 31.12.2015 {mii lei)

Denumire indicator Rulaj la 31.12.2014 Rulaj la 31.12.2015
Venituri din exploatare 16.195 21.752
Venituri financiare 3.844 3.582
Venituri totale din activitatea curenta 20.039 25.334
Cheltuieli din activitatea curenta (32.827) (19.098)
Profitul din activitatea curenta {12.788) 6.236
Venituri extraordinare 0 0
Cheltuieli extraordinare 0 0
Profitul din activitatea extraordinara Q 0
Venituri totale 20.039 25.334
Cheltuieli totale (32.827) (19.098)
Rezuitat net / profit/ (pierdere) (12.788) 6.236

In ce priveste contul de profit si pierdere, anul 2015 a fost primul an in care compania a obtinut profit, ca
urmare a influentei positive duble: cresterea veniturilor si reducerea cheltuielilor.

In zona veniturilor din exploatare cifra nets de afaceri a crescut semnificativ comparativ cu aceeasi perioada a
anului trecut, atingand nivelul de 21.752 mii lei comparativ cu 16.195 mii lei In 2014.

Defalcarea acestora ca si contributie a fiecaruia din cele 2 fonduri administrate este prezentatd mai jos:

Cifra de afaceri 2014 2015
Cifra de afaceri aferentd administrarii BCR FPAP 12.066 16.239
Cifra de afaceri aferentd administrarii BCR Plus 4.089 5.513
TOTAL 16.155 21,752

Veniturile financiare au scazut usor, cu 7% de la 3.844 mii lei in 2014 la 3.582 mii lei Th 2015, in principal ca
efect al diferentelor de evaluare (marcare la piata) pentru titlurilor detinute, mai putin favorabile in 2015
comparativ cu 2014

In ceea ce priveste cheltuielile de exploatare, o pondere mare in structura acestora o au cheltuielile cu
colaboratori §i onorarii profesionale, chelfuielile cu comisioanele agentilor de marketing persoane fizice si
juridice, urmate de cheltuielile de marketing, protocol si promovare gi cheltuielile cu servicii IT.

In structura , cheltuielile cu prestatiile externe nu au suferit modificari, iar nivelul de semnificatie al fiecarei
categorii a ramas de asemenea constant, cu exceptia cheltuielilor cu comisioanele agentilor de marketing
pentru care a fost inregistrata o crestere de 31% in anul 2015 fata de anul 2014.
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Astfel, un detaliu al cheltuielilor privind prestatiile externe se prezint3 dupa cum urmeaza:

CHELTUIELI PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE mii lei
DESCRIERE 2014 2015
Cheltuieli cu chiriile 367 316
Cheltuieli cu asigurérile de bunuri si persocane 103 107
Cheltuieli cu reparatii si intretinere 79 95
Cheltuieli cu serviciile de training 140 87
Cheituieli cu colaboratori si onararii profesionale 1.682 1.767
Cheltuieli comisicane agenti de marketing 1.149 1.508
Cheltuieli de marketing, protocal si promovare 909 1.023
Cheltuieli cu deplasarile in tara si stréindtate 90 89
Cheltuieli cu posta si telecomunicatiile 378 454
Cheltuieli cu servicii de scanare, arhivare si procesare 248 16
Cheltuieli cu servicii Call Center 132 440
Cheltuieli servicii IT 651 860
Cheltuieli cu servicii bancare 42 51
Alte cheltuieli privind prestatiile externe 359 462
TOTAL 6.229 7.274

Cheltuiefile cu colaboratorii §i onorariile profesionale in suma totald de 1.766.982 lei (2014: 1.582.241 lei)
cuprind cheituieli cu comisoane de depozitare si intermediere tranzactii 1.136.633ei (2014:1.020.463 lei),
cheltuieli cu oncrariile aferente auditului financiar al societatii 40.507 lei (2014: 44.212 |ei), cheltuieli cu onorariile
avocatilor 8.073 lei (2014: 19.054 lei), cheltuieli cu servicile de consultant 560.114 lei (2014: 418.535 lei)
precum si alte cheltuieli cu colaboratori $i servicii profesionale 21.655 lei (2014: 29.042 lei). Auditorul financiar
extern al Societélii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 este SC Emnst & Young Assurance
Services SRL.

Cheltuielile cu comisicane agenti de marketing in suma totald de 1.508.098 fei (2014: 1.149.259 lei) reprezinta
cheltuielile de achizitie a actelor individuale de aderare pentru ambele segmente de activitate, atat cu agentii de
marketing persoane fizice, cat si cu agentii de marketing persoane juridice.

Cheltuielile de marketing, protocol i promovare in suma totald de 1.023.596 lei (2014: 908.372 lei) reprezinta
cheltuieli efectuate pentru promavarea fondurilor de pensii private obligatorii gi facultative prin campanii menite
s& informeze participantul cu privire la caracteristicile si avantajele sistemului de pensii administrate privat.

Cheltuielile cu posta i telecomunicatiile pentru anul 2015 au fost Tn sum# de 453.623 lei (2014: 378.480 lei)
din care cheltuielile cu posta (informarea anuald a participantilor. informéri diverse participanti. alte servicii
posgtale) au fost in suma de 361.701 lei (2014: 301.146 lei). Cheltuieiile cu telecomunicatiile pentru anul 2015
au fost Tn suméa de 91.921 lei (2014: 77.334 lei).

Cheltuielile cu serviciile IT in suma totald de 859.718 lei (2014: 650.591 lei) reprezinta cheltuieli de intretinere
software gi hardware (prestate de catre furnizori neafiliati — in suma totala de 643.314 RON) precum si cheltuieli
cu serviciile IT prestate de Banca Comerciala Romana (“BCR”.entitate afiliat3) in suma de 216.404 RON.

Provizion Tehnic - evolutie

In conformitate cu “Norma 13/2012 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii
administrate privat’ emisd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul Pensii Private.
Societatea este obligatd s& constituie provizionul tehnic corespunzitor angajamentelor financiare asumate
prin schema de pensii administrata privat.
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Provizionul tehnic calculat la 31 decembrie 2015 pentru acoperirea garantiei oferitd prin prospectul fondului
BCR Fond de Pensii Administrat Privat este de 14.444 mii lei (31 decembrie 2014: 13.810 mii lei). Aceastd
crestere se datoreaza In principal evolutiei descrescatoare a ratelor de discount folosite Tn calcul pentru
actualizarea fluxurilor de numerar viitoare. Conform normei 13/2012 se utilizeaza ratele aferente curbei spot a
randamentelor obligatiunilor guvernamentale cotate AAA. publicatd de cétre Banca Centrald Europeana.

Metoda de calcul utilizatd pentru provizionul tehnic. in concordantd cu modelul standard din norméa. este
bazatd pe o structurd arborescenta binomiald (Cox, Ross, & Rubinstein Option-Pricing Model — Arborele
binomial) pentru determinarea valorilor efective viitoare ale activului personal al fiecarui participant.

Conform acestor modificari, atingerea nivelului provizionului tehnic, calculat conform Normei 13/2012, se
realizeazd pe o perioada de maximum 6, termen care ulterior sfargitului exercitivlui financiar a fost suplimentat
cu incd 2 ani, pe seama conturilor de cheltuieli, prin suplimentarea anuald a activelor corespunzéatoare
provizionului tehnic cu o suma reprezentand minimum 10% din comisionul anual de administrare realizat in
exercitiul financiar precedent.

La data de 31.12.2015 societatea a evaluat valoarea provizionului inregistrat bilantier raportat la valoarea
totala a provizionului si la termenul de recunoastere, si in consecinta a fnregistrat in total in anul 2015 un
provizion tehnic de 5.709 mii lei, prin urmare peste nivelul minim necesar de recunoscut annual (10% din
comisionul anual de administrare realizat in exercitiul financiar precedent).

Provizionul tehnic total constituit in bilant la 31.12.2015 este de 7.222.221,50 lei.

Activele financiare care acopera provizionul tehnic sunt in proporiie de 100 % titluri de valoare, reprezentate
de Titluri de stat emise de Guvernul Romaniei, fiind evaluate de catre administrator si depozitar pe baza
principiilor de evaluare prevazute Th Noarma nr, 11/2011 privind investirea gi evaluarea activelor fondurilor de

pensii private.

6.2 Evolutia financiard a Fondului de Pensii Administrat Privat BCR

n ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativa s-a inregistrat in cazul creantelor
imobilizate (titluri de stat si obligatiuni) care au ajuns la 999.388 mii lei la 31.12.2015 fat3 de 858.130 mii
lei la 31.12.2014, precum si a investitiilor cu durata mai scurta pana la maturitate {(obligatiuni si
depozite), la 228.235 mii lei fata de 82.708 mii fei.

Activul net total la 31.12.2015 a fost de 1.522.923 mii lei comparativ cu sfarsitul anului trecut cand a
inregistrat valoarea de 1.141.730 mii lei.

Bilant 1a 31.12.2015 (mii lei)

31.12.2014 31.12.2015
Active financiare imobilizate 1.058.708 1.206.501
Active financiare circulante 84.874 229 597
Active Total 1.143.582 1.526.098
Datorii 1.852 3.1786
Capitaluri Proprii 1.141.730 1.522.923
Datorii si Capitaluri Proprii Total 1.143.582 1.526.098

Fondul a inregistrat o scadere de 36% fata de profitul anului 2014, fiind Th suma de 58.919 mii lei In
2015 fatd 92.651 mii lei Tn 2014.

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Rulaj la 31.12.2014 Rulajla 31.12.2015
Venituri din activitatea curenta 474.902 646.787
Cheltuieli din activitatea curenta (382.251) (587.867)
Profitul din activitatea curenta 92.651 58.919
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Venituri extraordinare 0 0

Cheltuieli extraordinare 0 0
Profitul din activitatea exraordinari 0 0
Venituri totale 474.902 646,787
Cheituieli totale (382.251) (587.867)
Profitul exercitiufui 92.651 58.919

Principala cauza a descresterii profitului in anul 2015 a fost reprezentata de chelfuielile de reevaluare
(marcare la piata) a activelor fondului care au generat un impact negativ asupra rezultatului final al
anului 2015 comparativ cu anul 2014,

6.3 Evolutia financiard Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, cea mai mare crestere s-a Tnregistrat in cazul creantelor
imobilizate (obligatiuni de tip Benchmark, obligatiuni corporative precum si aite tipuri de obligatiuni} care
au Tnregistrat o crestere de la 102.469 mii lei la 31.12.2013 la 130.889 mii lei la 31.12.2014, bazati pe
dinamica activului net. Activul net la 31.12.2014 a fost 170.690 mii lei comparativ cu sfarsitul anului

trecut cand a Tnregistrat 132.111 mii lei.

Bilant ia 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator 31.12.2014 31.12.2015
Active financiare imobilizate 164.506 195.730
Active financiare circulante 7.001 19.329
Active Total 171.507 215.060
Datorii 817 1.085
Capitaluri Proprii 170.690 213.995
Datorii si Capitaluri Proprii Total 171.507 215.060

Fondul a Tnregistrat o scadere de 52% fata de profitul anului 2014, fiind Tn suma de 6.316 mii lei tn 2015
fatd 13.151 mii lei in 2014.

Cont de profit si pierdere

Denumire indicator 31.12.2014 31.12.2015
Venituri din activitatea curents 82.202 100.282
Cheltuieli din activitatea curents (69.051) (93.967)
Profitul din activitatea curent3 13.151 6.316
Venituri extraordinare 0 0
Cheliuieli extraordinare 0 0
Profitul din activitatea exraordinara 0 0
Venituri totale 82.202 100.282
Cheltuieli totale {69.051) {93.967)
Profitul exercitiului 13.151 6.316

In mod similar cu fondul BCR FPAP, principala cauza a descresterii profitului in anul 2015 a fost
reprezentata de reevaluarea {marcare la piata) a activelor fondului, care a generat astfel un impact
negativ asupra rezultatului final al anului 2015 comparativ cu anul 2014

7.Principii investitionale
In cadrul activitatii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR si ale Fondului de
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensii, S.A.F.P.P. SA respectd principiile investitionale

impuse de prevederile legale Tn vigoare, precum si cele asumate prin Prospectele celor dous fonduri.

Administratorul are o abordare pe termen mediu si lung in definirea si evaluarea strategiilor
investitionale.Managementul investitiilor se realizeaz3 atat la nivelul intregului portofoliu prin adoptarea unei
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strategii de alocare a activelar intre diferite clase, cat si individual prin selectarea instrumentelor in cadrul
fiecdrei clase de active. Ponderile claselor de active sunt selectate, urmdrind obfinerea unor randamente
investitionale ridicate si realizarea unui portofoliu diversificat de active n conditii de risc controlat.

Din punct de vedere investifional, Administratorul aplicad aceleasi principii fondurilor aflate Tn administrare,
fntrucat ambele fonduri sunt fncadrate Th aceeasi categorie de risc §i au ca principal obiectiv cresterea
activelor pe termen lung.

7.1. Politica de investitii si prezentarea portofoliului de investitii al Fondul de Pensii Administrat Privat
BCR

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeazd atingerea obiectivelor investifionale pe termen lung prin
administrarea unui portofoliu diversificat de active cu profil de risc-randament diferit, urmarind respectarea
limitelor prevazute de lege si incadrarea in profilul de risc al fondului.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de risc intre 10%, exclusiv, si 25%, incadrandu-se
conform reglementdrilor legale Tn vigoare Tn categoria fondurilor de pensii cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2015, gradul de risc al fondului a fost de 20,17%.

Fondul investeste atat in instrumente financiare cu venit fix, cat si in companii solide din punct de vedere
financiar, care sunt listate pe pieie reglementate din Roméania sau pe alte piete reglementate din state
membre ale Uniunii Eurcpene sau din Spatiul Economic European. Decizia de a Tnvesti se bazeazi pe o
analiza fundamental& a contextului economiei, a industriei $i a companiei.

Structura investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR la dafa 31.12.2015 a fost urmétoarea:

Structura activulul Fondului de Pensi Administrat Privat il
BCR 31.12 2015
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 67.25%
Actiuni 19.50%
Obligatiuni corporative fara garantia statului 5.70%
Fonduri mutuale 2.94%
Obligatiuni neguvernamentale 0.00%
Depozite si conturi curente 3.04%
Obligatiuni municipale 1.64%
Instrumente de acoperire a riscului -0.07%
Alte active 0.00%
Total 160.00%

Structura portofoliului de investitii la data de 31.12.2015

® Titluri de stat emise de Romania si
alte state EU 67.25%
M Actiuni 19.5%

« Obligatiuni corporative fara garartia
statului 5.7%

u Fonduri mutuale 2.94%

= Obligatiuni neguvernamentale 0%

& Depozite si conturi curente 3.04%
Obligatiuni municipale 1.64%

©. Instrumente de acoperire a riscului -

0.07%
Alte active 0%

Situatia valorii activului Fondului de Pensii Administrat Privat BCR la data de 31.12.2015 este prezentatd in
urmatorul tabel:
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Valoare activ total Valoare activ net total* | Valoarea unitars a Numar de unitéti in
31.12.2015 31.12.2015 activului net fond

1,523,691,813.97 RON 1,522,922,777.85 RON 20.993445 72,542,776.332677

*valoarea activului net total este calculatd prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind
comisionul de administrare, calculat ¢d procent din active nete datorat Administratorului n valoare de
749,156.12 RON si a datoriei fondului pentru taxele de audit in valoare de 19,980.00 RON.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a obfinut o rata de rentabilitate anualizata de 7.1185% in 2015,

7.2.Politica de investitii si prezentarea portofoliului de investitii al fondului de pensii Facultative BCR
PLUS

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS detine un portofoliu diversificat de active, cu profile de risc si
performanta diferite, avand ca scop cregterea pe termen lung a activelor Fondului, cu respectarea prevederilor
din lege, norme i a prospectului schemei de pensii.

Fondul de Pensii Facultative BCR Plus are un grad de risc intre 10%, exclusiv, si 25%, inclusiv, Tncadrandu-se
conform reglementdrilor legale n vigoare, in categoria de fond de pensii cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2015, gradul de risc al fondului a fost de 21,02%.

Structura investitiilor Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS la 31.12.2015 a fost urmétoarea:

grbugtum activulul Fonduiui de Pensii Facultative BCR BCR 31.12.2015
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 64.65%
Actiuni 21.11%
Obligatiuni corporative fara garantia statului 5.85%
Depozite si conturi curente 1.13%
Fonduri mutuale 2.95%
Instrumente de acoperire a riscului -0.13%
Obiligatiuni municipale 2.92%
Obligatiuni neguvernamentale 1.53%
Alte active 0.00%
Total 100.00%

Structura portofoliului de investitiila data de 31.12.2015

u Titluri de stat emise de Romania si alte
state EU

I Actiuni

+ Obligatiuni corporative fara garantia

statului

# Depozite si conturi curente

# Fonduri mutuale

o nstrumente de acopertire a riscului
Obligatiuni municipale

Obligatiuni neguvernamentale

.. Alte active

12

BCR

Pensii



Urmmatorul tabel prezintd situafia valorii activului Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS la data de
31.12.2015:

Valoare activ total | Valoare activ net total* | Valoarea unitard a | Numdar de unititi in
31.12.2015 31.12.2015 activului net fond
214,380,949.97 RON 213,895,123.85 RON 17.604309 12,155,837.596881

* valoarea activului net total este calculatd prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind
comisionul de administrare calculat cd procent din active nete datorat administratorului th valoare de
359,475.00 RON, a comisionului de depozitare i custodie in valoare de 10,928.54 RON, a datoriei fondului
pentru taxele de audit In valoare de 14,580.00 RON si a comisionului de tranzactionare depozitar Tn valoare
de 842.58 RON.

La data 31 decembrie 2015, Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a obtinut o ratd de rentabilitate
anualizati de 4.6565%.

8. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului

Principalele categorii de riscuri la care investifiile fondurilor sunt expuse, si care pot in consecinta sa afecteze
administratorul lor sunt:

Riscul de piatd este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de
dob&nd3, ale cursului de schimb sau ale altor prefuri de piata. Riscul de piata are dous componente:

Riscul sistemic este riscul general care afecteazad crice tip de investifie sau tip de activ. Directia
prefurilor valorilor mobiliare este determinatéd in general de trendul pietelor financiare i de situatia
economicéd a emitentilor din portofoliu care, la randul lor, sunt influentati de situafia economiei globale
si de condifile economice/politice din tarile in care opereaza. Acest risc nu se poate diversifica, iar in
tarile emergente, cum este $i cazul Romaniei, riscul de piata este relativ mare.

Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. In dinamica pietelor financiare,
evenimentele care afecteazd doar un anumit emitent afecteazad si valoarea instrumentelor emise de
emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar §i o diversificare foarte
prudenta nu il poate elimina in totalitate.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiunilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitafii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazatad pe analiza statistica a
tendintelor si volatilitatiilor (tehnica Value at Risk).

Riscul de rata a dobadnzii este riscul potential de scadere a valorii de piat3 a titlurilor de stat sau obligatiunilor
cu venit fix din cauza cresterii ratelor de dobanda. Riscul aferent ratei dobanzii este evaluat prin calcularea
senzitivitatii valorii de piata la varialia ratei dobanzii. Administrarea riscului de dob&nda se realizeazi prin
ajustari in durata poriofolilului in functie de asteptarile referitoare la evolutia ratei dobanzii.

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezultd din fluctuatii ale bonitatii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor i oricaror debitori fatd de care este expus fondul de pensii private Administratoru! evailueazi
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitatii si a situafiilor financiare ale
contrapartidelor (emitenfi de titluri, banci), inclusiv prin urmdrirea ratingului de credit acordat de |la
urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors. Instrumentele cu venit fix detinute in
portofoliu au cel putin rating ,investment grade”, cu exceptia celor emise Tn Romania.

Riscul valutar este riscul de a inregistra pierderi datorate variatiilor cursului valutar. Acest risc este prezent
pentru investitiile Tn active denominate in valuta si se traduce Tn variatia valorilor Tn lei a investifiilor facute Tn
alte monede. Chiar dacd valoarea acestor active poate creste in moneda de bazd (in care au fost
achizitionate), valoarea acestor active tn lei poate scédea, dacd moneda respectivd se depreciazé Tn raport cu
leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea ponderii activelor denominate n valuta in total active. In scopul
protejérii portofoliului Tmpotriva riscului valutar sunt folesite instrumente financiare derivate pe cursul de
schimb.

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private s& nu poata transforma intr-o pericada adecvats
de timp activele in disponibilitati b&nesti in vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este
evaluat prin calcularea numarului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea completd a portofoliului
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de actiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin selectarea actiunilor cu istoric de lichiditate
adecvat i prin monitorizarea lichiditatii pentru actiuniile detinute.

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al al fondului de pensii private s& fie expus
excesiv fa{d de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografica, intermediar,
contrapartida, grupuri de contrapartide aflate Tn leg&turs, dupd caz. Administratorul aplicd reguli de
diversificare prudenta a activelor fondului pentru a evita dependenta excesiva de un activ sau un emitent sau
grup de emitenti. Prin diversificare se urmareste reducerea riscului specific si a volatilitdlii randamentelor
investitionale.

Administratorul utilizeaz& praguri de alertd pentru toate categoriile de riscuri investitionale. De asemenea,
periodic administratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza testelor de stress.

9. Managementul riscului operational si metodele de evaluare a riscului

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor procese interne neadecvate sau disfunctionale,
personalului, sistemelor, proceselor si mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice si de
procesare neadecvatd din punctul de vedere al administrarii, integritéfii, infrastructurii, controlabilitaii si
continuitatii, precum si riscurile aferente externalizarii activitatii.

In cadrul procesului de administrare a riscului operational sunt utilizate urmitoarele instrumente de
management al riscului operational;

» baza de date cu incidentele de risc operational
* autoevaluarea riscului i controlului (RCSA)

* indicatorii cheie de risc

« analiza noilor initiative

¢ constatérile de risc

Ca mésuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmatoarele tipuri de
controale:

e restrictionarea accesului fizic n spatiile administratorului conform drepturilor de access;
¢ separarea atributiilor de executie si de control;

» controale la nivelul aplicatiilor informatice care sd nu permitd capturarea sau procesarea inadecvats a
datelor

¢ accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

= reconciliere — asigurarea cd datele din sisteme si cele din documentele in forma fizicd sunt
consistente.

Administratorul dispune de proceduri care asigurd securitatea datelor din sistemul informatic si proceduri de
recuperare a datelor, precum si de un plan de asigurare a continuittii activitatii.

Riscul reputational este riscul de pierdere determinat de perceptia nefavorabild asupra imaginii
administratorului gi/sau a fondurilor de pensii private de cétre participanti, potentiali participanti, contrapartide,
actionari, investitori, autoritdti de supraveghere gi altele similare. Gestiunea riscului reputational are in vedere
asigurarea permanents a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, in piata In care activeaza societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul s3 fie sanctionat pentru nerespectarea actelor
normative, a reglementarilor sale interne si a codurilor de conduita stabilite de piete sau industrie, aplicabile
activitélii sale, fapt care poate cauza acestuia si’sau fondurilor de pensii private pe care le administreaza
pierderi financiare ori afectarea reputatiei.

10. Conformitatea cu legislatia si reglementarile interne

Organele cu functie de supraveghere cat si organele cu functie de conducere executivd ale BCR PENSII,
SAFPP S.A. sunt responsabile pentru dezvoltarea si menfinerea unui sistem adecvat de control intern, n
vederea asigurdrii desfasur#rii efective si eficiente a activitafii administratorului, desfasurarea prudents a
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afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare si nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat si extern, precum
$i conformitatea cu legile, regulamentele, politicile si procedurile interne.

Procedura de Control Intern aprobaté in cadrul Societitii este implementats in scopul de a mentine un
standard tnalt in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor desfagurate in cadrul BCR PENSII, SAFPP
S.A. Procedura urméreste s asigure stabilirea, implementarea, verificarea ¢i mentinerea unui cadru eficient,
unitar $i coerent de reguli privind asigurarea conformitifii activitiii BCR PENSII si personalului s3u cu
legislatia Tn vigoare aplicabild administratorilor fondurilor de pensii facultative si fondurilor de pensii
administrate privat precum gi asigurarea cadrului necesar In vederea minimizarii riscurilor societétii de
nelndeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare a fonduri de pensii.

Modalitatile foiosite Tn cadrul BCR PENSII in vederea evaludrii §i verificarii periodice a functionalitatii si
gradului de conformare a operatiunilor societatii cu legislatia si reglementarile interne ale societatii constau in
desfagurarea controalelor specifice realizate atat la nivelul departamentelor/directiilor companiei precum sgi
efectuate de citre Departamentul Control Intern gi Conformitate.

in cursul anului 2015, activitatea Departamentului de Conformitate i Control a constat tn monitorizarea relatiei
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum §i urmarirea si raportarea
statusului deficienfelor identificate ca urmare a verificarilor de control intern, avizarea procedurilor interne,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizarilor si reclamatiilor primite de la participanti sifsau alti petentj,
efectuarea de instruiri profesionale, activititi de prevenirea a fraudelor si de gestionare a potentialelor conflicte
de interese. Controalele realizate au vizat verificarea modului de functionare/gestiune a unor departamente
operationale din cadrul BCR Pensii. In acest sens enumeram urm&toarele verificiri efectuate de
Departamentul de Control Intern gi Conformitate, n conformitate cu planul de control intern aprobat pentru
anul 2015;

Verificarea procesului de alocare contributii (pilon 2+ pilon 3);
- Verificarea relatiei contractuale cu agentii de marketing (pilon 3);
- Verificarea fluxului de gestionare a activitititilor de marketing (pilon 3);
- Verificarea calculuiui activului net (pilon 2+ pilon 3).

De asemenea, fn anul 2015 a continuat procesul de fmbunététire a activitétilor de control efectuate la nivelul
departamentelor/directillor companiei (control de nivelul 1) si au fost efectuate cotroalele ad-hoc de cétre
Departamentul de Control Intern si Conformitate.

Din analizele efectuate a reiesit faptul ¢& nu au fost identificate deficiente semnificative cu privire la
operatiunile desfigurate in cadruf companiei, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate masuri de
remediere, prin a céror implementare sa se asigure desfagurarea activitatii la un nivel corespunzitor.

Tn conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost intocmite rapoarte de control aferente
investigatiilor desfagurate cu frecvents trimestriald si semestriald, §i un raport anual de activitate. Toate
rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societati

Pregedinte Directorat Membru Directorat
Radu Craciun Melania Mirea
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Raportul Consiliului de Supraveghere al BCR Pensii privind activitatea de
administrare a fondurilor de Pensii Private pentru exercitiul financiar
01.01.2015 - 31.12.2015

1. Informatii generale despre companie
Denumire si obiect de activitate

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. {« BCR
PENSII ») este o societate pe actiuni, administratd Tn sistem dualist, avand sediul social in Romania, Calea
Victorief nr. 15, etaj 3, podium, aripa sud — sud est, sector 3, Bucuregti, Tnregistratd la Registrul Comertului
sub nr. J40/12566/29.06.2007, cod unic de Tnregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris gi véarsat Tn
valoare de 191.000.000 lei/RON.

Activitatea companiei consti in administrarea fondurilor de pensii private, obligatorii i facultative. Tn acest
sens, BCR PENSII a fost autorizat& ca administrator de pensii private prin decizia emisd de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (,CSSPP”), In prezent Autoritatea de Supraveghere Financiard
(-ASF”) nr. 90 din data de 21.08.2007, precum $i ca administrator de pensii facultative prin decizia CSSPP, in
prezent ASF, nr. 887 din data de 11.11.2009 si este inscrisd n Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul
SAP-RO-22041021.

La data de 31.12.2015 BCR Pensii nu detine sucursale.

Structura capitalului social. Actionariatul companiei

Capitalul social al companiei este format din 19.100.000 actiuni ordinare, nominative cu o valoare nominal3
de 10 Ron fiecare.
La data de 31 decembrie 2015 acfionarii companiei sunt:

.. Valoare Participatie
Numér de actiuni (RON) (%)
BCR - Banca Comerciald Romana SA 19.099.999 120.999.980 99,999994764
O persoana fizica 1 10 0,000005236
TOTAL 19.100.000 191.000.000 100

BCR Pensii nu a rascumparat actiuni proprii in cursul anului 2015 sau in anii anteriori.

Evenimente importante apérute dupé sfargitul exercitiului financiar

In data de 06.01.2016 Adunarea Generala Extraordinara a actionarilor a decis acoperirea pierderilor
contabile din anii anteriori exercitiului 2015 din prime de capital si capital social, in doua etape, astfel:
prin utilizarea unei sume de 68.719.880,63 lei (compusa din 41.924.000,00 lei — prime de
capital aferente Pilonulyi 2 si 26.795.880,63 lei — prime de capital aferente Pilonului 3), din
totalul primelor de capital constituite la nivelul BCR PENSII, in suma de 78.820.000,00 lei
(compusa din 41.924.000,00 lei — prime de capital aferente Pilonului 2 si 36.896.000,00 lei
prime de capital aferente Pilonului 3)

- prin reducerea capitalului social al BCR PENSII sub conditia obtinerii aprobarii Autoritatii de
Supraveghere Financiara cu o suma de 102.528.160 lei, de la 191.000.000 lei |a 88.471.840
lei, prin anularea unui numar de 10.252.816 actiuni cu valoarea nominala de 10 lei, apartinand
actionarului majoritar BCR SA, numerotate de la 8.847.185 inclusiv, pana la 19.100.000
inclusiv.

Dezvoltarea previzibila a BCR Pensii

Obiectivele urmérite in perioada viitoare de catre BCR Pensii, Societate de Administrare a Fondurilor de
Pensii Private SA, sunt concenfrate pe cregterea calitdtii participantilor atragi ¢f imbunatatirea serviciilor
oferite acestora, cat si pe fidelizarea clientilor prin pozitionarea printre primele 3 fonduri din piata din punct de
vedere al randamentelor oferite, conform profilului de risc.

Totodata, BCR Pensii urmareste cregterea in mod sustenabil a volumului de active gestionate in scopul
dezvoltérii sustinute a activitatii societatii si consolidarii pozitiei de piata fonduriler de pensii private atét pentru
Pilonul H, cat i pentru Pilonul 1l
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Conducerea companiei si organigrama

Organele de conducere ale societitii sunt Directoratul, compus din 3 membri si Consiliul de Supraveghere,
compus din 5 membri.
Componenta Directoratului ¢i a Consiliului de Supraveghere al Societiti la 31 decembrie 2015 este

urmatoarea:

a. Componenta Directoratului la 31 decembrie 2015 este urméatoarea:

MELANIA-NELA MIREA - cetdtean roman, membru al Directoratului — Director Executiv (Presedinte

Interimar al Directoratului si Director General Interimar)
ADELA-MARIA CERCEL - cetéfean roman, membru al Directoratului — Director Executiv

La data de 24.12.2015, a incetat mandatul Dlui LUCIAN-CLAUDIU ANGHEL pentru functia de presedinte
al Directoratului — Director General,si in consecinta pana la ocuparea pozitiei respective rolul afferent functiei

respective a fost preluat interimar de Dna Melania - Nela Mirea, asa cum a fost precizat mai sus.

b. Componenta Consililului de Supraveghere la 31 decembrie 2015 este urmitoarea:

ANDREW JOHN GERBER - cetdtean britanic, presedinte al Consiliului de supraveghere;
JONATHAN CHARLES LOCKE - cetétean britanic, membru al Consiliului de supraveghere;
ADRIANA JANKOVICOVA - cetéitean slovac, membru al Consiliului de supraveghere
DRAGQOS-VALENTIN NEACSU - cetdtean roman, membru al Consiliului de supraveghere,
SERGIU-CRISTIAN MANEA - cetéitean roman, membru al Consiliului de supraveghere,

Organigrama societétii la data de 31.12.2015 este dup& cum urmeaz:

Rructura organizatorica a SCR Pendl, Societate de Administrare 3 Fondurtiar de Pancl Private SA
« Valatita fa ata de 3L EL 2015
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2. Informatii privind fondurile administrate, depozitarul si auditorul

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a fost autorizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 119 din data
de 05.09.2007 si inscris in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP2-123.

Depozitarul Fondului de Pensii Administrat Privat BCR este BRD — Groupe Société Générale S.A. cu sediul
social Tn Bucuresti, Sector 1, B-dul. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171. Tel. 40-21-2008370, Fax 40-21-
2008373.

Auditorul Fondului este Ernst & Young Assurance Services S.R.L. cu sediul social Tn Bucuresti, Sector 1,
Bulevardut lon Mihalache Nr. 15-17, Cladirea Bucharest Tower Center Parter, Tel. 40-21-402.4000

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a fost autorizat prin Decizia CSSPP, in prezent ASF, nr. 15 din data
de 29.05.2007 si este inscris in Registrul ASF-Sectorul Pensii Private cu codul FP3-1048.

Depozitarul Fondului BCR PLUS este BRD — Groupe Société Générale S.A. cu sediul social in Bucuresti,
Sector 1, Bd. lon Mihalache Nr.1-7, cod postal 011171. Tel. 40-21-301.61.00, Fax 40-21-200.83.73.

Auditorul Fondului este Emst & Young Assurance Services S.R.L. cu sediul social in Bucuresti, Sector 1,
Bulevardul lon Mihalache Nr. 15-17, Cladirea Bucharest Tower Center Parter, Tel. 40-21-402.4000

3. Bazele intocminii situatiilor financiare

Situatiile financiare au fost elaborate Tn conformitate cu urmétoarele regulamente Tn vigoare:
+ Legea contabilitétii nr.82/1991, republicata;

« Norma nr. 14/2007 privind reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor
Economice Europene aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, cu modificarile si completérile ulterioare;

¢ Norma nr. 3/2011 pentru intocmirea si depunerea situatillor financiare anuale individuale pentru
entititile autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de
Pensii Private, cu modificdrile si completdrile ulterioare.

Conducerea companiei s-a asigurat ¢ obligatile cerute prin lege cu privire la organizarea si administrarea
adecvatd si zilele contabile s3 fie respectate.

Membrii consiliul de supraveghere si conducerea companiei s-au asigurat ca situatiile financiare anuale pentru
anul 2015, precum si raportul administratorilor aferent acestora sunt intocmite in conformitate cu legislatia in
vigoars mentionata mai sus si reflectd cu acuratete si Tn mod corect pozitia financiard a companiei la data de
31 decembrie 2015, performanta financiara si fluxurile de frezorerie pentru anul incheiat la aceasta data.

4. Piata pensiilor private Pilon Il si Pilon ill - ansamblu

Anul 2015 a fost caracterizat de continuarea cresterii numarului de participanJi (i a valorii activelor remarcate
in anul anterior.

Astfel, valoarea activelor totale aflate in administrare la nivelul intregului sistem de pensii private a crescut
constant pe parcursul anului 2015, la 31 decembrie 2015 sistemul atingand 25,94 miliarde de lei {(aproximativ
6 miliarde de euro), de la 20,2 miliarde lei in 2014. Ponderea pensiilor private in Produsul Intern Brut a fost, la
sfargitul anului 2015, de 3,70% comparativ cu 3,03% in decembrie 2014,

Numdirul participantilor a crescut constant, aproximativ 267.000 persoane devenind participanCi ai sistemului
de pensii private. Fondurile de pensii facultative, la care fnscrierea este una voluntars, au reusit sa atraga
aproximativ 40.000 de persoane, cu 8,89% mai mult decét th 2014 (37 mii persoane).

Evolutia fondurilor de pensii administrate privat- Pilon Il

In conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2015, valoarea totald a activelor nete Tnregistratd de fondurile
de pensii administrate privat a fost de 24,67 miliarde de lei (5,45 miliarde de euro ), in crestere cu 29,06% fata
de cele de la finalul anului 2014,

Un factor care a influentat valoarea activelor nete a fost cresterea contributiei medii. Valoarea medie a
contributiei & fost de 113,21 lei, Tn decembrie 2015, in crestere cu 27% fai{d de perioada similard a anului
precedent.

Valoarea medie a unui cont aferent Pilonului 1l pentru cei 3,19 milioane participanti care au avut contributii
lunare (in perioada mai 2008 —decembrie 2015) a fost de 5.639 lei, ceea ce reprezintd o crestere anuali de
26%. La data de 31 decembrie 2015, aproximativ doud milicane de participanti fnregistrau sume in cont de
pana la 5.000 lei, aproximativ 700.000 de persoane inregistrau valoare de cont intre 5.000 si 10.000 de lei, iar
pentru aproxirmativ 500.000 de persoane valoarea contului depasea 10.000 lei.
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Cregterea anuald a numdrului de participanti n intreg sistemul a fost de 4,18%, BCR FPAP inregistrand o
cregtere superioard pietei de 7,05 %, ajungénd la 543.687 participanti la decembrie 2015 de la 508.069
participanti la decembrie 2014.

Numérul mediu lunar de participanti la fondul BCR FPAP pentru care au fost incasate contribulii a fost de
291.368 reprezenténd aproximativ 55% din totalul participantilor.

in 2015 strategia de vanzri si marketing pe Pilon Il continué intr-o abordare reactivé, in contextul in care
potentialul pietei de Pilon [l este in continuare unul limitat la numarul nou de angajati la nivel national

Tn anul 2015 numdrul total de acte de aderare validate pentru BCR FPAP, rezultate din vanzare, a fost de
aproximativ 43 acte ( 2014: 98)

Evolutia fondurilor de pensii facultative- Pilon llI

In conformitate cu datele publicate de ASF, activele nete ale fondurilor de pensii facultative au ajuns la
valoarea de 1,25 miliarde de lei (0,28 miliarde de euro) in decembrie 2015, nregistraind o cregtere de 20,43%
comparativ cu decembrie 2014.

Valoarea medie a unui cont aferent Pilonului Ill pentru cei 382.318 de participanti a fost de3.275 lei (724 de
euro}), echivalentul unei cresteri anuale de 9,13% fata de aceeasi valoare a anului anterior

Cresterea anuala a2 numarului de participanti la pensiile facultative in intreaga piata a fost de 10.35%, 382.318
participanti la finalul anului 2015 {346.452 participanti la finalul anului 2014).

BCR PENSII a inregistrat o crestere de 14,79% in numarul de participanti la fondul BCR PLUS, inregistrand o
crestere mai mare decat piata, de la 98.310 participanti la decembrie 2014 la 112.847 participanti la
decembrie 2015.

5. Activitatea de marketing si vanzarn
La nivelul anului 2015,focusul strategic a continuat s fie vanzarea pensiilor Pilon 3.

Componentele principale ale strategiei de vanzari pe Pilon 3 au constat in:
- Continuarea activitéfii Directiei de Vanzari fn 2 entitati: strategie Retail, respectiv strategie Corporate,
cele 2 zone fiind deservite de 2 departamente dedicate;

Imbunétatirea si diversificarea actiunilor de tip ,managementul vanzarilor” in relatia cu canalele de
vénzare, atat cele Retail cat si Corporate (pipeline management si proiecte vizand vanzarea catre
angajatori);

BCR PENSI| vinde preponderent prin reteaua de sucursale a BCR in urma prezentirii produsului Tn cadrul
companiilor ¢at si catre angajatii interesafi de economisirea de lungé durats intr-o pensie facultativi,

BCR PENSII a reusit s& creascé numarul participantilor fondului de pensii facultative Tn anul 2015 cu mai bine
de 14,000 participanti noi, inclusiv de la companii mari si medii care au implementat planuri de pensii
facultative pentru angajati.

BCR PLUS a atras aproximativ 41 % din totalul participantilor noi de pe piata pensiilor facultative pana la 31
decembrie 2015.

Principiul de baza pe care se sprijind strategia de marketing a Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS este
stabilirea i mentinerea unor relatii dinamice intre participantii fondului, potentialii participanti si administrator.
[n acest sens, anul 2015 a continuat strategia anului 2014 prin activitdti menite s& informeze participantul cu
privire la caracteristicile §i beneficiile sistemului de pensii facultative, precum i actiuni de informare a
angajatorilor cu privire la pensia facultativa. Ca i activititi de marketing importante s-au desfasurat: campanii
de informare in randul angajatorilor prin prezentéri la sediul acestora,prezentiri si campanii de infomare catre
angajali, participarea la evenimente dedicate angajatorilor, participarea la conferinte, targuri si evenimente de
profil.

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a beneficiat de o expunere majora din punct de vedere al materialelor
de marketing avizate conform legislatiei in vigoare (flyere, postere, broguri) Tn toate sucursalele BCR si intr-o
mai mica masura prin brokeri. Strategia de promovare se concentreazd pe educarea gi informarea populatiei,
a refelei de vanzari gi a angajatorilor cu privire la beneficiile determinate de accesarea unei pensii facultative
atat din punct de vedere fiscal , cat §i din perspectiva necesité{ii economisirii pe termen lung In contextul
imbé&tranirii populatiei gi implicit o diminuare a pensiei medii primite din bugetul public.

In conformitate cu datele ASF, la finalul anului 2015 cotele de piata detinute de cele doua fonduri administrate
de BCR Pensii SAFPP au fost dupa cum urmeaza:
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Pentru BCR Fond de Pensii administrat Privat:

Cota de piata dupa

1 umarul
Fond de ponsii ]

administrat privat
cmiim it priva participantilor la

31.12.2075

Mumar total
participanti

la 31.12.2015
(milicane

participanti)

NN 28.70% 1.88
AZT VIITORUL TAU 22.27% 1.46
ALICO 14.04% 0.92
VITAL 12.20% 0.80
ARIPI 9.76% 0.64
BCR 8.30% 0.54
BRD 4.73% 0.31

TOTAL 100,00%: 6,56

Cota de piata dupa numar participanti la 31.12.2015-

BCR, 8.30%

‘ ARIPI, 9.76%

VITAL, 12.20%

ALICQ, 14 04%

BRD, 4.73%

Pilon Ul

Cota de piata dupa

Fond de pensii
administrat privat

valoarea activelor nete

= NN
M AZT VIITORUL TAU
@ ALICO

EVITAL

M ARIP|

« BCR

= BRD

Valoare-activ net
(miliarde RGN}

la 31.12.2015 fa 31.12.:2015
NN 37,05% 9,14
AZT VIITORUL TAU 21,93% 541
ALICO 14,15% 3,49
VITAL 9,16% 2,26
ARIPI 8,39% 2,07
BCR 6,16% 1,52
BRD 3,16% 0,78

100,00%

Cota de piata dupa valoarea activelor nete la 31.12.2015-

BRD, 3.16%
8CR, 6.16%\ >

ARIPI, 8.39%

VITAL, 9.16%

BCR™—

Pensii

Pilon 11

m NN
= AZT VIITORUL TAU
B ALICO
W VITAL
H ARIP|
» BCR

= BRD




Pentru BCR Plus:

Cota de piata dupa

Numar total participanti

Fond de pensil facultative numaruis?t;.igéﬁ;nnlm F] Ia 31.12.2015 (pers)

NN OPTIM 32,95% 125.983
BCR PLUS 29,52% 112.847
NN ACTIV 9,97% 38.099
AZT MODERATO 9,63% . 36.822
AZT VIVACE 5,35% 20.470
BRD MEDIO 4,97% 19.020
PENSIA MEA 2,64% : 10.095
RAIFFEISEN ACUMULARE 2,64% 10.078
STABIL 1,33% 5.097

AEGON ESENTIAL 1,00% ! 3807

100,00% 382.318

STABIL, 1.33%

PENSIA MEA,
2.64%

Cota de plata dupa numarul participantilor
la 31.12.2015- Pilon NI

BRD MEDIO, 4.97% o= = NN OPTIM
AZTVIVACE, 5.35% 4 = BCR PLUS
: B NN ACTIV

# AZT MODERATO
m AZT VIVACE
 BRD MEDIO
» PENSIA MEA

RAIFFEISEN ACUMULARE

STABIL

AZT MODERATO,
9.63%

AEGON ESENTIAL

Cota de piata dupa Valoare activ net

Fond de pensii facullative valoarea activelor nete {(mil RGN)
la 31.12.2015 Ia 31.12.2045
NiN OFTIv 0,12% I 477,03
BCR PLUS 0,06% 214,00
AZT MODERATO 0,04% 167,12
NN ACTIV 0,04% 141,62
AZT VIVACE 0,02% 66,55
BRD MEDIO 0,02% 64,86
RAIFFEISEN ACUMULARE 0,01% 57,30
PENSIA MEA 0,01% ' 45,15
STABIL 0,00% 12,89
AEGON ESENTIAL 0.00% 5,70

1.252,22

Cota de plata dupa valoarea activelor nete la 31.12.2015 - Pilon Nl {mil RON)
PENSIA MEA, 0.01% ﬂam i;.uus, AEISON ESENTIAL,
RAIFFEISEN - 0.00%
ACUMULARE, o
0.01% = NN OPTIM
BRD _— = BCR PLUS
MEDIO, AZT VIVACE, o .
0.02%  0.02% 7 AZT MODERATO
| B NN ACTIV
B AZT VIVACE
« BRD MEDIO
RAIFFEISEN ACUMULARE
PENSIA MEA
STABIL
AEGON ESENTIAL
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6. Evolutia financiarad

6.1. Evolutia financiard a societéitii BCR PENSIH, SAFPP

Bilantul BCR Pensii SAFPP SA — forma sintetica - la data de 31.12.2015

Bilant la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Sold la 31.12.2014 Sold la 31.12.2015
Active imobilizate necorporale 3.808 2.284
Active imobilizate corporale 595 927
Active imobilizate financiare 70.825 87.647
Active circulante gi cheltuieli in avans 33.509 25.390
Active Total 108.827 116.257
Datorii si Provizioane 10.255 11.4490
Capitaluri proprii 08.572 104.808
Datorii gi Capitaluri Proprii Total

108.827 116.257

Din totalul activelor imobilizate financiare in valoare de 87.647 mii lef, 16.515 mii lei (18,8%) este reprezentata
de investitii in titluri de stat emise de Guvernul Romaniei, cu maturitate la data de 28.11.2018, pe care BCR
Pensii le utilizeaza in vederea acoperirii provizionului tehnic.

Contul de Profit si Pierdere

Contul de Profit si Pierdere la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Rulaj la 31.12.2014 Rulaj la 31.12.2015
Venituri din exploatare 16.195 21.752
Venituri financiare 3.844 3.582
Venituri totale din activitatea curenti 20.039 25.334
Cheltuieli din activitatea curents (32.827) {19.098)
Profitul din activitatea curenta (12.788) 6.236
Venituri extraordinare 0 0
Cheltuieli extracrdinare 0 0
Profitul din acfivitatea extraordinara 0 0
Venituri totale 20.039 25.334
Cheltuieli totale (32.827) (19.098)
Rezultatul net {12.788) 6.236

Contul de profit si plerdere la 31.12.2015 prezintd urmatoarele fluctuatii semnificative:

Pe partea veniturilor din exploatare cifra netd de afaceri a crescut semnificativ comparativ cu aceeasi perioada
a anului trecut, atingédnd nivelul de 21.752 mii lei comparativ cu 16.195 mii lei in 2014,
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Detalierea acestora este prezentat3 mai jos:

mil lei
Cifré de afaceri 2014 2015
Cifra de afaceri aferents administrérii BCR FPAP 12.066 16.239
Cifrs de afaceri aferentd administrarii BCR Plus 4.089 5.513
TOTAL 16.155 21.752

Veniturile financiare au scazut usor, cu 7% de la 3.844 mii lei in 2014 la 3.582 mii lei Tn 2015, in principal ca
efect al diferentelor de evaluare (marcare la piata) pentru titlurilor detinute, mai putin favorabile in 2015
comparativ cu 2014

In ceea ce priveste cheltuielile de exploatare, o pondere mare in structura acestora o au cheltuiglile cu
colaboratori gi onorarii profesionale, cheltuielile cu comisioanele agentilor de marketing persoane fizice si
juridice, urmate de cheltuielile de marketing, protocol si promovare si cheltuielile cu servicii IT.

In structura lor, cheltuielile cu prestatile externe nu s-au modificat iar nivelul de semnificatie al fiecarei
categorii a ramas de asemenea constant, cu exceptia cheltuielilor cu comisioanele agentilor de marketing
pentru care a fost inregistrata o crestere de 31% in anul 2015 fata de anul 2014.

Astfel, un detaliu al cheltuielilor privind prestatiile externe se prezintad dupa cum urmeazs:

CHELTUIELI PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE mii lei
DESCRIERE 2014 2015
Cheltuieli cu chiriile 367 316
Cheltuieli cu asigurérile de bunuri si persoane 103 107
Cheltuieli cu reparatii si intretinere 79 95
Cheltuieli cu serviciile de training 140 87
Cheltuieli cu colaboratori si onorarii profesionale 1.582 1.767
Cheltuieli comisioane agenti de marketing 1.149 1.508
Cheltuieli de marketing, protocol si promovare 209 1.023
Cheltuieli cu deplasérile in tara si stréin#tate 90 89
Cheltuieli cu posta si telecomunicatiile 378 454
Cheltuieli cu servicii de scanare, arhivare si procesare 248 16
Cheltuieli cu servicii Call Center 132 440
Cheltuieli servicii IT 651 860
Cheltuieli cu servicii bancare 42 51
Alte cheltuieli privind prestatiile externe 359 462
TOTAL 6.229 7.274

Tn conformitate cu “Norma 13/2012 privind caleulul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii
administrate privat” emis3d de c#tre Autoritatea de Supraveghere Financiari - Sectorul Pensii Private.
Societatea este obligatd s3 constitule provizionul tehnic corespunzitor angajamentelor financiare asumate
prin schema de pensii administraté privat.

Provizionul tehnic calculat la 31 decembrie 2015 pentru acoperirea garantiei oferitd prin prospectul fondului
BCR Fond de Pensii Administrat Privat este de 14.444 mii lei (31 decembrie 2014: 13.810 mii lef). Aceasta
crestere se datoreazd ™ principal evolufiei descrescitoare a ratelor de discount folosite Tn calcul pentru
actualizarea fluxurilor de numerar viitoare. Conform normei 13/2012 se utilizeaz ratele aferente curbei spot a
randamentelor obligatiunilor guvernamentale cotate AAA. publicat3 de cétre Banca Centrald Europeans.
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Metoda de calcul utilizatd pentru provizionul tehnic. in concordantd cu modelul standard din norma. este
bazatd pe o structurd arborescenta binomiald (Cox, Ross, & Rubinstein Option-Pricing Model — Arborele
binomial} pentru determinarea valorilor efective viitoare ale activului personal al fiecirui participant.

Conform acestor modificsri, atingerea nivelului provizionului tehnic, calculat conform Normei 13/2012, se
realizeazd pe o pericadd de maximum 6 ani, termen care ulterior sférgitului exercitiului financiar a fost
suplimentat ¢u Tncd 2 ani, pe seama conturilor de cheltuieli, prin suplimentarea anuald a activelor
corespunzétoare provizionului tehnic cu o sumd reprezentdnd minimum 10% din comisionul anual de
administrare realizat in exercifiul financiar precedent. La data de 31.12.2015 societatea a evaluat valoarea
provizionului inregistrat bilantier raportat la valoarea totala a provizionului si la termenul de recunoastere, si in
consecinta a Tnregistrat in total in anul 2015 un provizion tehnic de 5.709 mii lei, prin urmare peste nivelul
minim necesar de recunoscut annual (10% din comisionul anual de administrare realizat in exercitiul financiar
precedent).

Provizionul tehnic total constituit in bilant la 31.12.2015 este de 7.222.221,50 lei.

Activele financiare care acoperd provizionul tehnic sunt fn proporlie de 100 % titluri de valoare, reprezentate
de Titluri de stat emise de Guvernul Romaniei, fiind evaluate de catre administrator si depozitar pe baza
principiilor de evaluare prevdzute fn Norma nr. 11/2011 privind investirea si evaluarea activelor fondurilor de
pensii private.

6.2. Evolutia financiarad a Fondul de Pensii Administrat Privat BCR

In ceea ce priveste evolutia activelor fondului, o crestere semnificativa s-a inregistrat in cazul creantelor
imobilizate (titluri de stat si obiigatiuni) care au ajuns la 999.388 mii lei la 31.12.2015 fat# de 858.130 mii
lei la 31.12.2014, precum si a investitilor cu durata mai scurta pana la maturitate (obligatiuni si
depozite), la 228.235 mii lei fata de 82.708 mii lei.

Activul net total la 31.12.2015 a fost de 1.522.923 mii lei comparativ cu sfarsitul anului trecut cénd a

Tnregistrat valoarea de 1.141.730 mii lei.

Bilant la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Sold la Sold la

31.12.2014 31.12.2015
Active financiare imobilizate 1.058.708 1.296.501
Active financiare circulante 84.874 220 597
Active Total 1.143.582 1.526.098
Datorii 1.852 3.176
Capitaluri Proprii 1.141.730 1.522.923
Datorii st Capitaluri Proprii Total 1.143.582 1.526.098

Fondul a inregistrat o scadere de 36% fata de profitul anului 2014, fiind Tn sumé de 58.919 mii lei in
2015 fatd 92.651 mii lei in 2014.

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Rulaj la 31.12.2014  Rulaj la 31.12.2015
Venituri din activitatea curentd 474.902 646.787
Cheltuieli din activitatea curents (382.251) (587.867)
Profitul din activitatea curent3 92.651 58.919
Venituri ex raordinare 0 0
Cheltuieli extraordinare 0 0
Profitul din activitatea exraordinar3 0 0
Venituri totale 474.902 646.787
Cheltuieli totale (382.251) (587.867)
Profitul exercitiului 92.651 58.919

Principala cauza a descresterii profitului in anul 2015 a fost reprezentata de cheltuielile de reevaluare
{marcare la piata) a activelor fondului care au generat un impact negativ asupra rezultatului final al
anului 2015 comparativ cu anul 2014.
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6.3. Evolutia financiard Fond de Pensii Facultative BCR PLUS

Tn ceea ce priveste evolutia activelor fondului, cea mai mare crestere s-a fnregistrat in cazul creantelor
imobilizate (obligatiuni de tip Benchmark, obligatiuni corporative precum si alte tipuri de obligatiuni) care
au inregistrat o crestere de la 130.889 mii lei la 31.12.2014 la 150.474 mii lei la 31.12.2015, bazat4 pe
dinamica activului net. Activul net la 31.12.2015 a fost 213.995 mii lei comparativ cu sfarsitul anului
trecut cand a inregistrat 170.690 mii lei.

Bilant la 31.12.2015 (mii lei)

Denumire indicator Soldla 31.12.2014 Sold la 31.12.2015
Active financiare imobilizate 164.506 195.730
Active financiare circul nte 7.001 19.3209
Active Total 171.507 215.060
Datorii 817 1.065
Capitaluri Proprii 170.690 213.995
Datorii i Capitaluri Proprii Total 171.507 215.060

Fondul a Tnregistrat o scadere de 52% fata de profitul anului 2014, fiind fn suméa de 6.316 mii lei in 2015
faté 13.151 mii lei in 2014,

Situatia Veniturilor si Cheltuielilor la 31.12.2015 {mii lei)

Denumire indicator Rulaj la 31.12.2014 Rulaj la 31.12.2015
Venituri din activitatea curenti 82.202 100.282
Cheltuieli din activitatea curenta (69.051) (93.967)
Profitul din activitatea curenta 13.151 6.316
Veniturt extraordinare 0 0
Cheltuieli extraordinare 0 0
Profitul din activitatea exraordinara 0 0
Venituri totale 82.202 100.282
Cheltuieli totale (69.051) {93.967)
Profitul exercitiului 13.151 6.316

In mod similar cu fondul BCR FPAP, principala cauza a descresterii profitului in anul 2015 a fost
reprezentata de reevaluarea (marcare la piata) a activelor fondului, care a generat astfel un impact
negativ asupra rezultatului final al anului 2015 comparativ cu anul 2014.

7. Principii investitionale

In cadrul activitétii de administrare a activelor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR si ale Fondului de
Pensii Facultative BCR Plus, Administratorului BCR Pensii, S.A.F.P.P. SA respect3 principiile investitionale
impuse de prevederile legale Tn vigoare, precum si cele asumate prin Prospectele celor dous fonduri.

Administratorul are o abordare pe termen mediu si lung in definirea si evaluarea strategiilor
investitionale.Managementul investitiilor se realizeazi atat la nivelul intregului portofoliu prin adoptarea unei
strategii de alocare a activelor intre diferite clase, cat si individual prin selectarea instrumentelor in cadrul
fiecérei clase de active. Ponderile claselor de active sunt selectate, urmarind obtinerea unor randamente
investitionale ridicate i realizarea unui portofoliu diversificat de active in conditii de risc controlat.

Din punct de vedere investitional, Administratorul aplici aceleasi principii fondurilor aflate in administrare,
intrucét ambele fonduri sunt incadrate Tn aceeagi categorie de risc si au ca principal obiectiv cresterea
activelor pe termen lung.
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7.1. Politica de investitii si prezentarea portofoliului de investitii al Fondul de Pensii Administrat Privat
BCR

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR vizeazé atingerea obiectivelor investitionale pe termen lung prin
administrarea unui portofoliu diversificat de active cu profil de risc-randament diferit, urmarind respectarea
limitelor prevazute de lege si Incadrarea in profilul de risc al fondului.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR are un grad de risc intre 10%, exclusiv, §i 25%, incadrandu-se
conform reglementérilor legale Tn vigoare In categoria fondurilor de pensii cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2015, gradul de risc al fondului a fost de 20,17%.

Fondul investeste atat in instrumente financiare cu venit fix, cat gi in companii solide din punct de vedere
financiar, care sunt listate pe piefe reglementate din Roménia sau pe alte piete reglementate din state
membre ale Uniunii Europene sau din Spaliul Economic European. Decizia de a invegti se bazeaza pe o
analizd fundamentala a contextului economiei, a industriei $i a companiei.

Structura investitiilor Fondului de Pensii Administrat Privat BCR la data 31.12.2015 a fost urmétoarea:

Structura activului Fondulul de Pensil Administrat Privat BCR | 31.12.2015
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 67.25%
Actiuni 19.50%
Obligatiuni corporative fara garantia statului 5.70%
Fonduri mutuale 2.94%
Obligatiuni neguvernamentale 0.00%
Depoazite si conturi curente 3.04%
Obligatiuni municipale 1.64%
Instrumente de acoperire a riscului -0.07%
Alte active 0.00%
Total (i 100100%

Structura portofoliului de investitii la data de 31.12.2015

m Titluri de stat emise de Romania si
alte state EU 67.25%
W Actiuni 19.5%

& Obligatiuni corporative fara garantia
statului 5.7%

M Fonduri mutuale 2.94%

B Obligatiuni neguvernamentaie 0%
Depozite si conturi curente 3.04%
Obligatiuni municipale 1.64%

= Instrumente de acoperire a riscului -

0.07%
i Alte active 0%

Situatia valorii activului Fondului de Pensii Administrat Privat BCR la data de 31.12.2015 este prezentat3 in
urméatorul tabel:

Valoare activ total Valoare activ net total* | Valoarea unitarda | Numdr de unititi in
31.12.2015 31.12.2015 activului net fond
1,523,691,913.97 RON [ 1,522,922,777.85 RON 20.993445 72,542,776.332677

*valoarea activului net total este calculatd prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind
comisionul de administrare, calculat c& procent din active nete datorat Administratorului in valoare de
749,156.12 RON si a datoriei fondului pentru taxele de audit in valoare de 19,980.00 RON.

Fondul de Pensii Administrat Privat BCR a obtinut o rata de rentabilitate anualizats de 7.1185% in 2015.
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7.2. Politica de investitii si prezentarea portofoliului de investitii al fondului de pensii Facultative BCR
PLUS

Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS detine un portofoliu diversificat de active, cu profile de risc si
performant diferite, avind ca scop cregterea pe termen lung a activelor Fondului, cu respectarea prevederilor
din lege, norme si a prospectului schemei de pensii.

Fondul de Pensii Facultative BCR Plus are un grad de risc Intre 10%, exclusiv, gi 25%, inclusiv, Tncadrandu-se
conform reglementarilor legale in vigoare, in categoria de fond de pensii cu grad de risc mediu. La 31
decembrie 2015, gradul de risc al fondului a fost de 21,02%.

Structura investitiilor Fondului de Pensii Facultative BCR PLUS la 31.12.2015 a fost urmétoarea:

Structura activului Fondulli del Pensii Facultative BCRIPLUS! '31.12.2015
Titluri de stat emise de Romania si alte state EU 64.65%
Actiuni 21.11%
Obligatiuni corporative fara garantia statului 5.85%
Depozite si conturi curente 1.13%
Fonduri mutuale 2.95%
Instrumente de acoperire a riscului -0.13%
Obligatiuni municipale 2.92%
Obligatiuni neguvernamentale 1.53%
Alte active 0.00%
| Total . 100:00%

Structura portofoliului de investitii [a data de 31.12.2015

| Titluri de stat emise de Romania si alte
state EU

B Actiuni

M Obligatiuni corporative fara garantia
statului

W Depozite si conturi curente

® Fonduri mutuale

i@ Instrumente de acoperire a riscului

i Obligatiuni municipale

i Obligatiuni neguvernamentale

Urmétorul tabel prezintd situatia valorii activului Fondului de Pensii Facuitative BCR PLUS la data de
31.12.2015:

Valoare activ total Valoare activ net total* | Valoarea unitard a | Numdr de unitéti in
31.12.2015 31.12.2015 activului net fond
214,380,9490.97 RON 213,995,123.85 RON 17.604308 12,155,837.596881

* valoarea activului net total este calculatd prin deducerea din valoarea activului total a datoriilor privind
comisionul de administrare calculat c& procent din active nete datorat administratorului in valoare de
359,475.00 RON, a comisionului de depozitare si custodie in valoare de 10,828.54 RON, a datoriei fondului
pentru taxele de audit in valoare de 14,580.00 RON si a comisionului de tranzaciionare depozitar in valoare
de 842.58 RON.

La data 31 decembrie 2015, Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS a obtinut o rati de rentabilitate
anualizata de 4.6565%.
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8. Managementul riscului investitional si metodele de evaluare a riscului

Principalele categorii de riscuri la care investitiile fondurilor sunt expuse, si care pot in consecinta sa afecteze
administratorul lor sunt:

Riscul de piatd este riscul de pierdere rezultat direct sau indirect din fluctuatii nefavorabile ale ratelor de
dobanda, ale cursului de schimb sau ale altor prefuri de piati. Riscul de pia{3 are dous componente:

Riscul sistemic este riscul general care afecteazi orice tip de investifie sau tip de activ. Directia
preturilor valorilor mobiliare este determinat& in general de trendul piefelor financiare si de situatia
economici a emitentilor din portofoliu care, la randul lor, sunt influentati de situatia economiei globale
si de conditiile economice/politice din térile In care opereazii. Acest risc nu se poate diversifica, iar In
tarile emergente, cum este si cazul Romaniel, riscul de piats este relativ mare.

- Riscul specific este riscul legat de instrumentele unui anumit emitent. n dinamica pietelor financiare,
evenimentele care afecteaza doar un anumit emitent afecteazi si valoarea instrumentelor emise de
emitentul respectiv. Riscul specific este redus prin diversificare, dar chiar si o diversificare foarte
prudentd nu 7l poate elimina Tn totalitate.

Riscul de pret este riscul asociat cu volatilitatea preturilor actiunilor. Riscul de pret este evaluat prin
estimarea probabilitétii pierderilor in portofoliu pe un anumit orizont de timp, bazatd pe analiza statistica a
tendintelor si volatilitatiilor (tehnica Value at Risk).

Riscul de rata a dobénzii este riscul potential de scidere a valorii de piata a titlurilor de stat sau obligatiunilor
cu venit fix din cauza cregterii ratelor de dob&nd&. Riscul aferent ratei dobéanzii este evaluat prin calcularea
senzitivitatii valorii de piaid la variatia ratei dobanzii. Administrarea riscului de doband se realizeaza prin
ajustéri in durata portofolilului in functie de agteptarile referitoare la evolutia ratei dobanzii.

Riscul de credit este riscul de pierdere care rezultd din fluctuatii ale bonitétii emitentilor de valori mobiliare,
contrapartidelor si oricdror debitori faté de care este expus fondul de pensii private Administratorul evalueazé
riscul de credit aferent activelor din portofoliul fondului pe baza analizei activitatii si a situatjilor financiare ale
contrapartidelor (emitenti de titluri, bénci), inclusiv prin urmdrirea ratingului de credit acordat de Ia
urmatoarele agentii de rating: Fitch, Moody's sau Standard & Poors. Instrumentele cu venit fix detinute n
portofoliu au cel putin rating ,investment grade”, cu exceptia celor emise Tn Romania.

Riscul valutar este riscul de a Inregistra pierderi datorate variatiifor cursului valutar. Acest risc este prezent
pentru investitille Tn active denominate in valutd gi se traduce Tn variatia valorilor in lei a investitilor ficute Tn
alte monede. Chiar dacd valoarea acestor active poate creste Tn moneda de bazid (in care au fost
achizitionate), valoarea acestor active Tn lei poate scidea, dacd moneda respectiva se depreciaza in raport cu
leul. Riscul valutar este limitat prin gestionarea ponderii activelor denominate Tn valuts in total active. Tn scopul
protejarii portofoliului Tmpotriva riscului valutar sunt folosite instrumente financiare derivate pe cursul de
schimb.

Riscul de lichiditate este riscul ca fondul de pensii private si nu poata transforma intr-o perioads adecvat3
de timp activele in disponibilititi banesti in vederea stingerii obligatiilor. Riscul de lichiditate pentru actiuni este
evaluat prin calcularea numdrului mediu ponderat de zile necesare pentru lichidarea completd a portofoliului
de acfiuni. Administrarea riscului de lichiditate se realizeaza prin selectarea acliunilor cu istoric de lichiditate
adecvat §i prin monitorizarea lichiditatii pentru actiuniile definute.

Riscul de concentrare este riscul ca portofoliul de investitii al al fondului de pensii private s& fie expus
excesiv fatd de un anumit activ, emitent, grup de emitenti, sector economic, regiune geografics, intermediar,
confrapartida, grupuri de contrapartide aflate In leg&turs, dupd caz. Administratorul aplicd reguii de
diversificare prudenta a activelor fondului pentru a evita dependenta excesivé de un activ sau un emitent sau
grup de emitenti. Prin diversificare se urmareste reducerea riscului specific i a volatilitétii randamentelor
investitionale.

Administratorul utilizeaza praguri de alertd pentru toate categoriile de riscuri investitionale. De asemenea,
periodic administratorul evaluaza riscurile prin analize pe baza testelor de stress.
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9. Managementul riscului operational si metodele de evaluare a riscului

Riscul operational este riscul de pierdere aferent unor procese interne neadecvate sau disfunctionale,
personalului, sistemelor, proceseior si mediului extern, inclusiv riscul aferent tehnologiei informatice si de
procesare neadecvata din punctul de vedere al administrérii, integrititii, infrastructurii, controlabilitatii i
continuitatii, precum si riscurile aferente externalizarii activitatii.

In cadrul procesului de administrare a riscului operational sunt utilizate urmatoarele instrumente de
management al riscului operational:

= baza de date cu incidentele de risc operational
e autoevaluarea riscului i controlului (RCSA)

¢ indicatorii cheie de risc

¢ anallza noilor inifiative

+ constatérile de risc

Ca mésuri de diminuare sau de eliminare a riscului operational sunt implementate urmatoarele tipuri de
controale:

» restrictionarea accesului fizic In spatiile administratorului conform drepturilor de access;
¢ separarea atributiilor de executie gi de control,

e controale la nivelul aplicatiilor informatice care s& nu permita capturarea sau procesarea inadecvata a
datelor

= accesul la sistemul informatic conform profilelor aprobate pentru utilizatori;

= reconciliere — asigurarea ci datele din sisteme si cele din documentele in form3 fizicd sunt
consistente.

Administratorul dispune de procedun care asigurd securitatea datelor din sistemul informatic si proceduri de
recuperare a datelor, precum si de un plan de asigurare a continuitafii activitétii.

Riscul reputational este riscul de pierdere determinat de perceptia nefavorabild asupra imaginii
administratorului si/sau a fondurilor de pensii private de catre participanti, potentiali participanti, contrapartide,
actionari, investitori, autorititi de supraveghere si altele similare. Gestiunea riscului reputational are in vedere
asigurarea permanentd a unei imagini pozitive, conforme cu realitatea, Tn piata in care activeazi societatea.

Riscul de conformitate este riscul ca administratorul s& fie sanctionat pentru nerespectarea actelor
normative, a reglementarilor sale interne si a codurilor de conduité stabilite de piete sau industrie, aplicabile
activitétii sale, fapt care poate cauza acestuia gi/sau fondurilor de pensii private pe care le administreaza
pierderi financiare ori afectarea reputatiei.

10. Conformitatea cu legislatia si reglementérile interne

Organele cu functie de supraveghere céat §i organele cu functie de conducere executivd ale BCR PENSII,
SAFPP S.A. sunt responsabile pentru dezvoltarea si mentinerea unui sistem adecvat de control intern, in
vederea asigurdrii desfasurdrii efective si eficiente a activititii administratorului, desfasurarea prudenta a
afacerilor, fiabilitatea informatiilor financiare gi nonfinanciare raportate atat la nivel intern cat si extern, precum
si conformitatea cu legile, regulamentele, politicile $i procedurile interne.

Procedura de Control Intern aprobats in cadrul Societéfii. este implementatd in scopul de a mentine un
standard Tnalt in ceea ce priveste controlul intern al operatiunilor desfigurate in cadrul BCR PENSII, SAFPP
S.A. Procedura urméreste sa asigure stabilirea, implementarea, verificarea si mentinerea unui cadru eficient,
unitar si coerent de reguli privind asigurarea conformitatii activitati BCR PENSI| si personaluui s3u cu
legislatia Th vigoare aplicabild administratorilor fondurilor de pensii facultative si fondurilor de pensii
administrate privat precum §i asigurarea cadrului necesar in vederea minimizérii riscurilor societitii de
neindeplinire a obligatiilor aferente activitatii de administrare a fonduri de pensii.

Modalitétile folosite in cadrul BCR PENSII in vederea evaludrii gi verificdrii periodice a functionalititii i
gradului de conformare a operatiunilor societatii cu legisiatia i reglementérile interne ale societatii constau in
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desfagurarea controalelor specifice realizate atat la nivelul departamentelor/directiilor companiei precum gi
efectuate de cétre Departamentul Control Intern gi Conformitate.

In cursul anului 2015, activitatea Departamentului de Conformitate si Control a constat Tn monitorizarea relatiei
cu autoritatea de supraveghere, efectuarea controalelor interne specifice precum si urmarirea §i raportarea
statusului deficientelor identificate ca urmare a verificarilor de control intern, avizarea procedurilor interne,
avizarea materialelor publicitare, avizarea sesizérilor gi reclamatiilor primite de la participanti gi/sau aifi petenti,
efectuarea de instruiri profesionale, activitali de prevenirea a fraudelor si de gestionare a potentialelor conflicte
de interese. Controalele realizate au vizat verificarea modului de functionare/gestiune a unor departamente
operationale din cadrul BCR Pensii. In acest sens enumerdm urmétoarele verificiri efectuate de
Departamentul de Control Intern si Conformitate, in conformitate cu planul de control intern aprobat pentru
anul 2015:

- Verificarea procesului de alocare contributii (pilon 2+ pilon 3);

- Verificarea relatiei contractuale cu agentii de marketing (pilon 3);
Verificarea fluxului de gestionare a activititatilor de marketing (pilon 3);

- Verificarea calculului activului net (pilon 2+ pilon 3).

De asemenea, Tn anul 2015 a continuat procesul de imbunétatire a activitatilor de control efectuate la nivelut
departamentelor/directiilor companiei {conirol de nivelul 1) si au fost efectuate cotroalele ad-hoc de cétre
Departamentul de Control Intern gi Conformitate.

Din analizele efectuate a reiesit faptul cd nu au fost identificate deficiente semnificative cu privire la
operafiunile desfigurate fn cadrul companiei, iar pentru deficientele identificate, au fost agreate masuri de
remediere, prin a céror implementare s& se asigure desfasurarea activitatii la un nivel corespunzator.

In conformitate cu prevederile procedurii de control intern, au fost intocmite rapoarte de control aferente
investigatilor desfagurate cu frecventd trimestriald si semestriald, si un raport anual de activitate. Toate
rapoartele intocmite au fost prezentate Directoratului Societdtii. De asemenea, un rezumat al raportului anual
de activitate aferent anului 2015 urmeaz3 sa fie transmis c3itre Consiliul de Supraveghere, in 2016,

Pregedinte Consiliul de Supraveghere
ANDREW JOHN GERBER

Data: l’)_l,_,’w"g
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RAPORT DE AUDIT FINANCIAR

Catre actionarii BCR Pensii Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii Private S.A.

Raport asupra situatiifor financiare

1 Am auditat situatiile financiare anexate ale BCR Pensii Societate de Administrare a Fondurilor
de Pensii Private S.A. ("Societatea™) care cuprind bilantul la data de 31 decembrie 2015, contul
de profit si pierdere, situatia modificarilor capitalului propriu si situatia fluxuriior de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, si un sumar al politicilor contabile
semnificative si alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refera la:

. Activ net/Total capitaluri: 104.808 mii lei
. Rezultatul net al exercitiului financiar: 6.236 mii lei, profit
Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a acestor situatii
financiare in conformitate cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr.
14/2007 cu modificarile s completarile ulterioare, si pentru acel control intern pe care
conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare care sunt
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare. Noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate de
Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca noi sa respectam cerintele
etice ale Camerei, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturari semnificative.

4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare. Procedurile selectate depind de
rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de denaturare
semnificativa a situatiilor financiare, datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri,
auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a
situatiilor financiare pentru a stabili procedurile de audit relevante in circumstanteie date, dar nu
si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei controlului intern al Societatii. Un audit
include, de asemenea, evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si
rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea
prezentarii situatiilor financiare luate in ansamblul lor.



5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 In opinia noastra, situatiile financiare ofera o imagine fidela si justa a pozitiei financiare a
Societatii la data de 31 decembrie 2015, ca si asupra performantei financiare si a fluxurilor de
trezorerie pentru anul incheiat la aceasta data, in conformitate cu Norma Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 14/2007 cu modificarile si completarile
ulterioare.

Cerinte de raportare cu privire la raportul administratorilor

Administratorii au responsabilitatea intocmirii si prezentarii raportului administratorilor care sa
nu contina denaturari semnificative in conformitate cu cerintele Normei Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 14/2007 cu modificarile si compietarile
ulterioare, articolele 260-262, si pentru acel control intern pe care administratorii i| considera
necesar pentru a permite intocmirea raportuluyi administratorilor care sa nu contina denaturari
semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

Raportul administratorilor nu face parte din situatiile financiare. Opinia noastra privind situatiile
financiare la data de 31 decembrie 2015 nu acopera raportul administratorilor.

[n conformitate cu cerintele Normei 21/2014 privind activitatea de audit financiar la entitatile
autorizate, reglementate si supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara,
articolul 19, alineatul 2) punctul A.e) si f), in legatura cu auditul nostru privind situatiile
financiare la data de 31 decembrie 201 5, noi am citit raportul administratoriior si raportam
urmatoarele:

a) in raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare la data de 31
decembrie 2015, atasate:

b) raportul administratorilor, identificat mai sus, include, in toate aspectele semnificative,
informatiiie cerute de Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr.
14/2007 cu modificarile si completarile ulterioare, articolele 260-262:

c) pe baza cunoasterii si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiitor financiare
intocmite la data de 31 decembrie 2015 cu privire la Societate si la mediu! acesteia nu am
identificat informatii eronate semnificative prezentate in raportul administratorilor.

Alte cerinte de raportare prevazute in Norma nr. 21/2014 privind activitatea de audit
financiar la entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara

In concordanta cu articolul 19, alineatul 2, punctul B, paragraful b(i) subpunctele de la 1 la 4 din
Norma 21/2014 privind activitatea de audit financiar Ia entitatile autorizate, reglementate sj
supravegheate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, ni se solicita sa raportam
asupra urmatoarelor aspecte specifice legate de reglementari:



1. Metodologia de calcul si evidenta a provizioanelor tehnice constituite de administrator
a fost respectata;

2. Categoriile de active admise sa acopere provizioanele tehnice ale administratorului
constituite de administrator au fost respectate;

3 Requlile de diversificare pentru activele admise sa acopere provizioanele tehnice
constituite de administrator au fost respectate;

4, Calculul si evidenta comisioanelor privind activitatea de marketing au fost respectate;
5. Calculul si evidenta veniturilor administratorului au fost respectate.

Conducerea Societatii este responsabila pentru respectarea prevederilor legale si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru respectarea prevederilor iegaie.

Responsabilitatea noastra este sa raportam conform aspectelor specifice legate de
reglementare, pe baza auditului situatiilor financiare si a procedurilor aditionale considerate
necesare,

In legatura cu aspectele mentionate mai sus, raportul nostru este urmatorul:

a) In legatura cu Articolul 19, alineatul 2, punctul B, paragraful b(i), subpunctul 1, in opinia
noastra, provizioanele tehnice referitoare la BCR Fond de Pensii Administrat Privat si
inregistrate de Societate in suma de 7.222.222 lei sunt, in toate aspectele semnificative, in
conformitate cu Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 13/2012
privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii administrate privat cu
modificarile si completarile ulterioare. In nota 1.2 la situatiile financiare sunt prezentate
informatiile cu privire la provizionul tehnic calculat care trebuie realizat pe o perioada de
maximum 8 ani in suma de 14.444.443 lei , asa cum a fost comunicat de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiara prin Decizia Nr.3491/25.11.2015. Cu privire la provizionul tehnic care
trebuie realizat intr-o perioada de pana la 8 ani, nu avem informatii despre calculul sumei
comunicate de Autoritatea de Supraveghere Financiara si nu ne exprimam o opinie asupra
acestui calcul.

b) In legatura cu Articolul 19, afineatul 2, punctul B, paragraful b(i), subpunctul 2, in opinia
noastra, categoriile de active admise sa acopere provizioanele tehnice pentru BCR Fond de
Pensii Administrat Privat sunt, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Norma
Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private nr. 13/2012 privind calculul actuarial al
provizionului tehnic pentru fondurile de pensii administrate privat cu modificarile si completarile
ulterioare.

c) In legatura cu Articolul 19, alineatul 2, punctul B, paragraful b(i}, subpunctul 3, decarece
nu exista cerinte privind diversificarea in Norma Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private nr. 13/2012 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii
administrate privat cu modificarile si completarile ulterioare, nu exprimam nicio opinie in
legatura cu acest aspect, in acest raport.



d) In legatura cu Articolul 19, alineatul 2, punctul B, paragraful b(), subpunctul 4, in opinia
noastra, calculul si evidenta comisioanelor privind activitatea de marketing sunt, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu articolele 64-65 din Norma Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private Nr. 3/2013 privind activitatea de marketing a
fondului de pensii administrat privat si articolele 64-65 din Norma Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private Nr.16/2013 privind activitatea de marketing a fondului de pensii
facultative.

e) In legatura cu Articolul 19, alineatul 2, punctul B, paragraful b(i), subpunctul 4, in opinia
noastra, calculul si evidenta veniturilor administratorului constituite sunt, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu articolele 85-86 din Legea 411/2004 privind fondurile de

pensii administrate privat si cu articolul 92 din Legea 204/2006 privind fondurile de pensii
facultative,

in numele
Ernst & Young Assurance Services SRL
inregistrat la Camera Auditorilor Financiari din Romania

Cu nr. 77/15 augqust 2001

ﬁf".:«_-

€ Gherghetel

HE  Galw

Te NridkE

‘}{5) 3
""'\\r?@‘j

-y
Gelu Gherghescu
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Cu nr. 1449/ 09 septembrie 2002 12 aprilie 2016



Judetul: 40 Forma de proprietate: 34

Entitate: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA

Adresa: Localitatea Bucuregti, sectorul 3, Calea Victoriei, nr.15, podium, aripa sud-sud est, etaj 3,
Telefon +4021 3086503, fax +4021 2324035

Activitatea principal: ACTIVITATI ALE CASELOR DE PENSII (CU EXCEPTIA CELOR DIN SISTEMUL

PUBLIC DE ASIGURARI SOCIALE) - Cod clasa CAEN: 6530
Numdér din registrul comertului J40/12566/2007  Cod unic de inregistrare:22028584

Bilantul contabil
la 31 Decembrie 2015(ei)

Nr. Nr. Sold la
DENUMIREA INDICATORULUI Rd. | Nota | 31Decembrie | 31 Decembrie
2014 2015
A B 1 2

A. ACTIVE IMOBILIZATE
1. IMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheltuieli de constituire (ct. 201-2801) 01 | 5.1 - -
2. Cheltuieli de dezvoltare (ct. 203-2803-2903) 02 - -
3. Concesiuni. brevete. licente. mirci comerciale. drepturi §i active similare dach
acestea au fost achizitionate cu titlu oneros (ct. 205+208-2805-2808-2905-2908) | 03 [ 5.1 3.474.133 2.121.352
4. Fondul comercial (ct.2071-2807-2907) 04 - -
5. Avansuri si imobilizari necorporale in curs de executie (ct. 233+234-2933) 05 | 5.1 334.301 162.859
TOTAL: (rd. 01 Ia 05) 06 | 5.1 3.808.434 2.284.211
II. IMOBILIZARI CORPORALE

| 1. Terenuri §i constructii (ct, 211+212-2811-2812-2911-2912) o7 | 32 - -
2. Instalaii tehnice si magini (ct. 213-2813-2913) 08 | 32 2908.115 826.084
3. Alte instalafii. utilaje si mobilier (ct. 214-2814-2914) 09 | 32 47.463 34.025
4, Avansuri i imobilizari corporale in curs de executie (ct. 231+232-2931) 10 | 32 249.315 67.225
TOTAL: (rd. 07 Ia 10) 11 | 52 594.893 927.334
I1L. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni definute la entita{i afiliate (ct. 261-2961) 12 - -
2. Imprumuturi acordate entitatilor afiliate (ct. 2671+2672-2965) 13 - -
3. Interese de participare (ct. 263-2963) 14 - -
4. Tmprumuturi acordate entitijilor de care entitatea este legatiin virtutea
intereselor de participare (ct. 2675+2676-2967) 15 - -
5. Investitii detinute ca imobiliziri (ct.265-2964) 16 - -
6. Alte imprumuturi (ct. 2673*+2674*+2678%+2679*-2966*-2969*) 17 | 53 70.825.217 87.646.795
TOTAL: (rd. 12 1a 17) 18 | 53 70.825.217 87.646.795
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 06 + 11 + 18) 0 — P——
B. ACTIVE CIRCULANTE
1. STOCURI
1. Materiale consumabile (ct. 302+303-392) 20 |96 20.369 11.494
2. Avansuri pentru cumpdrdri de stocuri {ct. 4091) 21 - -
TOTAL: (rd. 201a 21) ' 22 | 9.6 20.369 11.494




Bilantul contabil (continuare)
la 31 Decembrie 2015(1lei)

Nr Nr Sold Ia
DENUMIREA INDICATORULUIL R d: Not:n 31 Decembrie | 31 Decembrie
2014 2018
A B 1 2

II. CREANTE
1. Creante comerciale (ct. 2673+2674+2678+2679-2966-2069+4092+411+
413+418-491) 23 4.1 860.665 1.108.632
2. Sume de incasat de la entit#ile afiliate (ct.4511+4518-4951) 24 - -
3. Sume de incasat de la entitdtile de care societatea este legatfiin virtutea
intereselor de participare (ct. 453-4952) 25 - -
4. Alte creante
(ct.425+4282+431+437+4382+441+4424+4428+444+445+446-+44T+4482+4582
+461+473-496+5187) 26 4.1 42,143 5.758
5. Creante privind capitalul subscris si nevirsat (ct. 456-4953) 27 - -
TOTAL: (rd. 23 1a 27) 28 4.1 902.808 1.114.390
IIL INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT - '
1. Acjiuni detinute la entititile afiliate (ct. 501-591) 29 - -
2. Alte investifii financiare pe termen scurt (ct. S05+506+508+
5113+5114-595-596-598) 30 9.6 32.180.656 22.896.103
TOTAL: (rd. 29 1a 30) k) | 9.6 32.180.656 22.896.103
IV. CASA SI CONTURJ LA BANCI
(ct.5112+5121+5124+5125+5311+5314+5321+5322+5323+5328+5411
+5412+542) 32 9.6 388.881 1.255.518
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 22+28+31+32) 33 33.492.714 25.271.508
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 34 105.675 121.083
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA
UN AN -
1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni (ct. 1614+1615+1617+1618+1681-
169) 35 - -
2. Sutne datorate institutiilor de credit
(ct.1621+1622+1624+1625+1627+1682+5191+5192+5198) 36 - -
3. Avansuri incasate de la clienti (ct. 419) 37 - -
4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401+404+408) 38 4.2 1.395.612 1.895.508
5. Efecte de comert de platit (ct. 403+405) 39 - -
6. Sume datorate entitafilor afiliate (ct. 1661+1685+2691+4511+4518) 40 - -
7. Sume datorate entitifilor de care societatea este legatiin virtutea intereselor de

articipare (ct. 1663+1686+2692+453) 41 - -
8. Alte datorii. inclusiv datorii fiscale si datorii pentru ASIGURARIle sociale
(ct.1623+1626+167+1687+26934421+423+424+426+
427+4281+431+437+4381+441+4423+4428+444+446+447+4481+4551
+4558+456+457+4581+4624+473+5(09+5186+5193+5194+5195+5196+5197) 42 4.2 813.224 1.141.205
TOTAL: (rd. 35 Ia 42) 43 4.2 2.208.836 3.036.713
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE. RESPECTIV DATORII CURENTE
NETE (rd. 33 +34 - 43 -59.2) 44 31.389.553 22.361.875
F, TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 19 + 44 — 50.1) 45 106.618.097 113.220.215

G.DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERICADA MAI MARE DE
UN AN




Bilantul contabil (continuare)
la 31 Decembrie 2015(1ei)

Nr Nr. Sold In
DENUMIREA INDICATORULUI Rd. | Nota | 31 Decembrie | 31 Decembrie
2014 2015
A B 1 2
1. Imprumurturi din emisiunea de obligatiuni (ct. 1614+1615+1617+1618+1681-
169) 46 - -
2. Sume datorate instittiilor de credit
{ct.1621+1622+1624+1625+1627+1682+519145192+5198) 47 - -
3. Avansuri incasate de la clienti (ct. 419) 48 - -
4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401+404+408) 49 - -
5. Efecte de comert de platit {ct. 403+405) 50 - -
6. Sume datorate entitifilor afiliate (ct. 1661+1685+2691+4511+4518) 51 - -
7. Sume datorate entittilor de care societatea este legata in virtutea intereselor de
participare (ct. 1663+1686+2692-+453%#%) 52 - -
8. Alte datorii. inclusiv datorii fiscale si datorii pentru ASIGURARIle sociale
(ct.1623+1626+167+1687+2693+421+423+424+426+
427+4281+431+437+4381+441+4423+4428+444+446+447+4481+4551
+4558+H456+H45T+4581+462+473+509+5186+5193+5194+5195+5196+5197) 53 - -
TOTAL: (rd. 46 la 53) 54 - -
H. PROVIZIOANE
1. Provizioane pentru pensii gi obligatii similare (ct. 1515) 55
2. Provizioane pentru impozite (ct. 1516) 56 - -
3. Alte provizioane {(ct.1511+1512+1514+1518) 57 8.046.138 8.412.476
TOTAL PROVIZIQANE: (rd. 55+ 56 +57) 58 1 8.046.138 8.412.476
I. VENITURI IN AVANS (rd. 59.1 +59.2) din care: 59 - -
1, Subventii pentru investitii {ct. 131+132+133+134+138) 59.1 - -
2. Venituri inregistrate In avans (ct. 472) 59.2 - -
J. CAPITAL SI REZERVE -
L CAPITAL din care: -
1. Capital subscris virsat {ct. 1012) 60 8 191.000.000 l 191.000.000
2. Capital subscris neviirsat (ct. 1011) 61 - -
TOTAL CAPITAL (rd.60+61) 62 191.000.000 191.000.000
II. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 63 78.820.000 78.820.000
IIL REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105)
SoldC 64
1V. REZERVE)
1. Rezerve legale (ct. 1061) 65 - 311.820
2. Rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063} 66 - -
3. Rezerve reprezentind surplus realizat din rezerve de reevaluare (ct. 1065) 67 - -
4. Alte rezerve (ct. 1068) 68 - -
5. Alte rezerve specifice activitatii administratorilor fondurilor de pensii private
{ct. 1069) 69 ~ -
TOTAL REZERVE (rd. 65 Ia 69) 70 - 311.820
6. Actiuni proprii (ct. 109) 71 - -




Bilantul contabil (continuare)
la 31 Decembrie 2015(lei)

Nr Nr Sold Ia
DENUMIREA INDICATORULUI R d: N m 31 Decembrie | 31 Decembrie
2014 2015
A B 1 2
7. Céstiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 141) 72 - -
8. Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 149) 73 - -
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTATA (ct. 117)
Sold C 74
Sold D 75 158.460.333 171.248.653
VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (ct. 121) -
SoldC 76 - 6.236.392
SoldD 77 2 12.787.708 -
Repartizarea profitului (ct. 129) 78 - 311.820
VII. TOTAL CAPITALURI PROPRII 79
(rd. 62+63+64+70-71+72-73+74-75+76-77-78) 08.571.959 104.807.739
ADMINISTRATOR. INTOCMIT.
Numele §i prenumele Numele gi prenumele
RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA
Semnaturi Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
DIRECTOR EXECUTIV Semnituri
Numele §i prenumele
MIREA MELANIA
- %Mﬂ/
Stampila unititii Nr.de inregistrare in'grganismul profesional
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Judetul: 40 Forma de proprietate: 34

Entitate: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA

Adresa: Localitatea Bucuresti, sectorul 3, Calea Victoriei, nr.15, podium, aripa sud-sud est, etaj 3,
Telefon +4021 3086503, fax +4021 2324035

Activitatea principali: ACTIVITATI ALE CASELOR DE PENSII (CU EXCEPTIA CELOR DIN SISTEMUL

PUBLIC DE ASIGURARI SOCIALE) - Cod clasa CAEN: 6530
Numir din registrul comerfului J40/12566/2007  Cod unic de inregistrare: 22028584

Contul de profit si pierdere

pentru anul financiar 2015(1ei)

Nr. | Nr. EXERCITIUL FINANCIAR
DENUMIREA INDICATORULUI Rd. | Nota
2014 2015
A B 1 2

VENITURI DIN EXPLOATARE
1. Cifra de afaceri netd (rd. 02 la 03) 1 16.154.731 21.726.477
i) Venituri din activitatea de exploatare (¢t. 704+705+706+708) 2 16.154.731 21.726.477
b) Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete (ct. 741) 3 -
D Venituri din productia de imobilizari (ct. 721+722) 4 -
3. Alte venituri din exploatare (ct.758) 5 40,759 25.723
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL (rd. 01 + 04 + 05) [ 3 16.195.490 21.752.200
[(CHELTUIELI DIN EXPLOATARE
4. Cheltuicli cu materialele si alte cheltuieli externe (rd. 08 la 10) 7 231.903 183.092
) Cheltuieli cu materialele consumabile (ct. 602) 8 68.538 57.003
b) Alte cheltuieli cu materialele (ct. 603+604) 9 80.009 40.049
ic) Alte cheltuicli externe (cu energia gi apa) (ct. 605-741) 10 83.356 86.040
5. Cheltuieli cu personalul (rd. 12+13) 11 7 5.213.708 5.171.243
fa) Salarii (ct. 641+642) 12 4.102.861 | 4.166.403
b) Cheltuieli cu asiguriirile si protectia sociali (ct. 645) 13 1.110.847 1.004.840
6. Ajustari

) Ajustiiri de valoare privind imobilizarile corporale i necorporale (rd. 15 - 16) 14 5 17.333.155 2.254.271
“a.l) Cheltuieli (ct. 6811+6813) 15 17.333.155 2.254.271
Ia.2) Venituri (ct. 7813) 16 - -
b) Ajustéri de valoare privind activele circulante (rd. 18 - 19) 17 - -
b.1) Cheltuieli (ct. 654+6814) 18 - -
b.2) Venituri {ct. 754+7814) 19 - -
7. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 21 la 23) 20 3 9.002,326 10.575.276
ta) Cheltuieli privind prestatiile externe(ct. 611+612+613
H614-+621-+622+623+624+625+626+627+628) 21 6.220.012 7.273.874
b) Cheltuieli cu alte impozite. taxe i virsdminte asimilate (ct. 635) 22 2.722.263 3.248.496
¢) Cheltuieli cu despégubiri. donatii si activele cedate (ct. 658) 23 51.051 52.906
8. Ajustéri privind provizioanele (rd.25 - rd 26) 24 877.497 354.232

) Cheltuicli (ct. 6812) 25 882.741 5.709.462

) Venituri (ct. 7812) 26 5.244 5.355.230

HELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL (rd. 07+ 11+ 14+ 17 + 20+ 24) 27 32.658.589 18.538.114
||PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA DE EXPLOATARE




Contul de profit si pierdere (continuare)
pentru anul financiar 2015(1ei)

Nr. | Nr EXERCITIUL FINANCIAR
DENUMIREA INDICATORULUI Rd. | Nota
2014 2015
A | B 1 2
- Profit (rd. 06 - 27) 28 - 3.214.086
+ Pierdere (rd. 27 - 06) 29 3 16.463.099 -
VENITURI FINANCIARE
9. Venituri din interese de participare (ct. 7611+7613) 30 - -
r din care. veniturile obtinute de la entititile afiliate 31 - -
10. Venituri din alte investitii si Imprumuturi care fac parte din activele imobilizate. | 3
ct. 763) 881.457 387.500
- din care. veniturile obtinute de la entitétile afiliate 33 - -
11. Alte dobénzi de incasatsi venituri similare (ct. 766) 34 2.956.073 3.179.546
- din care. veniturile obtinute de la entitatile afiliate 35 - -
12, Alte venituri financiare (ct.762+764+765+767+768)| 36 6.530 15.376
IVENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd. 30 + 32 + 34 + 36) 37 3.844.060 3.582.422
HELTUIELI FINANCIARE
13. Ajustarea valorii imobilizarilor financiare si a investiiilor financiare detinute ca | 39
bactive circulante (rd. 39- 40) - -
Cheltuieli (ct. 686) 39 - -
[Venituri (ct. 786) 40 - -
14. a) Dobéinzi de plitit si alte cheltuieli similare (ct. 666) 41 - -
- din care. cheltuieli in relatia cu entititile afiliate 42 - -
15. Alte cheltuieli financiare (ct. 663+664+665+667-+668) 43 168.669 560.116
[CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 38 + 41 + 43) 44 168.669 560.116
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A)
L Profit (rd. 37 — 44) 45 3.675.391 3.022.306
- Pierdere (rd. 44 —37) 46 - -
[PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA
- Profit (rd. 06 + 37 — 27— 44) 47 - 6.236.392
- Pierdere (rd. 27 + 44 - 06— 37) 48 12.787.708 -
16. VENITURI EXTRAORDINARE (ct. 771) 49 - -
17. CHELTUIELI EXTRAORDINARE (ct. 671) 50 - -
18. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA
- Profit (rd, 49— 50) 51 - -
- Pierdere (rd. 50 —49) 52 - -
VENITURI TOTALE (rd. 06 + 37+ 49) 53 20.039.550 25.334.622
ICHELTUIELI TOTALE (rd, 27 + 44 + 50) 54 32.827.258 19.098.230
IPROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A) -
- Profit (rd, 53 - 54) 55 6.236.392
- Pierdere (rd. 54 — 53) 56 12.787.708 -
19. IMPOZITUL PE PROFIT (ct. 691) 57 - -




Contul de profit si pierdere (continuare)
pentru anul financiar 2015(lei)

Nr Nr EXERCITIUL FINANCIAR
DENUMIREA INDICATORULUI ) ’
Rd. | Nota 2014 2015
A B 1 2
20.PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A)} A EXERCITIULUI FINANCIAR:
- Profit (rd. 55 —57) 58 - 6.236.392
- Pierdere (rd. 57-55) 59 12.787.708
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele Numele §i prenumele
RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA
Semnaturd Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
DIRECTOR EXECUTIV Semnétura

Numele §i prenumele

MIREA MELANIA
Semnéturd M L

Stampila unittii Nr.de inregistrare in grganismul profesional




Judetul: 4¢ Forma de proprictate: 34

Entitate: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA

Adresa: Localitatea Bucuresti, sectorul 3, Calea Victoriei, nr.15, podium, aripa sud-sud est, etaj 3,
Telefon +4021 3086503, fax +4021 2324035

Activitatea principala: ACTIVITATI ALE CASELOR DE PENSII (CU EXCEPTIA CELOR DIN SISTEMUL

PUBLIC DE ASIGURARI SOCIALE) - Cod clasa CAEN: 6530

Numir din registrul comertului J40/12566/2007  Cod unic de inregistrare: 22028584

Situatia modificarilor capitalului propriu

la 31 Decembrie 2015 (lei)
Nr. . Sold Ia G . . Sold la
Crt Denumtirea Elementulul inceputul resteri Descregteri sfmml:]lm
exercitiuhii | Total:din | . ) . exercifi
financiar care prin transfer | Total: din care | Prin transfer financiar
1 |Capital subscris 191.000.000 - - - -1 191.000.000
2 |Prime de capital 78.820.000 - - -1 78.820.000
3 |Rezerve din reevaluare - -
4 |Rezerve legale - 311,820 311.820 - - 311.820
5 |Rezerve statutare sau contractuale - - - - - -
Rezerve reprezentand surplusul realizat
din rezerve din reevaluare - - - - - -
Alte reserve - - - - - -
Alte rezerve specifice ACTIVITATTI
administraterilor fondurilor de pensii
8 |private - - - - - -
9 | Actiuni proprii - - - - - -
Castiguri legate de instrumentele de
10 |capitaluri proprii - - - - - -
Pierderi legate de instrumentele de
11 |capitaturi proprii - - - - - -
Rezultatul reportat
reprezentind profitul )
12 |nerepartizat sau pierderea |SOId debitor | 160.762.807 | 12.787.708 | 12.787.708 317.117 317.117 | 173.233.398
neacoperit;
perta Sold creditor - : - - - -
13 |Rezultatul reportat Sold debitor - -
provenit din corectarea
erorilor contabile Sold creditor | 2.302.474 (612) - 317.117 317.117 | 1.984.745
14 gnmlt_atﬂl exercifului  |g01d debitor | 12.787.708 -| 12.787.708 {  12.787.708
anciar
Sold creditor 6.236.392 - - - 6.236.392
15 |Repartizarea profitului - - 311.820
16 |Total capitaluri proprii 98.571.959 |(6.551.928) | (12.787.708) | (12.787.708) | (12.787.708) | 104.807.739




Judetul: 40 Forma de proprictate: 34

Entitate: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA

Adresa: Localitatea Bucuresti, sectorul 3, Calea Victoriei, nr.15, podium, aripa sud-sud est, etaj 3,
Telefon +4021 3086503, fax +4021 2324035

Activitatea principali: ACTIVITATI ALE CASELOR DE PENSII (CU EXCEPTIA CELOR DIN SISTEMUL

PUBLIC DE ASIGURARI SOCIALE) - Cod clasa CAEN: 6530
Numdr din registrul comertului J40/12566/2007  Cod unic de fnregistrare:22028584

Situatia modificarilor capitalului propriu

la 31 Decembrie 2014(1ei)
glr; Denumirea Elementului Sold Ia inceputul Cregteri Descregteri SOk e st el
At exercifiului
exercittiului financiar
financiar Total: dincare | printransfer | Total: din care | Prin transfer
1 |Capital subscris 187.000.000 4.000.000 - - -] 191.000.000
2 [Prime de capital 47.820.000 31.000.000 - - -l 78.820.000
3 |Rezerve din reevaluare
4 |Rezerve legale
5 |Rezerve statutare sau contractuale
Rezerve reprezentand surplusul
6 |realizat din rezerve din reevaluare
7 | Alte rezerve
Alte rezerve specifice
ACTIVITATI administratorilor
8 [fondurilor de pensii private
9 | Actiuni proprii
Castiguri legate de instrumentele de
10 |capitaluri proprii
Pierderi legate de instrumentele de
11 |capitaluri proprii
Rezultatul
reportat
me fitul tand Sold debitor 140.677.817 20.084.990 20.084.990 - -] 160.762.807
12 nerepartizat sau
pierderea
neacoperita Sold creditor - - - - - -
Reznultatul
reportat
provenit din . ) ) ) } ) }
13 [eo N Sold debitor
erorilor
contabile Sold creditor 1.933.823 368.651 - -] 2.302474
14 |Rezultatul .
exercitului Sold debitor 20.084.990 12.787.708 12.787.708]  20.084.990( 20.084.990] 12.787.708
financiar Sold creditor - - - - -
15 |Repartizarea profitului - - -
16 |Total capitaluri proprii 75.991.016 2.495.953 (32.872.698) | (20.084.990) | (20.084.990) | 98.571.959




Situatia modificirilor capitalului propriu (continuare)

Societatea a Inregistrat in anul 2015 urmatoarele sume in rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor contabile:

Reversarea estimérilor realizate la 2014 pentru cheltuieli salariale (bonusuri angajati i concedii neefectuate) in
valoare de 3.068 lei;

Facturi sosite in cursul anului 2015 aferente serviciilor prestate in anul 2014, pentru care nu s-au facut estimri in
exercifiul financiar 2014 precum si corectii ale estimérilor incluse in exercitiul financiar 2014, atunci ciind suma

facturats in 2015 a fost semnificativ diferiti de valoarea estimérilor, in sumi de 3.682 lei;

Situvatia comparativi pentru anul 2014 este dupi cum urmeazi:

Reversarea estimdrilor realizate la 2013 pentru cheltuieli salariale (bonusuri angajati si concedii neefectuate) in
valoare de 247.033 lei;

Facturi sosite in cursul anului 2014 aferente serviciilor prestate in anul 2013, pentru care nu s-au facut estimiri in
exercitiul financiar 2013 precum si corectii ale estimérilor incluse in exercitiul financiar 2013, atunci cénd suma
facturatd n 2014 a fost semnificativ diferitd de valoarea estimdrilor, in suma de 80.817 lei;

Corectii aferente reversarii provizionul constituit in 2013 pentru potentiale datorii citre un furnizor de servicii IT,

in suma de 40.801 lei, ca urmare a clarificdrii statutului datoriilor.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele i prenumele Numele gi prenumele

RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA

Semmituri Calitatea: Direg irectia Financiar Contabilitate

Semnéturi
DIRECTOR EXECUTIV [ ]
Numele i prenumele \J
MIREA MELANIA
Semniturd
Stampila unititii Nr. de inregistrare in organismul profesional
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Judetul: 40 Forma de proprietate: 34

Entitate: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA

Adresa: Localitatea Bucuresti, sectorul 3, Calea Victoriei, nr.15, podium, aripa sud-sud est, etaj 3,
Telefon +4021 3086503, fax +4021 2324035

Activitatea principali: ACTIVITATI ALE CASELCR DE PENSII (CU EXCEPTIA CELOR DIN SISTEMUL

PUBLIC DE ASIGURARI SOCIALE) - Cod clasa CAEN: 6530
Numir din registrul comertului J40/12566/2007  Cod unic de inregistrare:22028584

Situatia fluxurilor de trezorerie
la 31 Decembrie 2015(1ei)

Denumirea elementului Exercifiul financiar precedent Exercitiul financiar curent

FLUXURI DE TREZORERIE DIN
A ACTIVITATI DE EXPLOATARE

a) Incasiri de la clienti 15.921.562 21.466.048
b) Pliti ctre furnizori, creditori si salariati {15.415.566) (15.194.758)
¢) Dobénzi platite - -
d) Impozit pe profit platit - -
¢) Incasiri din asigurarea Impotriva
cutremurelor - .
Trezoreria netd din activitiiti de exploatare 505.996 6.271.290
FLUXURI DE TREZORERIE DIN

B ACTIVITATI DE INVESTITIE

a) Pliti pentru achizitionarea de actiuni, tithari

de stat si depozite pe termen lung (69.574.978) {16.705.098)
b) Pléti pentru achizifionarea de imobiliz&ri
corporale si necorporale (1.390.850) {1.061.688)
c) Incasari din vinzarea de imobilizari
corporale - -
d) Dobénzi incasate 3.479.504 3.251.775
¢) Dividende Incasate - -
Trezoreria netd din activitiiti de investitie {67.486.323) (14.515.011)
FLUXURI DE TREZORERIE DIN

C ACTIVITATI DE FINANTARE
a) Incasiiri din emisiunea de actiuni 14.000.000 -

b} Incasfiri din Imprumuturi pe termen lung - -
c) Plata datoriilor aferente leasing-ului
financiar - -
d) Dividende plitite - -
Trezoreria netd din activitifi de finantare 14,000.000 -
Cresterea netil a trezoreriei sia
echivalentelor de trezorerie (52.980.327) (8.243.721)
Trezorerie si echivalente de trezorerie la
inceputul exercitiului financiar $5.129.180 32.148.853

Trezorerie si echivalente de trezorerie la
sfarsitul exercitiului financiar 32.148.853 23,005,132

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numgele §i prenumele Numele §i prenumele

RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA
Semnéturi

Calitatea: Director Directia Financiar Contah

Director Executiv '
Numele gi prenumgle.
EI-AN]

Semnaturi

b
/  Nr.de inregistrare In organismul profesional
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Judetul: 40
Entitate:

Adresa:

Activitatea principala:

Forma de proprietate: 34

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA

Localitatea Bucuresti, sectorul 3, Calea Victoriei, nr.15, podium, aripa sud-sud est, etaj 3,
Telefon +4021 3086503, fax +4021 2324035

ACTIVITATI ALE CASELOR DE PENSII (CU EXCEPTIA CELOR DIN SISTEMUL
PUBLIC DE ASIGURARI SOCIALE) - Cod clasa CAEN: 6530

Numir din registrul comerfului J40/12566/2007  Cod unic de inregistrare;22028584
DATE INFORMATIVE
la data de 31 DECEMBRIE 2015
-lei-
I. Date privind rezultatul tnregistrat Nr.rdnd | Nr. unitfti Sume
1
Unitafi care au inregistrat profit 01
! 6.236.392
Unititi care au inregistrat pierdere 02
Unititi care nu au inregjstrat nici profit. nici pierdere 03
II. Date privind plitile restante Nr.rind | Total Col. Din care :
2+3
TOTAL Pentru Pentru
activitatea | activitatea de
curenti investitii
A B 1 2 3
PI&¢i restante — total (rd. 05 + 09 +151a 19 + 23). din care: 04 - - -
Furnizori restanti - total (rd. 06 la 08), din care: 05 - - -
- peste 30 de zile 06 - - -
- peste 90 de zile 07 - - -
-peste 1 an 08 - - -
Obligatii restante fati de bugetul asiguririlor sociale - total (rd. 10 la 09 - - -
14). din care:
contributii pentru asiguriiri sociale de stat datorate de angajatori. salariai i 10 - - -
alte persoane asimilate
- contributii pentru fondul asigurfrilor sociale de sénitate 11 - - -
- contribufia pentru pensia suplimentari 12 - - -
- contribuiii pentru bugetul asiguriirilor pentru somaj 13 - - -
- alte datorii sociale ' 14 - - -
Obligalii restante fati de bugetele fondurilor speciale i alte fonduri 15 - - -
Obligatii restante fati de alti creditori 16 - - -
Impozite gi taxe neplétite la termenul stabilit la bugetul de stat 17 - - 5
Impozite §i taxe neplitite la termenul stabilit 1a bugetele locale 18 - - -
Credite bancare nerambursate la scadenti - total (rd. 20 la 22). din care: 19 - - -
- restante dupi 30 de zile 20 - - -
- restante dupii 90 de zile 21 - - -
- restante dup# un an 22 - - -
Dobénzi restanie 23 - - -
III, Numér mediu de salariaii 31 decembrie 31 decembrie 2015
2014
A B 1 2
Numiir mediu de salariai 24 45 44
Numirul efectiv de salariaii existenti la sfirgitul exercitiului 25 48 48
financiar/perioadei, respectiv la data de 31 decembrie
IV. Pliti de dobinzi si redevente Nr. Sume
rd.
A B 1
Venituri brute din dobénzi platite de persoanele juridice roméne ciitre 26
persoanele fizice nerezidente, din care: -
- impozitul datorat la bugetul de stat 27

12



Venituri brute din dobénzi platite de persoanele juridice roméne cire
persoanele fizice nerezidente din statele membre ale Uniunii Europene, din
care:

28

- impozitul datorat la bugetul de stat 29
Venituri brute din dobénzi platite de persoancle juridice roméne citre 30
persoane juridice afiliate*) nerezidente. din care: i
- impozitul datorat 1a bugetul de stat 31
Venituri brute din dobénzi plitite de persoanele juridice roméne citre 32
persoane juridice afiliate®) nerezidente din statele membre ale Uniunii %
Europene, din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 33
Venituri brute din dividende platite de persoanele juridice roméne citre 34
persoane nerezidente. din care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 35
Venituri brute din dividende plitite de persoanele juridice roméine citre 36
persoane juridice afiliate¥) nerezidente, din care: <
- impozitul datorat la bugetul de stat 37
Venituri din redevente platite de persoancle juridice roméne cétre persoane 38
juridice afiliate*) nerezidente din statele membre ale Uniunii Buropene. din .
care:
- impozitul datorat la bugetul de stat 39
Redevente plitite in cursul exercifiului financiar pentru bunurile din 40
domeniul public, primite In concesiune. din care: -
- redevenie pentru bunurile din domeniul public plitite la bugetul de stat 41
Redevents minierd platita 42
Subventii incasate in cursul exercitiului financiar, din care: 43
- Subventii incasate in cursul exerctiiului financiar aferente activelor 44
- subventii aferente veniturilor, din care: 45
- subventii pentru stimularea ocupiirii fortei de munci**} 46
Creante restante. care nu au fost incasate la termenele previizute in 47
contractele comerciale gi/sau in actele normative in vigoare, din care: -
- creante restante de la entitati din sectorul majoritar sau integral de stat 48
- creante restante de la entitdti din sectorul privat 49
A B 1
Nr. rd.
V. Tichete de masi
Sume

Contravaloarea tichetelor de masa acordate salariatilor 50 72.924

A B
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VL. Cheltuieli efectuate pentru activitatea de cercetare- dezvoltare ***) Nr. 31 decembrie an | 31 decembrie an
rd. precedent curent
Cheltuieli de cercetare-dezvoltare. din care: 51 - -
-din fonduri publice 52 - -
-din fonduri private 53 - -
VL. Cheltuicli de inovare **) — total(rd. 55 Ia 57). din care: 54 - -
- cheltuieli de inovare finalizate in cursul pericadei 35 - -
- cheltuieli de inovare in curs de finalizare in cursul pericadei 56 - .
- cheltuieli de inovare abandonate in cursul perioadei 37 - -
VII. Alte informatii Nr.rd. | 31 decembrie an | 31 decembrie an
precedent curent
Avansuri acordate pentru imobilizari necorporale (ct.234) =i - -
Avansuri acordate pentru imobilizari corporale (¢t.232) 59 - -
Imobiliziri financiare. in sume brute (rd. 61 + 69). din care: £0 70.825.217 87.646.795
Actiuni detinute la entitétile afiliate. interese de participare. alte titluri
imobilizate gi obligatiuni pe termen lung, in sume brute (rd. 62 1a 68), din 61
care: - -
- périi sociale 62
- obligatiuni 63
- actiuni emise de organismele de plasament colectiv (inclusiv de SIF- 64
uri) - -
Creante imobilizate. in sume brute 65
(rd. 43 + 44). din care: - -
- creanie imobilizate In lei gifsau  exprimate in lei. a ciiror decontare 66
se face In funciie de cursul unei valute {din ct. 267) - -
- actiuni §i pérti sociale emise de nerezidenti 67
- obligatiuni emise de nerezidenti 68
Creante imobilizate, 1 brute (rd. 70+ 71). din care: 69
IS moizae; i Eume bRliell )- din 70.825.217 87.646.795
- creanje imobilizate in lei §i exprimate in lei. a ciiror decontare se face in lei 70
din ct. 267) 70.825.217 87.646.795
- creante imobilizate in valutd (din ct. 267) 71
Creante comerciale. avansuri acordate furnizorilor si alte conturi asimiiate. 72
in sume brute (ct. 4092 + 411 + 413 + 418). din care: 860.665 1.108.631
- creante comerciale externe. avansuri acordate furnizorilor externi si alte 73
conturi assimilate, in sume brute (din ct. 4092 + din ct. 411 + din ct. 413 +
din ct. 418) - -
Creante comerciale neincasate la termenul stabilit (din ct. 4092 + din ct. 411 74
+ din ct. 413) - -
Creante in legituri cu personalul gi conturi asimilate (ct. 425 + 4282) 75
Creante in legaturs cu bugetul asigurérilor sociale §i bugetul statului (ct. 431 76
+437 + 4382 + 441+4424 + 4428 + 444 + 445 + 446 + 447 + 4482). (rd. 77
1a 81). din care: 54.249 116
- creante In legtura cu bugetul asiguririlor sociale (ct. 431 +437 + 4382) 77
40.825 -
- creanie fiscale In legiiturd cu bugetul statului (ct. 441 + 4424 + 4428 + 444 78
+446) - -
- subventii de incasat (ct. 445) 79
- fonduri speciale - taxe gi viirsdminte asimilate (ct. 447) 80
- alte creante in legliturd cu bugetul statului (ct. 4482) 81
13.424 116
Creantele entitétii in relafiile cu entitatile afiliate (ct. 451) 82
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Creante in legitura cu bugetul asigurdrilor sociale §i bugetul statului
neincasate la termenul stabilit (din ct. 431 + din ct. 437 + din ct. 4382 + din
ct. 441 + din ct. 4424 + din ct. 4428 + din ct. 444 + din ct. 445 + din ct. 446
+ din ci, 447 + din ct. 4482)

83

Alte creante (ct. 453 + 456 + 4582 + 461 + 471 + 473). (rd. 85 la 87). din 84
care: 105.675 126.725
- decontari privind interesele de participare. decontiri cu acfionarii/asociafii 85
privind capitalul, decontiri din operatii in participatie (ct. 453 + 456 + 4582) - -
- alte creante in legiturd cu persoanele fizice §i persoanele juridice, altele 86
decét creantele in legiturd cu institutiile publice (institutiile statului), (din ct.
461 + din ct. 471 + din ct. 473) 105.675 126.725
- sumele preluate din contul 542 "Avansuri de trezorerie" reprezentind 87
avansurile de trezorerie, acordate potrivit legii si nedecontate péndi la data
bilantului (din ct. 461) - -
Dobiénzi de incasat {ct. 5187). din care: 88
- de la nerezidenti 89
Valoarea fmprumuturiler acordate operatorilor economici™ 90
Investitii pe termen scurt, In sume brate (ct. 501 + 505 + 506 + din ct. 508). 91
(rd. 92 1a 98). din care: 32.180.656 22.896.103
- actiuni cotate emise de rezidenyi 92
- actiuni necotate emise de rezidenti 93
- pérti sociale emisc de rezidenti 94
- obligatiuni emise de rezidenti 95
- actiuni emise de organismele de plasament colectiv rezidente/depozite 96
32.180.656 22.896.103
- actiuni emise de nerezidenti 97
- obligatiuni emise de nerezidenti 98
Alte valori de Incasat (ct. 5113 + 5114) 99
Casa in lei §i In valutd (rd. 101 + 102). din care: 100
- in lei (ct. 5311) 101
- in valut (ct. 5314) 102
Conturi curente la bénci in lei gi in valuti (rd. 104 + 106). din care: 103
383.402 1.255.518
- in lei (ct. 5121). din care; 104
288.563 1.153.215
- conturi curente in lei deschise la banci nerezidente 105
- in valuti {ct. 5124). din care: 106
94.839 102.303
- conturi curente Tn valutd deschise la bénci nerezidente 107
Alte conturi curente la binci gi acreditive (rd. 109 + 110), din care: 108
- sume in curs de decontare. acreditive si alte valori de incasat, in lei (ct. 109
5112+ 5125 +5411) - -
- sume in curs de decontare §i acreditive in valuts (din ct. 5125 + 5412) 110
Datorii (rd, 112+ 115+ 118+ 121 + 124 + 127+ 130+ 133 + 136 + 139 + 111
142+ 143 + 147 + 149 + 150 + 155 + 156 + 157 + 163), din care: 2.208.836 3.036.715
Imprumuturi din emisiuni de obligatiuni, In sume brute (ct. 161). (zd. 113 + 112

114). din care:
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- In lei 113
- in valutd 114
Dobénzi aferente imprumuturilor din emisiuni de obligatiuni, in sume brute 115
(ct. 1681). (rd. 116 + 117). din care:

-n lei 116
- in valuti 117
Credite bancare inteme pe termen scurt (ct. 5191 + 5192 + 5197), (rd. 119+ 118
120). din care:

- in lei 119
- in valutd 120
Dobénzile aferente creditelor bancare interne pe termen scurt (din ct. 5198). 121
(rd. 122 + 123), din care:

- in lei 122
- in valutii 123
Credite bancare externe pe termen scurt (ct. 5193 + 5194 + 5195), (rd. 125 + 124
126). din care:

-in lei 125
- in valutad 126
Dobénzi aferente creditelor bancare externe pe termen scurt {din ct. 5198). 127
(rd. 128 + 129}, din care:

-in lei 128
-in valutd 129
Credite bancare pe termen lung (ct. 1621 + 1622 + 1627), (rd. 131 + 132), 130
din care:

-in lei 131
- in valuta 132
Dobénzi aferente creditelor bancare pe termen lung (din ct. 1682), (rd. 134 + 133
135), din care:

- In lei 134
- 1n valuti 135
Credite bancare externe pe termen lung {(ct. 1623 + 1624 + 1625). (rd. 137 + 136
138). din care:

- in lei 137
- in valutd 138
Dobénzi aferente creditelor bancare externe pe termen lung (din ct. 1682), 139
(rd. 140 + 141), din care:

-inlei 140
- in valutd 141
Credite de la Trezoreria Statului si dobénzile aferente (ct. 1626 + din ct. 142
1682)

Allte imprumuturi i dobanzile aferente (ct. 166 + 167 + 1685 + 1686 + 143
1687). (rd. 144 + 145), din care:

- in lei i exprimate in lei, a cliror decontare se face In functie de cursul unei 144
valute

- in valutd 145
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Valoarea concesiunilor primite (din ct. 167}

146

Datorii comerciale, avansuri primite de la clienfi i alte conturi assimilate, fn 147
sume brute (ct. 401 + 403 + 404 + 405 + 408 + 419). din care; 1.395.612 1.895.508
- datorii comerciale externe. avansuri primite de la clienti externi i alte 148
conturi assimilate, in sume brute (din ct. 401 + din ct. 403 + din ct. 404 +
din ct. 405 + din ct. 408 + din ct. 419) 45.300 52.504
Datorii in leghtura cu persenalul §i conturi asimilate (ct. 421 + 423 + 424 + 149
426 +427 + 4281) 327.77¢ 514.135
Datorii Tn legiturii cu bugetul asigurarilor sociale i bugetul statului (ct. 431 150
+437 + 4381 + 441 + 4423 + 4428 + 444 + 446 + 447 + 4481). (rd. 151 la
154). din care: 483.836 626.985
- datorii In legitur3 cu bugetul asigurarilor sociale (ct. 431 + 437 + 4381) 151
205.619 254.193
- datorii fiscale in legiturd cu bugetul statului (ct. 441 + 4423 + 4428 +444 152
+ 446) 51.669 95,394
- fonduri speciale - taxe gi virsAminte asimilate (ct. 447) 153
226.548 273.398
- alte datorii in legiiturid cu bugetul statului (ct. 4481) 154
Datoriile entititii in relatiile cu entitatile afiliate (ct. 451) 155
Sume datorate actionarilor/asociatilor (ct. 455) 156
Alte datorii (ct. 453 + 456 + 457 + 4581 + 462 + 472 + 473 + 478 + 269 + 157
509). (rd. 158 Ia 162). din care: 1.618 85
- decontdiri privind interesele de participare. decontiri cu actionarii/asociatii 158
privind capitalul. decontiri din operatii in participatie (ct. 453 + 456 + 457 +
4581) - -
- alte datorii in legiturd cu persoancle fizice §i persoanele juridice. altele 159
decét datoriile tn legéturi cu institutiile publice (institutiile statului)') (din
ct. 462 + din ct. 472 + din ct. 473) 1.618 &5
- subventii nereluate la venituri (din ct. 472) 160
- virsiminte de efectuat pentru imobiliziri financiare si investitii pe termen 161
scurt (ct. 269 + 509) - -
- venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la clienti (ct. 162
478) - -
Dobénzi de platit {ct. 5186) 163
Valoarea imprumuturilor primite de la operatorii economici 164
Capital subscris varsat (ct. 1012). din care: 165
191.000.000 191.000.000
- actiuni cotate”) 166
- actiuni necotate”) 167
191.000.000 191.000.000
- pérti sociale 168
- capital subscris virsat de nerezidenti (din ct. 1012) 169
Brevete i licente (din ct. 205) 170
VIIL. Informatii privind cheltuielile cu colaboratorii Nr.rd. | 31 decembrie an 31 decembrie an
precedent curent
Cheltuieli cu colaboratorii {ct. 621) 17 - -
31 decembrie an 31 decembric an
X. Informatii privind bunurile din domeniul public al statului Nr. rd. precedent curent
A B 1 2
Valoarca bunurilor din domeniul public al statului aflate in administrare 172 _ _
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului aflate in concesiune 173 _ _
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului inchiriate 174 _ )
XI. Capital social vérsat (ct. 1012). (rd. 176 +179 +183 +184 +185 +186). 175
din care: - -
- detinut de institutii publice (rd. 177 + 178). din care: 176
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- detinut de institutii publice de subordonare centrali; 177 _
- detinut de institutii publice de subordonare locali; 178 _
- detinut de societiti comerciale cu capital de stat. din care: 179 _
- cu capital integral de stat; 180 }
- cu capital majoritar de stat; 181 }
- cu capital minoritar de stat; 182 }
- definut de regii autonome 183 -
- detinut de societifi comerciale cu capital privat 184 -
- detinut de persoane fizice 185 _
- detinut de alte entititi 186 R
XII. Dividende ale societdtilor comerciale cu capital de stat gi virsdminte ale 187
regiilor autonome. din care: -
- dividende/virsiminte aferente anului 2012. repartizate citre institutii 188
publice. din care: -
- ciitre institutii publice de subordonare central’; 189 _
- ¢étre institufii publice de subordonare locali; _ 190 .
- dividende/virsaminte din profitul anului 2011. plitite ciitre institutii 191
publice. din care: -
- citre institufii publice de subordonare centrals; 192 R
- chtre institufii publice de subordonare locals; 193 _
- dividende/varsiminte din profitul aferent exercitiilor anterioare anului 194
2011. plitite catre institufii publice. din care: -
- ciifre institutii publice de subordonare centrali, 195 _
- ciitre institufii publice de subordonare localid 196
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele i prenumele Numele si prenumele
RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA
Semnéturs §
Calitatea: DireCio; inanciar Contabilitate
Director Executiv
Numele §i prenumele - '
MIREA MELANI Semnituri \
Semniturd
Stampila unitatii Nr.de inregistrare in amsmul profesional
TRARE A FOND ., '
p@“h\w‘s g 2\.,__‘
©
>
puy
&
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Telefon +4021 3086503, fax +4021 2324035

Judetul: 40 Forma de proprietate: 34
Entitate:
PRIVATE SA
Adresa:
Activitatea principali:

PUBLIC DE ASIGURARI SOCIALE) - Cod clasa CAEN: 6530

Numdir din registrul comertului J40/12566/2007

Cod unic de inregistrare:22028584

SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE LA 31 DECEMBRIE 2015

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
Localitatea Bucuresti, sectorul 3, Calea Victoriei, nr.15, podium, aripa sud-sud est, etaj 3,

ACTIVITATI ALE CASELOR DE PENSII (CU EXCEPTIA CELOR DIN SISTEMUL

Valoarea bruta
Reduceri
Total Din care :
Denumirea elementului de Nr dezmembriri Sold final
imobilizare riind Sold initial Cresteri si casiiri (5=1+2-3)
A B 1 2 3 4 5
Imobiliziri necorporale
Cheltuieli de constituire gi o1
cheltuieli de dezvoltare 360.955 - - X 360.955
02
Alte imobilizari 110.329.442 636.192 - X 110.965.634
Avansuri i imobiliziri 03 :
necorporale in curs 334.301 463.949 635.391 X 162.859
04
Total (rd.01 la 03) 111.024.698 1.100.141 635.391 X 111.489.448
Imobiliziiri corporale
Terenuri 05 - - - -
Constructii 06 - - - -
07
Instalatii tehnice si magini 2.767.829 779.829 - 3.547.658
Alte instalatii. utilaje gi 08
mobilier 123.660 - - 123.660
Avansuri i imobiliziri 09
corporale in curs 249.315 67.224 249.314 67.225
10
Total (rd.05 la 09) 3.140.80 4 847.053 249.314 X 3.738.543
11
Imobiliziri financiare 70.825.217 37.940.081 21.118.503 87.646.795
184.990.719
ACTIVE IMOBILIZATE 12
TOTAL (rd.04+10+11) 39.887.275 22.003.208 - 202.874.786
ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,
Numele si prenumele Numele si prenumele
RADU CRACTUN CARMEN RALUCA OPREA
Semnd#tury Calitatea: Dire irectia Financiar Contabilitate
Semn#turd
DIRECTOR EXECUTIV
Numele §i prenumele £

MIREA MELANIA
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Judetul: 40 Forma de proprietate: 34

Entitate: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA

Adresa: Localitatea Bucuresti, sectorul 3, Calea Victoriei, nr.15, podium, aripa sud-sud est, etaj 3,
Telefon +4021 3086503, fax +4021 2324035

Activitatea principali: ACTIVITATI ALE CASELOR DE PENSII {(CU EXCEPTIA CELOR DIN SISTEMUL

PUBLIC DE ASIGURARI SOCIALE) - Cod clasa CAEN: 6530

Numir din registrul comerului J40/12566/2007  Cod unic de inregistrare;: 22028584

SITUATIA AMORTIZARII ACTIVELOR IMOBILIZATE LA 31 DECEMBRIE 2015

Valoarea bruta
Amortizare
aferentii
imobilizirilor
Denumirea elementuluni de Amortizare Tn soase din Amortizarea
imobilizare Nr rind Sold initial cursul anulyi evidenti la sf anului
A B 6 7 8 9=6+7-8
Tmobiliziiri necorporale
Cheltuieli de constituire i
cheltuicli de dezvoltare 13 360.955 - 360,955
Alte imobilizirj 14 106.855.309 1.988.973 108.844 282
Total (rd.13 Ia 14) 15 107.216.264 1.988.973 109.205.237
Imobiliziri corporale
Terenuri 16 - - -
Constructii 17 - - -
2.721.574
Instalatii tehnice i magini 18 2.469.714 251.860
Alte instalatii. utilaje si mobilier 19 76.197 13.438 89.635
Total (rd.16 la 19) 20 2.545.911 265.298 2.811.209
AMORTIZARI TOTAL
{rd.15+20) 21 109.762.175 2.254.271 112.016.446
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele §i prenumele Numele §i prenumele
RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA
Semn#turd Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semmaturi
DIRECTOR EXECUTIV
Numele §i prenumele
MIREA MELANI

Semndturd
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Judetul: 40 Forma de proprietate: 34

Entitate: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSH
PRIVATE SA

Adresa: Localitatea Bucuregti, sectorul 3, Calea Victoriei, nr.15, podium, aripa sud-sud est, etaj 3,
Telefon +4021 3086503, fax +4021 2324035

Activitatea principala: ACTIVITATI ALE CASELOR DE PENSII (CU EXCEPTIA CELOR DIN SISTEMUL

PUBLIC DE ASIGURARI SOCTALE) - Cod clasa CAEN: 6530
Numiir din registrul comerfului J40/12566/2007  Cod unic de inregistrare:22028584

SITUATIA AJUSTARILOR PENTRU DEPRECIERE LA 31 DECEMBRIE 2015

Valoarea bruta
Ajustiri Ajustiri
Denumirea elementului de constituite Tn reluate la
imobilizare Nr rfind Sold initial cursul anului venituri Sold Final
A B 10 11 12 13=10+11-12

Imobiliziiri necorporale
Cheltuieli de constituire si ) ) ) )
cheltuieli de dezvoltare 22
Alte imobiliziri 23 B - B B
Avansuri gi imobiliziri - - - -
necorporale in curs 24
Total (rd.22 la 24) 25 - " " B
Imobiliziri corporale
Terenuri 26 3 B - -
Constructii 27 - - - -
Instalatii tehnice gi magini 28 - B - -
Alte instalafii. utilaje si mobilier 29 - B B -
Avansuri §i imobiliziiri corporale - - - -
in curs 30
Total (rd.26 la 30) 31 ) ) ) B
Imobiliziri financiare 32 ) - ) -
AJUSTARI PENTRU - - - -
DEPRECIERE TOTAL
{rd.25+31+32) 33

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele §i prenumele Numele gi prenumele

RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA

Semniturd Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate

Semnitury

DIRECTOR EXECUTIV

Numele si prenumele

MIREA MELANIA

Semmafurd =

Nr. de inregistrare inlorganismul profesional
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Judetul: 40
Entitate:

Adresa:

Activitatea principali:

Numiir din registrul comerfului J40/12566/2007

Forma de proprietate: 34

BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA

Localitatea Bucuregti, sectorul 3, Calea Victoriei, nr.15, podium, aripa sud-sud est, etaj 3,
Telefon +4021 3086503, fax +4021 2324035

ACTIVITATI ALE CASELOR DE PENSII (CU EXCEPTIA CELOR DIN SISTEMUL
PUBLIC DE ASIGURARI SOCIALE) - Cod clasa CAEN: 6530

Cod unic de Inregistrare:22028584

SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE LA 31 DECEMBRIE 2014

Valoarea bruta
Reduceri
Total Din care :
Denumirea elementului de Nr A dezmembriri Sold final
imobilizare rind Sold initial Cresteri §i casiiri (5=1+2-4)
A B 1 2 3 4 5
Imobiliziri necorporale
Cheltuieli de constituire gi o1
cheltuieli de dezvoltare 360.955 X 360.955
Alte imobiliziri 02 109.213.402 1.116.040 - X 110.329.442
Avansuri §i imobiliziri 03
necorporale in curs 526,262 924.079 1.116.040 x 334301
Total (rd.01 lu 03) s 110.100.619 2,040.119 1.116.040 X 111.024.698
Imobiliziiri corporale
Terenuri 05 - - - -
Constructii 06 - - - -
Instalatii tehnice si magini 07 2.478.905 288.924 - 2.767.829
Alte instalatii, utilaje si 08 .
mobilier 123.660 - - 123,660
Avansuri §i imobilizari 09
corporale in curs - 538.238 288.923 249.315
Total {rd.05 Ia 09) 10 2.602.565 827.162 288.923 X 3.140.804
Imobiliziri financiare 1 240 70.824.977 - 70.825.217
ACTIVE IMOBILIZATE
TOTAL (rd.04+10+11) 12 | 112.703.424 73.692.258 1.404.963 - | 184.990.719
ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,
Numele $i prenumele Numele i prenumele
RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA
Semnéituri Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnaturi
DIRECTOR EXECUTIV
Numele i prenumele
MIREA MELANIA
Semniturd

s e i e,

A VB

Nr. de inregistrare in organismul profesional
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Judetul: 40 Forma de proprietate: 34

Entitate: BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA

Adresa: Localitatea Bucuresti, sectorul 3, Calea Victoriei, nr.15, podium, aripa sud-sud est, etaj 3,
Telefon +4021 3086503, fax +4021 2324035

Activitatea principald: ACTIVITATI ALE CASELOR DE PENSII (CU EXCEPTIA CELOR DIN SISTEMUL

PUBLIC DE ASIGURARI SOCIALE) - Cod clasa CAEN: 6530
Numér din registrul comerfului J40/12566/2007  Cod unic de inregistrare:22028584

SITUATIA AMORTIZARII ACTIVELOR IMOBILIZATE LA 31 DECEMBRIE 2014

Valoarea bruta
Amortizare
aferentii
Amortizare imobiliziirilor
Nr n cursul soase din Amortizarea la sf
Denumirea elementului de imobilizare riind Sold initial anului evidents anulai
A B 6 7 8 9=6+7-8
Imobiliziiri necorporale
Cheltuieli de constituire si cheltuieli de
dezvoltare 13 360.955 - 360.955
Alte imobiliziiri i4 89.873.455 16.981.854 106.855.309
Total (rd.13 Ia 14) 15 90.234.410 16.981.854 107.216.264
Imobiliziri corporale
Terenuri 16 - - -
Constructii 17 - - -
Instalafii tehnice si magini 18 2,133.995 335.719 2.469.714
Alte instalatii. utilaje si mobilier 19 60.954 15.243 76.197
Total (rd.16 la 19) 20 2.194.949 350.962 2.545.911
AMORTIZARI TOTAL (rd.15+20) 21 92.429.359 17.332.816 109.762.175
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele i prenumele Numele gi prenumele
RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OFREA
Semnaturi Calitatea: Director-Directia Financiar Contabilitate
Semniturs
DIRECTOR EXECUTIV
Numele §i prenumele
MIREA MELANIA 14
Semniiturd

in organismul profesional
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Judetul: 40 Forma de proprietate: 34

Entitate: BCR PENSH, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII
PRIVATE SA

Adresa: Localitatea Bucuresti, sectorul 3, Calea Victoriei, nr.15, podium, aripa sud-sud est, etaj 3,
Telefon +4021 3086503, fax +4021 2324035

Activitatea principali: ACTIVITATI ALE CASELOR DE PENSII (CU EXCEPTIA CELOR DIN SISTEMUL

PUBLIC DE ASIGURARI SOCIALE) - Cod clasa CAEN: 6530
Numdr din registrul comertului J40/12566/2007  Cod unic de inregistrare:22028584

SITUATIA AJUSTARILOR PENTRU DEPRECIERE LA 31 DECEMBRIE 2014

Valoarea bruta
Ajustari Ajustari
Denumirea elementului de constituite Tn reluate la
imobilizare Nr rind Sold initial cursul anului venituri Sold Final
A B 10 11 12 13=10+11-12

Imobiliziiri necorporale
Cheltuieli de constituire i ) i i -
cheltuieli de dezvoltare 22
Alte imobilizari 23 - B - -
Avansuri gi imobiliziri - - - -
necorporale In curs 24
Total (rd.22 Ia 24) 25 ) - ) i
Imobiliziri corporale
Terenuri 26 - B - B
Constructii 27 - - B 3
Instalatii tehnice gi magini 28 - - - B
Alte instalatii. utilaje §i mobilier 29 - B - i}
Avansuri §i imobilizari corporale - - - -
in curs 30
Total (rd.26 1a 30) 31 ) B ) )
Imobiliziri financiare 32 - - - -
AJUSTARI PENTRU - - - -
DEPRECIERE TOTAL
(rd.25+31+32) 33

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele §i prenumele Numele si prenumele _

RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA

Semnéturd Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate

Semnétura

DIRECTOR EXECUTIV

Numele i prenumele

MIREA MELANIA

Semniturd

Nr. de inregistrare in organistaul profesional
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alifel)

1. Provizioane

i

Semniturd

Sold 1a sfirgitul
Sold la inceputul Transferuri in Transferuri din exercitimlui
Denumirea provizionalui exercitiului financiar cont cont financiar
0 1 2 3 4=1+2-3
Provizion Tehnic 1.512.760 5.709.462 - 7.222.222
Alte provizioane 6.533.378 - 5.343.124 1.190.254
TOTAL 8.046,138 5.709.462 5.343.124 8.412.476
A

ADMINISTRATOR, ) [ 4 INTOCMIT,
Numele gi prenumele : RADU CRACIUN ﬁﬂ CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea Director Directia Fipanciar Contabilitate
Semnéturd !
Nr. de inregistrare in organis

Numele §i prenumele:
Semniiturd

5B
& —persi 5
Stampila Unitatii &, N

Nota: Completarea tuturor ¢ e obli ig] 1 in care nu existd date, se complet cl ZEro.

1.1 Alte Provizicane
La data de 31.12.2015 BCR Pensii SAFPP SA (BCR Pensii) a analizat gi revizuit valoarea provizionului pentru

riscuri §i cheltuieli. Acest provizion este aferent obligatiei de plats estimate pentru comisioanele cuvenite agentilor de
marketing pentru actele de aderare ale persoanelor care au devenit anterior eligibile pentru a fi participanti la un fond
de pensii administrat privat ca urmare a efectelor art. 6, secfiunea (1) 1lit. ¢ si V din Legea nr. 263/2010.

In conformitate cu art.124 lit. ¢) din Legea nr. 223/2015 au fost abrogate potentialele contributii pentru aceste
persoane eligibile, gi pe cale de consecintd, BCR Pensii a diminuat valoarea acestui provizion de riscuri gi cheltuieli,

estimfind necesar un provizion revizuit, in valoare de 1.190.254 lei.

1.2 Provizion Tehnic
fn conformitate cu “Norma 13/2012 privind calculul actuarial al provizionului tehnic pentru fondurile de pensii
administrate privat” emiss de citre Autoritatea de Supraveghere Financiard - Sectorul Pensii Private. Societatea este
obligatd si constituie provizionul tehnic corespunzitor angajamentelor financiare asumate prin schema de pensii
administrati privat. Provizionul tehnic comunicat prin decizia ASF nr. 3491/25.11.2015 pentru data de 31 decembrie
2015 pentru acoperirea garantiei oferit prin prospectul fondului BCR Fond de Pensii Administrat Privat este de
14.444.443 lei (31 decembrie 2014: 13.820.710,39

descresciitoare a ratelor de discount folosite In calcul pentru actualizarea fluxurilor de numerar viitoare. Conform

lei). Aceastd cregtere se datoreazd in principal evolutiei

normei 13/2012 se utilizeazi ratele aferente curbei spot a randamentelor obligatiunilor guvernamentale cotate AAA.

publicatii de céitre Banca Centrald Europeani.

Notele explicative de la paginile 25 1a 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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BCR PENSIL, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alifel)

1. Provizioane (continuare)

Metoda de calcul utilizati pentru provizionul tehnic, in concordanti cu modelul standard din normi, este bazati pe o
structurd arborescenti binomiald (Cox, Ross, & Rubinstein Option-Pricing Model — Arborele binomial) pentru
determinarea valorilor efective viitoare ale activului personal al fiecirui participant.

Conform acestor modificéri, la data situatiilor financiare, prevederile Normei ASF cu privire la provizionul tehnic
specifica faptul cd atingerea nivelului provizionului tehnic, calculat conform Normei 13/2012, se realizeazi pe o
perioadi de maximum 6 ani , termen care ulterior sfargitutui exercitiului financiar a fost suplimentat cu inca 2 ani, pe
seama conturilor de cheltuieli, prin suplimentarea anuald a activelor corespunzitoare provizionului tehnic cu o sumi
reprezentind minimum 10% din comisionul anual de administrare realizat in exercitiul financiar precedent.

in consecinta, Tn baza analizelor efectuate pentru data situatiilor financiare, gi {indnd cont de estimarea de potential de
cregtere a acestui provizion, Societatea a inregistrat pentru anul 2015 o cheltuiald cu provizionul tehnic de 5.709.462
lei, peste nivelul minim de 10% specificat de normi. La finalul anului 2015 Societatea are inregistrat un provizion
tehnic in valoare totala de 7.222,222 1ei,

Activele financiare care acopers provizionul tehnic sunt in proportie de 100% titluri de valoare reprezentate de titluri
de stat emise de guvernul Romaniei, fiind evaluate de ciitre administrator si depozitar pe baza principiilor de evaluare
previzute in Norma nr. 11/2011 privind investirea §i evaluarea activelor fondurilor de pensii private.

fn conformitate cu Norma 10/2007 emisi de citre Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private,
administratorul fondurilor de pensii facuitative are obligatia de a constitui provizion tehnic pentru schemele de pensii
care previd mésuri de protectie impotriva riscurilor biometrice prin garantarea unui beneficiu si/sau garantarea unui
nivel minim stabilit al beneficiului gi/san garantii cu privire la performantele investitiilor. Conform prospectului de
emisiune, fondul de pensii facultative — BCR Plus - nu garanteazi niciun beneficiu/nivel minim stabilit al
beneficiului si nu oferd garantii cu privire la performantele investitiilor, astfel Societatea nu a calculat §i nu a

recunoscut provizion tehnic.

2. Repartizarea profitului

In cursul exercitiului financiar incheiat la data de 31 decembrie 2015, Societatea a inregistrat profit contabil in suma
de lei 6.236.392 lei (2014: pierdere contabili in sumi de 12.787.708 lei) din care a constituit rezerva legald i suma
de 311.820 lei,

Capitalurile proprii inregistrate de Societate la data de 31 decembrie 2015 sunt in sumi de 104.807.739 lei iar la
31.12.2014 au fost in suma de 98.571.959 lei.
DESTINATIA PROFITULUI SUMA

Profit(pierdere) net(a) de repartizat 6.236.392
- rezerva legala 311.820
- acoperirea pierderii contabile -
- dividende -
- alte rezerve -
- alte rezerve specifice activititii administratorilor fondurilor de pensii private -
Profit(pierdere) nerepartizat(ii) 5.924.572

Notele explicative de 1a paginile 25 la 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alifel)

3. Analiza rezultatului de exploatare

Iei
DENUMIRE INDICATOR Exercitiul financiar
2014 2015
VENITURI DIN EXPLOATARE
16.154.731 21.726.477
1. Cifra de afaceri neta (A)
a) Venituri din activitatea curentd 16.154.731 21.726.477
b) Venituri din subventii de exploatare aferente cifirei de afaceri nete
2. Veniturile productiei imobilizate in scopuri proprii
3. Alte venituri din exploatare 40.759 25.723
VENITURI DIN EXPLOATARE — TOTAL 16.195.490 21.752.200
CHELTUIELI DIN EXPLOATARE
4. Cheltuieli cu materialele si alte cheltuieli externe 231.903 183.092
a) Cheltuieli cu materialele consumabile 68.538 37.003
b) Alte cheltuieli cu materialele 80.009 40.049
c) Alte cheltuieli externe (cu energia i apa) 83.356 86.040
5. Cheltuieli cu personalul 5.213.708 5.171.243
a) Salarii 4.102.861 4.166.403
b) Cheltuieli cu ASIGURARIIe si protectia sociald 1.110.847 1.004.840
6. Ajustdri
a) Ajustarea valorii imobilizarilor corporale si necorporale 17.333.155 2.254.271
a.1) Cheltuieli 17.333.155 2.254.271
a.2) Venituri )
b) Ajustarea valorii activelor circulante .
b.1) Cheltuieli - B
b.2) Venituri . i
7. Alte cheltuieli de exploatare 9.002.326 10.575.276
a) Cheltuieli privind prestatiile externe (B) 6.229.012 7273.874
b) Cheltuieli cu alte impozite, taxe gi varsaminte asimilate (C) 2.722.263 3.248.496
¢) Cheltuieli cu despagubiri, donafi si activele cedate 51.051 52.906
8.Ajustéiri privind provizioanele 877.497 354.232
a) Cheltuieli 882.741 5.709.462
b) Venituri 5.244 5.355.230
32.658.589 18.538.114

CHELTUIELI DE EXPLOATARE — TOTAL

Notele explicative de la paginile 25 1a 55 fac parte integrant? din aceste situatii financiare.
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BCR PENSIL SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Analiza rezultatului de exploatare (continuare)

(A) In anul 2015, Societatea a realizat o cifri de afaceri in suma de 21.726.477 lei {2014: 16.154.731 lei ) provenind
din activitatea de administrare a fondurilor de pensii private obligatorii §i facultative. Impartirea cifrei de afaceri

realizate pe cele doua fonduri de pensii administrate se prezintd dupi cum urmeazi:

lei
CIFRA DE AFACERI PE FONDURI 2014 2015
Cifra de afaceri aferentdi administrarii BCR FPAP 12.065.724 16.233.641
Cifra de afaceri aferenti administrarii BCR Plus 4.089.007 5.492.836
TOTAL 16.154.731 21.726.477
Lei

TIPUL SI CUANTUMUL COMISIOANELOR DE ADMINISTRARE
SI ALTE VENITURI 2014 2015
- Comisioane din contributii participanti 7.429.683 9.887.347
- Comisioane din activul net 8.725.048 11.839.130

- Penalitiii din transferurile participantilor

805 1.076
- Alte venituri de exploatare 39.954 24.647
TOTAL 16.195.490 21.752.200

fn 2015, alte venituri din exploatare au provenit in principal din incasarea unei note de credit de la un furnizor de
servicii de reclami si publicitate, reprezenténd discount la serviciile prestate in cursul anului 2014, In suma de 16.742
lei, venituri rezultate din recuperarea sumelor reprezentind trainingul angajatilor care au parasit compania in
decursul anuluj 2015, In valoare de 5.188 lei, si venituri din vinzarea unor active citre angajati, in valoare de 2.586
lei.
fn 2014, alte venituri din exploatare au provenit din:

o fincasarea unei note de credit de la un furnizor de servicii reclama si publicitate, reprezentind discount la

serviciile prestate in cursul anului 2013, in suma de 39.589 lei

¢  venituri din vinzarea activelor citre angajati, in valoare de 365 lei.

(B) O pondere mare in structura cheltuielilor de exploatare o au, ca si in anii trecuti, cheltuielile cu comisioanele
agentilor de marketing persoane fizice i juridice, urmate de cheltuielile cu colaboratori §i onorarii profesionale,

cheltuielile de marketing, protocol §i promovare si cheltuielile cu posta si telecomunicatiile.

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Analiza rezultatului de exploatare (continuare)

Astfel, un detalin al cheltuielilor privind prestatiile externe se prezinti dupi cum urmeazi:

CHELTUIELI PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE lei
DESCRIERE 2014 2015
Cheltuieli cu chiriile 366.540 315.701
Cheltuieli cu asigurdirile de bunuri §i persoane 102.641 106.807
Cheltuieli cu reparatii si intretinere 78.551 95.122
Cheltuieli cu serviciile de training 139.847 87.201
Cheltuieli cu colaboratori §i onorarii profesionale (i) 1.582.241 1.766.982
Cheltuieli comisioane agenti de marketing (ii) 1.149.259 1.508.098
Cheltuieli de marketing. protocol si promovare (iii) 909.372 1.023.596
Cheltuieli cu deplasirile in taré si striindtate 90.212 88.794
Cheltuieli cu posta si telecomunicatiile (iv) 378.480 453.623
Cheltuieli cu servicii de scanare. arhivare si procesare 248.486 15.886
Cheltuieli cu servicii Call Center 131.849 439.772
Cheltuieli servicii IT (v) 650.591 859.718
Cheltuieli cu servicii bancare 41511 50.738
Alte cheltuieli privind prestatiile externe 359.432 461.836
TOTAL 6.229.012 7.273.874

(i) Cheltuielile cu colaboratorii §i onorariile profesionale In sumd totald de 1.766.982 lei (2014: 1.582.241 lei) cuprind
cheltuieli cu comisoane de depozitare si intermediere tranzactii 1.136.633ei (2014:1.020.463 lei), cheltuieli cu
onorariile aferente auditului financiar al societ#tii 40.507 lei (2014: 44.212 lei), cheltuieli cu onorariile avocatilor 8.073
lei (2014: 19.054 lei), cheltuieli cu serviciile de consultant 560.114 lei (2014: 418.535 lei) precum i alte cheltuieli cu
colaboratori gi servicii profesionale 21.655 lei (2014: 29.042 lei). Auditorul financiar extern al Societitii pentru

exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 este SC Emst & Young Assurance Services SRL.

(ii) Cheltuielile cu comisioane agenii de marketing in suma totali de 1.508.098 lei (2014: 1.149.259 lei) reprezinti
cheltuielile de achizitie a actelor individuale de aderare pentru ambele segmente de activitate, atdt cu agentii de

marketing persoane fizice, c4t gi cu agentii de marketing persoane juridice.

Notele explicative de la paginile 25 1a 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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BCR PENSIIL, SOCTETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel}

3. Analiza rezultatului de exploatare (continuare)

(iii) Cheltuielile de marketing, protocol §i promovare in sumi totald de 1.023.596 lei (2014: 909.372 lei) reprezinti
cheltuieli efectuate pentru promovarea fondurilor de pensii private obligatorii §i facultative prin campanii menite si

informeze participantul cu privire la caracteristicile gi avantajele sistemului de pensii administrate privat.

(iv) Cheltuielile cu posta §i telecomunicatiile pentru anul 2015 au fost tn sum3 de 453.623 lei (2014: 378.480 lei) din
care cheltuielile cu posta (informarea anuald a participantilor, informiri diverse participant, alte servicii postale) au

fost In sumi de 361.70 lei (2014: 301.146 lei). Cheltuielile cu telecomunicatiile pentru anul 2015 au fost in sumi de
01.921 lei (2014: 77.334 lei).

(v) Cheltuielile cu serviciile IT in sumi totald de 859.718 lei (2014: 650.591 Iei) reprezinta cheltuieli de intretinere
software §i hardware (prestate de ciitre furnizori neafiliati — fn sumd totald de 643.314 lei) precum si cheltuieli cu

serviciile IT prestate de Banca Comerciald Romani (“BCR”.entitate afiliati) in sumi de 216.404 lei.

(C) Cheltuielile cu alte impozite, taxe gi virsiminte asimilate sunt detaliate dupd cum urmeaza:

lei
{C) Cheltuieli cu alte impozite, taxe si viirsiiminte asimilate 2014 2015
Taxe de functionare lunari ASF 2.397.882 2.925.370
Alte taxe §i impozite ASF 22.925 13.900
Cotizatii ciitre APAPR 67.384 59.953
Alte taxe §i impozite 234.072 249.273
TOTAL 2.722.263 3.248.496

lei
Cheltuieli cu despagubiri, donatii i active cedate 2014 2015
Donatii i subventii 50.412 50.322
Alte cheltuieli de exploatare 639 2.584
TOTAL 51.051 52.906

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integrantd din aceste situalii financiare.
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BCR PENSIL SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

3. Analiza rezultatului de exploatare (continuare)

Referitor Ia activitatea de administrare a fondurilor de pensii, Societatea a inregistrat in contabilitatea proprie

urmitoarele cheltuieli cu comisioane gi taxe:

Comisioane §i taxe aferente activitiitii de administrare fonduri de pensii lei
DESCRIERE 2014 2015
Comision depozitare 571.447 609.152
Comision decontare 23.628 16.662
Comision custodie 159.452 183.514
Comision Corporate Action 164 928
Total comisioane aferente activititii de depozitare 754.691 810.256
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 5.082 4.993
Comision de intermediere tranzactii 265.772 326.377
Tax# de functionare lunari 2.397.882 2.925.370
Alte taxe percepute de ciitre ASF 22.925 13.900
TOTAL COMISIOANE 3.446.351 4.080.895
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numele si prenumele Numele i prenumele
RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA
Calitatea Director Directia Financiar
Semniturs Contabilitate
Semnéturi

Nr. de Inregistrare In organismul profesional
DIRECTOR EXECUTIV
Numele i prenumele
MIREA MELANIA
Semniitu &q

A n\h‘N\ST A

Stampila unitatii

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integrant din aceste situatii financiare.
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

4. Situatia creantelor si datoriilor

4.1 Creante

La 31 decembrie 2015:

DESCRIERE

Furnizori-debitori (i)
Clienti-facturi de Intocmit (ii)
Creante comerciale

Creante céitre Bugetul Statului (iii)
Debitori diversi (iv)

Alte creante

TOTAL Creante

La 31 decembrie 2014:

DESCRIERE

Furnizori-debitori

Clienti-facturi de intocmit (ii)
Creante comerciale

Creante ciitre Bugetul Statului (jii)
Alte creante

TOTAL Creante

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integrant3 din aceste situatii financiare,

Sold 1a Termen de lichiditate
31 Decembrie 2015
Sub1 an Peste 1 an
1.108.632 1.108.632 -
1.108.632 1.108.632 -
116 116
5.642 5.642
5.758 5.758 -
1.114.390 1.114.390 -
Sold 1a Termen de lichiditate
31 Decembrie 2014
Sub 1 an Peste 1 an
13.53¢9 13.539 -
847.126 847.126 -
860.665 860.665 -
42,143 42.143 -
42.143 42.143 -
902.808 902.808 -
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BCR PENSIL SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
(foate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

4. Situatia creantelor si datoriilor (continuare)

4.1 Creante (continuare)

(i) Fumizori-debitori se referd la pliti efectuate In an pentru servicii prestate de citre furnizori in anul urmitor;

(ii) Clienti-facturi de intocmit reprezinta comisionul de administrare calculat ca procent din activul net al fondurilor,
comision calculat pentru luna decembrie a anului in curs gi fncasat de citre Societate In anul urmétor;

(iil) Creante citre Bugetul Statului reprezintd sume plitite in plus pentru impozite i contributii i necompensate la
sfargitul anului.

(iv) Debitori diversi reprezinta sumele de compensat cu diversi parteneri, ca urmare a regularizirii serviciilor prestate
de acestia in cursul anului 2015.

4,2, Datorii
lei
DESCRIERE Termen de exigibilitate
1-5 Peste 5
Sold 1a 31 Decembrie 2015 Sub 1an ani ani
Datorii comerciale — furnizori (i) 1.895.508 1.895.508
Creditori diversi (ii) 36 86
Alte datorii (iii) 1.141.119 1.141.119 - -
TOTAL 3.036.713 3.036.713 } -
La 31 decembrie 2014:
lei
DESCRIERE Termen de exigibilitate
1-5 Peste 5
Sold 1a 31 Decembrie 2014 Sub1an ani ani
DPatorii comerciale — furnizori (i) 1.395.612 1.395.612 - -
Creditori diversi (ii) 1.618 1.618 - -
Alte datorii (i 811.605 811.605
TOTAL 2.208.835 2.208.835 B B

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integrantéi din aceste situatii financiare.
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSIHI PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alifel)

4, Situatia creantelor si datoriilor (continuare)

4.2. Datorii (continuare)

(i) Societatea prezintd in categoria ,,Datorii comerciale — furnizori” sume de platd reprezentind estimiri privind
cheltuieli de exploatare conform contractelor comerciale incheiate §i nefacturate péna la data de 31 decembrie 2015,
in sumé de 644.686 lei (31 decembrie 2014: 436.456 lei) si sumele de plitit citre furnizori reprezentind cheltuieli de
exploatare pentru care au venit facturile, In sumi de 1.250.823 lei (31 decembrie 2014: 959.156 lei).

(ii) In categoria "Creditori diversi" Societatea prezints: comisioanele aferente agentilor de marketing persoane
fizice in sumd de 86 lei (31 decembrie 2014: 141 lei) gi alti creditori divergi in sum# de 0 lei { 31 decembrie 2014:
1.477 lei).

(iii) In categoria “Alte datorii” societatea prezints: datorii fai de personal in sumi de 514.135 lei (31 decembric
2014: 327.770 lei}, sume de platd cétre bugetul statului §i céitre bugetul asiguririlor sociale in suméi 353.586 lei (31
decembrie 2014: 257287 lei) si respectiv sume de platd citre ASF-Sectorul Pensii Private constind in taxe de
administrare fonduri de pensii private in valoare de 273.398 lei (31 decembrie 2014: 226.548 lei}.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele si prenumele Numele si prenumele

RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA

Semnituri Calitatea Director Directia Financiar Contabilitate
Semnitur3
Nr. de fnregistrare in organi ofesional

DIRECTOR EXECUTIV

Numele §i prenumele

MIREA MELANIA

Semnéturd

Startipila unitatii

Notele explicative de la paginile 25 1a 55 fac parte integranta din aceste situatii financiare.
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSIT PRIVATE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

5. Situatia activelor imobilizate

Variatia valorii de intrare, a amortizarii, a ajustirilor pentru depreciere sau pierdere de valoare si a valorii contabile
nete, in cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2015, pe fiecare categorie de mijloace fixe, se prezinti
conform tabelelor de mai jos. Pentru duratele de viata si metodele de amortizare, a se vedea nota 6B «Principii

§i politici contabile ». punctele (f} Imobilizdri corporale si (g) Imobilizdri necorporale.

5.1. Imobiliziri necorporale

Cost Sold la 1 iannarie Cresteri Cediiri. reduceri Sold la 31 decembrie
e rl

T 2015 ¥ 5i alte transferuri 2015

Cheltuieli de constituire (i) 360,955 160.955

Concesiuni, brevete, licente, marci

comerciale, drepturi (ii) 104.765.620 184.445 105.150.065

Alte imobiliziri necorporale (iii) 5.563.829 251.747 5.815.569

Avansuri gi imobiliziri necorporale in

curs 334.301 463.949 635.391 162.859

TOTAL 111.024.698 1.100.141 635.391 111.489.448

Amortizare cumulati Sold la 1 ianuarie Crosteri Reduceri sau Sold la 31 decembrie
Tresier]

LEX 2015 ! relufiri 2015

Cheltuieli de constituire 360,955 360.955

Concesiuni, brevete, licente, mrei

comerciale, drepturi (i) 103.566.886 1.501.340 105.068.226

Alte imobiliziri necorporale 3.288.423 487.633 3.776.056

TOTAL 107.216.264 1.988.973 109.205.237

Valoarea contabili neti 3.808.434 - - 2.284.211

(i) Cheltuielile de constituire sunt cheltuieli ocazionate de infiintarea Societitii precum taxe si alte cheltnieli de
Inscriere si inmatriculare.

(ii) n categoria «Concesiuni. brevete, licente, marci comerciale, drepturi» sunt cuprinse att licentele software
achizitionate de Societate 810.561 lei cét i know-how-ul preluat de citre BCR PENSIL.SAFPP 8.A. in calitatea sa de
Administrator al BCR. Fond de Pensii Adminisirat Privat de la PRIMA PENSIE Fond de Pensii 8.A. OTP Fond de
Pensii S.A. 5i Omniasig S.A. In calitatea lor de administratori ai Fond de Pensii Administrat Privat PRIMA PENSIE,
Fond de Pensii Administrat Privat OTP gi Fond de Pensii Administrat Privat OMNIFORTE.,

Notele explicative de la paginile 25 1a 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare,
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

5. Situatia activelor imobilizate (continuare)

5.1. Imobiliziiri necorporale (continuare)

De asemenea, In cadrul aceleagi pozitii s-a Inregistrat know-how-ul asimilat cu ocazia preluirii administririi fondului
de pensii facultative BCR Plus (fost Prudent) de citre BCR Pensii SAFPP, fond ce a fost administrat pani la data
preludirii de ciitre BCR ASIGURARI de Viatd VIG. Know-how-ul inregistrat este in suma de 104.339.504 lei si este
amottizat liniar pe o duratd de 5 ani.

(iii) In categoria «Alte imobilizari necorporale» este inregistrat3 achizitia de software.

5.2. Imobilizéri corporale

Cost

Sold la 1 ianuarie Cresteri Cediri. reduceri si Sold la 31 decembrie
LEI 2015 s alte transferuxi 2015
Terenuri si constructii =
Instatail tehnice 5i masini 2.767.829 779.829 . 3.547.658
Alte instalatii, utilaje si mobilier 123.660 123.660
Avansuri §i imobiliziri corporale in curs
de execuie 249.315 67.224 249.314 67.225
TOTAL 3.140.804 847.053 249,314 3.738.543
Amortizare si depreciere cumulate Soldla 1ianuarie Reducerisau  Sold la 31 decembrie
LEI 2015 e reluiri 2015
Terenuri §i constructii -
Instalafii tehnice 5i magini 2.469.714 251.860 2.721.574
Alte instalatii, utilaje 5i mobilier 76.197 13.438 89.635
TOTAL 2.545.911 265.298 2.811.209
Valoare netdi contabili 594.893 - g 027.334

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integrant3 din aceste situatii financiare.
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

5. Situatia activelor imobilizate (continuare)

5.2. Imobiliziri corporale (continuare)

La data de 31 decembrie 20135, Societatea avea urmaétoarele mijloace In custodie la terti: 4 instalatii de climatizare §i

2 echipamente IT (rack si ups).

5.3. Imobiliziiri financiare

Investitiile din imobilizari financiare aflate in sold la 31.12.2015, cu o valoare de 87.646.795 lei, sunt reprezentate de:

o  Titluri de stat emise de Guvernul Romaniei detaliate In tabelul de mai jos:

Tip Data maturititii Dobanda Valoarea amortizati a
atajata principalului (lei)
Titlu de stat 28-Nov-18 173.784 16.515.400

¢ Depozite la termen cu maturitii initiale cuprinse intre 2 $i 4 ani, constituite la Banca Comerciald Romani,
n sumd de 70.200.000 lei, avind o dobandi cumulati 1a 31.12.2015 in suma de 757.371 lei.

¢  Garantii In valoare de 240 de lei.

ADMINISTRATOR,
Numele §i prenumele

RADU CRACIUN
Semniturd

DIRECTOR EXECUTIV
Numele i prenumele
MIREA MELANIA
Semnitura

Starhpila unitstii

INTOCMIT,

Numele si prenumele

CARMEN RALUCA OPREA

Calitatea: Director Directia Financiar Contabilitate
Semnéturd

Nr. de inregistrare in
organismul profesional

Notele explicative de la paginile 25 1a 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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BCR PENSIL SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

6. Principii si politici contabile

A. Principii contabile
Evaluarea posturilor cuprinse in situafiile financiare ale anului 2015 este ficutd conform urmitoarelor principii

contabile:

Principiul continuitagii activitdfii- Societatea i§i va continua in mod normal functionarea ntr-un viitor previzibil farg
a intra in imposibilitatea continudrii activiti{ii sau fird reducerea semnificativil a acesteia.

Pentru a evalua aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea analizeazi previziuniie referitoare la intrarile viitoare de
numerar. Pe baza acestor analize conducerea crede cii Societatea va putea si-gi continue activitatea fn viitorul
previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitdfii activitifii in intocmirea situatiilor financiare este
Jjustificatd.

Principiul permanentei metodelor - aplicarea acelorasi reguli, metode, norme privind evaluarea, inregistrarea si
prezentarea in contabilitate a elementelor patrimoniale, asigurind comparabilitatea in timp a informatiilor contabile.
Principiul prudentei - s-a {inut seamd de toate ajustirile de valoare datorate deprecierilor de valoare a activelor,
precum si de toate obligatiile previzibile si de pierderile potentiale care au luat nagtere in cursul exercitiului financiar
Tncheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior.

Principiul inﬁependenjei exercifiului - au fost luate in considerare toate veniturile si cheltuielile exercitiului, fird a
se tine seamd de data Mncastrii sau efectulirii platii.

Principiul evaludrii separate a elementelor de activ i pasiv - In vederea stabilirii valorii totale corespunzitoare unei
pozitii din bilant s-a determinat separat valoarea fiecirui element individual de activ sau de pasiv.

Principiul intangibilitdtii exercitiului - bilantul de deschidere al exercifiului corespunde cu bilantul de inchidere al
exercifiului precedent.

Principiul necompensarii - valorile elementelor ce reprezinti active nu au fost compensate cu valorile elementelor
ce reprezintd pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensérilor Intre active §i pasive admise de
Normi 14/2007 cu modificirile §i completarile ulterioare.

Principiul prevalengei economicului asupra juridicului - informatiile prezentate in situatiile financiare reflects
realitatea economic a evenimentelor §i tranzactiilor, nu numai forma lor juridica.

Principiul pragului de semnificatie - orice element care are o valoare semnificativil este prezentat distinct in cadrul

situatiilor financiare.

B. Politici contabile

(a) Intoemirea 5i prezentarea situatiilor financiare
Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu:

® Legea Contabilitétii nr. 82/1991, republicati;

Notele explicative de la paginile 25 1a 55 fac parte integtantd din aceste situafii financiare.
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCTARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacdi nu este specificat aitfel)

B. Politici contabile (continuare)

(a) intocmirea si prezentarea situatiilor financiare (continuare)
® Norma or. 14/2007 privind reglementéirile contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitétilor
Economice Europene aplicabile entititilor autorizate, reglementate §i supravegheate de Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiari-Sectorul
Pensii Private (,,Norma 14/2007”), cu modificarile si completarile ulterioare;
e Norma 3/2011 pentru intocmirea i depunerea situatiilor financiare anuale individuale pentrn entititile
autorizate, reglementate i supravegheate de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, in

prezent Autoritatea de Supraveghere Financiar#-Sectorul Pensii Private, cu modificirile gi completirile

ulterioare.
Situatiile financiare cuprind:
B Bilan{
@ Contul de profit gi pierdere
®m  Situatia modificdrilor capitalurilor proprii
® Situatia fluxurilor de trezorerie
® Notele explicative la situatiile financiare anuale
® Date informative
B Situatia activelor imobilizate
(b) Moneda de raportare

in conformitate cu Norma 14/2007 moneda functional a Societitii 5i de prezentare a situatiilor financiare este Leul

roménesc (,,LEI”). Toate cifrele sunt prezentate In lei roménesti, rotunjite la leu.

(c) Tranzactii in moneda striind

Tranzactiile ITn moneda strdind sunt inregistrate la cursul de schimb publicat de Banca Nationald a Roméniei de la
data tranzacgiei. La sfargitul exercifiului, creantele i datoriile exprimate in moneda striind sunt convertite in lei la
cursul de schimb de la data bilanfului comunicat de Banca Nationali a Roméniei §i diferenjele de curs sunt

inregistrate in contul de profit i pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

(d) Tranzactii in moneda striini

Cursul de schimb al principalelor monede striine stabilite pentru data inchiderii exercitiului financiar au fost:

31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
Dolar (USD) 1: 4.1477 1: 3.6868
Euro (EUR) 1: 4.5245 1: 44821
100Forinti (HUF) 1: 1.4346 1:1.4211
Zlot Polonez (PLN) 1. 1.0605 1: 1.0475
Lira turceasca (TRY) 1: 1.4175 1: 1.5834

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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BCR PENSIL SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

B. Politici contabile (continuare)

{e)Investitii financiare pe termen scurt
Investitiile financiare pe tetmen scurt includ depozite bancare pe termen scurt constituite la institutii de credit.
Evaluarea initiali
La constituire.depozitele sunt evaluate la valoarea stabiliti conform contractelor.
Evaluare ulterioard/la data bilanguini
Evaluarea ulterioari se face folosindu-se metoda bazati pe recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse
de la data efectudrii plasamentului.
Evaluare la data bilantului
Ulterior recunoasterii initiale investitiile financiare pe termen scurt sunt evaluate la valoarea de intrare mai putin
ajustérile pentru pierderea de valoare.
Derecunoastere

Depozitele bancare sunt derecunoscute la mementul expirdrii maturititii acestora.

(f)Imobiliziri financiare
Imobilizdrile financiare cuprind depozite bancare pe termen mai mare de un an constituite la institutii de credit gi
titluri de stat cu maturitate mai mare de un an, precum si dobanzile estimate calculate de la data achizitiei pana la
data bilantului.
Evaluarea inifiall
La constituire, depozitele sunt evaluate la valoarea stabiliti conform contractelor. Titlurile de stat se¢ evalueazi la
momentul achizitiei la cost de achizitie, respectiv pref de cumparare
Evaluare ulterioarid/la data bilantului
Evaluarea ulterioard a depozitelor se face folosindu-se metoda bazatd pe recuncagterea zilnicd a dobéinzii aferente
perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului. Evaluarea ultericard a titlurlor de stat corespunzatoare
provizionuli tehnic se efectueazi dupa cum urmeaza :
a) folosind cotatia bid afisatd de furnizorii de cotatii Bloomberg Finance pentru ziua respectivi;
b) in lipsa cotatiei prevazute la lit. a), folosind preful de inchidere al sectiunii principale a pietei reglementate pe care
sunt tranzactionate din ziua pentru care se efectueazi calculul.
Evaluare ulteripari/la data bilangului (continuare)
in cazul in care pentru o zi nu sunt disponibile preturile de inchidere sau cotatii pentru instrumentele financiare
previzute anterior, acestea sunt evaluate utilizind cel mai recent pret de Inchidere sau cea mai recenti cotatie folosita
la calculul activului.
Administratorul are obligaﬁa sd notifice ASF despre lista si ordinea Tn care utilizeaz cotatiile furnizorilor mentionagi
la punctual a). fn cazul in care primul furnizor de cotatii din listd nu poate furniza datele solicitate, administratorul

utilizeazi pentru evaluarea activelor cotatia urmitoruti furnizor de cotatii stabilit conform lit a).

Notele explicative de la paginile 25 1a 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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BCR PENSIIL, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

B. Politici contabile (continuare)

Cupoanele gi principalul se recunosc la datele specificate in prospectul de emisiune pana la incasarea acestora. In
cazul in care cupoanele sau principalul, dupa caz, nu au fost platite/platit pana la data maxima de plata specificata in
prospectul de emisiune, acestea/acesta sunt/este evaluate/evaluat la zero.

Derecunoagtere

Depozitele bancare sunt derecunoscute la momentui expirérii maturititii acestora. Titlurile de stat sunt derecunoscute

1a momentul incasérii sau la momentul vanzarii acestora

(g)Imobiliziiri corporale

Evaluarea inifiald a imobilizdrilor corporale

Imobilizérile corporale sunt evidenfiate la costul de achizitie. Costul de achizifie cuprinde preful de cumpérare. taxele
nerecuperabile, cheltuielile de transport si alte cheltuieli accesorii necesare punerii In stare de functionare sau intrarii
in gestiune a activului respectiv.

Avansuri §i imobilizdri corporale in curs

in cadrul avansurilor si altor imobiliziri corporale se inregistreaza avansurile acordate furnizorilor de imobiliziri
necorporale, precum si alte imobilizari necorporale achzitionate si nepuse inca in functivne, evaluate la costul de
achizifie.

Cheltuielile ulterioare de intrefinere §i reparafii

Cheltuielile cu reparatia san intretinerea mijloacelor fixe efectuate pentru a restabili sau a mentine valoarea acestor
active sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la data efectuiirii lor, in timp ce cheltuielile efectuate in scopul
fmbunétitirii performantelor tehnice sunt capitalizate §i amortizate pe perioada rimasid de amortizare a respectivului
mijloc fix,

Evaluarea ulterioara/ la data bilantului

Imobilizarile corporale sunt prezentate in bilant la cotul de achizitie, mai putin ajustirile cumulate de valoare.
Amortizarea

Amortizarea este calculati pentru a diminua costul, mai pufin valoarea reziduald, utilizind metoda liniard de

amortizare pe durata de functionare a mijloacelor fixe si a componentelor lor, care sunt contabilizate separat.

Activ Ani
Calculatoare electronice gi echipamente periferice 3
Mijloace de transport 4
Alte instalatii. utilaje gi mobilier 10-16

Investitiile in curs se amortizeazi incepind cu momentul punerii in functiune.

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat 12 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alifel)

B. Politici contabile (continuare)

(h)Imobiliziri necorporale
Evaluarea inifiald a imobilizirilor necorporale
Imobilizirile necorporale achizifionate de Societate sunt prezentate la cost mai pufin amortizarea cumulati.
Imobilizirile necorporale includ cheltuieli de constituire, know-how, software gi licente. n cazul programelor
informatice achizitionate impreuni cu licentele de utilizare, daci se poate efectua o separare intre cele doui active,
acestea sunt contabilizate §i amortizate separat.
Avansuri §i imobilizdri necorporale in curs
fn cadrul avansurilor si altor imobiliziri necorporale se inregistreaz avansurile acordate furnizorilor de imobilizari
necorporale precum s§i alte imobilizari necorporale achzitionate si nepuse inca in functiune evaluate la costul de
achizitie.
Cheltuieli ulterioare
Cheltuielile ulterioare efectuate cu o imobilizare necorporald dupd cumpdrarea sau finalizarea acesteia se
inregistreazi in conturile de cheltuieli atunci cind sunt efectuate.
Cheltuielile ulterioare vor majora costul imobilizirii necorporale atunci cind este probabil ci aceste cheltuieli vor
permite activului sd genereze beneficii economice viitoare peste performanta previzuti initial si pot fi evaluate
credibil.
Evaluarea ulterioara/la data bilanfului

Imobilizarile necorporale sunt prezentate in bilang la costul de achizitie, mai pufin ajustirile cumulate de valoare.

(h)Imobiliziri necorporale (continuare)
Amortizarea §i ajustiri pentru depreciere
Amortizarea este recunoscuti in contul de profit gi pierdere pe baza metodei liniare pe perioada de viata estimati a

imobilizirii necorporale. Duratele de viatd estimate pentru imobilizirile necorporale sunt de maximum 10 ani.

(i)Clienti si alte creante
Conturile de clienti i alte creante sunt evidentiate in bilant la valoarea lor recuperabild, dupi sciderea ajustarilor

necesare pentru depreciere.

(§)Disponibilititile binesti si alte echivalente
Disponibilititile banesti si echivalentele de trezorerie includ conturile curente in lei §i in valutii, precum si investitiile
financiare pe termen scurt care sunt ugor convertibile in numerar si sunt supuse unui risc nesemnificativ de schimbare
a valorii. Disponibilititile banesti si echivalentele de trezorerie se evalueazi la cursul de schimb comunicat de Banca

Nationald a Roméniei valabil la data inchiderii exercitinlui financiar.

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integrantdi din aceste situaiii financiare,
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BCR PENSIL SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

B. Politici contabile (continuare)

(k)Furnizori §i alte datorii
in contabilitatea furnizorilor se inregistreazi operatiunile privind cumpéririle. respectiv marfuri si produse, serviciile
prestate, precum gi alte operafiuni similare efectuate.
Datoriile citre furnizorii de bunuri. respectiv prestatorii de servicii, de la care, pini la finele anului, ou s-au primit
facturi se evidentiazid distinct fn contabilitate la Furnizori - facturi nesosite, pe baza documentelor care atesti
primirea bunurilor sau a contractelor incheiate, In cazul serviciilor.
Datoriile in valutii, rezultate ca efect al tranzactiilor Societatii, se inregistreazi in contabilitate atft in lei, cét si in
valutd, cu respectarea prevederilor aplicabile.
Diferentele de curs valutar care apar cu ocazia decontirii datoriilor in valuti la cursuri diferite fati de cele la care au
fost inregistrate initial pe parcursul perioadei trebuie recunoscute ca venituri sau cheltuieli in perioada in care apar. fn

baza contabilititii de angajamente, entititile trebuie sd evidenfieze in contabilitate toate cheltuielile, respectiv

datoriile rezultate ca urmare a unor prevederi legale sau contractuale.

()Furnizori si alte datorii (continuare)
Atunci cind datoria in valutd este decontatd in decursul aceluiagi exercitiu financiar in care a survenit intreaga
diferenta de curs valutar este recunoscuti in acel exercitiv. Atunci cénd datoria in valuti este decontaté intr-un
exercitiu financiar ulterior, diferenta de curs valutar recunoscutd in fiecare exercitiu financiar se determiné {indnd

seama de modificarea cursurilor de schimb survenit in cursul fieciirni exercitiu financiar.

(m)Cheltuieli in avans. venituri in avans si sume n curs de clarificare
Cheltuielile efectuate si veniturile realizate In exercitiul financiar curent, dar care se referéi la exercitiile financiare
urmétoare sunt considerate cheltuieli in avans sau venituri n avans, dupé caz.
Cheltuieli in avans cuprind in principal wrmétoarele cheltuieli: chirii, abonamente, asigurdri si alte cheltuieli efectuate
anticipat.
Veniturile in avans cuprind veniturile din chirii, abonamente si alte venituri aferente perioadelor sau exercitiilor
urmétoare.
Operatiunile care nu pot fi inregistrate direct in conturile corespunzitoare, pentru care sunt necesare clarificiiri
ulterioare, se inregistreaza, provizoriu, ca operatiuni in curs de clarificare. Sumele inregistrate In aceastd categorie

trebuie clarificate de citre Societate Intr-un termen de cel mult trei luni de la dati constatirii.

(n)Ajustiri pentru deprecierea valorii activelor
Activele sunt analizate la data intocmirii fiecdrui bilant contabil dacs existd vreun indiciu obiectiv, potrivit ciruia un
activ poate fi depreciat. Daca orice astfel de indiciu exists, Societatea trebuie s estimeze valoarea recuperabild a

activului,

Notele explicative de 1a paginile 25 1a 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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BCR PENSIL, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacé nu este specificat altfel)

B. Politici contabile (continuare)
O ajustare pentru deprecicre este fnregistratii in situatia in care valoarea contabild a activolui depiseste valoarea
recuperabili a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este recunoscuti in contul de profit si pierdere.
Ajustarea pentru depreciere poate fi reluati dacd s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul
determinirii valorii recuperabile. Reluarea unei ajustiri pentru depreciere poate fi efectuati numai in aga fel incét
valoarea neti a activului s nu depégeasci valoarea sa netd contabili istorici, tindnd cont de depreciere si firdi a lua in
calcul ajustarea.

(0)Provizioane
Provizioanele sunt recunoscute In bilant atunci cind pentru Societate se nagte o obligatie legald sau constructiva
legatii de un eveniment trecut i este probabil ca in viitor si fie necesard consumarea unor resurse economice care si
stingd aceastd obligatie.Provizioanele sunt revizuite la fiecare sfirsit de pericada §i ajustate pentru a reflecta

estimarea curentii cea mai adecvati.

Un provizion va fi recunoscut numai in momentul in care:

- 0 entitate are o obligatie curentd generatd de un eveniment anterior;

- este probabil ca o iesire de resurse s3 fie necesari pentru a onora obligatia respectivi, si
- poate fi realizaté o estimare credibili a valorii obligatiei.

Daci aceste conditii nu sunt indeplinite, nu este recunoscut un provizion in situatiile financiare.

(p)Cheltuieli de achizitie
Cheltuielile de achizitie sunt acele cheltuieli intervenite in procesul de incheiere a contractelor de aderare la fonduri
de pensii administrate de Societate aferente pericadelor viitoare.
Cheltuielile de achizitie sunt considerate cheltuieli de exploatare §i sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la

momentul efectudrii lor.

(q@)Cifra de afaceri
Cifra de afaceri neta cuprinde sumele rezultate din activitatea de administrare a fondurilor de pensii facultative si din

activitatea de administrare a fondului de pensii administrat privat care se inscriu In activitatea curenta a entitagii.

(r)Cheltuieli financiare/Veniturile financiare
Cheltuielile financiare includ cheltuieli cu diferente de curs valutar apérute ca urmare a decontirii/evaludrii activelor
si datoriilor denominate in valuti §i comisoanele bancare suportate de Societate pentru conturile bancare proprii gi
pentru conturile bancare ale BCR Fond de Pensii Administrat Privat BCR. Veniturile financiare includ veniturile din
diferente de curs valutar apéirute ca urmare a decontirii/evaludrii activelor si datoriilor denominate in valuta si
dobanzile bonificate de banci pentru depozitele bancare i pentru disponibilititile din conturile curente. Principiul

separirii exercitiilor financiare este respectat pentru recunoagterea acestor tipuri de cheltuieli si venituri.

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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BCR PENSIIL, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

B. Politici contabile (continuare)

(s)Piirti afiliate
Pirtile se considers afiliate in cazul in care una din pérti, fie prin proprietate, drepturi contractuale, relafii familiale
sau de altd naturd, are posibilitatea de a controla in mod direct sau de a influenta In mod semnificativ cealalti parte.
Au fost considerate entitéiti afiliate urmétoarele entitéti:

o Banca Comerciald Romani S.A., cu sediul social in Bd Regina Flisabeta nr 5, Bucuresti.

= BCR Real Estate Management, cu sediul social in Calea Victoriei, nr.15, sector 3, Bucuresti.

Bucharest Financial Plazza SRL, cu sediul social in Calea Victoriei, nr.15, sector 3, Bucuresti.

(OEstimiiri
Pentru intocmirea situafiilor financiare, conducerea Societdifii face anumite estimiri §i presupuneri care afecteazi
valorile raportate ale activelor gi pasivelor la data bilanfului, precum §i veniturile si cheltuielile perioadei raportate.
Rezultatele reale pot diferi de cele estimate. Dacd evenimente ulterioare datei bilantului furnizeazd informatii
suplimentare cu privire la estimérile ficute, acestea au fost luate in calcul.
Estimdrile au fost utilizate in principal pentru determinarea sumelor datorate in baza contractelor de prestiiri servicii
cu diversi furnizori de servicii pentru care societatea nu a primit facturile péni la data de 31 decembrie 2015.

(u)Pensii si alte beneficii post-pensionare
Societatea, in desfigurarea normald a activiti{ii, executd plati citre fondurile de pensii de stat roménesti pentru
angajatii sii din Roménia, pentru pensii, asiguréri de séndtate si yomaj. Tofi angajatii Societdtii sunt inclusi in
sistemul de pensii de stat.

Societatea contribuie pentru salariatii s3i la fondul de pensii facultative administrat de societate, Tn conditiile in care

si salariatul respectiv contribuie.

Societatea nu deruleazi nici un alt plan de pensionare §i, deci, nu are nici o alti obligatie referitoare la pensii.

Societatea nu opereazi nici un alt plan de beneficii sau alt plan legat de beneficii post pensionare. Socie

alte obligatii legate de servicii suplimentare pentru fogtii gi actualii angajati.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele §i prenumele Numele gi prenumele

RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA

Semnituri Calitatea Director Directia Financiar Conta
Semnituri

Nr.de tnregistrare fn organismul profesiona

DIRECTOR EXECUTIV
Numele §i prenumele
MIREA MELANIA
Semnétura

Stampila tnitatii

Notele explicative de-la paginile 25Ya°55.fa¢” parte integrantii din aceste situatii financiare.
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BCR PENSIIL, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

{toate sumele sunt exprimate in lei, dacé nu este specificat altfel)

7. Informatii privind salariatii si membrii organelor de administratie, conducere si
supraveghere

in cursul amului 2015, numirul mediu de salariati ai Societatii a fost de 44 (2014: 45). Structura personalului pe
categorii de munci la 31 decembrie 2015 este urmitoarea:

CATEGORIE 2014 2015
Membrii Directorat 3 2
Directori 4 4
Personal cu functii de executie 43 42
TOTAL 50 48

Componenta Directoratului i a Consiliului de Supraveghere al Societitii Ia 31 decembrie 2015 este urmitoarea:
a. Componenta Directoratului la 31 decembrie 2015 este urmdtoarea:

MELANIA-NELA MIREA - cetitean romdn, membru al Directoratului — Director Executiv ADELA-MARIA
CERCEL - cetiifean romén, membru al Directoratului — Director Executiv,

LUCIAN CLAUDIU ANGHEL - mandatul de Director General gi Pregedinte al Directoratului s-a incheiat pe
24.12.2015, atributiile sale fiind preluate de citre Melania Mirea in calitatea de Presedinte Interimar al Directoratului
s1 Director General Interimar.

b. Componenta Consililului de Supraveghere la 31 decembrie 2015 este urmatoarea:

ANDREW JOHN GERBER - cetfitean britanic, presedinte al Consiliului de supraveghere;
JONATHAN CHARLES LOCKE - cetitean britanic, membru al Consilinlui de supraveghere;
ADRIANA JANKOVICOVA - cetiifean slovac, membru al Consiliului de supraveghere
DRAGOS-VALENTIN NEACSU - cetifean romén, membru al Consiliului de supraveghere,
SERGIU-CRISTIAN MANEA - cetifean romén, membru al Consiliului de supraveghere,

c. Societatea nu are acfionari persoane fizice care s defini un procent mai mare de 5% din totalul actiunilor.

Cheltuielile salariale ale societitii in anul 2015 au fost urmitoarele:

LEI
DESCRIERE 2014 2015
Cheltuieli cu salariile personalului 4.033.168 4093479
Cheltuieli cu tichetele de masa 69.693 72.924
Cheltuieli cu ASIGURARIle si protectia sociald 1.110.847 1.004.840
TOTAL 5.213.708 5.171.243

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

7. Informatii privind salariatii §i membrii organelor de administrafie, conducere si

supraveghere (continuare)

Cheltuielile Societatii cu indemnizatiile si drepturile membrilor Directoratului in anul 2015 sunt in sumi de
1.049.347 lei (2014: 1.109.835 lei), iar taxele suportate de companie sunt in sumi de 256.620 lei (2014: 292.372 lei).
Cheltuielile Societatii cu veniturile brute ale personalului cu functii de conducere au fost de 611.659 lei (2014:
595.188 lei) iar cele ale personalului de execufie au fost de 2.505.397 lei (2014: 2.171.219 lei). Taxele sociale
suportate de companie pentru personalul cu functii de conducere au fost de 151.230 lei (2014: 158.882 lei) iar cele
ale personalului de executie au fost de 596.990 lei (2014: 546.791 lei).

Sumele mentionate mai sus includ si cheltuielile cu valorile brute ale estimarilor de drepturi pentru concediu
neefectuat si estimarile de bonus,ca si cheltuieli aferente exercitiului 2015 cu decontare ulterioara.

Societatea nu are obligatii contractuale cu privire la plata pensiilor cétre fostii membrii ai organelor de administratie,
conducere si supraveghere. Societatea nu a acordat credite membrilor organelor de administratie, conducere gi de

supraveghere Tn timpul exercitiului financiar 2015.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele §i prenumele Numele gi prenumele

RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA

Semniéturd Calitatea Director Directia Financiay Contabilitate
Semndturi

Nr.de inregistrare in organismul profesional

DIRECTOR EXECUTIV
Numele §i prenumele
MIREA MELANIA
Semnéturd

Stampila unitatij

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacil nu este specificat altfel)

8. Participatii si surse de finantare

Capitalul social cuprinde 19.100.000 actiuni nominative cu o valoare nominala de 10 lei fiecare. Structura capitalului

social al Societatii la 31 decembrie 2015 este urmétoarea:

31 decembrie 2015

ACTIONARI Valoare actiuni
Nr. actiuni detinute Procent

detinute (lei)

Banca Comerciald Romani S.A, 19.099.999 99999994764 190.995.950

Persoani fizicd 1 0.000005236 10

TOTAL 2015 19.100.000 100 191.000.000

Pe parcursul anului 2015 nu au avut loc modificdri in structura capitalului social al Societitii, aceasta raméanénd la
nivelul celei de la sfarsitul anului 2014. Cele 19.100.000 acfiuni ce compun capitalul social al Societitii la data de 31
decembrie 2015 sunt integral subscrise i virsate.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele §i prenumele Numele si prenumele

RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA

Semniturd Calitatea Director Directia Financiar Cpnatbilitate
Semnaturi

Nr.de inregistrare in organismul profesional

DIRECTOR EXECUTIV
Numele §i prenumele

MIREA MELANI
Semnituri

Notele explicative de la paginile 25 1a 55 fac parte integrants din aceste situatii financiare.
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BCR PENSIL SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat 1a 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate tn lei, dacd nu este specificat altfel)

9. Alte informatii privind activitatea entititii

9.1, Prezentarea Societitii

BCR PENSII. SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A. (« BCR
PENSH ») este 0 socictate pe actiuni, administrata in sistem dualist, avand sediul social in Romania, Calea Victoriei
or. 15, etaj 3, podium, aripa sud — sud est, sector 3, Bucuresti, inregistrata la Registrul Comertului sub nr.
J/40/12566/29.06.2007, cod unic de inregistrare nr. 22028584, cu un capital subscris si varsat in valoare de
191.000.000 lei/ RON

Capitalul social al companiei este format din 19.100.000 activni ordinare, nominative cu o valoare nominala de 10
Ron fiecare.

Conform Actului constitutiv, obiectul de activitate al Societitii este acela de administrare a unui fond de pensii
administrat privat §i administrare a fondurilor de pensii facultative, iar - optional — furnizarea de pensii private, in
temeiul reglementirilor speciale aplicate acestui domeniu de activitate (Legea 411/2004 si legea 204/2006.
republicate §i normele emise de Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) in prezent

Autoritatea de Supraveghere Financiara- Sectorul Pensii Private). Societatea nu desfigoara activititi secundare.

Obiectul de activifate. codificat conform Clasificarii activititilor din economia nationald (CAEN). este 6530
HActivititi ale fondurilor de pensii (cu exceptia celor din sistemul public de asiguriri sociale)”.Societatea are in
administrare un fond de pensii administrat privat §i un fond de pensii facultative. In acest sens. Societatea a fost
autorizatd ca administrator al unui fond de pensii administrat privat prin Decizia nr.90/2007 a Comisiei de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private (CSSPP) in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiara (,,ASF”) si
inscrisd in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-R0-22041021 si ca administrator al unui fond de
pensii facultative prin Decizia Nr. 887 din 11.11.2009 a Comisiei de Supraveghere a Sistemului de Pensii Private
(CSSPP)- in prezent ASF gi Inscrisd in Registrul ASF- Sectorul Pensii Private cu codul SAP-R0-22041021.

Date privind identificarea Fondului de pensii administrat privat BCR Fond de Pensii Administrat Privat
1. Denumirea Fondului: BCR Fond de Pensii Administrat Privat

2. Gradul de risc al Fondului: Mediu

3. Numirul si data deciziei de antorizare a Fondului: Decizia nr. 119/ 05.09.2007

4. Codul de inscriere In Registrul Comisiei: FP2-123

Date privind identificarea Fondului de pensii facultative BCR Plus

1. Denumirea Fondului: Fond de pensii facultative BCR Flus

2. Gradul de risc al Fondului:Mediu

3. Numirul §i data deciziei de autorizare a Fondului: Degizia nr 15/29.05.2007
4, Codul de inscriere in Registrul Comisiei: FP-1048

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integrant} din aceste situatii financiare.
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BCR PENSIL SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

{toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

9. Alte informatii privind activitatea entititii (continuare)

9.1. Prezentarea Societitii (continuare)

Informatii despre depozitarul fondurilor de pensii aflate in administrarea Societitii
1. Denumirea depozitarului;: BRD Groupe Societe Generale S.A.;
2. Sediul Social: Bucuregti, Sector 1, B-dul. Ion Mihalache, Nr.1-7, Tel. 40-21-2008370, Fax:40-21-2008373

Informatii despre auditorul financiar al Societitii

1. Denumirea auditorului: SC Ernst & Young Assurance Services SRL.

2. Sediul Social: Bucuresti, Sector 1, Bulevardul Ion Mihalache Nr.15-17, etaj 22, Tel. 40-21-4024000, 40-21-
4024100, Fax: 40-21-3107219.

Onorariile plitite auditorilor

Saocietatea a plitit in exercitiul financiar 2015 onorarii céitre auditori in suma de 40.507 lei (2014: 40.212 lei).
Onorariile plétite in anul 2015 sunt aferente serviciilor de audit financiar pentru anul 2015 (19.886 lei) si serviciilor
de audit financiar pentru anul 2014 (20.361 lei). Onorariile plitite in anul 2014 sunt aferente serviciilor de audit
financiar pentru anul 2014 (19.838 lei) si serviciilor de andit financiar pentru anul 2013 (20.374 lei).

9.2. Bazele de conversie

Operatiunile exprimate in moneda straind (elementele de activ si pasiv precum gi veniturile si cheltuielile evidentiate

initial intr-o moned4 straina ) au fost inregistrate in lei la cursul oficial de schimb valutar.

9.3. Impozitul pe profit

in exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015, Societatea a Inregistrat un profit contabil in sumé de 6.236.392
lei (2014: pierdere contabila tn valoare de 12.787.708 lei) si un profit fiscal in suma de 1.275.181 lei (2014: pierdere
fiscald de 12.405.214 Iei). Reconcilierea dintre rezultatul fiscal si cel contabil este prezentati in continuare:;

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integrantii din aceste sitwatii financiare.
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BCR PENSIIL, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

9. Alte informatii privind activitatea entitiitii (continuare)

9.3. Impozitul pe profit (continuare)
lei

INDICATOR 2014 2015
Pierdere contabild (inclusiv ajustiiri in rezultatul
reportat)/ Profit contabil (12.787.708) 6.236.392
Venituri neimpozabile - 5.355.230
Rezerva legala deductibili z 311.820
Cheltuieli nedeductibile 382.495 438.080
Pierdere fiscald curent/ Profit fiscal curent (12.405.214) 1.007.422
Pierdere fiscald de recuperat (106.565.318) (131.277.252)
Pierdere fiscald cumulati (118.970.532) (130.269.830)
9.4, Cifra de afaceri pe segmente de activitate
Cifra de afaceri pe segmente de activitate se prezinti dupa cum urmeaz3:
lei
CIFRA DE AFACERI PE SEGMENTE DE ACTIVITATE 2014 2015
- Activitatea de administrare a fondurilor de pensii facultative 12.065.724 16.233.641
- Activitatea de administrare a fondului de pensii administrat privat 4.089.007 5.492.836
TOTAL 16.154.731 21.726.477
9.5. Entitati afiliate
Entitatile afiliate cu care Societatea a desfasurat tranzactii comerciale in 2015 sunt:
Societate Tara de origine Adresa
B-dul Regina Elisabeta,
Banca Comerciald Romani S.A. Roménia r,5, sector 5, Bucuregti
BCR Real Estate Management Rominia Calea Victoriei, nr.15, sector 3, Bucuresti
Bucharest Financial Plazza SRL Roménia Calea Victoriei, nr. 15, sector 3, Bucuresti

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integrantii din aceste situatii financiare.
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015
{toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

9. Alte informatii privind activitatea entititii (continuare)

9.5.1. Situatia soldurilor cu entitatile affiliate la incheierea exercifiului

La data de 31 decembrie 2015 situatia imobilizirilor financiare, creantelor, investitiilor financiare pe termen scurt gi

datoriilor in relatie cu entitatile afiliate se prezinti dupi cum urmeaza:

lei
31 decembrie 31 decembrie
2014 2015
Depozite bancare 90.759.972 91.931.845
Conturi la biinci 229.102 402.949
Datorii comerciale 177.312 359.845

Datoriile se referi la comisioanele datorate citre Banca Comercialy Romand SA (,BCR”) pentru activitatea
desfiguratd in domeniul pensiilor private (pilon II si pilon III) si pentru alte servicii prestate de catre BCR S.A.
(inchiriere spatiu, servicii IT). Termenul de exigibilitate pentru datoriile cétre parfile afiliate este de sub 1 an.

9.5.2 Situatia veniturilor totale si cheltuielilor totale din tranzactiile cu entitatile afiliate

lei

DESCRIERE 2014 2015
Venituri din dobanzi 2.491.746 2.452.852
Venituri de diferente de curs valutar 4.370 1777
TOTAL 2.496.116 2.460.629

lei
DESCRIERE 2014 2015
Cheltuieli cu serviciile bancare si assimilate 15411 17.827
Cheltuieli cu chiriile 324376 279.633
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 57.363 73.419
Cheltuieli privind energia electrica 83.356 86.040
Cheltuieli comisioane agenti de marketing 959.214 1.337.352
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terti — servicii IT 166,919 216.404
TOTAL 1.682.981 2.010.675

Notele explicative de la paginile 25 1a 55 fac parte integrantd din aceste situatii financiare.
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BCR PENSIL SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar inchelat la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat alifel)

9. Alte informatii privind activitatea entititii (continuare)

9.6. Detalieri alte pozitii semnificative din bilant

Casa si conturi la banci

lei
DESCRIERE 2014 2015
Conturi curente la binci si numerar in casierie- in lei 204.042 1.153.215
Conturi curente la binci si numerar in casierie - in moneda straini 94,839 102.303
TOTAL 388.881 1.255.518
Investitii financiare pe termen scurt
lei
DESCRIERE 2014 2015
Depozite bancare la termen
31.759.972 22.649.614
Dobanzi aferente depozitelor bancare la termen
420.684 246.489
TOTAL 32.180.656 22.896.103
fn vederea prezentdirii situatiei fluxurilor de numerar, numerarul si echivalentele de numerar cuprind urmétoarele
elemente :
lei
DESCRIERE 2014 2015
Conturi curente la bénci si numerar in casierie- in lei 294,042 1.153.215
Conturi curente la biinci gi numerar in casierie- in moneda straini 94,839 102.303
Depozite bancare la termen 31.759.972 22.649.614
TOTAL 32,148.853 23.905.132

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

{toate sumele sunt exprimate in lei, dacd nu este specificat altfel)

9. Alte informatii privind activitatea entiti{ii (continuare)

9.7. Actiuni in instanta

La finalul anului 2015 BCR Pensii are cunogtint de existenta a patru dosare in instantd In care este parte.

In primul dosar, BCR Pensii a contestat Decizia nr. 39/07.09.2010 a Consiliului Concurentei referitoare la o
potentialéd incilcare a art.5 alin. (1) din Legea concurentei nr. 21/1996 si a art.101 din Tratatul privind Functionarea
Uniunii Europene, de ciifre agentii economici de pe piata administrarii private a fondurilor de pensii obligatorii
(Pilonul IT) din Roménia. fn Decizia mentionati anterior. Consiliul Concurentei a sancfionat Societatea cu suma de
391.809 lei, BCR PENSII achitand amenda in cauzi. Consiliul Concurentei a ficut recurs, care s-a solutionat la data
de 04.02.2014 prin admiterea recursului, casarea sentintei i trimiterea cauzei spre rejudecare la Curtea de Apel
Bucuresti. La termenul din 14.11.2014 instanta a suspendat judecata cauzei pina la pronuntarea de citre Curtea de
justitic a Uniunii europene a hotérdrii preliminare in cauza C-172/14 ING Pensii. Dosarul a fost repus pe rol iar la
termenul din 11.12.2015 judecatorul a dorit s& améne pentru a cere de la ICCJ motivarea deciziei in cazul ING
Pensii, decizie Incéd neredactata. Prin decizia anterior mentionati s-a admis in parte actiunea formulati de ING Pensii

si s-a redus cuantumul amenzii aplicate la suma de 355.126 lei.

fn dosarul al doilea, Fondul de Pensii Administrat Privat BCR si Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS, in
contradictoriu cu ASF au solicitat anularea Atestatului CNVM nr.37/16.04.2013. La termenul data de 28.01.2014,
instanfa a respins actiunea ca neintemeiatd. La data de 20.08.2014 BCR Pensii a declarat recurs. Prin incheierea de
sedintd din data de 08.07.2015 instanta a dispus comunicarea raportului intocmit citre FPAP BCR, FPF BCR PLUS
si céitre ASF, cu mentiunea ci pirfile pot formula in scris un punct de vedere asupra rapottului, in termen de 10 zile

de la comunicare.

In dosarul al treilea BCR PENSII are calitatea de pArat impreund cu un agent de marketing persoand juridics si doi
agenti de marketing persoane fizice, avind ca obiect anularea unui act individual de aderare la Fondul de Pensii
Administrat Privat BCR, restituirea banilor participantului din contul séu de pensie privat inapoi in sistemul public
de pensii $i plata unor despagubiri materiale §i morale in valoare totald de 21.000 lei. La data de 17.06.2015 instanta
admite in parte cererea reclamantului §i in consecin{si constatd nulitatea absoluti a actului de aderare, respinge ca
nefondatd cererea privind acordarea de despégubiri materiale si morale. La data de 24.08.2015 dl. Fotache a declarat
apel urménd ca acesta si se judece la data de 28.03.2016.

In dosarul al patrulea BCR Pensii este chemati in judecata de catre un participant la Fondului de Pensii Administrat
Privat BCR, respectiv Fondul de Pensii Facultative BCR Plus care solicitd restituirea de cdtre BCR Pensti a
contributiilor acestuia la cele doudi fonduri, precum si anularea celor doud acte individuale de aderare motivand
cererea sa prin faptul ¢4 se afli intr-o situatie financiara dificila. In data de 22.10.2015 instanta a respins ca

neintemeiaté acfiunea formulatd de reclamant. Cu drept de apel in termen de 30 de zile de la comunicare

Notele explicative de la paginile 25 la 55 fac parte integranti din aceste situatii financiare.
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BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitinl financiar incheiat la 31 decembrie 2015

(toate sumele sunt exprimate in lei, dacii nu este specificat altfel)

9. Alte informatii privind activitatea entitftii (continuare)

9.8. Asiguriri incheiate

La sfargitul anului 2015 Societatea are incheiate polite de asigurare obligatorie de rdspundere civild auto (RCA),
polite de asigurare facultativi a autovehiculelor (CASCQO), politd de asigurare medicali pentru angajati, polita de
asigurare directori (“Directors’&officers’ insurance “), si polita pentru acoperirea riscurilor operajionale si de

patrimoniu.

9.9. Datorii probabile §i angajamente acordate

La 31.12.2015 Societatea avea in garantie cartele de acces in parcare acordate de furnizorul de servicii de parcare

Square Parking, in sumi de 240 lei.

9.10. Evenimente ulterioare datei bilantului

in data de 06.01.2016 Adunarea Generaléi Extraordinars a actionarilor a decis acoperirea pierderilor contabile din anii
anteriori exercitiului 2015 din prime de capital §i capital social, in doud etape, astfel:

- prin vtilizarea unei sume de 68.719.880,63 lei {compusi din 41.924.000,00 lei — prime de capital
aferente Pilonului 2 si 26.795.880,63 lei — prime de capital aferente Pilonului 3), din totalul
primelor de capital constituite la nivelul BCR PENSII, in suma de 78.820.000,00 lei (compus4 din
41.924.000,00 lei — prime de capital aferente Pilonului 2 gi 36.896.000,00 lei prime de capital
aferente Pilonului 3)

- prin reducerea capitalului social al BCR PENSII sub conditia obtinerii aprobérii Autoritatii de
Supraveghere Financiard cu o suma de 102.528.160 lei, de 1a 191.000.000 lei la 88.471.840 lei, prin
anularea unui numdr de 10.252.816 actiuni cu valoarea nominald de 10 lei, aparfinfind actionarului
majoritar BCR SA, numerotate de la 8.847.185 inclusiv, pana la 19.100.000 inclusiv.

Evenimentul mai sus mentionat nu este de naturd a modifica situatiile financiare incheiate la data de 31.12.2015

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numele i prenumele Numele §i prenumele

RADU CRACIUN CARMEN RALUCA OPREA

Semniturd Calitatea Director Directia Financiar Contabilitate
Semnéturd
Nr.de inregistrare rofesional

DIRECTOR EXECUTIV

e A,
i e
o

~TARE A FOND, .
o FenE JNUUHQJ

Notele explicative de la pa; fac parte integrantd din aceste situatii financiare,
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HOTARAREA ADUNARII GENERALE ORDINARE A ACTIONARILOR
NR. 1 DIN DATA DE 14.04.2016

Actionarif BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE S.A., societate pe
actiuni administratd fn sistem dualist, avnd sediul social situat in Bucuresti, Calea Victonei nr. 15, etaj 3,
podium, aripa sud - sud est, Sector 3, fnregistratd in Registrul Comertului mun. Bucuresti sub nr.
1740/12566/29.06.2007, CUI 22028584, cu un capital social subscris si virsat in suma de 191.000.000 lei
{“Societatea” sau ,,BCR PENSII"}, respectiv:

= BANCA COMERCIALA ROMANA SA {BCR), cu sediul social in Bucuresti, Sector 3, B-dul Regina
Elisabeta, nr 5, CUI 361757, avénd o reprezentare la capitalul social de 99.999994764% (respectiv
un aport fn numerar la capitalul social de 190.999.990 lel, echivalent al unui numir de 19 .099.999
actiuni numerotate de la nr. 0000001 la nr. 4.999.999 si de la nr 5.000.001 la nr 19.100.000,
actiunl nominative in valoare de 10 lei fiecare), reprezentat3 prin d-na Daniela lordichescu in baza
mandatului nr. DJ-263501/12.04.2016, '
sl
* Dl Gabriel Zbércea {CNP 1731218450027), domiciliat in mun Bucuresti, Str. Docentilor nr. 7,
Sector 1, avnd o reprezentare la capitalul social de 0.000005236% (respectiv un aport in
numerar la capitalul social de 10 lei, adicd 1 actiune nominativa in valoare de 10 lei, avind nr
5.000.000},
impreund reprezentdnd 100% din capitalul social al Societitii subscris sl virsat, sunt de acord sa se reuneasci in
sedintd ordinard, astézt, 14.04.2016, orele 10:00, la sediul Societitii din Bucuresti, Calea Victoriei nr 15, Sector
3, fara indeplinirea formalititilor de convocare ca urmare a renuntirii exprese de citre actionari la aceste
formalitati, in baza Art. 8.2 din Actul Constitutiv al BCR PENSII si art. 121 din Legea nr.31/1990 privind Societitile,
republicatd, cu modificdrile st completdrile ulterioare {“Legea 31/1990 privind Societitile”)

au hotdrat cu unanimitate de voturi:

1) Aprobd situatiile financiare aferente exercifiului financiar 2015 - pentru BCR PENSH, Societate de
Administrare a Fondurilor de Pensit Private S.A Tn calitate de administrator, pentru Fondul de Pensii
Administrat Privat BCR i pentru Fondul de Pensii Facultative BCR PLUS, pe baza Raportului Directoratului
st al Consiliului de Supraveghere cu privire la activitatea BCR PENSII in anul 2015 §i a rapoartelor de audit
asupra situatiilor financiare

2) Aprobd descircarea de gestiune a membrilor Consiliulul de Supraveghere si a membrilor Directoratului

- BCR PENSII pentru activitatea desfasurats tn anul 2015

3) Aprobad repartizarea profitulu) obfinut de BCR PENSII, Societate de Administrare a Fondurilor de Pensii
Private S.A pentru anul 2015, in valoare de 6.236.392 lei conform situatiilor financiare aferente anului
2015, in: 311 820 lel rezerva legaid 51 5.924.572 lei rezultat reportat pentru perioadele viitoare;

4) Aprobd mandatarea cu puteri depline a d-lul Radu Créciun, Presedintele Directoratujui — Director General
al BCR PENSII, pentru ca — personal sau prin delegarea competentel — s3 indeplineascd toate formalititile
legale privind semnarea procesului-verbal de sedint3/ hotérarii AGOA si depunerea hotérarii la Registrul
Comertului mun Bucuregty, in vederea aducerii la indeplinire a celor ce au fost dispuse de actionari in
cuprinsul ei, conform prevederilor legale in vigoare.

Hotérdrea va produce efecte numai dupd obtinerea autorizafiilor necesare din partea ASF — Sectorul Pensii
Private si/sau inregistrarea mentiunilor la Registrul Comertului al Municipiului Bucuresti, daci este cazul

Prezenta hotdrére a fost emisd st semnatd in 3 (trei) exemplare originale, fiind semnats dupa cum urmeazi:

Actionar BANCA COMERCIALA ROMANA S.A., Director GeneralX Presedinte Directorat
Prin mandatar Daniela lordachescu " Radu Criciun
Actionar Gabpiel a, Secretar Tehnic,
Personal Alexandra Botcea
, \/
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